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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja (kordbbar: FWR Titanium Euré Alapok Alapja)
befektetdinek

Vélemeny

Elvegeztiik a Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja {korabban: FWR Titanium Euro Alapok
Alapja) (.az Alap™) 2019. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2019, december 31-i
fordulénapra keszitett mérleghdl — melyben az eszkizok és forrasok egyezdé végdsszege 1158.598 EUR, a
targyevi eredmény -25.818 EUR veszteség-, és az ugyanezen id6ponttal végzdds lzleti évre vonatkozo
eredmenykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegeszitd
melléklethdi all.

Velemeénylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd ¢s valds képet ad az Alap 2019. december 31-én
fennallo vagyoni es pénziigyi helyzetérdi, valamint az ezen idéponttal végzddé Uzleti évre vonatkozd jsvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamviteirdl szold 2000. évi C. torvénnyel gsszhanghan (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési
ktelezettseégenek sajatossagairol szolé 215/2000. (XI. 11.) korményrendelettel §sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhanghan és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatédlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeben fennalio feleldsséglink bovebb leirasat jelentéslink , A kényvvizsgalo éves beszamold
Kanyvvizsgalatdert valo feleldssége' szakasza tartalmazza,

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Kdnyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgalol hivatads magatartdsi (etikai) szabélyairdi és a fegyelmi eljarasrol szoio
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkézi Etikai Standardok
Testlilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ber (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzédeslink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
vélemenylinkhdz,

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja (korabban: FWR Titanium
Euro Alapok Alapja) 2019, évi lizieti jelentéséhdl dllnak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a




tovabbiakban: ,vezetés) felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo elbirasaival 5sszhangban torténd elkészitéséért. A figgetlen knyvvizsgaldi jelentésiink , Vélemeény”
szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgatataval kapcsolatban a mi feleléssegiink az iizleti jelentés
atolvasasa es ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lenyeges hibas allitast tartaimaznak, kotelességtink errét és a hibas allitas jellegérs! jelenteést tenni,

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentéds a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 8sszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitdsa.

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja {(korabban: FWR Titanium
Eur6 Alapok Alapja) 2019. évi lizleti jelentése minden iényeges vonatkozasban Osszhangban van a Raiffeisen
Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja (korabban: FWR Titanium Euré Alapok Alapja) 2019, évi éves
beszamolojaval és a szdmviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem
ir el tovabbi kvetelményeket az Uizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalank,

A vezelés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoldért

A vezetes felelos az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel Ssszhangban térténd és a valos bemutatas
kovetelmeényének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves
beszamold elkészitése,

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo keépességet és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elveén alapuld éves beszamold osszedllitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilesét eltérsd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllakkozasi tevekenyseg folytatasanak ellentmondd tényezd, korilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek fefelések az Alap penziigyi beszémolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssege

Akdnyvvizsgalat soran celunk kelld bizonyossagot szereznl arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy ennek alapian a véleménytinket
tartalmazo flggetlen kinyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foki bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Ssszhangban elvégzett
kinyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent letezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabdl, és lenyegesnek mindsiiinek, ha ésszer( lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardek szerinti kisnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitelést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmerjlik az éves beszamolé akdr csalasbol, akar hibabol eredd lenyeges hibas alitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezeléssre alkalmas kényvvizsgatati
eliarasokat, valamint elegendd és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeényiink
megalapozasahoz. A csalasbal eredd ienyeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredde, mivel a csalds magahan foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandeékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy abels6 kontroll fellirasat.

Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabgl relevans belss kontrollt annak érdekében, hogy ofyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriimenyek kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljianak hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyitvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetes altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolods kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetes részérdl a valialkozas folytatasanak elven
alapulo éves beszamold Bsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arré,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcselatban, amelyek
jelent6s keétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességet illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &l fenn, fuggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha
a kozzetételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket, Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelenteslink datumdig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
lovébeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem tudja a2 vallalkozast
folytatni.

Ertékeljilk az éves beszamolo atfogd bemutatésat, felépitéset és tartaimat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kiizzeétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamolsban teljesiii-e az alapul
szolgalo ligyletek és esemeények valds bemutatdsa,

Az iranyitassal megbizott szemeélyek tudomasdra hozzuk - egyéh kérdések meliett - a konyvvizsgalat
tervezetl hatokdret és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 27,

Kozma Attita Mihaly

Pariner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci 0t 99-105.
Balance Hall éptilet 4, emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kiinyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005847




Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja

(korabban: FWR Titaniuvm Euré Alapok Alapja)

MERLEG

A / Befekfetent eszkazok
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Eriékpapirok értékkilénbozete
a kamatokbdl, oszialékbs!
b egyéb

B / Forgoeszkozsk
1. Kavefelések
1 Kévetelések
2 Kovetelések érickvesztése [}
3 Kilfsldi penzértékre sz6l6 kévetelés értékelési kildnbozete
4 Forintkévetelések értekelési kilnbézete
1. Ertékpapirok
i Ertékpupirok
2 Ertékpapirok értékelési kilsnhazete
a  kametokbol, osztalekbéi
b egyéb
M. Pénzeszkozdk
1 Pénzeszkszok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénbszete

€/ Aktiv idsbeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatérolas

2 Aktlv idébeli elhatdrolas énékvesziése {)
D/ Srarmazfaloft iigyletek értékelési killénbszete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
k. Indulo téke
1 Kibocsdto!t befektetési jegyek névértéke
2 VYisszavasarolt befektetést jegyek névértéke {
. Tékendvekmény
Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi érigkkilénbazete
Ertkelssi killanbszet tartaléka

El6zé évek eredménye

BN e

Dzleti v eredménye
F / Céhtartalékok
G / Kételezetiségek

k. Hosszi lejaratd kotelezetiség
Il. Révid lejarai) kotelezettség

. Kiilféldi pénzértékre szolé kotelezetségek értékelési killénbazete

H / Pussziv idébeli ethatarolésok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2020. aprilis 27.
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Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.



Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja
{kerabban: FWR Titanium Euré Alapok Alapija)

Eredménykimutatas

I Pénziigyi miveletek bevételei
il Pénziigyi miveletek raforditasai
IH Egyéb bevételek
IV Muikédési kdliségek
V Egyéb raforditasok
VI FizeteH, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény

Budapest, 2020. aprilis 27.
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Balint Attila Ydaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Fenntarthaté Befelkietéselk Vegyes Alapok Alepjo
(korabban: FWR Titanium Euré Alapok Alapja)

Kiegészité mellékler

a 2019. december 31-ével végzédé iizlefi évra

1. Altalanos gazddlkodasi kirilmények

Ax FWR Titanium Eurd Alopok Alapia [tovabbiakban: Alap) 2015. prilis 23 kerih nyilvantartasbe vételre az MNB-nél 700.100,- Eurd

indulé sajdt tokével. Az MNB nyilvdntartasba vételi hatdrozat széma- HKEN-437 /2015,

Az MMB 2019.72.12-8n kelt HKEII726,/2019. s26mi hatdrozataban engedslyezte az Alap [névvdliozést kévetden: Railfoisen Fenntarthato Befokistosel
Vegyes Alapck Alapja) Gj befekistési jegyeinek kibocsdtasat, ilieve az ehhez kapesolods Tajékoztald és Kezelési Szabdlyzat modositdsat
2020.01.2948! az Alap neve magvaliozot, az G neve: Raiffeisen Fenntorthatd Befekiotések Vegyes Alapok Alapia, és 0] sorozatok keritlick kibousatasra.
Az Alap dhal kibocsélo, dematerializalt befektetési jegyek négy scrozatba lortoznok, névre szélbak, jeldlesok: "E", "F", A" &5 "L

Az Alap nyilvanos forgoiombohozatalét engedslyezd Feligyeleli hatérozat széme as kelte

A" sorozat: HKEHI726/2019., 2019 december 12.

WU sorozet: HKENLZ26/2019., 2019, decomber 12,

W7 sorozat: HKENILZ26,/2019., 2019, decamber 12,

Az B 85 F” sorozat euréban denomingh, névérske 1 EUR, oz WA sorozat forintban denomindht, névérisks 1 Ft, oz ,U" sorozat USA dollarban
denominalt, névériske 1 USD. Az Alop dltal kibocsatont E”, F”, A" és " sorozati befektalés jogyeket mind lakossagi, mind szakmoi befektetsk
megvasdralhatigk. A Alap E” sorozati befekletsi jegyel megvésaridstnak feltétele, hogy o befeklets porlfolickezelési keratszerzédsst kissén ¢
Roiffeisen Bank Zet. privathanki Uzletdgéval,

Az Alop nyill vagh, hatérozatian lutamide}S. Az Alap BAMOSZ basorolésa: kisgysnsilyozott vegyes

Az Alap mégdt o Rolffeisen csoport nogybefektetésskben tapasztalt gardsia ¢l

Ausziridban a Raiffeisen a legnogyobb alopkezels. A csoport tagjai verets banki szolgdltatk

Az Alap kénywizsgdlattal alatamasziott éves beszamolajdl és dves jelentését oz interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérheidsége a kivetkard:

https:/ /olgpok.roiffeisen hu /oktudiis fjelontesek

Alapkezelé: Raiffsisen Befekiatési Alupkezels Zr. 1054 Budepest, Akadémia u. 6.

Az Alop képviselatére jogosult : Balint Atila 1165 Budapest, Maszdros Iozsef u. 16,
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla Gt 20,

Faforgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt, 1054 Budapest, Akadémio u. 6.

letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u, 6,

Az Alap kénywizsgélatra kételezett.

Kénywizsgals: RSM Audit Hurgary Zrt. 1139 Budopest, Vaci ot 99105,
Balance Hall épilet IV. emelet

Kijelslt kénywizsgals: Kozma Attile Mihgly 2161 Csomad, Napsugdr utca 28.
Regisziticids szam: 005847
lgazolvdryszam: 005881

A szamviteli szolgéitalds kérébe tartozd feladatek
iranyftasadrt felelds szemely: Lisbszter Ménika 1204 Budopest, Kolozsvar v, 12.

NGM regisziracios szam: 163363

2. Befektetési politika
Az Alapkezels o 16ls elvrhatd maximdlis gondességgal, sajat beldtdsa és déntése alupjén, o tBrvény és o Kezelési Szabdlyzatban foglol
kerl&tozdsok hetartasa mellett alakitja ki az Alap forrgsainak felhasznaldsi médjd!, o befekletési arényokat, annak érdekében, hogy oz Alop

az Alapkezelé varakozdsainak megfelslé jvébeni kockazatok és hezamok figgvényében hosszabb téven o lchetséges legmogasabb hozamat ére ef

Az Alap befaklatasi célio, hogy a Befekiedsi jegyek zavartalon visszavéltdséhoz sziikséges likviditast fanmariva, korldtozott 15ke- &5 hozamkockdzol

felvaliotasa mellett hosszabb tavon - o befakietési polifike dlta! lehetdvs toit - maximalis mértéki tSkentvekményt érjen of.

Az Alap tokensvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teffes 5kensvekménye oz Alap befekistési politkajanak meglelelden, uz Alap
megsziinéséig Urabefektetdsre keriil. A befoklatési jegy hulsidonosok oz Alop 16kencvekmanyét oz Alop futamideje alatt & befektetési iegyek
visszavdlidsa révén realizathotak.
Az Alapkezeld oz Alap 16ksjét o likvid eszkgzskén [bankbatét, dllempapirek felil kizérélug befektetési clapek jagysaibs, illeiSleg egyéb kollakiv
befektetési értékpapirokba fektefi. Az Alap démden olyan befekietési alapok befeklelési jagyeit vasaralio, amelyek globalis fokusszal rendelkeznek
és elsodleges céljuk dinamikusan kezell oz egyes eszkbzosztdlyok sGlyét o picel feflemények:di fiiggden vélteztatd), egy adotf referencia index
dsszatételét szorosan nem kévetd, diverzifikdll — azaz t8bb eszkdzoszialyt lefads — portfclis felspitase.
Az Alap o kivetkezd eszkzkatagorickbe fektathar:
1. Allampapirok: EGT-dllam vogy oz OECD tagdlleme altal kibocsétalt vagy garantéil dllampapirol
- @ magyar vogy kilfsldi {EGT vagy OECD) atam Ghal kibocsdton dllampepirok, igy fobbek kbzét a diszkentkincstrjegyek,
komatozé kincstarfagyek, Fix, illetve véllozd kamatozast allamkéivények, egyéb &llumpapirok
- @ magyar jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank vagy oz Eurdpai Unié més tagdlleménck jegybenkie alal kibacsdtott hitalviszonyt
megtestesitd értékpapirok.

2. Bankbetét: laraszols, iletve lsksti bankbetétek. ffervezett ardnya o portiélicban 10%]

1711 olgal



3. Kollektiv befektetésr ériékpapir : nyilt és 26rt végii bofektetés alapok befekletési iegyei, illetdleg egyéb kellektiv hefektstési érékpapirok
| tervezett ardnya a portfdlioban 90%)
A befektetési paliliks véllozasat kévelden az Alap déntéen clyan befeklslssi alapok befektetési jegyeit vastrolia, amelyek 13kejiket kizardlog olyan
értékpapirokba és/vagy pénzpiaci instrumentumokba fekietik, amelyek kibocsaléi o tarsadalmi, Skologiai és efikai szempontokat figyelambe véve
megfeleinek o fenntarthatésagi kévetelményeknek.
4. Szarmaziatott aszkdzik: szabdlyozott piacon forgalmazott szérmantatolt pénziigyi eszkbzik, beledrive az ezekkel sgyenéntéki
készpénzelszamoldss eszhézdket, tovdbbd o 152sdén kivili, nem szobvanyesitolt szérmeztatoll pénziigyi eszkdzsk [OTC szarmaziatolt lgyletek).
Az Alapkezelé az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizérolag a Kezelési Szabélyzatban megfogalmarot befekletdsi cél slérése érdekében kéthel.

Az Alopkezels oz Alap asetében szérmaziatolt Ugyletet kizarslag o kockdzatok cskkentése érdaksben (fedszali pozicid) kéthet.

3. Szamviteli politika &ssxefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap o kényveldsét &s Kimutaldsait a Szamvitelrél széld 2000. évi C tBrvény (Szt), & kollektiv befeklelési farmaked] 65 kezesikrsl, vaiamint sgyes
pénziigyi trgyl térvények modositasars! szole 2014. dvi XV1. Torvény (Kbitv), flletve o befekretési alapok éves beszamols kaszitési &s kanyvwezatési
kotelezettsoganek sajdtossagairdl széls 215/2000. (X1 1). Korm. rend. eldirasai alapjan és a Magyarorszagon ditalénosan effogadott szdmviteli
efvekkel dsszhangban készili,

Az Alop kettds kénywitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészits mellsklet és a cashiow kimutalds

Jelentés Gsszegii hiba: ha o hiba feltarasanak évében, a kilénbézé eliendrzések sordn, egy adolt izleli évet érintéen {avenként killonkilan) feltar hibak

és hibahatasok - eredményt, sajdt 15kt ndveldcsskkents - érickének egyiites (elSjelis Higgellen} Gsszege meghaladia o szdmviteli politikéban meghatérezat

értékhatdrt. Minden esetben jelentds &sszegi a hiba, ha o hiba feltdrasanak évében az ellenérzések sordn - ugyanozon évet érintden - megdllapitott hibak,
kibohatasok eredményt, sojét 16két niveldcsdkkentd ériskének egyiittes feldjeldl figgetlen) Ssszege meghaladja ¢z ellendrzot Gzleli év mérlegfdtsszeganek

2 szdzalékdt, ifietve ha a mérlegféésszey 2 szdzalbka nem halodia meg oz 1 millid forintel, akkor az 1 millis Ferintot
Az Alap f8bb szamviteli irgnyelvainek Bsszefoglalasal és ax értékelést eljdrésckat az aldbbiokban mutatiuk be

Az Alag a beszdmols szempontighol kivélsles nogysaginak tekintt azon bevétaloket 65 kiaddsckat, melyek éves szinten o mérlegfodsszeg 2 szézalékat
meghaladidk, valamint kivételes eléfordulasinck tekinti azon bevételeket és kiodasokat, melyek az el5zé évben nem meriiltek fel 85 nem o szokdsos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kinddsokat az Alop o kiegészté mellékletében uz adott beszdmols sornal részistezi

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves heszémold eurdban késziilt és eurdban keriilt kimutaiasra,

A mérlegkészités datuma: 2020. jonudr 31.

3.3, Az értékelési eljorasok ismertetése

Az értékelssi eljarascknal - o Szamviteli Térvény, és a Kezelési szabdlyzatban leitak alapian - az Alap Szémviteli polifikéjéban régzitettel

az irényadoak.

Az Alap oz eszkézeiré] részistes nyilvantariast vezel, ax értékpapirck éridkelése oz Alop Kezelési szabdlyzaténok megfelelen t8rténik. Az ériékpapiro
nom reclizélt drfolyam killanbazetet o torgysvi eredmeny nem tartalmazza, az kézvetienil a t5kenbvekménnyel szemben kerdl slsramoldsra

Ertékelés o nem kamatozé éridkpapirokea:

Az Alap oz éves beszamoldben az énékpapirckat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén oz utolsé munkanapi pieci drfelyamon érickelte, mely o
targyévben 2019. december 31-e volt.

Azon értékpapirck esetshen ahol nem volt elérhetd piaci ar 2019. december 31re, az ulolsd elérhetd piaci drat alkalmaziuk oz eszkézsk piaci értékénck

meghatarozdséheoz.

Az évas boszdmold efkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § {1] bekezdéséval, volamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8} bekezdéséve
dsszhongban o vevs, az adds mindsitése alapidn az dzleti 4v mérleglordulénapian fenndlls éx a mérlegkeszités iddponljdig pénziigyileg nem rendazett,
harom hénapon tili lejarati kévetelésndl fideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallakozdsokkal szembeni kiveteldseket, a kélesénként, az elélegként adet
Bsszegeke?t, lovabba o bevételek akiiv iddbeli ethatdroldsa kézéh lévs kovetelésiellegi tételeket is) azok kelatkezésekor értékvesziést kel elszémalni - ¢
mérlegkészités iddpontiéhon rendelkezésre all informdcick alopjan - o kévetelés kinyv szerinti ériéka &; a kévetelés varhatdan megiérils dsszege

Ivesztaségjeliegl) killonbszat Gsszegdben az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez o kilsnhdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegd
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjovairds nem triénik.
A befekletési jegyek eladasa és visszavdliasa a kezelési szobdlyzotben eidiniak szerint tdridnik

A forgolmuzds névérickben oz induld 15két, o befektetasi jagyek névérteke és folyd ara kézti - az értakelésbél adéds - kilsnbszet a Bkenévekményt
véltoztatic.
A porlfolis értékelésének olvei:
A) Betatek: A lektith betélek Bsszegét @ T napig felholmozoit kamatok Bsszegével meg kell névelni. A Mot aszkdzériéket a laira =26l betétek
kapesan <ly modon kel T nopre megdllapitani, mintha azoket ez Alepkezeld T nopon fikvidalng
B} Elsédleges forgalmazdi rendszerben szereplé Magysr Alfam dltal kiboesdioh dllampapirak
Az elsédleges forgaimazéi rendszerben szerepld, oz elsédleges forgalmazdk kitelezs Griegyzésébe bevont Magyar Allom ghial kibocsétolt
Gllampapirok ériékét az AKK dlial nyilvanessagros hozott legjobh vétel: és legjobb eloddsi arfolyam szdmtani &lageként meghatérozott kizép
érfclyam clopidn, ez iddardnyos felhalmozolt kematial ntvelve kel éridkelni. A szdmitdshez oz éridkelés nopian — vagy annok hidgnydban

oz értékelést megelézs, oz éridkelés napjshoz legkdzelebbi napon — az AKK alial kszzélett adatokat kell alkalmazni
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Amennyiben az elsédleges forgulmazék még nem jegyeziek drat az adott dllampapirra, vagy oz dr 30 napndl régebbi, ifetve az adot dllampopi
egysb ok miatt ilikvid mingsités! kapahl, o T napra venokozs drfolyamot oz Arazdsi Bizottséy |AB) allel meghatdrozol dron, kitvények esetében az
idéaranyas - T napig - felkalmozol kamattal névelve kell értékelni.
Az eliddleges forgalmazdi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsdtolt 92 nap vagy annél révidebb héralévs futamideji: dlampapirok
értékét oz AKK 3 hénapes referencia hozama alapjdn, kitvények esetében az idéarényos — T napig - felhalmozoft kemattal ndvelve kell meghatdrozai
Az elsddlages forgalmozsl rendszerben szerepld, oz slsddisges forgalmozek kitelezs driegyzésébe nem bevant Megyar Allem altal kibocsdtoft
92 napndl hosszabb hatralévs futamideit dllampapitok oz ehédleges forgalmozsi ériegyzés keretében megjelentotalt legiobb vételi 8s eladasi netté
&r kézépéridke és o T napig megszelgdlt idoatdnyos kamat Buszegeként keritinek éndkelésre. Amennyiben az odolt érékpopirra T-1 napon ax
elsédleges forgalmazék draf nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok @ legutalss elsdleges forgalmazéi drjegyzés keretében megielentetett logjobb
vleli és oladasi nettd ar és o T nopig megszolgdht felhalmozett kamat Bsszegeként kerlinek ériskelésre. Amennyiben az elsddieges forgaimazdk
még nem jegyextek drof az adett dllompapirra, vagy oz ar 30 napndl régebbi, illeive az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapet,
a T napra vonetkozé drfolyamot az AB dlal meghatarozell dron, kitvények esetében az idéordnyos - T napig - felhalmozot kamatta! névelve
kell értékelni.
€} Elsddleges forgalmazéi randszarben nem szereplé Magyer Allom vagy o Mogyar Nemzeti Bank &ltal kibacsétott forintban denominglt éllempapirol
Az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nop vagy anndl révidsbb hétralévs futamideiij allompapirek T napra vonatkozs
arfolyomat az AKK 3 hénapos referencic hozama alapisn, kitvényel: ssetében o iddardnyos - T nopig ~ felhaimozott kamatial névelve kefl
meghatérozni. Az slsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napnéi hosszabb hétralévs futamides dllampapirok T napre venatkezs
arfolyamaét o kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatarozni.
D) Elsddleges forgaimazdi rendszerben nem szeropld, @ Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank élial kibocsétott nem forintban denamingit
dllompapirck, illetve o kitféldi dilampapirak
Nyilvanos értékpopirforgalomban szerepld dllampapirck piaci 4rtékat oz adott srtékpapirok legfébb masodlagos piccanak tekinthetd ézsdén
vagy OTC piacen kialokuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhals adalszolgdlials Shtal kézzételt T-1 nopi zérogriolyam
alapjan kell T nopra venatkezdon meghatarozni, Amennyiben @ T-1 nopre vonatkozden az adoft értskpapirckra oz odoft értékpopivok legfsbh
masodlagos piacdnak tekinthetd t52sdén vagy OTC piacokrél drfclyamkézlés nem hozzdférhetd, o fenti szamitdsokat az ulolsd napi zéréarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek &rat az odett dllampapire, vagy az ér 30 nopndi régebbi, Hletve oz adott dllampopic egyst
ok miat iflikvid mindsitést kapol, a T napra venatkezs arfolyamet oz A dltol meghotérozott aron, kéivények esetében az iddardnyos ~ T napig —
fefhalmozott kamattal névelve keil értékelni. Amennyiben oz adolt értékpapirokra netd arfolyamot kézélinek, és igy az utelsd napi zéré-arfolyam
rem fartalmazza az elz6 kamaffizetés &ta a T napig fethalmozott kamal &sszegst, illetva emennyiben az odolt értékpapirok piaci éricke a baszerzési
natits drfolyam alapian kerid kiszdmitdsro, igy oz adott ériskpapirok piaci ériskének meghatdrozdsakor o T nopig felhalmozott kamat 8sszegét
hozza kell adni o odolt értskpapirok netté arfolyamartékéhez.
B} Téusdén kereskedelt alopok [ETF}
Az értékelé Sltal meghotdrozalt professziondlis adotszolgdliaté - REUTERS vogy BLOOMBERG - dlted kézélt T-1 zéré drfolyam. Amennyiben az
adott éetékpapir 16bb 6zsdére is be van vezetve, az ériékelés alopiaul slsddlegesen azon zsde hivalalos drfolyama szolgdl, ohol az adott
ériékpapir megvasarldsra kerilt. Amennyiben még nem volt 15zsdei kdtés az adott énéakpapirta, vagy oz ar 30 napndl régebbi, illeive az adott
értékpapit egysb ok miatt illikvid mindsiiést kapott, & T napra venctkozd drfolyamot az AR dliaf meghatdrozott aron kell srtékelni, omihez tmponiot
wz utolsd elérhotd neité eszkdzeriek adhat.
F) Nyilvanos nyilt végii kollektiv befektatési értekpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végi befeklatési alopok dltal kiborsdlott befekietést jegyek T napra vonatkozd ériékét az adott befekietési alop alapkezelsie,
forgalmazéia &ltal kézzételt utolsé napi, leghissebb egy jegyre 16 nettd eszkbzanték alopjan kell meghatdrozni, Kilfsldi nyilvanos nyilt végi
befektetési értékpapirok esalében az értékelési arfolyamot ez éridkeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgéitats — REUTERS vagy
BLOOMBERG — dhal kézl lagfrisssbb agy jegyre juld nelié eszkizénsk alopian kell meghatérozri. Az odott olap forgalmazasanak tartés
felfiggeszidse eseton az AB dinthet az egy jegyre jutd netlé eszkézénsknél alacsonyabb drfolyam akalmazasardl feltstelozve, hogy a netie
eszkdzerték o felfigges2tés ideje olott is kiszamitasra keril.
G) Nyilvanos zart végii kollektiv befektetési értékpapirak: A 16zsdén kereskedelt alapok [ETFs) ériékelésével megegyezd modon
H) Kdtelezsttsagek értékelése
Az Alap T éntékelési napon fenndlls kételozetiségei oz aldbbi médon kerilnek meghatdrozdsca
Az Alop létrehozdsaval kapesolatos kblségek — amennyiben azoket nem leljes egészében oz Alapkezeld viseli — az Alop elsé zleti évéhen
egyenletesen elosztva kerllnek az Alupra ferhelésre. Az Alupof terheld &5 folyomatosen felmeriils kslségek és dijak idéaranyosan keritlnek oz Alapra

terhelésre. Az eléira nem tarvezhetd kélségek az esedékességik idépontidban kerlilnek az Alapre terhelésra
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4. A mérleghez kapesoléds megjegyzések

4.1, Informdeick oz Alap portfolisidrs!

Az éridkpapirok zéré dllomanya oz év utolsé napjan érvényes értékpapir drfolyaman kerilt kimulalasre

A./ Befektetési jegyek
. Beszerzési Mérleg szerint
Ertékpopir Devizonem értek EUR-ban Ert.kifl egyéb En kil komar Gsszeg FUR-ban
JP M GLMOEUR ELR 171 881 5133 g 166 748
RCM 337 5AM EUR 170776 13233 0 184 009
RCM DYNA EUR 401 168 10903 +] 412 069
ACM GAsSP EUR 259 339 15378 Q 274 717
TE K2ALT EUR £UR &3 527 -1 768 ¢ 41 759
Osszesen 1 066 691 32611 Q i 099 302
B./ Pénzeszkézdk
Beszersisi érigk Beszerzési értek Merleg szerint
lélra s26l6 bankbetélek Devizanem eredeli devizdbon EUR-ban Ssszeg EUR-bon
Folydszdmla HUF 476187 1 441 1 441
Folyészamla EUR 56 997 56 997 56 997
Ossxesen 58 438
4.2. Elhatérolisok részletezése
Bevéteick és kélségek ckiiv idébeli alhatérolasa {odatok EUR-ban) 20%18.12.31 2019.12.31
LE} kéd fenntarlasi kélisége 73 &8
Trailer fee 2 006 790
Osszesen 2079 858
Kaltségek passziv idbbali sthataroldsa {adatok EURban)
20§8.12.31 2019.12.31
Kémywizsgaléngk fizetends dij 858 864
Feligyelati dij [MNB} 185 71
Alapkeralasi dif 1039 504
VWARP-d] 4 o
Letétkezeldsi dij 167 80
Folydszamia kamal 7 1
Osszesen 2262 1522
4.3. Kévetelések és tovid lejdrali kotelezettségek részleterése judotok EURbar,
Kévetelések (adatok EUR-ban)
2018.12.31 2019.12.31
Befektetési jegy eladdsbé! szérmazé kivetelss 36 389 Q
Egyéb kivetslas 1234 o]
BOsszesen 37 623 o
Révid lejdratic kiitelezeltségek  (odatok FUR-ban;
2018.12.31 2019.12.31
Bolfsldi szallitsk 702 710
Bafeklalési jegy forgalmazas kételezeitsag 73029 ¢
Bofektetési alapok kiilénads kotelezetisag 370 156
Osszasen 74101 866
4.4, Egysb informacick
Ax 5t évnél hosszabb ideji kétalezettségek: Hitalfelvétel nincs
Az Alap munkavallalokat nem foglalkoziet.
Az Alapkezels az Alop hozaménak és tokéjének megdvaséra nem tett értékbeli igéretel
Az Alap nem kapett és nem adolt fedezetef, -biztosilékot, Svadékot, nem vallalt goranciat 5 kezessdget
4.5, Az aredménykimulatdshoz kapesoléds megfegyzések
Az Alap o ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjdn késziti o mérlegét és az eredménykimulatasat
Pénzigyi mivelatek bevételei részletezése {EUR-ban}
2018, 2019.
Arfolyamiiilanbazet 74 51
Egyéb pénziigyi rafordids 7 2]
Ertskpapir &rtékesites érfolyam nyeressg 115715 @748
Osszesen Ti5 798 Q799
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Pénziigyi milveletek réforditdsei részletezése {EURban)

2018, 2019,
Arfolyomkiilanbizet 89 93
Folyészamia kamat 1799 0
Ertékpapir érigkesités drfolyam veszieség 52 149 25 689
Egyéb pénziigyi bevétel Q 4
QCsszesen 54 037 25 786
Egyéb bevételek részlatezése {EUR-ban)
2018. 2019.
Trailer fae ? 928 4 283
Osszesen 9928 4283
A mikédési kilségek részletezése {EUR-bon)
2018. 2019.
Alapkezelési dij 22 830 B O27
Letotkazelési dij 3 659 1280
Szémviteli di 1850 o
Feliigyelefi dij {MNB) 1299 704
Bankforgalmi jutslék 2 3
Bankkéltség - negativ kemat 0 352
VAR di 58 16
LEE kéd fenntartasi kalségs 104 86
Kénywizsgslanak fizetendd dij 1561 1576
Ertékpapir mozgatas kalisége 420 420
Ossresen 31 783 12 264
Egyéb raforditasok részletezése [EURban)
2018, 2019.
Befekletési alapok killsnads 2259 797
Egysb réforditas 0 B53
Ossresen 2259 14850
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedeimezdséy alakulasanak bemutatasa
EUR-ban
A sajat toke reszleterése 2018. W9,
deeember 31, december 31.
L Indulé toke 2822571 i 170372
1. Kibocs bef jegyek névénike 9281 147 9481 147
2. Visszovas.bel. jegyek nevancke -4 658 576 8310775
Ii. Tékendvekmeny -217 222 -14 162
1. Visszavas.bef.jegyek bevonasi art kil 17 542 90 696
2. Entekelési kilonbozetbs| 123113 32 611
3. El3z6 évek eredmenye -14% 294 NARKE-F
4. {Uzleti évi eredmany 37 645 25818
Sajat toke 2 505 349 T 156 210

6. Az éves beszdmold és a porHalia jelentés szamai kdzatt eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémalé 2020. janudr 3 14y ismertté valt informécickra pil, addig o portfalis jelentés szamai 2020. elsé
forgalmazdsi napjan mint nyits érték kerliltek meghatdrozasra o 2019 évi utolsd forgaimazasi napi dllomdnyi adatk alapign.
A kdtelezettségek kbzoh is megjelennek az elsd, mér 2020, évi forgalmozasi napig :zémoll dijtéielek, mig az éves beszameléban o tényleges 2019. év

kolsagek és kdtelezetsagek kerilnek elszdmolésra, amelyek junudr 3 1y ismertts valtak

Beszamold NEE szémilés Kijlénbdzet [EUR-ban)
Sajdl toke / Nl eszkézérték T 156210 i 156893 683
Kiilsnbdzet tételesen:
Ertékpopirok 1099 302 1 099 302 o
Pénzeszkdzok 58 438 58 438 o]
Kovatelssek/ Aktiv iddbel: elhat. 858 1383 523
Kételezettségak/ Passziv id.elhat, 2 388 -2 228 160
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Mutatek:  {lasd 1. sz. melléhdett)
1. Befektotett eszkizok oz Sssres eszhbzokbiz

2. Forgdeszkézik nz dsszes eszkézékhéz

3. Sajdt téke arénya oz Ssszkdtelezetiséghez + sojdt t6kéhez

4. Hosszd lejdratd kitelozetiségek
o/ a HIK + sojdt t5kéhez
b/ a sojdt tékéhez

A “likviditasi jelentés™ o 2. sz. mellékietben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatis a 3. sz, mellfékletben taldlhato.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra™ e 4. sx. mellékiethen talalhaté,

Budopest, 2020. aprilis 27.

2018,

0,00%

100,00%

97, 15%

0,00%
0,00%

201%.
0,00%

100,00%

99.79%

0,00%
0,00%

2
~ B

L
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1. sz. melléklet
A mérlegsonok adatai alapjan
1. Befekigtelt eszkSzdk oz Ssszes aszkizikbész

Befakietett eszkby

0,00% Qsszes eozkds

2. Forgdesgkdzck oz dsszes eszkszrakhéz

ForgaesakibzeAktiv idbeli olh.

100,00% Oszzes eszkér

3. Sajdt 1ke ardnya oz Ssszkdtelezeliséghes + sajét Iokehex

Sojét 13ke

99, 79% Forrdsok Bsszesan

4. Hosszd lejératii kitelezettségek
a/ a HIK + sojél ickéhez
b/ a sojét ibkéhez

=

Hosszd iejdrat kitelexamsgek

0,00% Hesszo lej. kdt. + Sojét 15ke

b/

Hosszd fejarati kitelezeltsagok

0,00% Soiat tike

Budapest, 2020 gprilis 27.
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2019.12.31
adatok EUR-ban

G
1158 598

1158 598
1158 598

1156210
1158 598

1156210

Q
1156210
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2. sz, melleklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany Gsszetétele

H. Kéltsegek dsszetetele

Pénzigyiley reafizalt

2019.

EUR-ban
o

EURban
10 233

Elszémeit Ethatarolt/szallilck  Pénzigyileg realizal
Bankforgaimi jutaték 3
WARPi} 16 0 16
Bankkdltség - negetiv kamat 352 o 352
Alopkezelési df 8027 504 7523
Letétkezelasi di} 1280 g0 1200
Szamviteli dij o] 0 0
LEl ked fenntartdsi kaksege g6 0 86
Kémywvizsgélénak fizetends dij 1576 1576 0
Faliigyetet dij (MNB} 704 71 433
Enékpapir mozgolss kélsege 420 0 420
sz 12 484 2231 10233
L. Ertékpapiralap vagyenanak megoszlésa Saijét teke 1156 2%' EUR-ban
ifl. %-ban
lddszak nyitddHomany idészak zardallomany
Vogyonelem Megoszias
Bankbetétek 158 ¢a3 58 438 5,85%
lekitatt betét 0 0 0,00%
idészak nyitédllomdny Idészok zarddlfomdny
Vogyonelem 16zsdei ép. 15zsdién kiv. ép. tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek < 2 483 9487 o 1099 302 95,08%
JP M GLMOEUR 388 702 166 748 14 42%
ACM 337 SAM 398 342 184 009 15,92%
ACM DYNA $14 492 412 069 35,64%
RCM GASP 635 611 274717 23,76%
TE K2ALT EUR 126 780 o6 759 5,34%
lddszak nyitdaHomany idGszok zardallomany
Vagyaenalem Megoszias
Kovetelasek &5 akiiv idébeli
ethatarolasek 39702 858 0,07%
Katelezettségek és paszziv
idSheli elhatérolasok -76 363 -2 383 -0,21%
Osszesen 0 2605349 0 1156210, 100,00%
Budapest, 2020. dprilis 27
.
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3. sz. mellakiet

Cash-flew kimutatas

1. Szokdasos tevékenységbol szarmazé pénreszkdz-valtozras
{Mik3dési cash flow, 1-13. serck)

. Targyévi eredmény {befolyt bérlefi dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Flszomolt emortizdcié +
. Elszémolt artekvesziés és visszoirds +
. Elszamolt srigkelési kilonbdzet =
4.0, Elszdmolt ériékelési kilsnbézet korrekeid +
. Coltartalék képzés és felhasandlds kisisnbizete =
- Ingatlan befektetések értékesitésanek sradménye =
. Ertékpapir befektatasek driskesitasének, bevalldsénak eredménye =
. Boboktetelt eszkdzik allomanyvaltozdsa «
. Forgdeszkdzsk dllomanyvéltozdsn +
2.0, Erékpapirok éllomdnyvallozdse
10. Révid lejarati kitelezetiség dllomdnyvdllozds =
11, Hosszi lejaran kételezetiségek dllomanyvallozdsa «
12. Aktiv idébali efhotaroldsok dllomdnyviltozdse =
13. Passziv idébeli elhatéroldsok dliomanyvallozdsa +

R S

DN,

H. Befektetési tevekenységbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{Befektetési cash flow, 14-19. sorak)

14, Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdso +

16. Befolyt bérlati dijak +

17. Edékpopirck beszerzése -

18. Entékpapirok eledasa, bevaltdasa +
19. Kopo#t hozamok +

IH. Pénziigyi miveletekbadl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{Finanszirozasi cash-flaw, 20-26. sorok}

20. Befakiatasi jegy kibocsdtds +

21. Befaktatési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Belokioldsi jegy visszovdltdso -

23. Befokietdsi jogysk utén fizetett hozamok -

24. Hitel, illstve kilesén felvétele +

25. Hitel, illetve kitkesén torlasztése -

26. Hitel, illetve kélesén utéan Fizetelt kamat -

IV. Pénzeszkoxok valtozdse (ieil2Hl. sorok) *

Budapest, 2020. aprilis 27.

9./ 11 idal
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4. sz meliaklel

I Porifolio jelentés ]
Alapadatok:
Alap neve, lejsiromszama: Raiffeisen Fenntorthaté Befektetések Vegyes Alopok Alapic, 1111-602
Alopkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alopkezeld 74,
Letitkezels nove: Raiffeisen Bonk Zt.
NEE szémitds tipuso: T+1 napi
Eure
Térgynap (1): 20i19.12.31
Sajét toke {F1): 1156 893
Egy jegyre juié NEE: 0,988483
Dorabszdm: 1170 372
A targynapi nefté eszkdzérték meghatarozésa:
- Euro
1. KOTELEZETTSEGEK
Hilelezo Futamida Qsszeg/tridk K]
LA Hitelallomény (Gsszes): o 0,00,
Osszeg/Eriek o
1/2. Egyth kotelezettségek [ssxesk =2 228 100
Alapkezelsi di'l mial -535 24
tetétkezeldi dif mialt -Bo 3,86
Bizomdnyosi dij miott G Q
Forgalm. kig. mialt [ [
Kozzéételi kig. miat 0 O
Reklam kg, mialt 3 7
Kéltségként elszamolt egysh I18tel miatt -1 023 45 94
rEgyéb - nem kéllséa alopi - katelezeiiség 584 26,2
1/3. Célartalékok {dsszes): o 0
1/4, § Passziv jdSbeli elhatdroldasok [Bsszes): i of [i]
{ Ktel dgek o | -2 228] 100,00/
I, | EsZKOZOK Osszeg/Lrck 1 %
/1. | Folyészémla, készpenz (& } 58 438} 5,04
Roifeisen Bank / EUR 56 997 4,92
Reiffeisen Bank / HUF 1441 0,12
11/2. | Egyeb kovetelés {Gsszes): 1381 0,12{
D2 1660658 Trailer fee Assel/ 780 0,07
cost,% of lost NAY/ Trailer lea/EUR 17 0
D21746367 torkx cash in Asset/ 81 0,01
D2176366 Forbx cosh in Asset/ 503 0,04
Bonk Fulamids Osszeg/Erlck %
1/3. Lekatott bankbetétek 0] 0|
iIl73.1. IMax. 3 ho lekdlésii (osszes): 0 0
/3.2, 3 honopna! hosszabb fekatésy o 0
[Bsszes):
Megn [~ Devzanem | Névérick ] Osszag/Endk %
/4. | Entékpapirek {Bsszes): | i ] 13 552} 1092 302§ 94,84
/4.1, Allmpespicok {Gsszesy: ) & g
1/4.1.1. | Kotvények {asszes}: 0 O 0,
1i/4.1.2. | Kincstariegyek (5sszes): | ] { of o] 0
} ] i | i
tgyet jegybankkepes ép.
/4. | S0 0 o 0
174.1.4. | Kilfoldi Glompapirok Beszes) | I | 0] Of 3
{ I | i I
142, -Goz?fq[kodo;es egyéb. ) | t | o 0] G
hitelviszonyt meglestesitd ép.:
I/4.2.1. | Tozsdére bevezelelt (Gsszesk. | I | 9 0] g
] ] ! I 1
11/4.2.5. ] Killolh korvanyek fosses: | I I B 0] [}
| | I 1 ]
l/d.2.3. | Tozsdn kil (Bsszesy: 1 ] ] ] q 9
i ] ] ! I
/4.3 | Részvények lsszes): { | | Of 0] Y
/431, I Tozsdire beverelett {osszes): | i | OE 0] 0
| i | ; i
11/4.3.2. | Killold: részvenyek [Gsszesh | i | O} of 0
] i ! i i
1/4.3.3. l Tozsdén kiVi;ri [bsszes): E I l 0‘ OI &
i } i i ]
Il74.4. | lelzdloglevelek {Bsszes): i I i of OI O
11/4.4.1, | Tozsdére beveretett (osszes: | | | 0f 2] o
1 } | | }
Il/4.4.2. § Tozsdén kivili {osszes}: ] { I o [ [
] | ] i ]
11/4.5. | Befektetési jegyek (Gsszes):] | ] 13 552| 1 099 302| 94,84
11745 1. [ 18zsdére bevezotett [Gsszes): | | i o] of 0
i I ] i |

10/ 11 oldal



11/4.5.2,] Tozsden kividli (Gsszesh 1 13 552 1099 302] 4,84f
Frankfin K2 Aller Shral AEURH] ELIR 5 893 41 759 5,33
1P ¥ Global MacroOpp, Alacc]EUR EUR; 203 166 748 14,39
Railfeisen Dynamic Assets EUR) 4063 412 067 35,55
RAIFFEISEN G ALOC STR PLLS ELR) 1684 274717 23,7
Raitfeisen 337 Strat.Alloc Mas EURJ 1 G0/ 184 009 15 87|
/4.6, | Karpotlési jegy {Bsszes): i | { 0] 0
I 1 i ]
/5. l .fkkiiv idobeli elhatdrolasok o o 0
{H3szes)
Ezérmazlc!cﬂ tigyletek erigkelgsi
0
i/, kiilonbozete: o N
|
] | Eszkorsk sszesen: § 1159 121§ 100%]
Budapest, 2020. aprilis 27. T 1
17 Ny
v i {0
Y [ ol
e A ! )
Balint Athila Véradi Zolign

Raiffeisen Befekletési Alopkezeld Zrt.

1/ 11 oldal



A
o8%
Sy

124 o e ey
e g @ o

GemER Sy i

s -

| = et

2 iy

T M

Lo

s
i
A

i

“.
o —

B

Raiffeisen
ALAPOK

X




Raiffsisen Fenntarthatd Befekieiések Vegyes Alapok Alapja « EVES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja
altalanos informacidk

1. Alapadafok

Alap neve: Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja (kordbban: FWR
Titénium Euré Alapok Alapja

Lajstrom szdma: 1111-602

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zrt,

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazs neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &.

Kényvvizsgalé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zri.

Székhelye: 1139 Budapest, Véaci Gt 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet

K3nywvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvanes nyilt végl érntékpopir alap

Harmenizd<idja: ABAK-ranyelv szerint

BAMOSZ kalegdria: kétvénytilsdlyos vegyes alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégiaja

A Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja mérsékelt kockdzatot felvéllals Alap, melynek célic, hogy mas befektetési
alapokba tériéné befekietésen keresztil a lehets legmagasabb t6kenovekményt érie el. Az Alapkezels az Alap 16kéjét a likvid eszkézskén
(barkbetét, dilampapirok) felil kizdrélag befeksetési alapok jegyeibe, illetéleg egysb kollekiiv befekistési értékpapirokba feklefi. Az Alap
déntden olyan befektetési afupok befekietési jegyeit vésérolja, amelyek globslis fokusszal rendelkeznek és elsédleges céliuk dinamikusan
kezelt, diverzifikalt porfélic felépitése. 2020. janvar 2948l a Befektelési politika véliozdsat kévetSer pedig az Alep déntden olyan
befektetés! alapok befektetesi jegyeit vasarolia, amelyek 18kéjitket kizarslag olyan ériékpapirokba és/vagy pénzpiaci instrumentumokba
fektetik, amelyek kibocsatéi a tarsadalmi, &kolégiai és efikai szempontokat figyelembe véve megfelelnek a ferniarthatésagi
kévetelményeknek. Szérmazékes eszkdzsk kizérélog fedezeti (kockdzat csskkentési) céllal hasznalhatsk. Az Alap Hlnyomérészt eurdban
denomindit eszkézékbe fekiet, de a mégéties befeketési alapok deviza kitetisége szertedgazé lehet. Az Alap Girabefekietd, azaz o
felhalmozott kamatokat Ojrabefekteti. Kozepes kockézatot felvéilald, uz atlagosnak meglelels kockazattird képességgel rendelkezd

befekfetcknek elényss befekietési forma.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netio eszkézértékének alakulasa (fordulénapon
vagy a fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

S Arfolyam valtozas T Arfolyam _ Netté eszkszértok
2019.12.31. 7,35% 0,988788 € 1157 250 €
2018.12.28. -5,47% 0,021094 € 2672 881€
2017.12.29. 1,27% 0,974439 £ 6395959 €
2016.12.31. 5,42% 0,962257 € 3094773€
2015.12.31 -8,72% 0,912795 € 3011 791€

x Raiffeisen 2
BALAPOK




Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja « EVES JELENTES 2019.

A fenfi hozamok nem jelentensk garancidt u [6vdre nézve és nincsenek dsszefiggésben az alap jv8beni hozamaival. A kézslt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénok évében a hozamok egy évnél rividebb idére

vonatkeznak. Az Alap 2015, &prilis 28-an induit.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVET® ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kod [Névérl‘ékl Eszkéz érték] %
Atruhazhaté értékpapirok 2483947 9534
P M GLMOEUR EUR LUOO25938881 2162 388 702 14,92
RCM 337 SAM EUR ATOCODACQRRA 2 480 398 362 15,29
RCM DYNA EUR ATOO00ATBMG7 9739 Q14 492 35,10
RCM GASP EUR ATOD00AOSDZ3 4 440 655 610 25,17
TE K2ALT EUR EUR LLT093756242 12 503 126 780 4,87
Banki egyenlegek 158 063 6,07
Folyészamla - EUR 157 898 6,06
Folyészdmla - HUF 166 0,01
Egyéb eszkozéik 41114 1,58
Ertékpapir tigyletek elszamoldasabél ereds kévetelések 36 409 1,40
Egyéb kovetelések 4705 0,18
[Gsszes eszkiz 2683 124 102,99
Kafelezeﬂségek -77 892 -2,99
Ertékpapir Ugyletek elszémolésdabél eredd kotelezetiségek -20 0,00
Egyéb kotelezettségek i 778727 -2,99
Netté eszkozérték 2605 233 EUR
Unitok szama 2822571
|Egy jegyre juto netic eszkézérték 0,923000 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szémai kozoti eltérés okait

Az eltérés alapveld oka, hogy mig o beszdmolé 2019, jenuar 31-ig ismertté vali informacidkra épil, addig ¢ portfélié jelentés szémai
2019. 6lsé forgalmazasi napjan, mint nyité ériék keriltek meghatdrozdsra a 2018. évi utolsd forgalmazasi napi &llomanyi adatok
alapjan. A folydszémla elhatroli kamata o NEE kimutatdsban a kévetelések kézétt szerepel, a beszdmoléban az ckiv idébel:
elhatdrolésok kdzétt. A kéielezetiségek kézot is megjelennek az elsé, mar 2019. évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2018. évi koitségek és kitelezettségek kerillnek elszamoldsra, amelyek jarudr 31-g ismerité valtak.

Beszamols NEE szdmités Kilénbézet (EUR-ban)
Sajat tke / Netié eszkézérték 2 605 349 2 605 233 -116
Kiilonbézet tételesen:
Eriékpapirok 2 483 947 2 483 947 0
Pénzeszkdzsk 158 063 158 063 0
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elhat. 39 702 41 115 1413
Katelezettségek/ Passziv id.ethat. -76 363 77 892 -1 529
ﬁ Raiffeisen 3
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Raiffeisen Fenmarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja « EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum | Devizanem|  ISIN kéd lNévértékl Eszkéz ériék | %
Atruhazhate értékpapirok 1099302 95,02
P M GLMOEUR EUR LU0095938881 203 166 748 14,41
RCM 337 SAam EUR ATOOOOACQRR 4 1 007 184 009 15,21
RCM DYNA EUR ATO0COAT1BMQY 4063 412 069 35,62
RCM GASP FUR ATO000AOSDZ3 1 686 274717 23,75
TE K2ALT EUR EUR LUT093756242 5893 61 759 5,34
Banki egyenlegek 58438 5,05
Folydszdmla - EUR 56 997 4,93
Folybszdmia - HUF 1 441 0,12
Egyéb eszkozok 1380 0,12
Egyéb kovetelések 1380 0,12
Osszes eszkéz 1159 120 100,19
Kotelezeftségek -2227 -0,19
Egyéb kotelezettségek 2227 0,19
Netto eszkozertek 1 156 893 EUR
Unitok széma 1170372
|Egy jegyre jutd netté eszkSxértek 0,988483 EUR

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka, hogy mig a beszamolé 2020. januér 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig a portfélié jelentds szamai
2020. elsd forgalmazési napjan mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2019, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek kozétt is megjelennek az els, mér 2020. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban o tényleges 2019. évi kaltségek és kételezetiségek kerilinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismerté valtak.

Beszdmold NEE szdmitds  Koldnbdzet (EUR-ban}

Sdjat t6ke / Ne#d eszkbzérik 1156210 1156 893 683
Kiildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 1099 302 1099 302 0
Pénzeszkdzdk 58 438 58 438 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 858 1 381 523
Kotelezettségek/ Passziv id.ethat. -2 388 -2 228 160

Roiffeisen 4
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Raiffeisen Fennlarthatd Belektetések Vegyes Alapok Alapia « EVES JELENTES 2019,

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-6n 2 822 571
2019. évben eladoft befekietési jegyek -
2019. évben visszavéliott befekietési jegyek 1652 199
Forgalomban 1&vS befektetési jegyek 2020.01.02-dn 1170372
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézériéke 2020.01.02-4n 1 156 893
Egy jegyre juid nettd eszkdzénék 2020.01.02-4n 0,988483

IV. A befektetési alap Ssszetétele

Nagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem  ISIN kéd Névérték Eszkbz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett ahruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Més szabdlyozott piacen forgalomba hozott awvhéazhaié értékpapirok 0 0,60
Kézelmiliban forgalomba hozott étrvhézhaté érékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok I 099 302 95,02
IP M GLMOEUR EUR LU0095938881 903 166 748 14,41
RCM 337 SAM EUR ATOCO0ACGRR 4 1007 184 009 15,%1
RCM DYNA EUR ATOOO0A1BMG7 4063 412 069 35,62
RCM GASP EUR ATOCO0ADSDZ3 1 6848 274 717 23,75
TE K2ALT EUR EUR LU1093756242 5893 61 759 5,34]
Hitelviszonyt megtestesité érékpeapirok o 0,00
NeHo eszkozérék / EUR T 156 893 100,00

Megjegyzés: Az egyes ériékpapir kategériak kézé# vannck atfedések, egy énékpapir 18bb kategéridba is tartozhat,

Az Alap befektetési politikdja értelmében hossz{ tavon dtlagosan 90%-ban kivan a fenti tablazatban az egyéb dtruhdzhats ériékpapirok
kézé sorolt befekietési alapok befekietési jegyeibe befektetni, a fennmaradé 10%-ot pedig lkvid pénzpiaci eszkézokben tartani. Ennek a

célnak az Alap kézelitdlag megfelelt 2019-ben. Az Alap 2019 végén az alabbi eszkézdkben tartotta vagyonat:

Sily'a portiéliéban S T 2018 6vivege .- 2019, elsé félév 2019, évvége
Befektetési alapok 95,3% 93,.3% 95,0%
RCM 337 Stratégiai Allokdcié Alap 15,3% 15,4% 15,9%
RCM Globalis Allokacis Alap 25,2% 23,8% 23,8%
RCM Dinamikus Eszkézallokdeids Alap 35,1% 34,8% 35,6%
P M GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES A [ACC) - EUR 14,9% 14,1% 14,4%
Franklin K2 Alter Strat AEURH] 4,9% 5,1% 5,3%
Szamlapénz 6,1% 6,7% 5,0%
XT? Reiffeisen 5
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Raiffeisen Fenntarthaté Befekletések Vegyes Alapok Alapja « EVES JELENTES 2019,

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019

Pénziigyi miveletek bevételei
Arfolyamkilénbézet

Egyéb pénziigyi raforditds

Ertékpapir érigkesités drfolyam nyereség
Pénziigyi miveletek raforditasai
Arfolyamkiiénbizet

Folyészamla kamat

Ertékpapir értekesités arfolyam veszteség
Egvéb pénziigy: bevétel

Egyéb bevételek

Trailer fee

A mikaédeési kaltsegek
Alapkezelési dij

Letétkezelési di

Szamviteli dij
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Bankforgalmi jutalék
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Tékeszémla vélfozdsai 2019, december 3 1-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR)

Id&szak nyitéailomany |dészak zarééllomany
Vagyonelem Megoszlds]
Bankbetétek 158 063 58 438 5,05%
Idészak nyitédllomény ld8szak zérédllomany
Yagyonelem tézsdei ép. tozsden kiv. ép. tézsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszias
Befektetési jegyek 0 2483947 o] 1 099 302 95,08%
JPM GLMOEUR 388 702 166748 14,42%
RCM 337 SAM 398 362 184 009 1592%
RCM DY NA 914 492 412 069 35,64%
RCM GASP 6554611 274717 23,76%
TE K2ALT EUR 126780 &1 759 5,34%
{ddszak nyitodliomany Idészak zdréallomény
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések és
aktiv idobeli
elhatarolascok 39 702 858 0,07%
Kdtelezettségek és
paszziv idobeli
elhatarolédsok -76 363 -2 388 -0,21%
Osszesen 0 2605349 0 1156210 100,00%

VI. Szarmaztatott Ugyletek

Az Alap o targyidészakban és 2019. december 31-6n szérmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adoti kélesénbe sem értékpapirt, sem drut, ilietve az Alap nem clkalmazett sem értékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2019-ben (ezdltal nem alkalmazot! biztositék kiboesdtst, illetve ezzel kapesolatos szerzédd 4l sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alop kezelési szabdlyzaténak médositasét, amelyet a Feligyelet HKE-353,/2017. szdmi
hatérozatial hogyott jéva. A 2017.07.1048] hatélyos véltozasck az Eurspai Parlament és a Tandcs (EU} 2015,/2365 Rendelete (2015.
november 25.] az érékpapirfinanszirozdsi igyletek és az Ojrafelhasznélas Stldthatésagard!, valemint ¢ 648/2012/EU rendelet
médositasérdl sz616 jogszabdlynak vald megfelelést szolgaliak. A véltozialds kizéria a fenti Ugyletek alkalmazésat az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes médositas hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelo mUkodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ tulajdonosi szerkezetében és fevékenységi kérében jelentds véliozds nem kévetkezett be 2019-ben. U; $zletagat vagy
szolgdliatast sem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezeld 2019-ben ij alapot nem inditoi, 1&bb alap esetében azonban sor kerilt o befekietési poliika modositasdra, ilietve annak
kezdeményezésére, azon felil 18bb &j deviza (euro, illetve dolldr) sorozat inditésara. Az Alapkezels az év végén 15 befeklefési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dlloménya emeikedett, @ 2018. év végi 171 milliard forintos allomany
egy év leforgdsa alatt 176 milliérd forinira nétt. A nyilvénos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapidn az Alapkezelé piaci

részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedet: o 2018. év végi 2,96%-rdl.

x Raiffeisen 7
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VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi kétvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrdl szélt, uz év utolsé negyedévében latott részvénypiaci korrekeié, majd a romls makregazdaségi
adatok és egyre bizonytalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valemint @ tovdbbra is alacsony inflacié mictt o vezeld jegybankok Gira o
monetdris &lénkités felé forduliak. Folyamatosan drazddiok ki a kamatemelési varakezdsck az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az Ssszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvézi benchmarkidl jelentd német tizéves katvényhozam
negativ furiomanyba esett mdr az elsé negyedévben, a masodikban pedig 0] negativ rekord szinfre. Az amerikai hozamok iz hasonls
palyan jartak be, o tavalyi negyedik negyedévben ldtoti 3% feletti szintekrél 2% kézelébe eseti o kamatszint 2019 elsd falévének végére.
A folyamatos elvdrt hozam csékkenés drfolyam emelkedéssel jrt, igy Ssszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefekietck igen j6
id&szakot kdnyvelhetiek el 2019 elsé felében.

Jilius egy részétd] eltekintve hozamesdkkenés volt a nydri hénaopokban a meghatdrozé a kétvénypiacokon. Ezutdn viszont némi széfeéldst
lattunk. Mig az eurézéna benchmarkjdnak tekinthetd német tizéves elvért kitvényhozam emelkedett az év hétralévd részében, addig az
amerikai tizéves inkdbb sévban mozgott, de igy is magasabban fejezte be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emdgitt vélhetden
az 4llt, hogy o nagyebb mozgéstérrel, azaz magasabb indulé hozemszinttel operdlé Federal Reserve [az Egyesilt Allamok kvézi
jegybankja, tovabbiakban: Fed) hdrom, 25 bézispontos kamatesékkentést hajiott végre az év mésodik felében, mig az Eurdpai K&zponti
Bank csupdn egy alkalommal, 10 bézisponttal esékkentetie irdnyadd rétajat. Mindezekkel egyiitt o fejlett kétvénypiacck erés évet zértak,

oz alacsony kamatszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva o befektetdiket,

A nemzetkozi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozoti ki, mefynek haidséra végiil az amerikai indexek le is dolgozték a 2018 utelss
negyedévében elsrenvedett veszteségeikel. Az eurdpai tSzsdék is kévetiék o tengerentili tarsaikat, és kézel 20%-ot emalkediek az elsé
félévben. 2018 végén t5bb dolog miatt is aggédott a pioc: uz emelkedd dollérkamatok szikitették a likviditast, és tgy latszo#t o Fed sem
siet o piac segitségére, mikSzben az elemzék kérében egyre inkébb az valt uratkodd vérakozdssd, hogy kézel vagyurk a gazdasdgi
ciklus végéhez, Donald Trump amerkai elnék pedig fovébb fokozta a kereskedelmi hdaboris félelmekel. A fenti hérom okbd! az egyik
legfontosabb megvdltozoft 2019-ben: o Fed mégis djragondolia a siratégidjdt, és o 2018-ban elére jeizett harom kamatemelés helyett mér
a kamatesdkkentés, illetve a mérlegidasszeg leépitésének ledllitdsa jott el retorikdjukban. Ezzel parhuzamosan a mésik meghatdrozs
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezie, hogy oggddik az eurdzénds lassulds miat, és inkdbb a lazitd intézkedsssket
veszik nopirendre. Az ennek hdatén begyorsulé részvénypicci emelkedésbe csak a kereskedelmi hdborival kapesolatos hirek tudiak kisebb
megingdst hozni majusban, azonban {Gnivs sordn ezt szinte teljes egészében le is dolgozia a picc. Az év tovabbi részében is
meghatarozs volt a pige hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir jén ki o kereskedelmi héboréval kapesolatosan. Ckisbertd)
azonban o kereskedelmi megéilapodas kérvonalazédri ldtszott, illeive a kamatkérnyezet fovabbra is alacsony maradi, igy jelentds rally
bontakozott ki a fejlett részvénypiacokon,

A fejlett részvénypiacok dtlagos teljesiiményét leird MSCl World index dollér teliesitménye végii +25,19% volt 2019-ben, forintban
kifejezve +31,34%.

Klaiaror: 8
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Arupiaci valtozasok

2019 elején a részvénypiocokkal pdrhuzamosan az olaj piacér is 180 fokos fordulat éllt be, és o 2018 utolsé negyedsévi eséssel
ellentétben jelentés emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jatszet az is, hogy az Egyesilt Aliamok s rén kiztt tovabb élesedett o
kenfliktus. Az irani hadsereg hajdkat fogialt el a Perzsa-8bsiben, mely kilonésen fontos oz olajszéllitményok szempontjabsl. Mdijus elején
azenban fordult ismét o hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovébbi vamok kivetésével fokozia a kereskedelmi hébors
félelmeket, aminek hatdsdra az cloj is lejimenetbe kezdett. Ezen felil o térozékban Iévé tarialékok ndvekedése is fokozia o rossz
hangulatot az energichordozdk piacan. Az év masodik felében egy viszonylag szik savban oldalazett az olai érfolyama, igy a W
tipusi nyersoloj 61, a Brent pedig 66 dolldron zdrks oz évet. Bar a tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vért 201%-re az amerikai
jegybank szerepét betdlté Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt o képbdi, és o kamatesskkentés helyezddst elétérbe. Az Eurépai Kézponti
Bank is forditoft a kerébbi retorikdjdn és a kamatemelések eldkésziiése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ
kamatkdryezet. Ennek hatdsdra a német 10 éves elvért hozamok rekord mélységbe keriltek, azaz ¢ piac varakozésa szerint a
ismét eldtérbe helyezte az arany értékdrzd szerepét. Ennek megfeleléen az év sordn jelentéset emelkedett o menekiiléeszkéz arfolyama,
aminek hatdsdra tébb, mint 18%kal kerili feljebb a dollarban mért drfolyama. A mezégazdasdgi termékek Gra jellemzéen lejjebb, mig

az ipari fémeké inkabb feljebb keriilt 2019 sordn.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befeltetési politikdra haté egyéb tényezd nem merilt fel oz iddszak sordn.

Az Alapkezels 2019. november 18-an kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositésat. A vélioziatésokat az MNB a HKE-
I726/2019 szémi hatérozatéval hagyta jova 2019. decemberében. A jévihagyds és az azt kévets kozzététel alapjdn 2020. janudr
29-i hatdllyal megvéhiozott oz Alop neve és befekietési politikdja. Az Alap §j neve Raiffeisen Fenntarthatd Befektetések Vegyes Alapok

Alapja leti. A dontés @ hatdlyos befektetési politike megvalésitdsdt 2019-ben nem érintette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértekének emelkedésén keresziiil mérhetd. Az Alapkezeié folyamatos napi nettd eszkdzéridken (5r1énd visszavdsdrldsi kételezetiség
vallalasaval biztositic a befekietSk széméra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavélidsdval tetszéleges idSpontban

hozzdjussanak o felhalmozo#t hozamheoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt a 2019-es évhen.

K 5eiisr 9
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IX. Az Alapkezelo altal az adoit idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazoftainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2019-es
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2019, év
Régzitett jbvedelem Ssszesen: 218,5
Valiczé jévedelem dsszesen®: 25,6
Kedvezményezetick szdma: 57
Kézvetlentl az AEKBV &ltal kifizetett barmely dsszeq, beleérive o jutalékokat 0

* A valtozé jovedelem oz éves bénuszon feldl egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé Ugyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk  révén lényeges  hatast gyakorolnak, brutté

javadalmazasanak teljes dsszege a 2019-es id6északra széléan:

Millis Ft
2019. év

Felsd vezetés 67,5
Kockdzatvdlialdsér és ellendrzésért felelés alkalmazotiak 123,9
Teljes javadalmazésuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és @ kockazatvallalasért felelds
alkalmazotiakkal azenos javadalmazasi kategéridba tariozék, akiknek szakmai tevékenysége
[ényeges hatast gyakerol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésikben levd befektetési clap
kockézati profiljara 0

¢} Az adoft évre vonatkozo javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix javadalmazds Ssszege tartalmazza az clabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés stb.), Potlék
jellegii kifizetések, Munkakéri jutiatas, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi jutkaids értéke, iskolakezdési tamogatds, munkéba

jaras ksliségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsoldds irvény szerinti kistelezd kifizetéseket,

A Vdlfozd javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, valomint a kilépéshez kapesolédsd, a torvény

altal eldirtckon feliili kifizetések.

d} Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezelé ‘elilvizsgélta a Javadalmazasi Polifikdjat 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csopert szinti
szabdlyoknak, illetve az MNB 3/2018-as ajanlasanak. '

A médositott javadalmazési Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizottséga 2019. december 124n fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési politika egyszer médosult 2019 sordn. A médositas sorén az aldbbiak véltozintésck toriéntek a dokumentumban:

¢+ a csoport szintl javadalmazasi polittka jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriiliek

*  &sszhangba kerilt a megszévegezése a hazai jogszabdllyal azoknak o feltételeknek, amelyeknek teljesiinie kell ahhez, hogy a
javadalmazési elem fix javadalmazdsnak mindsiljsn

»  kiegészitésre keriilt a szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sordn ¢ megiarté &szidnzé csbkkenthetd vagy torélhets

Raiffeisen
ALAPOK ‘i 0
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s kiegészitésre keriiltek o béren kivilli juttatasok

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkzeinek arénya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzsket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikdjgban lefricknak megfelelden ériékeli. Az
Alapban 2019. december 31-én nem voltak illikvidnek mindsiett eszkdzdk. Az Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015-ben megvéltozoft,
melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Alapkezeld Arazési Bizofsége dént az ériékeléshez alkalmazandd

eljdrasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elSirdsoknak megleleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezeldsi
szabdlyzatot &s eljdrdsckat fogadatt el annak biztositasa érdekében, hogy nyomen kdvethesse alapjainak likviditdsi kockazatat, valamint,
hogy oz Alap befekletéseinek likviditasi profilia meglelelien az Alup kitelezetiségeinek. Az Alopkezels biztostia, hogy a befektetési

stratégia, a lkviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében Ssszhangban élfjon egymassal.

c} Az ABA aktualis kockazati profilja és ax ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap 2015-ben indull, ezért a fenti kockdzati besorolds alapidul szolgd!d szintetikus mutaté oz Alap megeéizott kockdzati szintién
alapul. Az Alap kockdzat/nyereség profit szerinti 3. kategériaba #rténd besoroldsa Ssszefiggésber van azzal, hogy az Alapkezel$ az
Alap befektetéseit képezd befekletési alapokat dgy igyekszik kivélasztani, hogy az Alap lehetséges legnagyobb veszlesége egy év alatt 6
eséliyel ne haladja meg a 10%-of. A szamitéséhoz haszndlt miltbeli adatok nem szitkségszerien megbizhatd mutaiéi az Alap jovabeli
kockézati profiljanak.

Az Alapkezelé o targyév sordn a Ramasoft Kf. Varitron programiét haszndlta a piaci kackdzat mérésére, a kockdzialott éridk mutaick

szémildsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megdllapodas  értelmében nydjtott garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA dltal alkalmazott
tokeattétel teljes dsszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

x Raiffeisen 11
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Az Alap befektetési polifikdja szerint - szérmaziatolt igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nefiésitott kockézoti kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Neité eszkézériékének 130%4t,

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 95,02%

Az Alopkezel§ 2019. november 18-an kezdeményezie az Alap kezelési szabalyzatdrak médositasat. A valtoztatdsokat az MNB a H-KE-
-726/2019 szémd hatdrozataval hagyta jova 2019. decemberében. A jévdhagyds és az azt kéveld kozzététel alapian az Alap
esetében 2020. januar 294 hatdllyal megvaliozott az Alap neve és befekietési politikdja. Az Alap 6] neve Raiffeisen Fenntarthaté
Befektetések Vegyes Alapok Alapja lett. A fenti détummal efindult az Alap A" ield forintos, F* jelt eurds és az U jeli dolidros

sorozata, Ezen fefll olyan esemény, amely jelentdsen befolydsoing a 2019, Uzleti évet, o mérleg fardulénapjat kévetSen nem vol.

Budapest, 2020, &prilis 27.

i)
[

U gl

Bélint Attila Yéradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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