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Figgetlen kbnyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvegeztilk az FWR Titanium Euré Alapok Alapja mellekelt 2015, évi éves beszamolojanak a kdnyvvizsgalatat,
amely eves beszamold a 2015, december 31-i forduionapra elkészitett mérlegbél — melyben az eszkizik és
forrdsok egyezd vegtsszege 3.014.976 EUR, a merleg szerinti eredmény -117.628 EUR veszteség —, és a 20715.
aprilis 23-a és 2015, december 31-e kazéitti idészakra vonatkozd eredmenykimutatashol, valamint a szamviteli
politika meghatarozo elemeit és az egyéh magyarazé informaciskat tartalmazo kiegeszitd mellékletbal all.

A vezetés feleldssége az éves beszamoldert

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban Lvezetes™) felelds az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kényvvezetési kotelezettségeének
sajatossagairdl sz016 215/2000. (Xil. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban tortend elkészitéseéert és
valos bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokert, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valion az akar csalasbol, akar hibabol eredd lenyeges hibds aliitascktol mentes éves beszamolo
elkeészitése,

A kdnyvvizsgals feleldsseége

A mi felelésségiink az éves beszamolo véleményezese kinyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a
magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre, Ezek a standardok megktvetelik,
hogy megfeleljlink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot tigy tervezzik meg és hajtsuk
végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves heszamold mentes-¢ 3 lenyeges hibds
3llitasoktol

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok veégrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamolSban szerepld tsszegekrél és kozzetételekrd), A kivalasztott eligrasok, beleertve az
éves beszamold akdr csaldsbol, akar hibabdl ereds, lényeges hibas allitasal kockazatainak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélesétd! fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgald az éves beszamald
gazdalkodo egyseg dltali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli,
hogy olyan kényvvizsgalati efjarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozitt megfeleldek, de
nem azert, hogy a gazdalkodd egyseg belsé kontrolljanak hatekonysagara vonatkozoan vélemeényt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelelgsegének és a vezetés altal
keészitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolo atfogo prezentaldsanak ertékeldset
is.

Meggydzddesiink, hogy a megszerzett knyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyujt
kiinyvvizsgalsi vélemenyiink megadasahoz.




Vélemény

Velemenyiink szerint az éves beszdmold megbizhato és valds képet ad az FWR Titanium Eurd Alapak Alapia 2015.
december 31-¢én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérd, valamint az ezen idéponttal végzdédd évre vonatkozo
jovedelmi helyzetéré! a szamviteli torvényben és a befektetési alapok #éves beszamold készitési es
kényvvezetesi kitelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
gsszhangban.

Egyéb jelentésteteli kotelezettség: Az lizleti jelentésrol kesziilt jelentés

Elvegeztiik az FWR Titanium Eurd Alapok Alapja meliékelt 2015, évi éves beszamoldiahoz kapcsolads, 2015.
december 31-i forduldnapra vonatkozo iizleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezetes felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvenyben és a hefektetési alapok éves beszamoit készitési
és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XI. 11.) kormanyrendeletben foglaltakkal
Osszhangban tortens elkészitéseeért, A mifeleldsségiink az Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozo
eves beszamolo tsszhangjanak megitélése, Az iizleti jelentessel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés es az
eves beszamolo dsszhangjanak megitéléseére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb, a gazdalkodd nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintésst.

Vélemenylink szerint az FWR Titanium Euro Alapok Alapja 2015. évi tizleti jelentése az FWR Titanium Euré Alapok
Alapja 2015, évi éves beszéamoldjanak adataival dsszhangban van,
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FWR Titanium Euré Alapok Alapja

Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevételei
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IX Targyévi eredmény
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FWR Titanium Euré Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2015. december 31-ével végr6ds iizleti évre

1. Altalénos gazdalkodasi kirilmények

Az FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja {fovébbickban: Alap) 2015. dprilis 23-dn kerbk nyilvantartasba vételre az MNB-.nél 700.100,- Eurd
indulé sajét rékével, A befekietési jegyek névérigke: T Eurs.

Az MMNB nyilvantartasba vételi ha "A" sorozat: H-KEI-437 /2015,

Az Alap nyilt végi, hatérozatlan futomideid, szakmei és ickessagi befekletsknek forgalmazott ériskpapir befekiatési alep

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: évatos [kdtvénytilsilyes) vegyes.

Az Alap mdgéHt a Raiffeisen csoport nagybelekietésekben tapaszialt garddja &il.

Auszlrigban a Raiffsisen o legnagyobb alapkezel. A csoport tagjai vezets banki szolgaliatdk.

Az Alap kénywizsgdlattal altamasziott éves beszamolsial és éves jalentését az intfernsten is kizzéteszi, amalynek pontos cime, elrhelésége o kivetkezd

hitps://alopok. saiffeisen.hu/aktualisffelantasak

Alapkezald: Ruiffeisen Befektetési Alopkezels Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u_ 6.

Az Alop képviselstére jogosult :  Balint Attila 1165 Budapest, Mészéros Jozsef u, 16.
Vdradi Zoltén 1111 Budapest, Bartsk Béla it 20.

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zri, 1054 Budopest, Akadémia v. 6.

Letétkazeld: Raiffeisen Bank Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alop kénywizsgélatra kdtelozest.
Kénywizsgals: RSM AUDIT Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi 1.3,

Kijelslt kénywizsgdlo: Kozma Attile 2161 Csomad, Napsugdr utea 28.
Regiszirdcids szdm: 005847

A szdmviteli szalgahatas kérébe tartezs feladatok
irdnyitasdért felelds szemaly: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

NGM regiszirécios szdam: 163363

2. Befektetisi politika

Az Alapkezeld a le elvérhats maximélis gondossaggal, sajat beldtdsa és dantése alapijdn, a tSrvények és az Alapkezelési Szabdlyzatbon fogle!
korldtozdsok betartase mellett alakitja ki az Alap forrdsainak fefhasznaldsi médidt, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hegy az Aloy

oz Alapkezeld véirakozdsainak megfelels j5vSbeni kockdzatok és hozamek figgvénysben hosszabb tavon « lehetséges legmagasabb hozamet érje el

Az Alap befektetési célia, hogy o Befekietési jegyek zevartalan visszavdlidséhoz szitkséges likviditast fenntartva, korktozot Kike- 65 hozamkockdzat

felvdllaldsa meliett hosszabb tavon — o befektelési politka altal lehetdvé tett - maximdlis mértékd iSkendvekmaényt rjen ol

Az Alap t5kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes 15kendvekménye az Alap befektelési politikajdnak meglelelden, oz Alap

hadalbats

megszinéséig G kerill. A Befoktatési jegy tulajdenasok az Alop fSkendvekményét uz Alap futamideje alalt o Befektetési jegyek

visszavaldsa révén realizéthatigk.

Az plapkezeld az Alap 18ksjét a likvid eszkézékdn {bankbetét, dllampapirak) felil kizarélag befekletést alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv

befekletisi értskpapirokba feketi. Az Alap déntéen olyan befekletési alapok bafektatisi jegyeit vaséralic, amelyek globalis #skusszal rendelkezask
85 elsbdleges céljuk dinamikusan kezelt [0z sgyes eszkézoszidlyok silydt a piaci fejleményektsl figgden véltoztald), egy adott referencia indax
Ssszetételdt szorosan nem kévetd, diverzifikélt — azaz bk eszkdzoszialyt lefeds — portfolia felépitase
Az Alap o kévetkezd eszkdzkategdrickba fektethet:
1. Aflampapirok: EGT-dllem vagy az OECD tagallama éliat kibacsétolt vagy garantalt dllampapirok
- @ mogyar vagy kilféldi (EGT vagy OECD) dliam hal kibocsdatott dlampapirck, igy 16bbek kazét a diszkontkincstarjegysk,
kamatozé kincstériegyak, fix, fletve véltozé kamatozasi liamkdivények, egyéb allampapirek
- @ mogyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas tagllamanak jegybenkjo &ltel kiboesdtolt hitelviszonyt
megtestesitd &rtékpapirok.
2. Bonkbelét: latraszsls, illetve lekétit boankbetélek. flervezatt arénya a portfélichan 10%)
3. Kollektiv bafekiatési értékpapis : nyflt s zant végl befekletési alapok befekfetési jegyei, illetdleg egysb kollektiv befekietési értékpopirok
{ tervezalt arénya o portfdlidban $0%)
4. Szarmoztatelt eszkdzok: szabdlyozott piacon forgalmazott szérmaztatolt pénzigyi aszkszok, beledrive az ezekkel agyensriéks

készpénz-alszdmoldst eszkdzdket, lovabba a t5zsdén kivilli, nem szabvényositott szarmaztatott pénziigyi eszkézik {OTC szdrmaziatott igyletek)

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaziatokf Ugyletet kizarélag o befekletdsi cél elérése érdekaben kithet. Az Alapkezeld oz Alap esetében

szarmoziato lgyle! kizardlag o keckazatok csikkentsse érdekében [fedezeti pozicis) kit

1./ 11 oldal



3. Szdmyviteli politika Gsszefoglalasa

2,1, Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését &s kimutoldsait a Szamvitelrs] sz6lé 2000, &vi C. #rvény [Szt), a Tékepiaci Breényré! szélé 2001, &vi CXX. Torvany, illetve

o befekietési alapok éves beszémols készitési és kinywwezelési kitelazetséganek sajdtosségairdl szl 215,/2000, [XI. 7 7). Kormanyrendelet eléirasai
alapién és o Magyarorszégon &htalanosan elfegadott szamviteli elvekkel dsszhangban készfi.

Az Alap kettds kinyvvitel vezet, éves beszdmoldt készi, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészits melléklet és a coshflow kimutatds
Az Alap oz ellensrzés &s Snellendrzés sordn megdllapilet, oz elézé év dves beszamolsicban elkévetett jelentésebb Bsszegl hibdnok tekinti azokat,
amelyek meghaladidk az sllenérzst tizlet &v mérleglassszegének 2 szdzalékd, ilebve ha a mérlegfédsszeg 2 s2dzaléka nem halodic meg az 1 millic
forintot, akkor az 1 millié ferintot.

Az Alap [6bb szamvitel: ranyelveinek dsszefoglaidsst &s oz érskelési eljdrésokat oz alabbiakban mutatjuk be

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszémols eurdban késziilt &5 eurdban kerlit kimutatdsra.

A mérlegkészilés datuma: 2016. januér 31,

3.3. Az értékelési eljdrésok fsmerfelése

Az érigkelést elidrasckndl - o Szamviteli Torviny, o Tokepiaci térvéay és a Kezelési szabdlyzatban leiriak alapién - az Alap Szémviteli politikaidbar
régzilettek az irdnyaddok.

Az Alap az eszkdzeirsl részletes nyilvantartast vezet, az énékpapirok ériékelése az Alap Kezelési szabdlyzoténak megfeleiden tirténik, Az értékpapiro!

nem realizdlt rfolyam killsnbozetét o targyévi eredmény nem tarieimazza, az kazvetlenil o 18kengvekménnyel szemben keriil elszédmoldsra

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. toevény 55. § (1] bekezdésével, valemint o 215/2000. Kormanyrendelst 5, § (8) bekezdéséve
dsszhangban a vevé, az adés mindsitése alapian az izleli év mérlegfordulénapian fenndlls és a mérlegkészités iddpontidig pénzigyiley nem rendszett,
hérom hénapon 10li lejérati kovetelésngl {ideériva o hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozdsokkal szambeni kévefoléseket, a kdlestnkéns, az elslegként adot
Ssszegoket, tovabbé a bevételek okiiv idsbeli elhatérolésa kbzot levs kBvetelésialiogl tteloket is} ozok keletkezésakor érigkvesztést kell slszamalni - ¢
mérlegkészités idSpontiéban rendelkezésre 6l informacick akepian - a kivetelds kSnyv szetinti éniéke és a kbvatalés vérhotban meglérilé dsszege

{vesztaségiellegi} killBnbbzet Ssszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez o kilsnbdzet fartésnak mutatkezik ds jelentds Bsszegii
Az Alapban hozamkifizetss, hozemjévairgs nem Briénik.
A befekletés jegyek aluddsa és visszovdllasa a kezelési szabalyzatbar efdirak szerint tErsnik

A forgalmazds névérekben az indulé 16két, o befektetési jegyek névértske &5 folys dra kbzti - az értékeléshsl addds - kilsnbazet a t8kendvekményt

vélloziatia.

A portfélié értékelésének elvei:
A Batétok: A lokdt betétok Bsszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kel ndvelni. A Netté eszkdzértéke: a litra sz8lé betdtek
kapesin oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alepkezeks T napon likvidalng.
B} Elsédleges forgalmansi rendszerben szerepld Magyor Allam dlial kiboesétot dllampapirok:
Az elsédlages forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmazék kitelezs darjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott
allompapirek értékst az AKK Slal nyilvancsségra hozolt legjobb vételi &5 lagjobb eladdsi arfolyam szamiani aHagaként meghatérozott kdzép

drfolyam olapién, oz idéardayos felhalmozelt kamettal navelve kel drékelni. & szamitashoz az értskelds napjan — vagy annak hiényéhan

takaldct 12
&)

oz érl 3, az nopjahoz legkSzelebbi napon — az AKK 4htal kdzzétett adatokat kell alkalmazni

Amennyiben az elsédleges forgalmazek még nem jegyextek drat az adott dllampapirea, vagy az dr 30 napndl régebbi, illeive az adott dilampapir
egyéb ok mialt fiikvid mindsitést kapalt, @ T napra vonalkozd drfolyamot oz AB &ital meghatérozott dron, kétvények ssetében az iddaranyoes -

T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Mogyar Allam dltal kibocsétolt 92 nap vagy anndt révidebb hatralévd futamidejé dllampapirok
értéket az AKK 3 hénapos refarencia hozama alapjén, kivények eserében az idéaranyes — T papig — fefhalmozelt kamattal néveive kell meghatdrazni
Az elsddleges fargalmazsi rendszerben szerep!, az elsddieges forgalmazsk kitelezé drisgyzésébe nem bavont Magyar Allam dltal kibocsatott

92 napndl hosszabb hdlralévs futemideis éllampapirok az elsddleges fargalmazsi ériegyzés keretében megijslentatett legiobk vételi és eladdsi nettd

ar kézépériéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat &s: ként keriiinek értékels

. Amennyiben az adett értékpapirra T-1 napen az
slsédleges fargalmazék Grat nem jegyeznek, oikor ezen értékpapirck a legutolss slsddleges forgaimazéi drjegyzés kerelében megjelantatett legjchb
vételi s eladdsi netié dr és a T napig megszolgdlt felhalmozoit kamat Bsszegeként keriinak érigkeldsre. Amennyiben oz elsédleges forgalmazdk
még nem jegyeziok drat az adott dllampapirra, vagy oz ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dliampapit sgyéb ok miatt illikvid mingsiést kapott,

a T napra vonatkozs drfolyamot az AB dltal meghatérozeft Gron, kihvenyek esetéban az idéarényos — T napig - felhalmozott kamattal névelve
kell &rigkelni.

C] Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepls Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank dliat kibocsétolt forintben dencmindit allampapirok
Az elsdlages fergalmazsi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy ennél révidebb hatraléva futamidetd Sllampapirok T napra vonofkozé
érfolyamét oz AKK 3 hénapos referencia hozema slapjan, kiivények esetébon oz idéardnyos ~ T napig — felhalmozett kamaital névelve kell
maghatarozni. Az elsédleges forgaimazsi rendszerben nem szerepls és $2 napndl hosszabb hétralévs fulamidejé éliempapirok T napra venatkozé
arfolyamét a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

B} Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, a Magyor Allam vagy o Magyor Nemzefi Bank dltal kibocsétott nem forintban denominglt
dllempapirck, illetve o kilféldi alampepirck
Nyilvénos érékpapirforgalomban szerepld dllampapirek piaci értékét az adott étékpapirek leghsbb mésodiagos piacanak tekintheté t3zsdén
vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, iHlelve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdliaté dlic! kézzétett T-1 napi zérédrfolyam

clapjén kell T napra vonatkozéon meghetdrozni. Amennyiben a T-1 napra vonatkezéan az adott értékpapitekra az adolt értékpapirok legfabb
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masodlagos piacanck tekintheld 15zsdén vagy OTC piacokrél drfolyamkzlés nem hozzdférhels, a fenti szémitasokat oz utolsé napi zérédrfolyam
alapién kell alvégezni, Amennyiben még nem jegysztek drat oz adett Gllampapiira, vagy az ér 30 napné! régebbi, illetve az adett dliempapir egyéh
ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra venotkozé érfolycmot oz AB alial meghatérozott éron, kitvények esetében az iddarényes - T napig —
fethalmezott kamaltal névelve kell értékelni. Amennyiben oz adott értékpapirokra netté drfolyamot kdzdinek, &s igy az utolsé napl zéré-Grfolyam
nem lartalmazza az elézé kamaffizetés éta a T napig felhaimezolt kamat sszeget, Hlletve omennyiben az adett értékpapirok pioci értéke o beszerzési
netté drfolyam clapjan keril kiszgmitdsra, Ugy oz adelt énskpapirok piaci énékének meghatdrozdsaker ¢ T napig fethalmozolt kamat 8sszegét
hozza kell adni az adett értékpapirok netié drfolyemértékéhez.

E] Tozsdén kereskedett alapok (ETF)
Az Ertékeld dlial meghatarozett professziondlis adatszolgdltats — REUTERS vagy BLOOMBERG — dlal kéz8lt T-1 zéré drfolyam. Amennyiben oz
adott ériekpapir 15bb zsdére is be von vezelve, az értékelés alapjéul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfelyama szolgdl, ahe! az adott
értékpopir megvésaridsra kerdlt. Amennyiben még nem volt t5zsdei kétés az adott énékpapirra, vagy az ér 30 nopnal régebbi, illetve az adott
értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott érom kel értekelni, amihez tampontot
az ulalsé elérhetd nettd eszkdzérték adhat,

F) Nyilvanos nyilt vagi koflektiv befekietési értékpapirek
Hazai nyilvanos nyilt végl befekietési alapok &ltal kiboesdtott bafektetési jegyek T napra vonatkozé érékét az adolt befektetési alap alapkezelsie,
forgalmazéja Gital kdzzétett utolss napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézénéek alopidan kell meghatarozni. Kilfsidi nyilvanas nyilt vagi
befektatési éridkpapirck ssetében az értékelssi drolyamat az Ertékel3 dltal meghatdrozott prefessziondlis adalszolgdhiaié — REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal kézdh legfrissebb egy jegyre julé neltd eszkbzérék alapian kell meghatdrozni. Az adett alap forgalmazdsanck tartés
felfiiggesziése esetén oz AB donthet oz egy jegyre jutd nelté eszkézéntéknél alocsenyabb arfolyam alkalmezésérsl feliételezve, hogy a netid
eszkbzénék o felfiiggesztés ideje alalt is kiszombdsra keril).

G) Nyilvanos zért végi: kollektiv befektetési értékpapirok: A tézsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezs médon.

H} Kételezeltsagek érckelése
Az Alop T énékeldsi napon fanndlls kélelezettségei az alabbi médon kerifinek meghatdrozdsra:
Az Alap létrehozaséval kapesolatos kéltségek — omennyiben azokal nem telies egészében az Alapkezals viself — az Alap elsd zlei évében
egyenletesen elosziva kerlinek az Alapra terhelésre. Az Alapet ferhel$ és felyomatosan felmeriilé ksltségek és dijak idéaranyesan keriilnek az Alopra

terhelésre, Az eldre nem tervezhetd kdllsdgek oz esedakességik idépontigban keriiinek oz Alspra ferhelésre.
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4. A mérleghex kapcsolédd megjegyzések

4.1. informacick az Alop porfdlisiérs!

Az érigkpapirok zdrd dlloménya az év utolsé napjan érvényes énékpopir arfolyamon keril: kimutatdsra

A./ Bofekdetési jegyek
Besaerzési Mérleg szerinfi
Enékpapir Devizanem Srigk EUR-ban Erkil.egysb Ert kil kamot osszeg EUR-ban
RCM 337 SAM EUR 255 096 75 0 247 582
RCM DYNA EUR 955 009 -19 558 Q @35 451
RCM GASP EUR 497 491 <16 4569 o] 481 022
Osszesen 1707 596 -43 541 o T 664 055
B./ Pénzeszk&rdik
Beszerzési éridk Baszorzési éridk Meérleg szerinti
Ldtra sz6l6 bankbetdtek Devizonem eredefi devizébon EUR-ban Ssszeg EUR-ban
Folydszamla HUF 1253 848 4005 4 Q05
Folyészémla ZUR 1 345 945 1345 945 1 345 945
1 349 950
4.2. Ethatdroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhuséroldsa [adatok ELR-ban) 2015,
december 31.
Folyészamla kamat elhotérolésa 4
Traifer fee 67
Gsszesen 271
Kbliségek passziv iddbeli elhatdroldsa jadatok ELR-ban) 2015,
decomber 31.
Mérlegvizsgalat 836
MINB Feliigyeleti dij 178
WARPT} $
Letétkezeldsi dij 204
Osszesen 1227
4.3. Révid lejérat} kételezetiségek részietezése
2015
december 31.
Belfaldi szallitok 2 567
Befektotssi alapok kilénadé kat. 356
Osszesen 2923
4.4. Egyéb informazisk
Az &t évnél hosszabb idejii kdtelezetségek: Hiteffelvétel nincs

Az Alap munkavéllalskat nem foglalkezist,

Az Alapkezeld oz Alap hozamanak $s 15kéignek megdvdsdra nem tett értékbali igéretet.

Az Alap nem kepolt é¢ nem adolt fedezetet, -biztositéket, <vadékol, nem vallalt garancidt s kezességet.
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4.5, Az eredménykimulatéshoz kapesoléds megjegyzéseh

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alopjén késziti oz aredmsnykimutatasat

Pénziigyi miivelelek bevételei részletezase {EUR-ban}

Folyészamlakemat
Arfolyamkilsnbszet
Ertékpapir arf.eredm.

Gssresen

Pénziigyi miveletek réforditésai részlatezése [FUR-ban)

Adolyamkilonbszet
Enékpapir &f.eredm.

Osszesen

Egyéb bevételsk részlatezése [EUR-ban)

Trailer fee
RCM GASP kompanzécid

6sszaser|

A miksdési ksltségek részletezése (ELR-bon)

Alapkezels klisége
Letétkezeld kilisege
MINB Feligyelefi dif
Bankforgalmi jutaiék
WARP di

Keler dij
Mériegvizsgdlat

Osszesen

Egyéb raforditasck részletezése (EURban)

Befektetési alupok kifénads

Osszesen

Rendkiviili bevélalek é¢ rdforditasok 2015-ben nem voliak,

2015.
4pr.23 - dec. 31

189
33
891

1113

2015.
apr.23 - dec. 31

21
104 923

104 944

2015,

apr.23 - dec. 31
1885

479

2 364

201S.

apr.22 - des. 31
12 590

1002

315

1

&9

0

1519

15 496

2015.
apr.23 - dee. 31
665

665
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és o jévedelmezéség alakulasanak bemutatasa

EUR-ban

A sajat toke részletezése 2015. 2015,
aprilis 23. december 31,

L. indulo toke 700 100 3299 526
a) Kibocs.bef.jagyek névértéke 700 100 3299 526

by Yisszavés.bef jegyek névéridke o o

1. Yokendvekmeény ] -288 700
1. Yisszavas.bel.jegyek bevondsi ért.kif. o -127 531

2. Ertékelési kulonbszelbs! 0 43 541

3. El626 évek eredménye o o]

4. Uzleti évi eredmeny ! 117 628
Sajat toke 700 100 3010825

6. Ax éves beszamold és a portfélié jelentés szamai kozo#ti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig a beszamelsé 2016. janudr 3 1-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig @ porifalis jelenlés szamai 2016. alsé
forgalmazdsi napjén mint nyité érigk keriltek meghatdrozdasra a 2015. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatek alapian.

A folysszamla efhatarolt kamata a NEE kimutatdsban a kivelelések kbzdt szerepel, o beszamoidban az aktiv iddbeli elhotérolaseck kézsn

A kdtelezettsegek kézét is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazdsi napig szémolt dijlstelek, mig oz éves beszdmoléban a tényleges 2015. év

koliségek és kitelezetiségek kerbinek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak,

Beszameld MNEE szdmitds Kidgnbbzet (EUR-bon)

Sojdt 16ke / Nettd eszkdzértak 3010826 3011 455 ’ 629
Kilinbszet tételasen:

Ertékpapirek 1 464 055 1664 055 0
Pénzeszkzdk 1349 950 1349 950 G
Kévetalésak/ Aktiv iddbeli ofh, $71 4119 3148
Kételezettségek,/ Passziv id. elh. -4 150 6 669 2519
Mutatélk:  {lasd 1. sz. melleklett) 2015.
1. Befeklelelt eszkézsk az Ssszes eszkézékhéz Q,00%
2. Forgoeszkézsk az Bsszes eszkézskhiz 100,00%

3. Sajét iéke ardnya az dsszkitelezetiséghez + sajét 15kéhez G9,86%
4. Hosszi lejératy kételezeliségek
a/ @ HIK + sojdt t6kéhez 0,00%
b/ @ sajét t6kéhez 0,00%

A "likvidirasi jelentés” o 2. sz. mellékietben talathaté

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelemés értél iralapra™ & 4. sz. mellékletben taldlhaté.

Budapest, 2016, mércius 18.

= 7] f
Bl o A

i

Balint Attle Véradi Zoltén
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alopjan

1. Befoktelelt eszkézék az Ssszes eszké26khsz

0,00% Befekielett aszkiz - o
Osszes eszkéz . 3014976

2. Forgbeszkizék az dsszes eszkézékhoz

100,00% Fergdeszkéz+aktiv idsbelf olh. - 3014976
Osszes mszkiz - 3014976

3. Sajét toke ardnye az Ssszkdlelezettséghez + sajdt iGkéhez

99,86% Sojdt 15ke - 3010 826
Forrdsok Bsszesen - 3014974

4. Hosszd lajdrotd kitelozettségek
o/ a HIK + sajal tékéhez
b/ o sojd! tekéhez

af
0,00% Hosszd fejdrat kdtelezeatiségak - o]
Hosszi loj. két. + Soid! 15ke - 3010826
b/
0,00% Hosszd lejaratd kotelezetiségek - o]
Sajat 5ke - 3010826

Budapest, 2016. marcius 18.

/gié / QJ&\

Balint Anila Yéradi Zolién
Ag Alap képviseletsben
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2. sz. melickiet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

2015.
EUR-ban
1. Hiteléllomany Bsszeté 0
EURban
Il Kéltségek bsszetétele Pénziigyileg realizalt 11 346
Elszémolt Elhatérolt/szalliiék
Barkforgalmi jutalék 1 C 1
WARPdi & ¢ 86
Alapkezeld kiltsége 12 590G 2 567 10023
Lelétkezeld kéftsége 1002 204 798
Keler dij o 4] 0
Mérlegvizsgdlat 1519 836 683
MNB Feliigyeleli dij 315 178 137
Befekletssi olapok kilanads o] 356 -356
Ossz: 15 496 4150 11346
IR, Ertékpapiralap vagyonanak megoszlésa Sajat t5ke 3010 826E EUR-ban
il. %-ban
ldészak nyitdaliormany {dészak zdrédilomany
Vagycnelem Megoszlas
Bankbetétek 700 100 1 349 950 443,858%
lekatdtt betet [ [+] 0,00%
ld&szak nyitdcliomgny ldészak zarédllomany
Vagyonelem f6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. téizsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megaoszlas
Befektetesi jegyek [+] /] 1] 1 664 055 55,27%
RCM 337 SAM Q 247 582 8,22%
RCM DYNA 4] 235 451 31,07%
RCM GASP Q 481 022 15,98%
idészak nyitéallomany Id&szak zarodllomany
Yagyonelem Megoszlds
Aktiv ethatérelasok o 971 0,03%
Osszesen 0 700 100 0 3014976 100,13%
Budapest, 2016. mércius 18.
i b
I }
=L v ‘
Bakint Attila Véradi Zollén

Az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokasos tevékenységbdl szédrmuzd penzeszkéz-valtozas
(MOkddési cash flow, 1-13. sorok)

B W R -

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil] +
. Elszémok amortizécié +

. Elszémolt értékvesztés és visszairas +

. Elszamolt értékelési kiilonbszet &

4.0, Elszémolt ériékelési kiilénboézef korrekeic +

. Céhartalék képzés és felhasznalas kilkénbdzete +

. Ingatian befekteldsek értékesitésének eredménye =

. Erékpapir befektetések értékesitésének, bevalidsanak eredmanye =
. Befektetelt eszkszak dllomanyvallozdsa +

. Forgdeszkézsk allomanyvaliozdsa =

9.0. Enékpapirok dllomdnyvaltozdse =

. Révid lejarato kételozettség dllomanyvaltozdse £

. Hesszd lajdrat) kételezettségek dlloményvéllozdsa =
. Aktiv iddbeli elhotarolasck dliomanyvaltozasa =

. Passziv iddheli ethatdrolasck dllomanyvaliozasa +

il. Befektetési tevékenységbdl szérmazé pénzestkdz-valtozds
{(Mikodési cash-flow, 14-19. sorok)

. Ingatlanck beszerzése -

- Ingatianck eladdsa +

. Belolyt bérleti dijak +

. Entékpapirok beszerzése -

: Er?ékpapirok eladasa, bevéidse +
. Kapott hozamck +

1ll. Pénziigyi miveletekbél szarmazéd péntesrkdz-valtozas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

. Befektetési jegy kibocstas +

. Belekletési jegy kibocsdtds sordn kapolt epport -
. Befekietési jegy visszovéltase -

. Befektatési jegyek utdn fizetelt hozomok -

. Hitel, iHletve kdlessn felvétele +

. Hitel, illetve kélcssn tarlesztése -

. Hitel, illetve kdlesén utan fizetelt kamat -

V. Pénzeszkdzdk valtozasa [titiizil. sorek)

Budapest, 2016. marcius 18.

2015,

aprilis 23,

DOQCOO00OOO0OVDOOCOTO =]

[~}

COCOoCOQ

700 100

700100

QOO0

700 100

{EURban)
2015,
decomber 31.

-1 820 233

-117 628
o

0

43 541
-43 541
0

8]

1812

¢

¢

-1 707 596
2923

o}

971
1227

-1 812

2471 895

2 599 426
o]
-127 531

OO0

649 850

Y
143
ow.i,\?i} ¥ r;L\j\
Balint Atilo Véradi Zoltén
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4. sz meliéklet

l Portfolié jelentés ]
Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdma: FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja, 1111602
Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Lefé’?keze|6 neve: Raiffaisen Bonk Zrf.
NEE szdmitds tipusa: T+1 napi
- Forint
Térgynap (T 2015.12.31
Sajat ke {Ft.): 3011 459
Egy jegyre juté NEE: 0,912693
Darabszém: 3299 524
A térgynapi netté eszkozériék meghatarozasa:
azer Forinf
[ KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hiteldllomény (8sszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Enek e Fi %
Qsszeg/Enek [e Fi %
/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): -7 353 100,01
Alapkezeldi dij miatt -2 897 37,4
Letétkezeldi dij miatt 232 3,15
Bizomanyesi dij miatt 0 0
Forgalm. kig. miat 0 0
Kozzétételi kig. mialt 0 0
Reklam kig. mict 0 0
Koliségként elszdmolt egyéb tétel miats -1 452 19,75
Egyéb - nem kéltség alepl - kotelezetiség 277 37,71
1/3. | Céliartalékok {gsszes): | ]
I1/4. | Passziv idébsli elhatdrelasok [Ssszes): { ]
I Katelezettségek Ssszesen: i -7 353' 100]
I, ESZKOZOK Osszeg/Erték le il | % {
/1. Folydszamla, készpénz (Ssszes): 1 349 950| 44,72|
Raiffeisen Bank / EUR 1 345 945 44,59
Raiffeisen Bank / HUF 4005 0,13
/2. I Egyéb kévetelds [Ssszes): 47N 0,16
02014607 Trailer fee Eszkdz/ 1284 0,04}
D2022188 KP. terhelés Eszkéz/ 205 0,01
cost, % of last NAY /Trailer fee /EUR 50 0
2001843 Kénywvizsgaidi dij Eszkdz/ 685 0,02
02022189 KP. terhelés Eszkéz,/ 2 5467 0,09
Ii/3. lekstst bankbetétek [sszes): Bank Eutomide Osszeg/Erték {e FY %
I1/3.1. Max. 3 hé lekdtésd (Hsszes): 0 [
/3.2, | 3 hénapnél hosszabb 0 O
Megn. Devizanem Névarisk Osszeg/Errék {e Fi) %
li/4. I Ertékpapirok (Bsszes): 15210 1 664 056/ 55,12
1/4.1. | Allampapirok [Bsszes): | { | 3] 5| O
l1/4.1.1. | Kétvények {Ssszesh: 0 G 0
1i/4.1.2. | Kinestariegyek {Ssszes): 0 C O
li/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. 0 O 0
11/4.1 .4, { Kilfsldi dllampapirok 0 0 0
/4.2, { Gozdalkodsi és egyéb | | | 1| 0] 0
i1/4.2.1. { Tézsdére bevezelelt [Ssszes): 0 0 0
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1/4.2.2. | Kisifsidi katvények (asszes): 0 0 0
11/4.2.3. | Tézsdén kiviili {Bsszes): 0 0| 0
II/4.3. | Részvények l5sszesh: { ] o] 0] 0
1/4.3.1, l Tézsdére bevezelett [Bsszes): 0 o} 0
1/4.3,2, | Kilfsldi részvények (Bsszes): C 0 Q
11/4.3.3. | T&zsdén kiviili [Ssszes): 0 0 0
11/4.4. | Jelzdloglevelek {Bsszes): i ] 1) o] 0
/44,1, I TSzsdére bevezetelt [Bsszes): o] 0 0
II/4.4.2. |} T8zsdén kivili (8sszes): 0 0 0
/4.5, | Befekletési jogyek (Gsszes): | ] 15210 1 664 055] 55,12
/45,1, | T8zsdére bevezeteit (3sszes): 0 0 0
1/4.5.2, | T5zsdén kivili (Bsszes): 15219 1664 055 55,12
Raiffeisen Dynamic Assets| EUR 9 900 935 451 30,99
RAIFFEISEN GL ALLOC STR PLUS EUR 3601 481 022 15,93
Raiffeisen 337 Strat.Alloc.Mas) EUR 1709 247 582 8,2
1/4.6. | Karpollasi jegy [Bsszes): 0
/s, Jf\kl‘i\r idébeli ethatdrolasck o 13 ol
|Esszes):
FWRT_EUR Folydszamia 13
FWRT_HUF Folyaszamica o o
felhaimazot kamef
Szarmaztatolt Ggylefek
|
/6. briékelési kilnbozete: o ° °
l Eszkdzok Gsszesen: I 3018 809' 'IOQI

Budapest, 20146. mércius 18.

Balint Affla
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FWR TITANIUM EURG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2015,

I. A FWR Titénium Euré Alapok Alapja dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja
Lajstrom szédma: 11711-602

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bark Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kanywvizsgdld neve: RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszdmolas napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvénos nyflt végli értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: kétvénytilsilyos vegyes alap
Futamideie: hatérozatlan

2. Az Alap sirafégidja

Az FWR Titénium Euré Alapok Alapja mérsékelt kockazatot felvdllalé alap, melynek célja, hogy mas befektetési alapokba tériénd
befektetésen keresziil o lehetd legmagasabb 8kendvekményt érie el. Az Alapkezels oz Alap 16kéjét a likvid eszkézokdn fbankbetét,
dllampapirok} felil kizérélag befektetési afapok jegyeibe, illefSleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirokba fekteti. Az Alap dantéen
olyan befekietési alapok befektetési jegyeit vasérolia, amelyek globalis fékusszal rendetkeznek és elsédleges céljuk dinamikusan kezelt,
diverzifikalt porffolié felépitése. Szérmazékos eszkdzdk kizardlag fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal haszndlhaték. Az Alap
tiinyomérészt eurdban denomingit eszkdzokbe fektet, de o mdgdttes befektetssi alopok deviza kitetisége szertedgazé lehet. Az Alap
djrabefektets, azaz o felhalmozott kematokat djrabefekteti. Kozepes kockdzatot feivdllals, az dflagosnak megleleld kockdzattird

képességgel rendelkezd befekietSknek eldnyds befekietési forma.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jufo netté eszkSzériékének alakuldsa (fordulénap eléti utolsé kereskedési
napon)

Arfolyam véltozas™ Arfolyam * Nettd eszkdzértek * A ref. index hozama

2015.12.31. -8,72% 0,912795 € 3011 791€ -

* az Alap 2015, aprilis 28+ induldséidl szamitva
A ferdi hozamok nem jelentenek garonciat a jGvire nézve és nincsenek Ssszefiggésben az dlapok jovdbeni hozamaival. A kozdh
hozamadatok nomindlisak és az ado#t naptdri évre vonatkoznok. Az alop indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE INDULAST KOVETO ELSG KERESKEDES! NAPON

2015.04.28.
Inshrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névértek | Eszkéz érték | Yo

Banki egyenlegek 700 102 100,00
Folyészamla - EUR 700 102 100,00
Osszes eszkéz 700 102 100,00
Kételezeltségek -7 0,00
Egyéb kc'itete%ettségek -7 0,00
Netié eszkoézérték 700 095 EUR
Unitok szama 700 100

Egy jegyre jutd nefté eszkozérék 0,999992 EUR

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
instrumentum {Devizanem|  ISIN kéd | Névértek | Eszkdz érték| %

Anvuhézhaté érntékpapirok 1664 056 55,26
RCM 337 SAM EUR ATOOODAOGRR A 1 709 247 583 8,22
RCM DYNA EUR ATOCO0AIBMGY 9 900 935 451 31,06
RCM GASP EUR ATOO000A0SDZ3 3 601 481 022 15,97
Banki egyenlegek 1349964 44,83
Folyészdamla - EUR EUR 1345959 44,69
Folyészamla - HUF HUF 4 005 0,13
Egyéb eszkdzok 4 105 0,14
Egyéb kévetelések v 4105 0,14
Osszes eszkoz 3018125 100,22
Kﬁfelezeﬂségek -6 669 -0,22
Egyéb kdtelezettségek 6669 0,22
Nefté eszkézrértok 3011 456 EUR
Unitok széma 3299 526

Egy jegyre juto netto eszkozérték 0,912693 EUR

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kdzdti eltérés okait

Az eliérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2016, janudr 3 1-ig ismertté vélt informécidkra épiil, addig a portfdlis jelentés szamai
2016. elsé forgalmazési napjén mint nyitd érték keriitek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjén. A folyészémia elhatdrolt kameta o NEE kimutatdsban a kévetelések kzot szerepel, a beszémoldban oz akiiv iddbeli
elhataroldsck kozst. A kdtelezettségek kbztt is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazasi napig szamolt dijftételek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2015, évi kdliségek és kdtelezettségek kerilnek elszdmolasra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté véliak.

Beszamoid MNEE szamitds Kildnbdzet {(EUR-ban)
Sajat toke / MNetd eszkdzértek 30108246 3011455 629
Kilsnbézet tételesen:
£riékpapirok 1 664 055 1 664 055 ¢
Pénzeszkézok | 349 950 1 349 950 o]
Kavetelések/ Aktiv idébeli eih. 271 4119 3148
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -4 150 5 E69 2519
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befekietési jegyek az alap induldsakor
2015.04.28-Gn 700 100
2015. évben eladott befektetési jegyek [az alap induldsa utan) 2 599 424
2015. évben visszavaltott befekietési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 3 299 526
Porifolié &sszesifett nettd eszkdzértéke 2016.01.04-6n 3011 456
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériek 2016.01.04-én 0,912693
IV. A befektetési alap Ssszetétele
Nugysdgrend:EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszksz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett étruhdrhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozoft piacon forgolomba hozott afruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhats értékpapirok " 1 664 056 55,26
RCM 337 SAM EUR ATOOC0AORRR 4 1709 247 583 8,22
RCM DYNA EUR ATOOCCATBMQY @ Q00 @35 451 31,06
RCM GASP EUR ATO000A0SDZ3 3 601 481 022 15,97
Nefté estkozériek 3011 456 100,00

Az Alap befektetési politikdja érelmében 90%ban kivan befektetési alapokba fektetni és a fennmaradé 10%-ot pedig likvid pénzpiaci

eszkdzdkben tarfani. Az alap az év sordn a kdvetkezé alapokban fekietett:

5Gly a portfélidhan 2015.12.31

Egyeb alapok 55,26%
RCM 337 Stratégiai Allokacié Alap 8,22%
RCM Globdlis Aliokacié Alap 15,97%
RCM Dinamikus Eszkdzallokdcios Alap 31,06%
Készpénz 44,74%
m Raiffeisen 4
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2015
Pénziigyi miveletek bevételei
Folydszdmlakamat
Arfolyamkilénbézet
Ertékpapir &rf.eredm.
Pénxzigyi miveletek raforditésai
Arfolycmkﬁ[énbézet
Ertékpapir arf.eredm.
Egyéb bevételek
Trailer fee
RCM GASP kompenzdcid
A mikédeési kdltségek
Alapkezeld kéltsége
Letétkezeld kéltsége
MNB Felligyeleti dijak
Bankforgalmi jutalék
WARP dij
Keler dij
Mértegvizsgdlat
Egyéb réforditascok
Befektetési alapok kildnaddia
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosziott jGvedelem

-

Ujra befektetett jtvedelem

Ertékpapirok értékkillénbszete
Befektetési jegy

- kamatokbdt, osztalékbdl

-egyéb

Tékeszémla véliozdsai 2015. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagységrend: EUR)

Nagysdgrend: EUR
1113
189

33

891

104 944
21

104 923
2 364
1885
479

15 496
12 590
1002
315

1

&9

o

1519
665

665

0

0

0

-117 628

o
-117 628

-43 541
-43 541

0

-43 541

X
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Id&szak ayitdallomény [d6szak zarédllomany
Vegyonelem Megoszlds
Bankbetetek 700 100 1 349 950 44,84%
Id6szak nyitd&llomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tSzsdén kiv. ép. | tSzsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek o o 0 1664055 5527%
RCM 337 SAM 0 247 582 8,22%
RCM DYNA 0 235 451 31,07%
RCM GASP 0 481 022 15,98%
Idészak nyitddllomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Akdiv elhatarolasok 0 971 0,03%
Osszesen 0 700 100 0 3014976/ 100,14%

VI. Szérmaziatoit iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2015, december 31-én szé&rmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekédvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozds 2015-ben nem kévetkezett be, 0j izletdgat vagy
szolgdltatdsi nem inditott. Az Alapkezelé igazgatésaganak és feligyeld bizottsGganak dsszetételében 18bb véltozds toriént az idészak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésag 4 tagja, mig 2015.06.304 hatéllyal Balogh Andrés tavezott
az Alapkezels igazgatésagdbdl, és ezzel egy idében megvdlt vezérigazgatdi fisztségétél is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatéia Bdlint
Attila lett 2015.10.05- hatéllyal, aki a Feliigyeleti bizottsagban elldiott feladatuit ugyanezzel o nappal Molnar Gergelynek adta at. A két
idépont kdzott Ralf Cymanek latta el a vezérigazgatdi feladatoket ideiglenes jelleggel. Devics Eva feligyeld bizottsdgi fagsdga

2015.06.30- hatallyal szint meg.

2015-ben az Alapkezels egy 0f alapot inditofi [FWR Titanium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffsisen
tgyfélkérének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsd napjan hisz befekietési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezeld befektetési
alapokban kezelt dllomanys esékkens, a 2014. év végi 190 millidrd forintos éllomdny egy év leforgésa alatt 164,7 milliérd forintra
mérséklédat. A nyilvdnos befekietési alupok piacan o BAMOSZ adotai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése 2,87%ra csckkent a

2014, v végi 3,46%-161.

Vill. A befektetési politika alakuvléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdivénypiac

A nemzetkdzi kétvénypiacra is jelentds befolydssal volt 2015-ben @ fennmaradt globélis ,Jaza” monetdris kondicids kdrmyezet, amelyet oz
amerikai jegybanknak szémité FED o zéré kézeli kamaiszint fartdséval, az Eurdpal Kézponti Bank, o japén jegybank {Bark of Japan} és a

kinai kézponti bank {Bank of China) pedig o piacoknak adoit likviditastébbletiel biztosiiotick a tékepiacock szémdra. Az EKB janudr
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kézepén jelentetie be, hogy elinditia a sajét QE programjdt, azaz az akkori eszkézvdsariasi programidt kiteriesziefi az dlloampapirokra is,
igy juttatva plusz Fkviditést az eurdpai piacokra. Az eurdpoi QE programnak a pontos végdétumot nem jeldltek meg, amivel jeleziék,
hogy addig kivanjék a programot életben tartani, mig az evrézéna inflécija el nem éri a 2%os célszintet. fgy az Eurdpai Kézponti Bank
is bedllt a likviditdstsbbletet allampopir vésériassal is biziosits nagy jegybankok soréba. A FED volt az elsd jegybank a fejlett térsegek
kézul, aki 2015 végén a monetdris kondicidkat szigoritd lépssrdl dontét, azaz megemelle gz amerikai dollér irdnyadé kamatsdviat
0,00%0,25% 5l 0,25%0,50% kdzé. A 20156s év végén még magabiziosan ardl nyilatkoziak o FED déntéshozdi, hogy a
kamatemelést még tovabbi négy kévetheti 2014-ban.

Az eurdpai kétvények elvrt hozamainak elsé féléves alokulsat leginkabb oz EKB QE-val kapesolatos bejelentése hatérozta meg, amit
kévetden az az érdekesség is megtériént, hogy az olasz és a spanyol hozamok jéval az amerikai hozamszint alé siflyedtek. A két
meghatdrozé jegybank eltérd monetdris polifikdja a dollar erdteljes erdsddését hozia az eurdval szemben. A dolldr erésddése és az
amerikai hozamszing relativ elénye miott a feltdrekvd kétvénypiacok veszitettiek a vonzerejikbal, ami t8bb hulfamban érdemi korrekciot
hozott a feltérekvd kéivénypiacokon. A felibrekvé gazdasagok dllampapirjainak drfolyamesése trendszerGen aprilis kdzepstdl indult el,
ami az drupiaci termékeknek jelentdsen kitett gazdasdgok eselén még a nyersanyagok drénak csékkendse, kéztik az ola] esése is
katalizalt.

Az Eurdpai Kézponti Bank 2015 masodik negyedévében ténylegesen megkezdte a kétvényvasérlasi programidt. Ez annyira &l sikerijlt,
hogy oz irnyadé kockézatmentes eszkdznek fekintett 10 éves német dllampapir tbund) hozama érténelmi mélyponira eseft {minddssze 7
bézispontra, azaz 0,07%<a éves szinfen), és a német hozamgdrbe nagy része negativvg valil Hasonlé folyamatok jatszédiak e az
eurdzéna 16bbi dllampapirpiacdn is, igy egyes periféria orszdgok 10 éves hozamai jéval az amerikai hozamszint ald cskkentek.
Mdjusban azenban fordulat kévetkezett be, o bund hozama pér nap leforgdsa alatt 1% kézelébe emelkedett [8-10%os veszteséget
okozva a befektetSknek). A fordulot k&szonhetd volt a gérdg adéssdgrendezéssel kapesolatos problémdknak is, amelyeket a nyar kézepén
sikerGlt érdemben rendezni.

Az év masodik felében azonban a részvénypiacok megugrd voldfiliiésa viszont mar segitette a fejlett gazdasagok hosszabb
dllampapirjainak elvart hozamainak ismételt csdkkenését, hiszen azok gyakran hasznét ,menekild eszkézék”, amikor a kockézatok
megemelkednek.

Az Egyesili Allamokban a javuié makrogazdasagi adatok mialt nétt a valészinisége o kamatemelésnek, ami rontotta o kotvények
vonzerejét az elsd félévben, mig o mdsodik félévben ennek a folyamatnak a részbeni korrekeidiét idthattuk. Azonban ez sem volt
elegends, 2015 utolsé napian minden idétévon magasabb elvért hozamok melleti fehetett USA dllampapirt vasarolni, mint 2014 utolsé
napjan.

Eurépdban ezzel szemben a német és o francia dllampapirok esetében o telies évet vizsgdiva egészen a 7 éves idéiavig csdkkentek az
elvart hozamok, és csak o 7 évnél hosszabb papitok esetében 15riént meg az elvart hozamok emelkedése. Hasonlé folyamat jatszédot le
az olasz hozamoknél is, mig a spanyel hozamgérbe minden pontjdn csskkentek az elvart hozameok.

A japén jegybank is folytatia azon eszkéz haszndlaidt 2015ben, amelyekel mér 2013 éta alkalmaz. A cél oft is hasonlé, hiszen az
Gzsiai orszdg gazdasagdban is infléeiét szereinének gerjeszteni, és a GDP névekedésének itemét emelni. A jopdn 10 éves dllampapir
elvért hozam mozgdsa hasonlé utat jért be, mint az amerikai vagy a német 10 éves dllampapir elvart hozama, annyi killsnbséggel, hogy
a jopén elvdrt hozamnak a korrekcidja nagyobh volt az év kézepétdl kezdve és igy alacsonyabb szinten zart, mint aho! az év elején
talalhaté volt.

A kinai versenyképességet is sijtd dollérerdsddés (a kinoi fizetdeszkdz, a jian érfolyama a dollarhoz van kéive), a kinai gazdasag
ndvekedésének csskkenésére ulald jelek is arra sorkaltdk a kinai jegybankot, hogy o monetdris kondiciéit lazitsa. A kinai jegybank
egyébként auguszius végén végrehajiott [lan teérékelését globalisan Ggy értelmeziék, min: a kinai gazdaség gyengeségének bizonyftékat
&s ennek kévetkeztében globdlisan felerdssditt o kockdzatkerilés, omely segitette a fejlett gazdasagok eivart kétvényhozamainak méasodik

féléves csckkenését,

A nemzetkdzi részvénypiac
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A nemzetkdzi részvénypiacok dilagos teljesitményét méré MSCI World Free Index 2,7 4%kal csdkkent dolidrban kifejezve 2015-ben. Ez
szerény részvénypiaci eredmény, de a dollar jelentds 201565 erdsddése miatt az index nem tikiézi azt a pozitiv teljesiiményt, ami az
Egyesiilt Allamokon kivili fejlett piacokan (EU, Japén} tapasztolhaté volt. Az amerikai deviza @ legfontosabb devizdkkal szemben
jelentdsen erdsoddt, az eurdval szemben példéul 10,22%ot [kivételt japdn jen jelentett, amellyel szembeni az arfolyam gyckorlatilag
nem véltozot). A folyamat legmeghatérozébb oka az amerikai és az eurdpai jegybankok 201585 monetaris politikdja koz# meglévé
divergencia volt. Az Egyesilt Allamok jegybankjatsl a piaci szereplék mar 2015 kézepe ota vartdk, hogy szigoritani fogja monetdris
kondicidit, mig az eurépai jegybank az év elején névelie eszkdzvasarldsi programiat, ameliyel fovdbb fokozta a likviditdst. Okulva a
tengerentilon véghement folyamatbsl, a piaci szerepldk jelentds pénzeket mozgatva eurdpai részvények vasdrldsdba kezdiek 2015
elején. Bar a jen nem gyengilt, a tavol-keleti orszégban a jegybank tgy gondoskodott a 6 részvénypiaci hangulatrél, hogy maga kezdett
el részvényeket {egész pontosan 15zsdén kereskedett részvény alapokat) vésarolni.

A mésodik negyedévidl az eurépai t6zsdéken komolyabb korrekcidkat, az USAban pedig vegyes, de egyébként gyenge teljesitményt
lathatiunk. Az elsé negyedév eurdpai szdrnyaldsa tén az EU tdzsdeindexei esésbe vdliotiak, &s ezér leginkdbb az euré-doliar
keresziarfolyam volt felelds, ilietve annak névekvé esélys, hogy Gérégorszag végil elhagyja ez ewdzondt. A gordg addssagprobléma
végill 2015 nydr kézepén megoldadni latszott. Az EKB mérciusban ténylegesen beindioft pénzpumpdja olyan 8l sikerilt, hogy a
befekteték mar annak korai befejezésére kezdtek spekuldlni, ami megforditotta révidtavon oz eurd gyengiild trendjét {(ehhez még kellett o
varingl gyengébb eisé negyedéves amerikai gazdasagi feljesitmény is). Mindehhez farsult a tékepiacokra altaldnossagban jellemzd
toldrazotlsdg, egyes piacokon jelentkezs likviditési problémék (amely a piaci szerepldk egyirdnyd pezicionélisagébdl adédot,
kiegészilve a globalis gazdasagi akiivitds gyengélkedésével.

A harmadik negyedév végére nem maradt olyan vezets fejlett piaci t5zsde, aminek 20155 teljesitménye pozitiv fartomanyben maradt
volna. Az esés kivaltd okai kézil a két legfontosabb o kinai gazdasdg lossuldséval kapesolatos féleimek, illetve a kézelgs FED
kamatemelés voltak, Bér o Foid masodik legnagyobb gazdasdga hivatalos adatok szerint tovabbra is hozza a 7%os nivekedést, ezt
egyre tobben megkérddjelezik, &s a zuhand nyersanyagarckat kizvetlen dsszefiggésbe hozzdk a kinai lassuléssal. Mindezt a volatilitas
(drfolyam ingadozas) szintiének megemelkedése kisérte, olyan szintre, amit utolidra 201 T-ben lathattunk.

Az igen gyenge harmadik negyedéves teljesitményiiket korrigdlick a fejlett részvénypiacok az év utolsé negyedében. fgy sem sikeriil
minden t6zsdének pozitiv ~ oszialékkal nem korrigdlt — hozammal zémia o 2015-3s évet, és ahal azzal zdr, oft is nagy szerepet jatszott
az érintett deviza leértékelSdése.

A 2009 éta farté bull (azaz bike) piac megtorpandsa tébb tényezdre vezethets vissza, de a legfontosabb tényezd az, hogy az amerikai
jegybank 2014. végén ledliitotia eszkdzvasdrldsi programjat. A tengerentili piacok azéta nem voltak képesek emelkedésre, csok az egyre
gyakrabban bekévetkezé korrekeisk eltintetésére. Azaz bér a volatilitds megndH, érdemi hozemot nem lehetett realizéini 201 5-ben. fgaz
ez az eurbpai részvényekre is, az itl bekévetkezd emelkedéseket ugyanis az eurd dolidrral szembeni leéri¢kelddése kompenzalta. USA

dollérban kifejezve o vezets részvénypiacok kézil minddssze a japan tzsde zért nyereséges évet.

A 18bb fejlett piaci részvényindexek vdltozasa [sajét devizaban):
S&P500 § NASDAQ $

EUROSTOXX50 € 25 ¥

NIKKEIZ
20 P

2015. Q2
<2015 HT

- 2015. 04
2015.H2 -

DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Mémetorszdg, NIKKEI225: Japén forrés: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alap 2015. aprilis 28-4n indult és az év végéig a befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap fulomideje sordn nem fizet hozamot, a befekfetésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam a befekiotési jegyek neftd
eszkézértékének emelkedésén keresztil méchetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézériéken trénd visszavasarldsi kételezetiség
véllalésaval biztositia o befektetSk szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavélidsaval tetszéleges iddpontban
hozzajussanak u felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2015 évben.
IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes sszege a 2015-8s évre
széléan, rogzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett ivedelem dsszesen: 187 693 000 B
Véliozd jSvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szdma: 29 8

*az adott idészakra 52616 véltozé javadalom még nem volt meghatérozva az éves jelentés készitésének idépontigban.

2. Az ABAK iigyvezetbinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
Osszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK iigyvezetdinek javadalma ésszesen: 55176 000 Fi
Az ABA kockdzati profiljdra fevékenységik révén
lényeges hatast gyakeroléknak a javadalme
Osszesen: 52 658 GO0 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezels az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes ériékelési politikajaban leintaknak megfelelden érékeli. Az
Alapbon 2015.12.31én nem voliak iflikvid eszkézék. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdliozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkz8k esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizotsdga dént az ériskeléshez alkalmazands eliardsrdl.
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b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodéasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el8irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditaskezelés
szabdlyzatot és eljgrésckat fogadott el annak biziositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az dlapiainak a likviditasi kockézatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profifia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezels biztositia, hogy o

befektetési stratégia, o likviditdsi profil és a visszavéltasi poliika az Alap tekintetében Ssszhangban &lijon egyméssat.

c} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockédzatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

Az alap 2015-ben indult, ezért o fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgald szintetikus mutaté az alap megeéizott keckdzati szintjén
alapul. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 3. kategériba torténd besoroitsa Gsszefiiggésben van azzal, hogy az alapkezeld oz
alap befektetéseit képezé befekietési alapokat dgy igyekszik kivaiasztani, hogy az alap lehetséges legnagyobh vesztesége egy év alatt i
eséllyel ne haladja meg a 10%ot. A szémitéséhoz haszndlt miltbeli adatok nem szikségszerien megbizhatd mutatéi az alap jEvébeli
kockazati profilidnak.

Az Alapkezeld 2015 sordr a Ramasoft Ki. Varitron programijdt hasznélta o piaci kockdzat mérésére, a kockéztatol érték mutatek

szdamitdséhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tokeditételi megéllapodas értelmében
nyuUijtott garanciék 0jboli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevétolével - szamitott feljes netiésitott kockdzati kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzériskének 130%4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 55,31%

Budapest, 2016. mércius 18.
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