Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
Féléves jelentés 2019.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kdnyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja
1111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kozma Attila Mihaly

nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK irdnyelv

drupiaci alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap é&rupiaci kitettséget biztositd alapként mikadik 2016. jOnius végétdl, amely idéponttal egyardnt médositotta a nevét és a
befektetési politikajat is. Az Alap célia, hogy elsésorban t6zsdén jegyzett befektetési alapokba térténd befektetéseken keresztil
lehetéséget adjon a befekietének nyersanyagpiaci kitettség kialakitdsdra. Az Alap tilnyomérészt olyan befektetési alapokba és mas

kollektiv befektetési értékpapirokba fektet, amelyek dllandé &rupiaci kitettséget nydjtanak.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
2019.06.28 8,63% 8,63% 1,327967 Ft 1,325168 Ft 505 933 616 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 9.,27% 9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305 267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384 141 854 Ft
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft
2010.12.31 30,05% 30,05% 1,591140 Ft 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd altal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jvébeni hozamaival. A
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kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja 2016. joniusdban jelentésen

megviéltozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték| Eszksz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 372763102 93,67
DBC US usbD US46138B1035 91743 372 438 323 93,59
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 28 949 0,01
ORASCOM CONT uUsD AEDFXAT14NUL7 162 295 830 0,07
Banki egyenlegek 22 466 154 5,65
Folyészdmla - CZK 146 872 0,04
Folyészamla - EUR 199 0,00
Folyészdmla - HUF 21 554 729 5,42
Folyészdmla - USD g 764 354 0,19
|Egyéb eszkézok 3 432 891 0,86
Egyéb kovetelések 3 432 891 0,84
Bsszes eszkoz 398 662 147 100,18
Kotelezettségek -721 232 -0,18
Egyéb kotelezeftségek 721232 0,18
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 313 492 459 HUF
Unitok széma 259 298 683
Egy jegyre juté netté eszkoézérték 1,209001 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 84 448 456 HUF
Unitok széma 69 997 284
[Egy jegyre juto netto eszkozérték 1,206453 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum Devizaneml ISIN kéd |Névérték| Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 451 365 337 90,42
DBC US usb US46138B1035 100 935 451 035 961 90,36
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 67 057 0,01
ORASCOM CONT uSD AEDFXAT4NUL7 162 262 319 0,05
Banki egyenlegek 49 671 428 9,95
Folyészdmla - EUR 197 0,00
Folyészémla - HUF 47 385 949 9,49
Foly6szémla - USD 2 285 282 0,46
Egyéb eszkozék 75 000 0,02
Egyéb kovetelések 75 000 0,02
Osszes eszkoz 501111765 100,39
Kotelezettségek -1931733 -0,39
Egyéb kotelezettségek -1 931733 -0,39
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézériék 397 099 646 HUF
Unitok széma 302 287 596
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,313648 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 102 080 386 HUF
Unitok széma 77 871 652
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,310880 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 259 298 683

2019. évben eladott befektetési jegyek 108 314 486

2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 65 325 573

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 302 287 596

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én 397 099 646

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,313648
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 69 997 284

2019. évben eladott befektetési jegyek 11 843 537
2019. évben visszavaltott befektetési jegyek 3 969 169
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.07.01-én 77 871 652

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 102 080 386

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,31088

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd  Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 451 365 337 90,42
DBC US usD US46138B1035 100 935 451 035 961 90,36
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 67 057 0,01
ORASCOM CONT ush AEDFXAT4NUL7 162 262 319 0,05
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirol o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok o 0,00
Raiffeisen Nyersc-myag Alapok Alapja A sorozat / HUF 397 099 646 100,00
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 102 080 386

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzden legalébb 80%-at drupiaci kitettséget nyujtd befektetésekbe, a
fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alap a sajdt t6kéjének hisz szdzalékat meghaladéd mértékben

fektethet a ,DBC — PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund” alapba.

2019 elsé félévének végén az Alap a likvid eszkézokdn (latraszélé szdmldn elhelyezett banki betét) felil kizarélag a fenti téblazatban

szerepld, a t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatéd értékpapirnak mindsild részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett.

Az Alap a sajét tékéjének 90%-at fektette be 2019 joniusénak végén a célpiacokat reprezentdlé tzsdei instrumentumokba.
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V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj iizletagat
vagy szolgdltatdst sem inditott az Alapkezels.

A félév soran az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya nem vdltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgdsa alatt 171,1 milliard forintra valtozott. A nyilvénos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rél.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2019 elsé félévének tokepiaci folyamatai
Arupiaci véltozasok

2019 elején a részvénypiacokkal pdrhuzamosan az olaj piacén is 180 fokos fordulat &llt be, és a 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentétben jelentds emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jdtszott az is, hogy az Egyesiilt Allamok és Irdn kézétt tovabb élesedett a
konfliktus. Az iréni hadsereg hajékat foglalt el a Perzsa-6bdlben, mely kiilléndsen fontos az olajszallitméanyok szempontjébdl. Méjus elején
azonban fordult ismét a hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovabbi vamok kivetésével fokozta a kereskedelmi habords
félelmeket, aminek hatdsara az olaj is lejimenetbe kezdett. Ezen felil a tdrozékban 1évé tartalékok ndvekedése is fokozta a rossz
hangulatot az energiahordozé piacan. Bar a tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vart 2019-re az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt a képbél, és a kamatcsdkkentés helyez8dstt elétérbe. Az Eurépai Kézponti Bank is forditott a
kordbbi retorikdjan és a kamatemelések elkészitése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ kamatkdrnyezet. Ennek
hatdséra a német 10 éves hozamok rekord mélységbe keriltek, azaz a piac vdrakozdsa szerint a nulla/negativ kamatok sokdig velink
lesznek. Az egymdsra licitdlé jegybankok gyakorlatilag egy devizaleértékelési versenyt futnak, ami ismét elétérbe helyezte az arany
értékérzd szerepét. Ennek megfeleléen 2019 elsé felében nagyon 4l teljesitettek a nemesfémek. Az ipari fémek az olajjal parhuzamosan
emelkedtek az év elsé pdr hénapjéban, majd esni kezdtek dprilis végén. Az év elejei emelkedésben szerepet jdtszott egy brazil
gatszakadds is, ami csdkkentette a vasérc kindlatat, és ezen keresztil ndvelte az drfolyamét. A mez8gazdasdgi termékek dsszességében

jelentésen nem vdltoztak a félév sordn.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorédn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé

Arazési Bizottséga dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrdl. Az Alapban 2019.06.28-4n nem voltak illikvidnek minésitett eszkézék.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdallapodasok

Az Alapkezelés a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditési profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjgnak 2016. joniusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba tdrténé besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alap dltal

eszkdzolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsolhatjdk.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdséhoz.
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VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott telijes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 90,73%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila  Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamo melléklet
A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap altal 2019. jolius 01-én tartott befektetési

alapok jellemzoi

Alap Benchmark Menedzsment dij Alapkezelo Befektetési politika
/ Teljes koltség
mutaté

A PowerShares DB Commodity Index Tracking az Egyesilt Allamokban bejegyzett, az

DBIQ Optimum Yield
Invesco DB Commodity 0,85%/0,89%
Diversified Commodity Excess Invesco
Index Tracking Fund - USD (2018. december 31.)
Return Index - USD

DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index teljesitményét kdveté Alap. Az

Alap olyan érucikkekbe fektethet be, mint a kénnyl, ,édes” nyersolaj, fitdolaj,

aluminium, arany, kukorica és biza.
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