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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Nemzetké6zi Részvény Alapok Alapja éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 111175

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Kényvvizsgdlé neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Székhelye: 1139 Budapest, Véaci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Tipusa: nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv alapjdn

BAMOSZ kategéria: részvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsésorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénytézsdék) tendencidit
kihasznélva az alapkezelé dltal ésszeriinek tartott kockdzatvdllalas mellett a lehetd legmagasabb tékendvekményt érie el. Az Alap
tolnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vdsarolja, amelyek globdlis fékusszal

rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt portfolis felépitése.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldasa (fordulénapon vagy fordunap elétti

utolsé kereskedési napon)

Arfolyamvaltozas Arfolyam Osszesitett netté
A" B nE” Q7 A" B nE"” et eszkozeérték
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
Ft Ft Ft Ft
2021.06.30 6,64% 6,64% 10,67% 7,51% | 4,988668 | 4,986676 | 1,189810 1,2734 4 488 852 166 Ft
2020.12.31 10,08% | 10,08% 0,17% 11,81% | 4,677901 | 4,676033 | 1,075096 1,1844 3 482 500 030 Ft
2019.12.31 27,25% | 27,25% | 23,41% 593% | 4,249523 | 4,247826 | 1,073310 1,0593 2 455 145 414 Ft
2018.12.28 -8,26% -8,30% | -13,03% 3,339529 | 3,338196 | 0,869688 1958 978 419 Ft
2017.12.29 6,21% 6,20% 3,640353 | 3,640243 2219 451 829 Ft
2016.12.31 2,89% 2,89% 3,427623 | 3,427623 2 458 022 409 Ft
2015.12.31 6,03% 6,03% 3,331279 | 3,331279 2 669 190 371 Ft
2014.12.31 22,24% | 22,24% 3,141929 | 3,141929 2 077 867 550 Ft
2013.12.31 8,68% 8,68% 2,570317 | 2,570317 1721001 257 Ft
2012.12.28 3,54% 3,54% 2,365109 | 2,365109 2 001 740 787 Ft
2011.12.30 531% 531% 2,284300 | 2,284300 2 526 466 963 Ft
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Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. janudr 23-én, ,Q" jell sorozata

pedig 2019. szeptember 23-an indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.01.04.
Instrumentum |Devizunem| ISIN kéd |Névérték| Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 3 109 545 453 88,88
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS1 22 651 3 109 545 453 88,88
Banki egyenlegek 384 671273 10,99
Folyészdmla - EUR 105 694 670 3,02
Folyészdmla - HUF 278 967 087 7,97
Foly6szdmla - USD 9516 0,00
Egyéb eszkozok 12 302 443 0,35
Egyéb kovetelések 12 302 443 0,35

Osszes eszkéz

3506 519 169 100,22

Kotelezettségek

-7 750 542

-0,22

Egyéb kotelezettségek

7750 542"

-0,22

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

2 894 921 430 HUF

617 543 300

4,687803 HUF

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézériék

378 027 418 HUF

80 672 849

4,685931 HUF

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

618 431,54 EUR

574 848

1,075818 EUR

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széama
Egy jegyre jutd nettd eszkézériék

11 871 HUF

10 000

1,187100 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.
Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %

Atruhazhaté éntékpapirok 4 086 672 077 90,00
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS1 27 371 4086 672 077 90,49
Banki egyenlegek 429 727 886 9,00
Folyészémla - EUR 49184 511 1,00
Folyész&mla - HUF 380 533 919 8,00
Folyészémla - USD 9 456 0,00
Egyéb eszkézék 7210118 0,00
Egyéb kdvetelések " 7210118 0,00
Osszes eszkéz 4 523 610 081 100,00
Kételezettségek -7 594 029 0,00
Egyéb kotelezettségek -7 594 029 0,00
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozériék 3643 125 618 HUF
Unitok széma 726 531 309
Egy jegyre juté netté eszkozérték 5,014410 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozériék 449 370 715 HUF
Unitok széma 89 651 677
Egy jegyre juté netté eszkozériék 5,012407 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 1 203 486,55 EUR
Unitok széma 1 008 504
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,193338 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkozériék 12 800 HUF
Unitok széma 10 000
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,280000 HUF
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én

617 543 300

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

191 096 443

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

82 108 434

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2021.07.01-én

726 531 309

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

3643 125 618

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

5,014410

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én

80 672 849

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

11577 916

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

2 599 088

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2021.07.01-én

89 651 677

Portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

449 370715

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

5,012407

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én

10 000

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2021.07.01-én

10 000

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én

12 800

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,280000

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én

574 848

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

514 202

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

80 546

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2021.07.01-én

1 008 504

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én

1 203 487

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

1,193338

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagységrend: Ft

Instrumentum Devizanem  ISIN kéd  Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott airuhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott airuhdazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 4 086 672077 90,49
RGLAIVA AV EUR ATOOOOAOLSS1 27 371 4086 672 077 90,49
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok [ 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 3643 125 618

Netté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 449 370715 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 1203 487

Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 12 800

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 a hatdlyos kezelési szabdlyzatban régzitett befektetési politikanak megfeleléen arra tdrekedett, hogy a globdlis fejlett piaci
részvény fékuszd RCM Globdl Részvény Alapot 90% kérili ardnyban tartsa, mig a fennmaradé részt likvid eszkézokbe fektesse. 2021

els6 felének végén az Alapban a RCM Globdl Részvény Alap ardnya 90,5% volt, mig a likvid eszkézdk ardnya 9,5%.

2020 elso félév 2020 év vége 2021 elso félév
Részvény Alapok 91,0% 88,9% 90,5%
RCM Globdl Részvény Alap 91,0% 88,9% 90,5%
Szamlapénz és egyéb eszkdzék 9,0% 11,1% 9,5%

V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozéasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véltozas 2021 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 201,6 milliérd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2021. elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Az elsé félév pozitiv hangulatban telt majdem az &sszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen felilteljesitették a fejl6dé
piacokat. Mikézben Amerikédban komoly gazdasdgi fellendiilés indult a koronavirus elleni védéoltésok beaddsdval és a jarvénnyal
kapcsolatos korlatozdsok parhuzamos feloldésaval, addig a fejl6dé orszagokban az oltottség szintie még alacsonyabb, és idérél idére a
hatésagok kénytelenek voltak Gjabb korldtozdsokat bevezetni a jarvany fékentartasdra. A fejlédd piacok kézil a legnagyobb, a kinai piac
mind&ssze 3%-kal emelkedett az elsé félévben, mikézben az S&P 500 emelkedése 14% felett volt. A ciklikus papirok relativ erejének
megfeleléen mind az S&P 500 index, mind a legnagyobb eurépai véllalatok részvényeit reprezentdld Euro Stoxx 50 index felilteljesitette

a Nasdaq index-et, ami 13%-kal emelkedett az elsé félév folyaman. Februdr-mérciusban volt ugyan egy kisebb megingds, amit elsésorban
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az amerikai hossz lejdratd kétvényhozamok emelkedése valtott ki, a vezetd jegybankok tovabbra is tdmogaté monetdris politikaja tovabb

segitette a részvénypiaci emelkedést.

Féleg az amerikai piacon volt szembedtld a véllalati eredmények komoly javuldsa, ami sok esetben a tavaly bevezetett takarékossdgi
intézkedések pozitiv hatdsainak, valamint a beindulé kereslet pozitiv hatdsdnak &sszeadéddsabsl adédott. Az S&P vdllalatainak
Ssszesitett eredménye a jelenlegi vdrakozdsok szerint 42%-kal fog emelkedni 2021-ben, és ezzel mar 23%kal fogja meghaladni a
koronavirus elétti 2019-es év Ssszesitett eredményét, tehdt elmondhaté, hogy ezek a véllalatok mar messze maguk mégétt hagytdk a
jarvany negativ hatdsait. Az elsé félév részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése, ahol a
Redditen és egyéb online férumokon megjelend kisbefektetdk dsszehangolt magatartaséval kordbban nem létott mértéki és gyorsaségi
arfolyammozgésokat tudtak kivaltani. Féleg az intézményi befekteték dltal shortolt részvények keriltek a kisbefekteték célkeresztigbe, ami
egy bizonyos forradalmi izt is adott a tdmaddsaiknak, mivel az darfolyamemelkedések jelentds veszteségeket okoztak ezeknek az

intézményi befektetéknek.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltasdval tetszdleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 elsé felében.

Raiffei
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrdl. Az Alapban 2021.06.30-an nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockdazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjanak 2014. mdijusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok egy része a jogszabdly elSirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t5rténé besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdséhoz.
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VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockézati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 100%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 92,00%

IX. Tovabbi informdciék

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2021 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2021. jolius
01-én tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. / tényleges Folyo Alapkezelo Befektetési politika
Alapkezelési dij koltségek
(amelyik évre
vonatkozik)
A Raiffeisen Global Equities részvényalap. Befekietési célia hosszi
tavi tékendvekmény elérése magasabb kockézat véllaldséval. Az
Alap 18kéjének legaldbb az 51%-4t olyan részvényekbe vagy
részvényekkel egyenértéki  értékpapirokba  fekteti, amelyek
kibocsatéinak székhelye vagy tevékenységének 16 teriilete Eszak-
RCM Globdl Részvény Nincs 0.75% 0,92% Raiffeisen Amerikdban, Eurépdban vagy a csendes-6cedni térség fejlett
Alap (I) VTA (2020) Kapitalanlage GmbH | orszagaiban van. Ezenkivil az Alap mas értékpapirokba, tébbek

kozott dllamok, nemzetek folétti kibocsatdk és/vagy vallalatok dltal
kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési
alapok befekietési jegyeibe, valamint latra sz6l6 és felmondhaté

betétekbe is befektethet. Az Alap aktivan kezelt, nem kdvet

benchmarkot.

Forrds: az alap 2021. jonius havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzat, legfrissebb elérheté KIID
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