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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja dltalénos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetk&zi Kétvény Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111-248

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kényvvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihaly

Tipusa: nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt

BAMOSZ kategéria: hosszi kétvény

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szdrmaztatott eszkdzoksn felil
kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt éllampapirba és

egyéb kotvényekbe befektetd befektetési alapokbdl alakitia ki portfolisjat.

A kivélasztott befektetési alapok lehetnek a globdlis kétvénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adott féldrajzi régidjdara fékuszalé
alapok, vagy pedig olyan alapok, amelyek potencidlis befektetési terillete a kamatozd eszkdzokdn belil a lehetd legszélesebb és
foldrajzi szempontbdl globdlis. A fejlett és fejl6dé orszégok dllampapirjai, dollarban vagy sajat devizdban, véllalati kdtvényei, high yield
(bovli) katvények, inflaciéd kovetd és egyéb kotvények, pénzpiaci eszkézok mind eléfordulhatnak a kivdlasztott befektetési alapok
fontosabb befektetései kdzétt. A kivalaszott alapok lehetnek aktivan, referencia indexté| figgetlenil menedzseltek, vagy benchmarkhoz

kotottek.

Raiffei
2
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3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulonapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam
véltozas -

~E” sorozat

Arfolyam

~E” sorozat

Arfolyam
véltozas -

~F" sorozat

Arfolyam -

~F” sorozat

Arfolyam
véltozas -

~A"” sorozat*

Arfolyam -

~A"” sorozat

Osszesitett

Netté eszkozérték

2021.06.30 -2,06% 0,854128 € 2,06% 0,858272 € -5,64% 1,135460 Ft 1271601 €
2020.12.31 -3,05% 0,872058 € -3,05% 0,876286 € 7,05% 1,203264 Ft 1583 440 €
2019.12.31 5,72% 0,899516 € 5,72% 0,903876 € 8,46% 1,124018 Ft 1207 696 €
2018.12.28 0,12% 0,850863 € 0,61% 0,855002 € 3,78% 1,036373 Ft 252211 €
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € -0,14% 0,998652 Ft 627 140 €
2016.12.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,966058 € 958 543 €
2015.12.31 -2,54% 0,978149 € -2,54% 0,978149 € 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 € 2300129 €
2013.12.31 0,68% 0,991494 € 0,68% 0,991494 € 870292 €
2012.12.28 8,70% 0,982306 € 8,70% 0,982306 € 169 986 €
2011.12.30 -11,74% 0,903699 € -9,22% 0,903699 € 822 129 €
2010.12.31 16,84% 1,023894 € 1127132 €

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vSre nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kazslt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap (,E” sorozat) 2007. november 94n, az ,F” sorozat 2011. 06. 01-én, az ,A” sorozat 2017.09.22-én indult.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2021.01.04.

Instrumentum I Devizanem I

[ Névértek| Eszksz énék | %

Atruhéazhaté értékpapirok

1419470 89,77

RCM GLOBRENT EUR

ATOOOOAOMRE1

1419 470 89,77

Banki egyenlegek

163 248 10,32

Folyészamla - EUR 54 669 3,46
Folyészdmla - HUF 108 579 6,87
Folyészdmla - USD 0 0,00
|Egyéb eszkozok 1654 0,10
Egyéb kovetelések 1 654 0,10
Osszes eszkoz 1584 372 100,20
Kételezettségek -3153 -0,20
Egyéb kotelezettségek -3 153 -0,20

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

424 949 439 HUF
353 319 454
1,202734 HUF

Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

410 587,61 EUR
471 721
0,870404 EUR

Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

6 695,24 EUR
7 655
0,874623 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.

Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névérték Eszkdz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 1174 665 92,29
RCM GLOBRENT EUR ATOO00AOMRE1 10 555 1174 666 92,29
Banki egyenlegek I 99 250 7,80
Folyészdmla - EUR 69 354 5,45
Folyészamla - HUF 29 895 2,35
Folyészémla - USD 0 0,00
Egyéb eszkozok 744 0,06
Egyéb kovetelések " 744 0,06
Osszes eszkéz 1274 659 100,15
Kotelezettségek -1878 -0,15
Egyéb kotelezettségek -1 880 -0,15
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 317 718 474 HUF
Unitok széma 278 970 281
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,138897 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 363 248,17 EUR
Unitok széma 424 897
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,854909 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 6 576,08 EUR
Unitok széma 7 655
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,859057 EUR
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 353 319 454
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 44 052 804
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 118 401 977|
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 278 970 281
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 317 718 474
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 1,138897|

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetkozi K6tvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 471721
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 15794
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 62 618
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 424 897
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 363 248
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2021.07.01-én 0,854909

Raiffeisen Nemzetkdzi K6tvény Alapok Alapja F sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 7 655
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek -
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 7 655

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 6 576
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 0,859057
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IV. A befekietési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhéazhaté értékpapirok 1174 666 92,29
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRE1 10 555 1174 666 92,29
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 317718 474
Netté eszkozériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 363 248 100,00
Netté eszkdzériék / Raiffeisen Nemzetk&zi Kétvény Alapok Alapja F sorozat / EUR 6576

Megijegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir t8bb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét szdmlapénzen, betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szdrmaziatott

eszkdzokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési ériékpapirokba fekteti. Az Alap a hatdlyos

kezelési szabdlyzatban lefektetett befektetési politika szerint egy kétvényalapokbdl épitkezé stratégidt kovet. A kezelési szabdlyzat

értelmében az AlapkezelSnek lehetdsége van arra, hogy négy megnevezett befekietési alapba az Alap eszkézeinek 20 szdzalékat

meghaladé mértékben fektessen. Ezen alapok kézil 2020 elsé félévében egyedil a Raiffeisen Globdl Kétvény Alap tartdséra /

vasarlasara kerilt sor, az emlitett alap stlya 2021 joniusénak végén 92,3% volt.
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V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tevékenységi korében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véliozas 2021 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 201,6 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

VI. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2021 elso félévének tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kdtvénypiac

Az elsé negyedévben az dtoltottsagi szdmok fokozatos névekedésével pdarhuzamosan a piaci szerepldk tobbsége az Ogynevezett
Jreflaciés trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a vdlsagbdl valé gyors — a monetdris és fiskdlis politika infenziv tamogatasa dltal
fotstt — kilabalds az inflacié érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akdr tartésan
magasabb dremelkedési itemet vetitett elére. A reflaciés varakozds a hosszi lejdratd kdtvények hozaménak jelentés emelkedésével jart
egyitt a kordbbi extrém alacsony szintekrdl. Az amerikai hozamok emelkedése dtterjedt més orszagok piacaira is, felfelé hizva ezzel az
alacsony hozamkérnyezetet. Az elvdrt hosszi kdtvényhozamok annak ellenére emelkedtek nagymértékben, hogy a globdlis jegybankok
(élikén a Federal Reserve-vel és az Eurépai Kézponti Bankkal) téretlenil folytatték tavaly megkezdett nagydsszegli kétvényvésarldsi

programjaikat.

A mdsodik negyedévben azonban megtorpant, ezt kévetéen pedig megfordult a fejleft piaci hosszi lejaratd kétvényhozamok felfelé
menetelése, melynek tbb oka is volt. Egyrészt a piaci szereplék tilzottan elére szaladtak a reflaciés varakozésaikkal, igy érett egy
technikai jellegl korrekcié. Mdsrészt a nagy jegybankok tovdbbra is kitartotiak extrém laza monetdris politikdik mellett, hangsilyozva,
hogy az inflacié6 megugrdsa vérhatéan atmeneti lesz, igy nincs szikség azonnali beavatkozésra a részikrél. Végezetil pedig a
koronavirus mutdcisinak - kéztik a nagyon fertéz8 delta varidnsnak — terjedése elbizonytalanitotta a befektetéket a vilaggazdasag
kilatésaival kapcsolatban, igy eréséddtt a kereslet a biztonsdgos eszkdznek tekintett dllampapirok irdnt. A mdsodik negyedévben
tapaszialt elvarthozam csokkenés ellenére Ssszességében igy is feliebb keriltek az elvart hozamok az elsé félévben: az USA-ban 40-60,

az eurddvezetben pedig dtlagosan 30-40 bdzisponttal tolédtak feliebb a hozamgérbék 5-30 éves lejarati szegmensei.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak sorén.

Az Alapkezelé 2021 &priliséban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositdsat, amit az MNB 2021. jonius O1-én
sziletett hatdrozataval hagyott j6va. A médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2021. jilius 05. A vdltozdsok az
Alap befektetési politikéjat a kdvetkez8 médon érintik: a médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba 1épését kdvetéen az Alapkezeld, a
kezelési szabdlyzat eltéré médositésaig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzdkdn feliil kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba
fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen-Globdl-Kétvény Alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOOOOAOMRE1) és lakossdgi sorozat (ISIN kéd: ATO000785340)
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Ezen felil az Alop szamara referenciaindex kerilt kijelélésre: 10% RMAX - 90% JPM GBI Global EUR index

A fenti vdltozdsok kezdeményezése az Alap 2021 elsé felében megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét nem

befolyédsolta.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorédn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
vdllaldséval biztositia a befektetdk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021. elsé felében.
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VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodédsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjgban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrdl. Az Alapban 2021.06.30-an nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockdazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2017. augusztusi véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eléirasainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t6rténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap
befektetéseit a kamatozé eszkdzdk széles skaldjardl vélasztja ki.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.
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VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 100%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 94,55%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2021. jolius 01-
én tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max. / Folyé kéltségek Alapkezelo Befektetési politika
tényleges (amelyik évre
Alapkezeloi dij vonatkozik)

A Raiffeisen Global Bonds kétvényalap. Az Alap befekietési célia a rendszeres
hozamok elérése. Féként (vagyondnak legaldbb 51%-aban) észak-amerikai, eurdpai
vagy dzsiai kibocsdtok kétvényeibe fektet be. Ezenkivil oz Alap mas

Raiffeisen-Global-Rent Nincs 0.36% 0,47% Raiffeisen értékpapirokba, tobbek kézott dllamok, nemzetek folstti  kibocsatok és/vagy

(I) VTA (2020) Kapitalanlage GmbH | vallalatok éltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe is befektethet. Az

Alap az aldbbi orszdgok éltal kibocsétott értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe
is befektethet: Németorszdg, Franciaorszdg, Egyesilt Kirdlysag, Egyesilt Allamok,

Japdn. Az Alap aktivan kezelt, nem kdvet benchmarkot.

Forrds: az alap 2021. jonius havi jelentése, akiudlis Kezelési szabdlyzata, legfrissebb elérheté KIID
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