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I. A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezelé neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja
111174

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kényvvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihaly

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
Harmonizdcidja: AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategéria: dinamikus (részvény tdlstlyos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap t6kéjét a likvid eszkdzokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockazat csdkkentése érdekében — a
diverzifikacié kildnbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott
portféliét alakitson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja tn. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz
a portfélié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyarant tartalmaz, az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak
széles korébd| valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,

részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnyét Ggy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljérasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alaft 6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 34,90%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).
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3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam - ,A” Arfolyam Arfolyam - ,B” Arfolyam Arfolyam - E” Arfolyam Arfolyam - ,u” Osszesitett
valtozas - ,,A” sorozat valtozéas - ,,B” sorozat valtozéas - ,E” sorozat (€) valtozas - ,,U” sorozat ($) Netté eszkozérték
sorozat sorozat sorozat* sorozat*
2018.06.29 0,42% 5,683843 Ft 0,13% 5,653568 Ft -0,60% 1,054163 € 1,66% 1,01661 $ 5999 665 376 Ft
2017.12.29 3,86% 5,660075 Ft 3,60% 5,646260 Ft 6,05% 1,060533 € 4 697 437 630 Ft
2016.12.31 13,54% 5,449919 Ft 13,54% 5,449919 Ft - - 1910879 784 Ft
2015.12.31 -1,85% 4,799878 Ft -1,85% 4,799878 Ft - - 2 030 544 654 Ft
2014.12.31 -6,55% 4,890208 Ft -6,55% 4,890208 Ft - - 2 433 948 759 Ft
2013.12.31 -3,53% 5,232724 Ft -3,53% 5,232724 Ft - - 3171 572 460 Ft
2012.12.28 12,21% 5,424053 Ft 12,21% 5,424053 Ft - - 4 060 434 767 Ft
2011.12.30 -6,29% 4,833679 Ft 0,17% 4,833679 Ft - - 5341 641 951 Ft
2010.12.31 20,86% 5,158238 Ft - - 8 839 053 163 Ft

Az arfolyamvdliozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve
és nincsenek dsszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 1999. janudr 20-én, a ,B” sorozat 2011. jinius

01-én, az ,E” sorozat 2017. februar 07-én indult, az ,U” sorozat pedig 2018. janudr 23-&n indult.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Néverték | Eszksz émek | %
Atruhézhaté értékpapirok 4434124 036 93,59
AEGON ALFA HUF HUO000703970 38 279 663 102 913 955 2,17
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 87 578 070 92 753 934 1,96
CONCLGL HUF HUOO000705702 44 134 417 79752 613 1,68
CON PLAT PiB HUF HUO000709969 23 210 028 90 351 649 1,91
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 14 062 752 114 709 390 2,42
OTP EMDA HUF HUO000706361 9 853 578 34 696 379 0,73
OTP SUPRA HUF HUO000706379 15 663 837 69 404 739 1,46
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 39 243 855 69 715767 1,47
RAHA HUF HUOO00703699 19 669 949 34 193 826 0,72
RAIA C UJ HUF HUO000707880 357 332 947 680 885 424 14,37
RCBINFLSHT EUR ATOOO00AOQJQUS 29 499 785 700 650 16,58
RCM E-AZS RE EUR AT0000745872 2 485 190 108 051 4,01
RCM EM BOND EUR AT0000636758 863 58 832 327 1,24
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 4908 186 450 251 3,94
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 1314 111 844 951 2,36
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 8 279 323 626 488 6,83
RCM EUR SMAL EUR AT0000639000 1625 158 979 702 3,36
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 3 349 316 250 850 6,68
RCM USARESZV EUR AT0000764766 5216 318 037 901 6,71
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 268 300 159 181 805 3,36
RCM3T14FVT EUR AT0000607312 2745 131829 116 2,78
RCMOESTERAKT EUR AT0000765573 406 200 323 904 268 6,84
Banki egyenlegek 306 046 565 6,46
Folyészamla - AUD 12 871 279 0,27
Folyészamla - CAD 1287719 0,03
Folyészamla - EUR 45 141 845 0,95
Folyészamla - GBP 10 896 270 0,23
Folyészdmla - HUF 172 236 924 3,64
Folyészamla - JPY 11242 224 0,24
Folyészamla - USD 52 370 304 1,11
Kévetelések 20 209 874 0,43
Hatéridds tgyletek 20 209 874 0,43
Egyéb eszkozék 9476 883 0,20
Egyéb kévetelések " 9476883 0,20
Osszes eszkéz 4 769 857 358 100,68
Kételezettség -32046 183 -0,68
Ertékpapir igyletek elszamoldsabél ereds kételezettségek -13 548 821 -0,29
Egyéb kételezettségek -7 366 750 0,16
Hatéridds gyletek -11 130 612 -0,23
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 3 927 308 028 HUF
Unitok szama 693 707 682
Egy jegyre juté netté eszkozérték 5,661330 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 70777 121 HUF
Unitok szama 12 532 142
Egy jegyre juté netté eszkozérték 5,647648 HUF
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézériék 2385 136 EUR
Unitok szama 2 248 304
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,060860 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.07.02.

Instrumentum | Devizanem | 1SIN kéd | Névérték |  Eszkézeénék | %
Atruhézhaté értékpapirok 5621029005 90,12
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 50 888 595 138 002 593 2,21
BP PAR.P AA HUF HUO000715255 114 670 326 117 560 018 1,88
CONCLGL HUF HU0000705702 57 954 120 107 474 467 1,72
CON PLAT PiB HUF HUOO000709969 32 055 980 123 451 137 1,98
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 18 635776 152324770 2,44
OTP EMDA HUF HUO000706361 11 880 869 47 220 098 0,76
OTP SUPRA HUF HUO000706379 19 904 029 87 937 055 1,41
OTP UJ EUR A HUF HUO000705827 50 646 697 88 137 307 1,41
RAHA HUF HUO000703699 26 428 362 45 768 320 0,73
RAIA C UJ HUF HU0000707880 431 006 313 925 374 433 14,84
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQJQUS 35 354 987 821 094 15,84
RCM E-AZS RE EUR AT0000745872 2740 208 956 477 3,35
RCM EM BOND EUR AT0000636758 636 43 003 790 0,69
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 5270 200 498 773 3,21
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 1370 116 223 487 1,86
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 4858 216 639 139 3,47
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 2 542 210 487 549 3,37
RCM EUR SMAL EUR AT0000632000 2 061 209 404 030 3,36
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 4172 418 870 652 6,72
RCM HEALTH C EUR AT0000712716 6 302 421 125 453 6,75
RCM USARESZV EUR AT0000764766 6277 421 022 443 6,75
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 274700 171 298 585 2,75
RCM314FVT EUR AT0000607312 3 206 162 427 335 2,60
Banki egyenlegek 752 675 343 12,07
Folyészamla - AUD 16 765 466 0,27
Folyészamla - CAD 10 130 983 0,16
Folyészémla - EUR 35312 243 0,57]
Folyészamla - GBP 13 158 081 0,21
Folyészamla - HUF 530 362 100 8,50
Folyészamla - JPY 10 422 846 0,17
Folyészamla - USD 136 523 624 2,19
Kovetelések 27 725 958 0,44
Hatdridés tgyletek 27 725 958 0,44
Egyéb eszkézok 12 952 262 0,21
Egyéb kovetelések 12 952 262 0,21
Osszes eszkéz 6414 382 568 102,84
Kotelezetiség =177 126 351 -2,84
Ertékpapir igyletek elszamoldsdbdl eredd kételezettségek -44110076  -0,71
Egyéb kotelezettségek -8 077 379 -0,13
Hatdridds gyletek -124 938 896 -2,00
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkdzérték 4 878 976 245,00 HUF
Unitok széma 858 021 680
Egy jegyre juté netté eszkSzérték 5,686309 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 70 320 730,00 HUF
Unitok szama 12 436 497
Egy jegyre juté netté eszkozérték 5,654384 HUF
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 3 242 101,59 EUR
Unitok szama 3074918
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,054370 EUR
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja U sorozat
Nefté eszkézériék 789 210,31 USD
Unitok széma 776 252
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,016693 USD
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-én 693 707 682
2018. évben eladott befektetési jegyek 221 203 029
2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 56 889 031
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-an 858 021 680

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2018.07.02-6n

4 878 976 245

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-n 5,686309
Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-én 12 532 142
2018. évben eladott befektetési jegyek

2018. évben visszavdliott befektetési jegyek 95 645
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-én 12 436 497
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-dn 70320 730
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 5,654384
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.01.02-én 2 248 304
2018. évben eladott befektetési jegyek 1018 107,
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 191 493
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-an 3074918
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2018.07.02-n 3 242 101,59
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-n 1,05437
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Befektetési jegyek forgalma (db, USD)

Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-én
2018. évben eladott befektetési jegyek 776 352
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 100
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-an 776 252
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2018.07.02-4n 789 210,31
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2018.07.02-6n 1,016693
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagységrend: Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszko6z érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett Giruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb Gtruhdzhaté értékpapirok 5621029005 90,12
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 50 888 595 138 002 593 2,21
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 114 670 326 117 560 018 1,88
CON CL GL HUF HUO0000705702 57 954 120 107 474 467 1,72
CON PLAT PiB HUF HUO000709969 32 055 980 123 451 137 1,98
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 18 635776 152 324770 2,44
OTP EMDA HUF HU0000706361 11 880 869 47 220 098 0,76
OTP SUPRA HUF HUO000706379 19 904 029 87 937 055 1,41
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 50 646 697 88 137 307 1,41
RAHA HUF HUO0000703699 26 428 362 45 768 320 0,73
RAIA C UJ HUF HUO0000707880 431 006 313 925 374 433 14,84
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQJQUS 35354 987 821 094 15,84
RCM E-AZS RE EUR AT0000745872 2 740 208 956 477 3,35
RCM EM BOND EUR AT0000636758 636 43 003 790 0,69
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 5270 200 498 773 3,21
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 1370 116 223 487 1,86
RCM EN EQUIT EUR AT0000688684 4 858 216 639 139 3,47
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 2 542 210 487 549 3,37
RCM EUR SMAL EUR AT0000639000 2 061 209 404 030 3,36
RCM GLOBRESZ EUR AT0000785266 4172 418 870 652 6,72
RCM HEALTH C EUR ATO000712716 6 302 421 125 453 6,75
RCM USARESZV EUR AT0000764766 6277 421 022 443 6,75
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 274700 171 298 585 2,75
RCM314FVT EUR AT0000607312 3 206 162 427 335 2,60
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja A sorozat / HUF 4 878 976 245
Netité eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja B sorozat / HUF 70 320 730 100.00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja E sorozat / EUR 3 242 101,59 !
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja U sorozat / USD 789 210,31
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid eszkdzokdn felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaziatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélisja
0On. vegyes (multi-asset) portfélid, azaz a portfélid kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardant tartalmaz. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles korébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Ezek jellemzéen az

egyéb atruhdzhaté értékpapir kategéridba tartoznak.

Az Alap a 2017.02.06-i dtalakuldsat kdvetden, igy 2018 elsé felében is, elsésorban a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve

hazai alapkezelSk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel toltétte fel az Alap portfélisjat.

A befektetési jegyek stlyanak (az aktudlis nettd eszkdzérték szazalékdban) 2018. elsd félévi valtozdsét és az egyes eszkdzcsoportoknak

valé kitettség alakulésat az aldbbi téblazat foglalja ssze:

Suly a porifoliéban 2017.06.30 2017.12.31 2018.06.30
K&tvény és pénzpiaci alapok 23,0% 8,5% 6,7%
LGT Bond Fund Inflation Linked 12,7% 0,0% 0,0%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent (l) 1,3% 1,2% 0,7%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds (R) 5,4% 3,9% 3,2%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 3,6% 3,4% 2,8%
Részvény Alapok 23,7% 36,8% 35,8%
Raiffeisen — Global — Aktien (R) 2,0% 6,7% 6,7%
Raiffeisen — USA - Aktien (R) 2,0% 6,7% 6,8%
Raiffeisen-Europa-Aktien 2,0% 0,0% 3,4%
Raiffeisen-Europa-SmallCap 4,0% 3,4% 3,4%
Raiffeisen-HealthCare-Aktien 4,1% 0,0% 6,8%
Raiffeisen-TopDividende-Aktien 2,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 2,4% 2,4% 1,9%
Raiffeisen-Energie-Aktien 1,0% 6,8% 3,5%
Raiffeisen-Eurasien-Aktien 0,0% 4,0% 3,4%
Raiffeisen-Oesterreich-Aktien 4,2% 6,8% 0,0%
AbszolGt hozamcélu alapok 12,3% 12,2% 12,0%
Aegon Alfa Abszolit Hozami Befektetési Alap “A” sorozat 2,2% 2,2% 2,2%
Budapest Paradigma Plusz Alap 2,0% 2,0% 1,9%
Concorde Colombus Globdlis Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,7% 1,7% 1,7%
Concorde Platina Pi Szdrmaztatott Befektetési Alap “B” sorozat 2,0% 1,9% 2,0%
OTP EMDA Szérmaztatott Alap 0,7% 0,7% 0,8%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,5% 1,5% 1,4%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,5% 1,5% 1,4%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap ,A” sorozat 0,7% 0,7% 0,7%
Raiffeisen 8

ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2018.

Ingatlan alapok 14,8% 14,4% 14,8%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 14,8% 14,4% 14,8%
Egyéb alapok 12,9% 21,7% 20,8%
Concorde 2000 Nyiltvégy Befektetési Alap 2,5% 2,4% 2,4%

Raiffeisen — Inflation — Shield (T) 5,8% 16,5% 15,8%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 4,6% 2,8% 2,6%

Szédmlapénz és egyéb eszk6z 13,3% 6,4% 9,9%

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezel tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozas kévetkezett be 2018 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott az Alapkezeld, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél a befektetési vdllalkozasokrél és az
arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé6 2007. évi CXXXVII. torvény hatdlya ald
tartozé portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdt (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentette kizdrdlag 2017-ben). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziletett H-EN-II-68/2018. szdmi hatdrozatdban

dontott a tevékenység visszavondsarél, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 2018161 igy mdr nem végez.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdanya tovdbb emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliard forintos &llomény
hat hénap leforgdsa alatt 169,7 milliard forintra nétt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld

piaci részesedése 2,7 1%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-r4l.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2018 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Nem vdltoztatott monetdris politikdjan a hazai pénz- és kotvénypiac korilményeit meghatdrozé legfontosabb intézmény, a Magyar
Nemzeti Bank. A kamatkondiciék vdltozatlanok maradiak 2018 elsé féléve sordn és a nem-hagyomdnyos jegybanki eszkézok (kamat- és
devizaswap, jelzdlogkotvényvasarlds, jegybanki eszkdzok mennyiségi korldtozdsa) haszndlata is valtozatlanul érvényben maradt.
Véltoztak azonban a piaci kériilmények. Elrugaszkodtak nullatél marcius végén az éven belili hozamok, a hozamgérbe 1 évnél hosszabb
lejératain pedig gyakorlatilag év elejétdl kezdve emelkedést lathattunk, ami maijus elejétdl gyorsult fel igazan. Emdgétt a nagy jegybankok
szigorodé monetéris politikdja (o Fed folytatédé kamatemelései, az EKB kétvényvdsarlasénak kdzeledd kivezetése), az dprilistdl
erésddésnek indulé dolldr, illetve ezek és egyes egyedi faktorok (Térokorszdg vagy Argentina helyzete) kévetkeztében a feilddd piacokkal
szembeni befektetéi bizalom romlésa dllt. Ehhez jérult hozzd még az is, hogy az MNB, részben az eltérd inflacids célia miatt is, de egyre
inkébb kilég a mar tdbbségében szigoritdsba kezdd régids jegybankok sordbél. Erre reagdlva a félév utolsé kamatddnts ilésének
jegyzSkdnyvében az MNB kis mértékben médositotta a varakozésait és a kordbban vartindl hamarabb kezdédé szigoritast helyezett

kilatésba.
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A nemzetkdzi kétvénypiac

2018 elsé félévében tovabbra is a jegybankok voltak a katvénypiacok legfontosabb szerepléi. Az Egyesilt Allamok jegybankjanak
szerepét betolté Federal Reserve folytatta kamatemelési ciklusat, minden negyedévben 25 bézisponttal emelte az irdnyadé kamatsévot, az
Eurépai Kézponti Bank pedig jonius 14-i ilése utdn bejelentette a kdtvényvasarldsi programidnak idén év végével torténd kivezetését.
Ennek ellenére a legfontosabb fejlett kétvénypiacokon januér utén mar nem tudtak emelkedni a hozamok, sét az eurépai benchmark
instrumentumnak tekintheté német kdtvények jelentés hozamcsdkkenést kdnyvelhettek el az év elsé honapjénak végén elért csicsok utdn.
Ebben szerepet jatszott a makrogazdasdgi adatok idészakos gyengilése (elsésorban Eurépdban), illetve a jsvébeli kilatasokat
befolydsolé egyedi kockdzatok felerésédése is (olasz populista kormdny hatalomra keriilése, Brexit targyaldsok megrekedése, Donald

Trump feljesen kiszdmithatatlan kereskedelmi hdbordja, stb.).

A hazai/régids részvénypiac

A kdzép-keleteurépai régié részvénypiacai a fejlett piacokhoz hasonléan viselkedtek az év elsé felében. Janudrban a pozitiv
makrogazdasdgi fejlemények hatdsdra folytattdk a 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés magdval hizta a régiét is.
Fontos megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotta az esést, nem csak az Egyesilt Allamok kétvénypiacdra volt jellemzé
idén, hanem Kézép-KeletEurépdra is. A cseh illetve romdn jegybank mér a szigoritds Gtjgra 1épett, tekintve, hogy a munkaer8hiany és
ebbél fakadd bérndvekedés miatt az inflaciés veszélyek felerésddtek. A magyar pénz- és kétvénypiaci elvart hozamok is emelkedtek,
azonban a hazai jegybank a lazitds mellett maradt elkdtelezett. A régidn belil a legjobb teljesitményt a romdn részvénypiac érte el, mig a
leggyengébb a lengyel WIG Index volt. A hazai t6zsde -8,25%0s féléves eredménnyel a mdsodik leggyengébb volt. A hazai blue-chip
papirok kdzil a Richter esett messze a legtébbet, mely egyedi okokra vezetheté vissza. Az Esmya nevii gydgyszerét vizsgdlat ald vette az
eurépai feligyelet, mivel felmerilt a gyand, hogy a mdjkdrosodds is a mellékhatasai kdzott lehet. Bar a készitmény végil tovébb
forgalmazhaté maradt, az drfolyam nem tudott visszapattanni. Tekintve, hogy a régié gazdasdga erdsen kitett az eurézénds és rajta

keresztil a kinai piacnak, igy a kereskedelmi hdbord veszélye ranyomta a bélyegét a régids részvények teljesitményére is.

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatédott a 2017-ben kibontakozott bull (bika, azaz emelkedd) piac. Meglehetésen felfokozott varakozdsok éveziék az
eurzéna varhaté ndvekedését, illetve az amerikai cégek profitvérakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek kdszénhetéen az év elsé
hénapjdban 5-10% korili emelkedésben voltak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkdbb a kétvénypiacra szegezédott
a befekteték figyelme, tekintve, hogy a 10 éves amerikai dllamkétvények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéak a magas részvénypiaci értékeltségek az emelkedé hozamkérnyezetben. Ennek hatasdra februar elején egy
panikszer( eladds bontakozott ki, mely sordn kdzel 10%-ot esett az S&P 500 Index néhany nap alatt. Innenté| a félév tovabbi részében
jelentés volatilités mellett oldalazds jellemezte a fejlett piacokat. Az egyre gyakoribb hevesebb piaci mozgdsokhoz az alapot legtobbszér
Donald Trump amerikai elndk &ltal szitott kereskedelmi hdbord lehetésége, vagy éppen annak csdkkend esélye adta. Jelenleg gy tinik,
hogy a dolldr erésédése és a tengerentili elvart hozamok emelkedése mellett ez lehet egy olyan potencidlis veszélyforrds, ami a globdlis
gazdasdg lassuldsdhoz vezethet.

A fejlett részvénypiacok datlagos teljesitményét leiré MSCI World index dollér teljesitménye -0,67% volt 2018 elsé felében, forintban

kifejezve — a dollar erésddése és a forint euréval szembeni gyengiilése nyomdn - viszont +8,25%.

Arupiaci vdltozasok

2018 elsé felében folytatédott mind a Brent mind pedig a WTI tipusd nyersolaj drfolyamdnak emelkedése. Ebben fontos szerpet jatszott,

hogy az erds vildggazdasdgi aktivitds magasabb keresletet is implikdl, illetve, hogy a kordbban felhalmozott magas tartalékok leapadtak
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a kordbbi OPEC kvéta csokkentés hatdsara. Tovabba Irénnal szembeni szankcidk esetleges visszadllitsa is segitette magasabbra torndzni
a nyersolaj arfolyamat, mivel az jelentds kindlatcsdkkenést jelentene. Ezzel parhuzamosan az amerikai palaolaj kitermelés tovébb nétt,
aminek hatéséra az Egyesilt Allamok termelése 0j csicsot ér el. Bar az Irdnnal kapesolatos szankcidk visszadllitdsa Donald Trump
amerikai elndktdl szarmazik, tobbszér hangsilyozta, hogy magasabb olajérfolyamot sem szeretne, mely egy esetleges OPEC kvéta
noveléssel elérhetd. A mdsodik negyedévben eszkalalédé kereskedelmi hdborG jelentds hatdst gyakorolt az ipari fémekre és a
mezégazdasdgi termékekre. A nyersanyagok szempontjabél az elsé fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vém volt, melynek
hatésdra jelentésen megugrott annak arfolyama. Késébb valaszlépésként a kinai vezetés vamot vetett ki az amerikai szdja exportra. Ennek
vélhetéen az is volt a célja, hogy Trump egyik fontos szavazdébdzisdra, a farmerekre stjtsanak le. Ezek a vamok természetesen szelektiv
hatast gyakorolnak, azaz a széja drfolyama az Egyesilt Allamokban leesett, azonban Brazilidban jelentésen megugrott, hiszen

valahonnan pétolnia kell a kinaiaknak a kiesé importot.

A hazai ingatlanpiac

2018. elsé félévében dsszességében 357,3 millié eurd teljes kereskedelmi ingatlan befektetési volument régzitettink Magyarorszagon,
mely 54%-os csokkenést jelent a 2017. év ugyanezen idészakdban mért értékhez képest. Az év mdsodik felében jelentés befektetdi
aktivitdst varunk a piacon, t8bb jelentés tranzakcié is folyamatban van, melyek lezdrdsa jelentésen megndvelheti a befektetési volumen
Ssszegét. A befektetési piacot tovdbbra is az iroda és a kiskereskedelmi ingatlanok dominéljak. A félév sorén az irodaingatlanok 154,9
millié eurd, mig a kiskereskedelemi ingatlanok 153,0 millié euré értékben cseréltek gazdat, a két szekior Ssszességében a teljes volumen
86%-at tette ki. A félév sordn iparlogisztikai ingatlanok esetében 49,4 millié eurd befektetési volument régzitettink, mely 14%-os

részardnyt jelent a teljes forgalombdl.

2018. mdsodik negyedévének végén 3 503 172 négyzetméter modern irodateriletet tart nyilvén a BRF a budapesti irodapiacon, mely
395 épilet kdzdtt oszlik meg. A spekulativ teriiletek tovabbra is 81%-0s, mig a sajat felhaszndlési teriletek 19%-dt teszik ki a piacnak.
2018. elsd két negyedéve sordn 5 0j fejlesztés keriilt a piacra, melyek 75 340 négyzetméterrel névelték a budapesti irodadllomdanyt. A
kordbbi negyedévekhez képest jelentds spekulativ irodaterilet dtadds a masodik negyedévben kis mériékben, 0,3 szdzalékponttal névelte

a kihaszndlatlansdgi mutatét az 1. negyedévhez képest, mely a 2. negyedév végén 7,6 szazalékponton dllt.

A mésodik negyedévben nem rdgzitettiink kindlati bérleti dij névekedést negyedéves alapon, azonban éves alapon néttek a bérleti dijak a
budapesti irodapiacon, a folyamatosan csdkkend ires teriletek és a spekulativ fejlesztések hidnya a bérbeaddknak kedvezé piacot
alakitott ki. A legmagasabb bérleti dij 24 euré/m2/hé szintre emelkedett a masodik negyedév végére. Figyelembe véve, hogy a 2018. 2.
negyedévére itemezett Uj fejlesztések kiadhaté teriletének 76%-Gt mér dtadds elétt lekstoték, a kdvetkezd negyedévekben tovdbbi

ndvekedés varhaté a legnépszeribb terileteken, elsésorban Dél-Buda és a Véci Ut irodafolyosé alpiacokon.

2018. 1. félévét aktiv bérldi piac jellemezte. Az elsé negyedév sordn 91 098 négyzetméter, mig a mdsodik negyedévben 161 548
négyzetméter irodaterilet bérbeadési tranzakcidja zdérult le, igy az elsé félévben dsszességében 252 646 négyzetméter teriletet adtak
bérbe, mely éves alapon 52%-0s ndvekedést jelent. Jelentdsen ndvekedett az Gj bérbeaddsok részaranya, mely az elsd félévben 45%-ot
tett ki a teljes keresleten beliil, kdszénhetéen az 0j dtaddsokban jelen 1évé, illetve a bérléi ksltdzések miatt felszabadulé irodaterileteknek.
Az elébérleti konstrukcidk jelentésége tovdbbra is erés, mely 13%-os részaranyt ért el a félév sordn. A limitdlt ires teriletek miatt tovabbra

is sok bérlé mar &tadds eldtt biztosit maganak irodateriiletet U fejlesztésekben.

Budapesten és az agglomerdcidban 2018. 2. negyedévének végén 2 081 120 négyzetmétert tett ki a teljes ipar-logisztikai dllomany,
mely 90%-10% ardnyban oszlik meg a logisztikai parkok és vérosi logisztikai ingatlanok kézétt. A félév soran 3 0j épilettel béviilt az
dllomany, melyek &sszességében 30 237 négyzetmétert tesznek ki. Tovdbbi 85 350 négyzetméter terilet &ll fejlesztés alatt 2018-as
dtadésra Gtemezve, azonban ezen teriletek 95%-Gt eldbérlet Otjign mdr lekototék, spekulativ terilet idén igy mar csak nagyon limitalt
mennyiségben fog piacra keriilni. Az Uresedési rata ismét toriénelmi mélypontra csdkkent a 2. negyedév végére, a teljes piac tekintetében

3,5%on rogzitettik.
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Az elérheté teriletek hidnya nagyban befolydsolia a bérlk koltozési és bévilési lehetéségeit, melynek kdszonhetéen a bérbeaddsi
tranzakcidk sszege 163 529 négyzetmétert tett ki az elsé félévben, mely 43%-kal kevesebb a 2017. 1. félévében mérttsl. A teriiletek
hiagnya a bérleti dijakban is névekedést eredményezett, a mésodik negyedév végén 3,85 euré/m2/hé dijra emelkedett, éves alapon 7%-

os ndvekményt eredményezve. A tovdbbra is limitalt Gj kindlat miatt az idei év végére a bérleti dij tovabbi emelkedését véarjuk.

A budapesti Arkéd masodik itemének atadasa (2013) 6ta nem volt jelentés bevasarlokdzpont fejlesztés Magyarorszégon, azonban az
utébbi évek kedvezd piaci folyamatai Uj fejlesztések beinditasara 6sztondzték a piaci szerepldket. Tavaly egy 0j jelentds atadds tortént, az
lkea 0j févdrosi egysége juniusban, 37 400 négyzetméter terileten nyitotta meg kapuit. Bevdsarlékézpont fejlesztés jelenleg egy van
folyamatban: az Etele Plaza bérbeaddsa elkezdédétt, dtaddsa 2019 végére varhatd, és 53 000 négyzetméter kiskereskedelmi teriiletet
fog kindlni. Az 0j fejlesztéseken kiviil folyamatban van a meglévé kiskereskedelmi teriiletek megujitésa. Erre a legjobb példa az Europark

dtalakitdsa, amely mar Shopmark néven vérja a ldtogatékat, és komoly kiilsé és belsd feldjitason és modernizdléson esik at.

A kereslet a j6 elhelyezkedés( kiskereskedelmi ingatlan teriletekért tovabbra is magas, mely megmutatkozik az elérheté bérleti dijak
emelkedésében. A 2017. év végén megfigyelt éves ndvekedés a prime bevdrdslé utcdk teriileteinél 9,1, mig a prime bevésarlékézpontok

esetében 6,3%-os volt.

2018. 2. negyedéve sordn ismért ndvekedést regiszirdliunk, éves és negyedéves alapon is emelkedtek a bérleti dijak a legtdbb
szegmensben. A Vdci utcai teriletek éves alapon 17, negyedéves alapon 8%-kal néttek, mig az Andrdssy Uton rogzitett emelkedés 9

szdzalék volt éves alapon.

(Cushman & Wakefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az iédszak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi kdtelezettség
vdllaldsaval biztositia a befekteték szédmdéra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltaséval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. elsé felében.

Vil. Az AEKBV nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezels dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aréanya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténé értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkézék) vonatkozéan az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg iranymutatést. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatéra. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapy drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlia fel az értékelési eljaras sordn. Az Alapban

2018.06.29-én nem voltak illikvidnek min&sitett eszkdzok.
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditési profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintién alapul. Az Alap kockazat/nyereség
profil szerinti 5. kategéridba t6rténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket
gy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne

haladja meg a 34,9%-ot.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

Vil Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében
nydjtott garanciék ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 134,44%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 178,12%

IX. Tovabbi informaciék

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2018. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2018. augusztus 31.

Bdlint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Pro Alapok Alapja befektetési alap altal 2018. jolius 02-an
tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap

Benchmark

Max / tényleges
Alap-kezeloi dij

Folyo
koltségek

Alapkezelo

Befektetési politika

Aegon Alfa Szdrmaztatott
Befektetési Alap
(Aegon  Alfa  Abszolit
Hozami Befektetési Alap)

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

1,91%
(2016)

Aegon Alapkezeld
Zrt.

Az Alap célia, hogy komoly kockdzatvdllalas és derivativ pozicidk aktiv
haszndlata mellett jelentés hozamhoz juttassa a befektetSket. Az Alap
portfélidja kialakitésdra a fedezeti alapok dltal haszndlt specidlis
befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis befektetési idd: 1
év. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetéséget lat, az
Ssszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi katvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandd
megvdsarolni, vagy eladni, akdr a torvényileg engedett maximdlis
keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres t6kedttételt engedélyez. Az
Alap befekietési dontéshozatali mechanizmusdban a  fundamentdlis,
drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholégiai tényezdket mérlegeli. A
likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam

nevében kibocsétott dllampapirokat kivénja portfélisjgban tartani.

Budapest Paradigma  Plusz

Alap

nincs

3,00%

1,76%
(2017)

Budapest Alapkezeld
Zrt.

Az Alap igyfelei szdmdra kockdzatos és biztonsagos befektetések
megfelelé kombindcisjaval vonzé kockdzathozam profild  befektetési
alternativat kivan nydijtani. Az Alap célja, hogy minimum 3 éves idétévon
a pénzpiaci- és magyar dllampapir alapokat meghaladé hozamokat érjen
el, ezen alapokndl érdemben magasabb, ugyanakkor a fiszta
részvényalapokndl alacsonyabb kockazati szint mellett. Az Alapkezelé az
Alap eszkdzeinek befektetésénél érdemi kockdzatvdllalasra, és ezen
kockdzat mellett megszerezheté legmagasabb - kamat-, drfolyam- és
osztaléknyereségbél szarmazé — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdja  dltal megengedett
eszkozokon belil jellemzéen dllampapirokba, véllalati  kétvényekbe,
részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe),
valamint pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozé papirokba kivan
befektetni. Az Alapkezelé mindezek mellett aktivan kivén alkalmazni
tézsdei és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyleteket is (hosszd és rovid
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poziciék felvételére egyarant).

Concorde Columbus

Globalis Ertékalapd
Szdrmaztatott  Befektetési

Alap

RMAX 100%

2,25%

2,05%
(2017)

Hold Alapkezeld Zrt.

Az Alap célja az dllampapirok é&ltal biztositott hozamndl nagyobb hozam
elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett. tobblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockézatt instrumentumokat is vésdrol és
ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva, de technikai
alapy idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld az egyes értékpapirok
kivélasztdsandl  értékalapd  szemléletet kdvet, alacsonyan  drazoft
eszkdzoket vasdrolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentds
mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizaciéji részvényekbe, ahol a
kisebb elemz&i lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
Befektetési terilete nagyobbrészt a fejlett t6kepiacok: Nyugat-Eurépa,
Egyesilt Allamok, de dzsiai és mds fejl6dd piacok részvényei is
bekerilhetnek a portfélidba.

Concorde Platina Pi

Szdrmaztatott  Befektetési
Alap

(B sorozat)

RMAX 100%

2,00%

1,80%
(2017)

Hold Alapkezelé Zrt.

Az Alap célia az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam
elérése  addiciondlis  kockdzat vdllalasa  mellett. A tébblethozam
elérésének érdekében az Alap magasabb kockézatd instrumentumokat is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon térténd elemzésekre
tamaszkodva, de a technikai idézitést is figyelembe véve, az eszkdzoket
szelektiven kivdlasztva. Ha viszont az Alapkezeld nem lat megfeleld
lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony
kockdzatt eszkdzokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig 6

vételi vagy eladdsi lehetéségek nem adédnak.

Concorde 2000 Nyiltvégl
Befektetési Alap

BUX 10% + CETOP 25%
+ RMAX 65%

2,25%

1,59%
(2017, KIID)

Hold Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezelé célia, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével
az Alap forrasainak atlagosan 30-40%-at forditsa részvények vasérldsara,
a fennmaradé hdanyadot pedig alapvetéen a Magyar Allam éltal
kibocsdtott  dllamkatvényekbe,  diszkontkincstdriegyekbe,  tovabbé
alacsony kockdzaty fix és vdltozé kamatozdsi vdllalati kétvényekbe,
jelzdloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és
egyéb alacsony kockazati téke- és pénzpiaci eszkdzokbe, Ugyletekbe
fektesse. Megfeleld nemzetkdzi tSkepiaci kdrnyezet esetén az Alap
portfélidjanak 50%-ig kilféldi kibocsatdst dllampapirokat, véllalati és
egyéb kdtvényeket, jelzdlogleveleket, tovabbd nyilvanos piacon jegyzett
kilfoldi részvényt vasdrolhat az Alapkezels. Az Alapkezelé aktiv
portfélidkezelést folytat, fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva alakitja

az Alap portfélidjanak Ssszetételét. Az Alapkezel6 egy mérsékelt

részvényardny( és kockazatl, konzervativan kezelt, vegyes tipust kdzép-
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és hosszy tavra ajénlott befektetési lehetéségeket kindl az Alappal
befektetéknek.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX

2,00%

2,21%
(2017)

OTP Alapkezeld Zrt.

Az OTP EMDA Szérmaztatott Alap célia, hogy aktiv befektetési
politikdval, elsésorban feltérekvé  piaci  kétvényekkel, kamatokkal,
devizdkkal és ezek szarmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés targyat képezs,
figyelembe veheté pénzigyi eszkdzok f6 kategérigi: allampapirok,
bankbetétek, repé és forditott repd igyletek, jelzdloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkézdk, atvalthaté
kotvények, részvények, egyéb kiilféldén kibocsdtott értékpapirok, deviza,
szdrmaztatott  eszkdzok, mds befektetési alapok dltal  kibocsatott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

OTP Supra Szdrmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX

2,00%

2,13%
(2017)

OTP Alapkezelé Zrt.

Az OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap célia a kockdzatmentes
hozamot meghaladé megtérilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezels
abszolit hozam stratégiat kévet, az Alap portfolisjat aktivan kezelve. Az
Alapkezel6 az Alap vagyondt legszélesebb lehetséges befektetési
terileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, dllampapirokba,
véllalati és eszkdzfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési jegyekbe,
egyéb befektetési eszkdzdkbe, korlatozottan részvényekbe, valamint
ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé
szdrmaztatott Ugyletekbe. Az Alap az OECD orszdgok karén kivil is
véllalhat deviza és egyéb kockdzatokat, emellett felvehet nem befektetési
mindsitésy hitelkockdzatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdnyos hossz(
pozicikon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az
dresésbél profitélhat Az Alap kifejezetten kockdzatos, kiléndsen a
szarmaztatott Ugyletek és a t6kedttételes poziciok felvételének lehetésége
miatt. Az Alap befektetései nem kétheték elére meghatarozott piacokhoz,
eszkozoszidlyokhoz, vagy piaci régidkhoz.

OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX

2,00%

2,13%
(2017)

OTP Alapkezelé Zrt.

Az Alap célia, hogy a befektetSknek lehetséget nyiijtson arra, hogy a
kedvezd értékeltségl  kibocsdtok részvényeibe torténd  befektetésen
keresztil részesedjenek a kdzép-keleteurépai régié és a feltdrekvd
eurépai  orszdgok részvénypiacainak feljesitményébél. A befektetés
targydt képezd, figyelembe vehetd pénzigyi eszkozok f6 kategéridi:
dllampapirok,  bankbetétek, repéd és forditott repé  Ugyletek,
jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci

eszkdzok, dtvalthaté kotvények, részvények, egyéb kilfsldon kibocsatott
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értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok, mds befektetési alapok
dltal  kibocsatott  befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockazati t6kealap-jegyek.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szdarmaztatott Alap

(A sorozat)

Nincs

1,50%

1,51%
(2017)

Raiffeisen Befektetési

Alapkezelé Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap célia, hogy kézepes
kockdzatvéllaldssal az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2
szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy kézben az Alap
értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében
az Alapkezelé az eszkdzosztdlyok széles kérébél valasztja ki az dltala
megfeleldnek tartott befektetési célpontokat. Az Alap dllampapirokon és
betéteken felil egyéb kamatozd eszkézokbe (mint pl.  véllalati
kétvényekbe), szdrmaztatott Ugyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe
és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégiat
kévet, melynek célia, hogy 2017. jilius 036 kezdédéen az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy

év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Ingatlan Alap

(C sorozat)

Nincs

1,50%

2,86%
(2017)

Raiffeisen Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Alap célia, hogy mérsékelt kockdzat felvallalasa
mellett az Alap portfolidjat alkoté ingatlanok Uzemeltetése révén - a
befektetési politika dltal lehetévé tett — maximadlis mértékd tékendvekményt
érien el. Az Alapkezeld a kockdzat megoszids és a lehetséges
legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem elétt a portfélié kialakitésa
és a befektetési dontések meghozatala sordn. Az Alap
ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzdskérzetében,
mésodsorban hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepiléseken
valésitia meg. Az Alap tilnyomérészt hozamtermeld képességgel
rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd) ingatianokat tart. Az Alapkezelé
az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésérol, az ingatlanokra nem
forditott t8két pedig elsésorban likvid eszkdzskben tartja. Szarmazékos
eszkdzok kizardlag kockézat csokkentési (fedezeti) célra hasznélhatdk.
Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt eredményezd eszkdzdkbe

fektet.

Raiffeisen — Inflation -

Nincs

1,00%

1,19%

Raiffeisen

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célia

mérsékelt t6kendvekmény elérése. Ennek teljesiilését a tékepiacok inflécids
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Shield (R) T

(2017)

Kapitalanlage GmbH

kilatasai, illetve az inflaciés kildtasokban bekdvetkezé valtozdsok is
befolydsoligk Az Alap befektetési fokusza  globdlis, kamatozé
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkben, részvényekbe, olyan derivativ
eszkézdkbe és értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye
valamely nyersanyag drdnak alakuldsdhoz, devizdhoz kétédik. Ezek a
befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk
utén. Ezenkivil az Alap mas értékpapirokba, tobbek kozatt dllamok,
nemzetek foloti  kibocsdtdk  és/vagy vdllalatok dltal  kibocsdtott
kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az Alap kilnssen
alkalmas fix kamatozdsi  kétvényportfoliok kiegészitésére. Az Alap
befektetései tobb mint 35%-Gt tarthatja Németorszdg, az Egyesilt Allamok
vagy az Egyesilt Kirdlysdg dltal kibocsétott vagy —garantdlt
értékpapir/pénzpiaci eszkdzokbe. Latraszélé vagy felmondhaté betéteket
alkothatjgk akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési stratégidt

folytat, nem kdvet benchmarkot.

Raiffeisen-Eurdzsia-

Részvény Alap (R) VTA

Nincs

2,00%

2,20%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

Raiffeisen Eurdzsia Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tavi tékendvekmény elérése térekszik magasabb kockazatok
véllaldsa mellett, és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban)
olyan véllalatok részvényeibe vagy részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f6
terilete Azsiéban, valamint Oroszorszdgban és/vagy Térékorszégban
van. Ezenkivil az Alap mdés értékpapirokba, tdbbek kdzétt allamok,
véllalatok vagy nemzetek folotti kibocsatok éltal kibocsétott kdtvényekbe
és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe,
valamint ldtra sz416 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv

kezelésl, nem kdvet benchmarkot.

Raiffeisen-Feltdrekvé  Piaci-

Lokdlis Katvény Alap (R)
VTA

Nincs

1,25%

1,43%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Feltdrekvé Piaci Lokdlis Kétvény Alap (R) kétvényalap.
Befektetési  célként rendszeres hozamok elérésére torekszik, és
tolnyomérészt (vagyondnak legaldbb  51%-dban) feltérekvdé piacok
(kiiszdborszagok) helyi pénznemre szélé kdtvényeibe és/vagy pénzpiaci
eszkdzeibe fektet be. Az Alapban tartott kétvények, illetve pénzpiaci
eszkozok kibocsatdi lehetnek dllamok, nemzetek folotti - kibocsaték

és/vagy vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kdvet benchmarkot.

Raiffeisen-Feltérekvé  Piaci-

Nincs

1,25%

1,38%

Raiffeisen

A Raiffeisen Feltérekvé Piaci Kétvény Alap (R) kétvényalap, amelynek
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Katvény Alap (R) VTA

(2017)

Kapitalanlage GmbH

befektetési célia rendszeres hozamok elérése, és tilnyomérészt (az alap
vagyondnak legaldbb 51  %-&ban) feltérekvé piaci  kotvényekbe
(kiiszoborszagokk &tvényeibe) fektet be. Az eurétdl eltéréd pénznemre
sz6l6/denomindlt eszkdzokbe az alap vagyondnak legfeliebb 30 %-a
fektetheté be. Ha a devizadrfolyam-kockdzatot drfolyam-fedezeti igyletek
kiisszobolik ki, akkor ezek a befektetések az euréra széld befektetések
kozé sorolhaték. Az Alapban taldlhatok kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzdk kibocsatéi lehetnek tobbek kozoétt dllamok, nemzetek feletti
kibocsatdk és/vagy vdllalatok. Az Alap kezelése akiiv, nem kdvet

benchmarkot.

Raiffeisen-Feltdrekve
Piacok-Részvény Alap (R)
VTA

Nincs

2,00%

2,25%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Feltdrekvd Piacok Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési
célként hosszd tavi  t6kendvekmény elérése torekszik magasabb
kockdzatok véllaldsa mellett, és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51
%-aban) olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f6
terilete Azsia, Latin-Amerika, Afrika, Eurépa, a Kézel- és Kézép-Kelet
feltorekvd piacain (kiszdéborszégaiban) van. Ezenkivil az Alap mas
értékpapirokba, t6bbek kozott dllamok, véllalatok vagy nemzetek folotti
kibocsatdk dlial  kibocsatott  kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe,
befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint ldatra sz8lé  és
felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv kezelésd, nem kévet

benchmarkot.

Raiffeisen-HealthCare-

Részvény Alap

Nincs

2,00%

2,17%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen HealthCare Részvény Alap befektetési célként hosszi tavi
t8kendvekmény elérése torekszik magasabb kockézatok véllalasa mellett.
Az alap tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-aban) olyan véllalatok
részvényeibe vagy részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba fektet be,
amelyek az egészségiggyel, az orvostudomdnnyal, a gybgyszerészettel
vagy a biotechnolégiaval &sszefiggé termékek vagy szolgdliatasok
fejlesztésével, elddllitésaval vagy értékesitésével foglalkoznak. Ezenkivil
az alap mas értékpapirokba, tobbek kozott dllamok, nemzetek folotti
kibocsatdk és/vagy vdllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci
eszkdzokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint latra szél6
és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az alap aktiv kezelési és nincs
benchmarkhoz kétve. Az alap befektetési stratégidja értelmében (a

kapcsolédd kockézatok figyelembevétele mellett) eszkdzeit tolnyomérészt
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szarmazékos eszkdzokbe is fektetheti, illetve fedezetként szdrmazékos

instrumentumokat alkalmazhat.

Raiffeisen-Energia-

Részvény Alap (R) VTA

Nincs

2,00%

2,16%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Energia Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hosszd tavi t8kendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok
véllaldsa mellett és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-aban) az
olaj- és gdzipar, az energiaipari berendezések és szolgdltatasok, az
dram- és gazelldtds, valamint az energiaipar mds teriletein mikddé
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be. Ezenkivil az Alap més értékpapirokba, t6bbek kézétt dllamok,
véllalatok vagy nemzetek folotti kibocsaték dltal kibocsétott kdtvényekbe
és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok befekietési jegyeibe,
valamint l&tra sz6l6 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv

kezelés(, nem kdvet benchmarkot.

Raiffeisen-Eurépa-Small

Cap Alap (R) VTA

Nincs

2,00%

2,16%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Eurépa-Small Cap Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tavi tékendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockazatok
véllaldsa mellett. Az alap tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-
dban) olyan alacsony, legfeliebb 5 milliard euré piaci kapitalizaciéjo (az
arfolyam  (piaci  ér) szorozva az adott véllalat sszes kibocsatott
részvényének szamaval) vdllalatok részvényeibe vagy részvényekkel
egyenértékl  értékpapirjaiba fekteti be, amelyek székhelye vagy
tevékenységének 6 terilete Eurépdban van. Ezenkivil az Alap mas
értékpapirokba, tdbbek kézdtt dllamok, véllalatok vagy nemzetek folétti
kibocsatok éltal  kibocsatott  kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe,
befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint latra sz4l6  és
felmondhaté betétekbe is befektethet. Az Alap aktiv kezelésl, nem kdvet

benchmarkot.

Raiffeisen-Global-Részvény

Alap (R) VTA

Nincs

1,50%

1,64%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-Globdl-Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tavi tékendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockazatok
véllaldsa mellett. Az Alap tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-
dban) olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének fé&
terilete  Eszak-Amerikdban, Eurépdban vagy a csendes-6cedni térség
fejlett orszagaiban van. Ezenkivil az Alap més értékpapirokba, t6bbek

kozott &llamok, nemzetek folotti kibocsatdk és/vagy vdllalatok dltal

Raiffeisen
ALAPOK

20




RAIFFEISEN MEGOLDAS PRO ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2018.

kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok
befektetési jegyeibe, valamint latra sz6l6 és felmondhaté betétekbe is

befektethet. Az Alap aktiv kezelés, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Eurépa-Részvény

Alap

Nincs

1,50%

1,72%

(becsiilt)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen Eurépa Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként
hosszd tavi t8kendvekmény elérése torekszik magasabb kockazatok
véllaldsa mellett, és tilnyomérészt (vagyondnak legalébb 51%-&ban)
olyan véllalatok részvényeibe vagy részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének fé&
terilete Eurépdban van. Ezenkivil az alap més értékpapirokba, tobbek
kozétt  dllamok, vdllalatok vagy nemzetek folétti  kibocsaték  dltal
kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok
befektetési jegyeibe, valamint létra sz6l6 és felmondhaté betétekbe is
befektethet. Az alap aktiv kezelési és nincs benchmarkhoz kétve. Az alap
befektetési  stratégidja  értelmében (@ kapcsolédd  kockdzatok
figyelembevétele  mellett)  eszkdzeit  tolnyomérészt  szdrmazékos
eszkdzokbe is fektetheti, illetve fedezetként szarmazékos instrumentumokat

alkalmazhat.

Raiffeisen-USA-Részvény
Alap (R) VTA

Nincs

1,50%

1,63%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen-USA-Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célként
hossz0 tavi tékendvekmény elérése tdrekszik magasabb kockazatok
vdllaldsa mellett. Az Alap tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-
dban) olyan vdllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének f6
teriilete Eszak-Amerikaban van. Ezenkivill az Alap maés értékpapirokba,
tobbek kozott dllamok, nemzetek folotti kibocsaték és/vagy véllalatok dltal
kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befektetési alapok
befektetési jegyeibe, valamint létra sz6l6 és felmondhaté betétekbe is

befektethet. Az Alap aktiv kezelés(, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen 304 - Euro
Corporates VTA

Nincs

0,36%

0,41%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen 304 — Euro Corporates kétvényalap. Befektetési politikdjanak
célia a rendszeres hozamok elérése. Az Alap féként eurdban denomindlt
véllalatik  kétvényekbe (legaldbb befektetései 51%-dban) fektet be.
Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tébbek kézott dllamok, nemzetek

folstti kibocsaték és/vagy véllalatok dltal kibocsatott értékpapirokba,
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kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése

aktiv, nem kdvet benchmarkot.

Raiffeisen 314
Inflation Linked VTA

Euro

Nincs

0,25%

0,31%
(2017)

Raiffeisen

Kapitalanlage GmbH

A Raiffeisen 314 - Euro |Inflation Linked k&tvényalap. Befektetési
politikdjénak célia a rendszeres jovedelemszerzés. Az Alap féként
euréban denomindlt inflacickévetd kétvényekbe fektet be. Ezenkivil az
Alap mds értékpapirokba, tdbbek kézott dllamok, nemzetek f5lotti
kibocsatok és/vagy vdllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci
eszkdzdkbe is befektethet. Az Alap tébb mint 35%-ban fektethet be a
kévetkezd orszdgok dltal kibocsétott kdtvényekbe: Ausztria, Németorszdg,
Belgium, Finnorszdg, Franciaorszdg, Hollandia. Az Alap kezelése akfiv,

nem kdvet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2018. jinius havi jelentései, Tajékoztatdk, legfrissebb elérhetd KIID, Bloomberg
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