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I. A Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja dltalénos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Térsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja
1111237

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kozma Attila Mihdly

nyilvdnos nyiltvégi értékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjén harmonizdlt
kiegyensilyozott vegyes alap

hatdrozatlan

Az Alapkezel az Alap tékéjét a likvid eszkézoksn felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy — a kockézat csékkentése érdekében - a
diverzifikdacié kilénbdzd dimenzidi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszégok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelel8en csoportositott
portféliét alakitson ki. Az Alapkezelé szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja dn. vegyes (multi-asset) portfélis, azoz
a portfélié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkézcsoportokat pedig vagy kézvetlen befektetéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezel& a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak
széles kdrébdl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. A megvasarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény,
részvény, ingatlan, abszol 0t hozamcély, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis, vagy vegyes (multi-asset) alapok.

Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt Ggy hatdrozza meg kockazatkezelési eljardsai segitsé gével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jel( forintos sorozatra értelmezve egy év dlatt j6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 23,26%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).
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3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa

Arfolyamvaltozas Arfolyam Osszesitett nettd
~A"” sorozat ~E” sorozat ~U” sorozat ~A"” sorozat ~E” sorozat ~U” sorozat eszkozérték

2019. jinius 28. 5,98% 5,65% 7.32% 1,079975F | 1,316165€ | 1,085385% 65057 641 €
2018. december 28. 2,37% -3,07% 1,14% 1,018993Ft | 1,245729€ [ 1,011372§ 64231 266 €
2017. december 29. 4,34% 1,52% 1,043736F | 1,285178€ 51956839 €
2016. december 31. 2,02% 1,265897 € 9209181 €
2015. december 31. 1,31% 1,240856 € 7 001 463 €
2014. december 31. 5,86% 1,224802 € 4132110€
2013. december 31. 1,49% 1,156959€ 2907 535€
2012. december 28. 8,60 % 1,139988¢€ 1640522 €
2011. december 30. -4,07% 1,049701 € 4372 600 €
2010. december 31. 7.97% 1,094219€ 3668248 €

Az arfolyamvéltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,E” sorozat) 2007 . augusztus 014n, az ,A” sorozat

2017. februér 07+4én, az ,U" sorozat pedig 2018. januér 23-4n indult.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum IDevizcmemI ISIN kéd I Névérték I Eszkdz érték I %
Atruhazhaté értékpapirok 63 292 340 98,56
AEGON ALFA HUF HUO000703970 203 906 297 1641138 2,56
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 78 563 761 1379 503 2,15
AEGON MARA | HUF HUO000714928 115201 518 384 973 0,60
AEGON MMAX | HUF HUO000716014 346 133 044 1100 763 1,71
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 357 580 652 1102 067 1,72
CON CL GL HUF HUO0000705702 181 594 300 1 027 863 1,60
CON PLAT PiB HUF HUOO000709969 113 469 096 1425 981 2,22
CONCORDE2000 HUF HU0000701693 32159 642 800 898 1,25
CONCORDE3000 HUF HUOO00715180 242 469 848 857 332 1,34
GEN IPO HUF HUO000706791 111825133 481 344 0,75
OTP EMDA HUF HUO000706361 35 269 785 419 692 0,65
OTP SUPRA HUF HUO0000706379 72 884 742 946 313 1,47
OTP UJ EUR A HUF HUO000705827 196 645 346 993 056 1,55
R3OTFVT AV EUR AT0000607254 49 568 6 314 468 9,83
R9022T2V AV EUR ATOOO0AQ06QF7 38 946 6316 652 9,84
RAHA HUF HUO000703699 92 189 894 485 344 0,76
RAHA R HUF HUO000719216 1944 879 5923 0,01
RAIA C UJ HUF HUO000707880 1 425 241728 9681462 15,08
RAKA | HUF HUO000718259 476 984 997 1633 670 2,54
RARA HUF HUO000702766 3 268 645 24 724 0,04
RARAR HUF HUO000719208 1 181 9219 890 3636811 5,66
RCBINFLSHT EUR ATOOOOAQJQUS 87 100 7043777 10,97
RCM EM BOND EUR AT0000636758 18 440 3718 979 5,79
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 28 979 3 285 639 5,12
RCM GLOBKOTV EUR AT0000785340 61580 6321 803 9,84
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 837 600 1578 206 2,46
RCM314FVT EUR AT0000607312 4 503 683 961 1,07
Banki egyenlegek 642 951 0,95
Folyészdmla - AUD 82 921 0,13
Folyészémla - CAD 61 355 0,10
Folyészdmla - EUR 102 668 0,14
Folyészémla - GBP 22 279 0,03
Folyészdmla - HUF 195 605 0,30
Folyészdmla - JPY 36 669 0,06
Folyészémla - USD 141 454 0,17
Kovetelések 314 175 0,49
Hatdridés igyletek 314175 0,49
Egyéb eszkoz6k 375 895 0,59
Ertékpapir igyletek elszamoldsabél eredd kévetelések 24 168 0,04
Egyéb kévetelések 3517277 0,55
Osszes eszkoz 64 625 361 100,59
Kotelezetiségek -410 595 -0,64
Egyéb kotelezettségek " -353236°  -0,55
Hatdridés igyletek -57 359 -0,09
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 14 726 542 727 HUF
Unitok széma 14 434 610 931
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,020224 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 17 307 865 EUR
Unitok széma 13 884 436
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,246566 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 1267 265 USD
Unitok széma 1252037
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,012163 USD
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum IDevizanemI ISIN kod I Névérték | Eszkoz érték %
Atruhézhaté ériékpapirok 57184023 87,90
ACCOPRIZ HUF HUOO00716410 305 456 308 998 128 1,53
ACCO ROMIHUF HUF HUOO00718622 258 877 662 998 553 1,53
AEGON ALFA HUF HUOO000703970 237 691737 1963 354 3,02
AEGON KE RVB HUF HUO000709530 78 563761 1484 989 2,28
AEGON MARA | HUF HUO000714928 104 473 703 360 643 0,55
AEGON MMAX | HUF HUOOO0716014 435 539 479 1406 750 2,16
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 340 451 357 1085 380 1,67
CONCLGL HUF HU0000705702 179 035379 1021032 1,57
CON PLAT PiB HUF HUOO00709969 113 469 096 1366102 2,10
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 30551 849 787725 1,21
GENIPO HUF HUO000706791 103 236 872 458 467 0,70
OTP EMDA HUF HU0000706361 30738361 402 414 0,62
OTP SUPRA HUF HUO000706379 68863010 1014156 1,56
OTP UJEUR A HUF HUO000705827 190 074 035 985 868 1,52
R9022T2V AV EUR ATOOOOAO6QF7 34513 5930714 9,12
RAHA HUF HU0000703699 86 691 566 466 308 0,72
RAHA R HUF HUO000719216 1944879 6072 0,01
RAIA CUJ HUF HUO0000707880 1386 702 020 9822 206 15,10
RARA HUF HU0000702766 3268 645 26 403 0,04
RARA R HUF HUOO000719208 1 169 236 054 3869988 5,95
RCBINFLSHT EUR ATOOO0AOJQUS 89174 7 290 866 11,21
RCM EM BOND EUR ATO000636758 35072 7 675 507 11,80
RCM EM LO BO EUR ATOOOOAOFXM6 34023 4 149 445 6,38
RCM EMERG EQ EUR ATO000497268 5045 1316695 2,02
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 797 900 1589736 2,44
RCM314FVT EUR ATO000607312 4503 706 521 1,09
Banki egyenlegek 7914 751 12,17
Folyészamla - AUD 238 128 0,37
Folyészamla - CAD 87723 0,13
Folyészdmla - EUR 6643 983 10,21
Folyészémla - GBP 148 788 0,23
Folyészamla - HUF 307 134 0,47
Folyészamla - JPY 50388 0,08
Folyészdmla - USD 438 607 0,67
Kovetelések 136 069 0,21
Hatdridss igyletek 136 069 0,21
Egyéb eszkézok 215 037 0,33
Egyéb kovetelések " 215037 0,33
Osszes eszkéz 65 449 879 100,61
Kételezettségek -395 098 -0,61
Egyéb kotelezettségek 284 694 0,44
Hatdridés igyletek -110 404 0,17
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 14 523 544 243 HUF
Unitok szama 13 426 446 223
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,081712 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézérték 18 695 437,12 EUR
Unitok széma 14 181 968
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,318254 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 1670 850,7 USD
Unitok szama 1536 537
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,087413 USD
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én

14 434 610 931

2019. évben eladott befektetési jegyek

905 844 608

2019. évben visszavaltott befektetési jegyek

1914009 316

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én

13 426 446 223

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én

14 523 544 243

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,081712
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-én 13 884 436
2019. évben eladott befektetési jegyek 1240 075
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 942 543
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 14 181 968

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én

18 695 437,12

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2019.07.01-én 1,318254
Befektetési jegyek forgalma (db, USD)

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 1252 037
2019. évben eladott befektetési jegyek 651 882
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 367 382
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.01-én 1536 537
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én 1 670 850,70
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,087413
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok 0 0,00
[Egyéb atruhazhats éntékpapirok " 57184023" 87,90
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 305 456 308 908 128 1,53
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 258 877 662 998 553 1,53
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 237 691 737 1963 354 3,02
AEGON KE RVB HUF HUO000709530 78 563 761 1 484 989 2,28
AEGON MARA | HUF HUO000714928 104 473 703 360 643 0,55
AEGON MMAX | HUF HUO000716014 435 539 479 1 406 750 2,16
BP PAR.P A A HUF HUO000715255 340 451 357 1 085 380 1,67
CONCL GL HUF HU0000705702 179 035 379 1 021 032 1,57
CON PLAT PiB HUF HUO000709969 113 469 096 1366 102 2,10
CONCORDE2000 HUF HUO000701693 30 551 849 787 725 1,21
GEN IPO HUF HUO000706791 103 236 872 458 467 0,70
OTP EMDA HUF HUO000706361 30 738 361 402 414 0,62
OTP SUPRA HUF HUO000706379 68 863 010 1014 156 1,56
OTP UJ ELR A HUF HUO000705827 190 074 035 985 868 1,52
RQ022T2V AV EUR ATOOO0A06QF7 34 513 5930714 9,12
RAHA HUF HUO000703699 86 691 566 466 308 0,72
RAHAR HUF HUO000719216 1 944 879 6072 0,01
RAIA C UJ HUF HU0000707880 1 386 702 020 9 822 206 15,10
RARA HUF HUO0000702766 3 268 645 26 403 0,04
RARA R HUF HUO0000719208 1169 236 054 3 869 988 5,95
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQJQUS 89 174 7 290 866 11,21
RCM EM BOND EUR AT0000636758 35072 7 675 507 11,80
RCM EM LO BO EUR ATOOO0AOFXM6 34 023 4 149 445 6,38
RCM EMERG EQ EUR AT0000497268 5045 1316 695 2,02
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 797 900 1589 736 2,44
RCM314FVT EUR AT0000607312 4 503 706 521 1,09
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkSzérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 14 523 544 243
Nefté eszkozériék / Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 18 695 437,12| 100,00
Netto eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat / USD 1 670 850,70

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzott étfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkszokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkdzskbe fekteti. Az Alapkezeld szadndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja
On. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz a portfélié kétvény-, részvény-és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz. Az Alapkezeld a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formék széles kérébél vélogat mind a hazai, mind a nemzetk&zi univerzumbdl. E zek jellemzéen az

egyéb dtruhdzhaté értékpapir kategéridba tartoznak.

Az Alapkezelé 2019 elsé felében a fenti tablazatban az egyéb dtruhdzhatd értékpapirok kategéridjdba tartozd, tlnyomé részt a
Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezel 8k dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel toltétte fel az Alap

portfélidjat.
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A befektetési jegyek silydnak (az aktudlis netté eszkdzérték szazalékaban) 201 9. elsé félévi véltozasdt és az egyes eszkdzcsoportoknak

valé kitettség alakuldsat az aldbbi téblézat foglalja dssze:

Suly a portfoliéban 2018 elsé félév 2018 év vége 2019 elso félév
Kotvény és pénzpiaci alapok 15,9% 45,3% 29,7%
RCM Globdlis Kétvény Alap 4,4% 9,8% 0,0%
Raiffeisen Kétvény Alap “I” sorozat 0,0% 2,5% 0,0%
Raiffeisen 301 - Euro Government Bonds 0,0% 9,8% 0,0%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero |l 0,0% 9.8% 9,1%
Raiffeisen — Emerging Markets — Rent 0,4% 5,8% 11,8%
Raiffeisen — Emerging Markets — Local Bonds 2,1% 5,1% 6,4%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 1,7% 2,5% 2,4%
Raiffeisen — USA — Short Bond 7.3% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 12,1% 7,9% 11,8%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap “I” sorozat 0,0% 0,0% 1,5%
Aegon Kbzép-Eurépai Részvény Alap “I” sorozat 2,4% 2,2% 2,3%
Raiffeisen Részvény Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorozat 3,3% 5,7% 5,9%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien 0,0% 0,0% 2,0%
Raiffeisen — Global — Aktien 4,3% 0,0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-Aktien 2,1% 0,0% 0,0%
Abszolit hozamcél alapok 18,3% 15,7% 17,7%
Accorde Prizma Alap 0,0% 0,0% 1,5%
Aegon Alfa Abszolit Hozam( Befektetési Alap “A” sorozat 3,0% 2,6% 3,0%
Aegon Maraton Aktiv Vegyes Alap “I” sorozat 0.7% 0,6% 0,6%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszol it Hozamd Alap “1” sorozat 2,0% 1,7% 2,2%
Budapest Paradigma Plusz Alap 2,0% 1.7% 1,7%
Hold Colombus Globdlis Szérmaztatott Befektetési Alap 1,9% 1,6% 1,6%
Platina Pi Szérmaztatott Befektetési Alap “B” sorozat 2,6% 2.2% 2,1%
Generali IPO Abszolit Hozami Alap ,A” sorozat 0,9% 0,8% 0,7%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 0,8% 0,7% 0,6%
OTP Supra Szérmaztatott Befektetési Alap 1,7% 1,5% 1,6%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 1,8% 1,5% 1,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap ,A” sorozat 0,9% 0,8% 0,7%
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap ,R” sorozat 0,0% 0,0% 0,0%
Ingatlan alapok 15,1% 15,1% 15,1%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 15,1% 15,1% 15,1%
Egyéb alapok 14,8% 14,6% 13,5%
Hold 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap 1,5% 1,2% 1,2%
Hold 3000 Nyiltvégli Befektetési Alap 1,5% 1,3% 0,0%
Raiffeisen — Inflation — Shield 10,1% 11,0% 11,2%
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Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 1,7% 1,1% 1,1%
Szdmlapénz és egyéb eszkoz 23,8% 1,4% 22,1%

V. Az Alapkezelé milkédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletégat
vagy szolgdltatdst sem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomanya nem vdltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
d&llomény hat hénap leforgésa alatt 171,1 milliérd forintra véltozott. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,98%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rdl.

VI. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2019 elsoé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-0s év masodik fele még szigorité jegybanki attitid mellett zajlott, ebbél Magyarorszégon inkdbb csak ennek elékészitéséig
jutottunkel. Az §j év els6 negyedéve kissé emelkedd hozamkdrnyezetben telt Magyarorszdgon, a Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, az egynapos betétnek a kamatdt mérciusban (-0,15%-rél-0,05%-ra), bér ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
val6jéban az MNB inkdbb fokozatosan kihétrdlni latszott atavalyi évben meglebegetett szigoritésbél. Az Egyesiilt Allamokon kiviili vilag
romlé makrégazdasdgi helyzete, és a kereskedelmi hdbords és egyéb geopolitikai bizonytalansagok hatéséra a jegybanki politikak egyre
inkébb lazité irdnyba fordultak a félév sorén, aminek hatdsa a magyar piacot is elérte. igy az MNB kivéré dlléspontia egyre hitelesebbé
valt, a magyar kamatszintek (az elvart hozamok) pedig latvényosan lefelé indultak a félév utolsé két hénapjaban. A magyar kétvénypiac

befektetdi igy végil szép arfolyam nyereséggel zartdk 2019 elsé félévét.

A nemzetkozi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritdsrdl szélt, az év utolsd negyedévében latott részvénypiaci korrekcid, majd a romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovdbbra is alacsony inflécié miatt a vezetd jegybankok Gjra a
monetdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédtak ki a kamatemelési vérakozésok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az Ssszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézdéna kvdzi benchmarkjat jelenté német tizéves kétvényhozam
negativ tartomdnyba esett mdr az elsé negyedévben, a masodikban pedig 0j negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hason 16
pdlyan jértak be, a tavalyi negyedik negyedévben |atott 3% feletti szintekrél 2% kdzelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévé nek végére.
A folyamatos elvért hozam csékkenés arfolyam emelkedéssel jért, igy sszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefekteték igen 6

id8szakot kényvelhettek el 2019 elsé felében.

A hazai/régiés részvénypiac

A 2019 elsé félévében emelkedtek a kdzépkelet-eurdpai részvénypiacok, azonban a fejlett piacoktdl elmaradé mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullém az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelései e lérték a
piaci szerepldk ingerkiszobét. Bar ennek a hatdsat elkezdte bedrazni a piac a régiés kamatokban is, a részvénypiacok viszonylag

stabilan vészelték &t a tavalyi év utolsé negyedévet. Taldn emiatt is a 2019-es év elsd felében alulteljesiték maradtak a régié
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részvénypiacai. Kivételt a romdn piac jelentett, ott viszont 2018-ban jelentds volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
romdn kormdny bejelentett egy javaslatcsomagot, amely jelentds killénadékat tartalmazott a bank-, telekom- és energiaszektorra. 2019
elsé felében azonban vildgossa vélt, hogy a kormény kihétrél a javaslat eredeti formajdbdl, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozasra keriltek. 1dékézben a roman piacon a véllalati eredmények is javultak, ami tovébb fittte az emelk edést.
Ennek hatdsara a félév végére, mér a 2018-as csics f6lé emelkedett a piac +29,16%-0s féléves hozamot generdlva. A masodik legjobb
teljesitményt a cseh tézsde hozta +8,88%-0s emelkedéssel, mig a magyar és lengyel piac rendre 2,91% és 2,83%-os elsé féléves

teljesitményt mutatott.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdsdra végil az amerikai indexek le is dolgoztdk a 201 8 utolsé
negyedévében elszenvedett veszteségeiket. Az eurdpai t6zsdék is kdvették a tengerentili tarsaikat, és kdzel 20%-ot emelkedtek az elsé
félévben. A tavalyi évvégén tébb dolog miatt is aggédott a piac: az emelkedd dolldrkamatok szikitették alikviditast, és Ggy latszott a Fed
sem siet a piac segitségére, mikdzben az elemzék kérében egyre inkdbb az valt uralkodé varakozdssd, hogy kézel vagyunk a gazdasagi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elndk pedig tovabb fokozta a kereskedelmi hdboris félelmeket. A fenti hdrom okbdl az egyik
legfontosabb megvéltozott 2019-ben: a Fed mégis Gjragondolta a stratégidjdt, és a 2018-ban eldre jelzett hdrom kamatemelés helyett mér
a kamatcsdkkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépitésének ledllitasa jott eld retorikdjukban. Ezzel parhuzamosan a mésik meghatdrozé
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggddik az eurdzénds lassulds miatt, és inkdbb a lazité intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hétan begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi hdbordval kapesolatos hirek tudtak kisebb
megingdst hozni mdjusban, azonban jinius sordn ezt szinte teljes egészében le is dolgozta a piac.

A fejlett részvénypiacok atlagos teljesitményét leird MSCI World index dollér teljesitménye végil +15,6%volt 2019 elsé felében, forintban

kifejezve +16,9%.

Arupiaci véltozasok

2019 elején a részvénypiacokkal parhuzamosan az olaj piacan is 180 fokos fordulat &llt be, és a 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentétben jelentés emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jdtszott az is, hogy az Egyesiilt Allamok és Irén kézétt tovabb élesedett a
konfliktus. Az irdni hadsereg hajékat foglalt el a Perzsa-bslben, mely kiilléndsen fontos az olajszéllitményok szempontjdbdl. M&jus elején
azonban fordult ismét a hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovdbbi vémok kivetésével fokozta a kereskedelmi hdboris
félelmeket, aminek hatdsdra az olaj is lejtmenetbe kezdett. Ezen felil a tdrozékban 1évé tartalékok ndvekedése is fokozta a rossz
hangulatot az energiahordozé piacdn. Bér a tavalyi év végén még hdrom kamatemelést vart 2019-re az amerikai jegybank szerepét
betélté Fed, azonban ez 2019-ben kikeriilt aképbdl, és a kamatcsskkentés helyezédétt elStérbe. Az Eurédpai Kézponti Bank is forditott a
kordbbi retorikdjan és a kamatemelések el8készitése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ kamatkdrnyezet. Ennek
hatdsdra a német 10 éves hozamok rekord mélységbe keriltek, azaz a piac varakozdsa szerint a nulla/negativ kamatok sokdig velink
értékérzé szerepét. Ennek megfeleléen 2019 elsé felében nagyon jél teljesitettek a nemesfémek. Az ipari fémek az olajjal parhuzamosan
emelkedtek az év elsé par hénapjaban, majd esni kezdtek &prilis végén. Az év elejei emelkedésben szerepet jdtszott egy brazil
gétszakadds is, ami csokkentette avasére kindlatdt, és ezen keresztil névelte az drfolyamdt. A mezdgazdasdgi termékek dsszességében

jelentdsen nem véltoztak a félév soran.

A hazai ingatlanpiac

2019 elsé félévében 467,2 millié eurd értékben régzitettiink befektetési tranzakciét, melybdl 313,4 millié eurét a masodik negyedévben
regisztraltunk. A 2018-as év folyamén és 2019. elsé félévben — hasonléan a 2013. éta tarté trendhez — az irodaingatlanok befektetési

volumene volt a legmagasabb.
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2019. elsé negyedévben Buda kézpont és Dél Buda alpiacokon valamint a Véci Gti irodafolyosén, mig a mdsodik negyedévben a
belvarosban és Nem kézponti Pest alpiacon regisztrdltunk bérleti dij névekedést. A belvérosi prime bérleti dij 25 eur6/m2/hé szintre

emelkedett a mésodik negyedév végére, amely kdzép-eurépai dsszehasonlitdsban a legmagasabb szint.

Az elsé negyedév sordn 79 980 négyzetméter, mig a masodik negyedévben 163 400 négyzetméter irodateriletbérbeadési tranzakcié ja
zérult le. Az elsd félévben igy dsszességében 243 380 négyzetméter teriiletet adtak bérbe, amely valamelyest elmarad az el6z8 év
azonos idészakanak adatétédl. A bérlsk megnévekedett mozgdsterét jelzi a netté bérbeaddasok (U bérbeaddsok, béviilések, elbérl etek

bsszege) ndvekedése mind bérelt teriilet, mind a teljes keresleten belili részardny tekintetében.

Hossz0 id6 utdn egy mértékadd volumenben ismét megjelentek a spekulativ fejlesztések a budapesti ipar-logisztikai piacon. A mindéssze
2,1 szdzalékos Gresedési rata miatt ugyanakkor jelenleg tovabbra is rendkivil korldtozottak a bérlék lehetéségei, ha meglévé teriletet

kivannak bérbe venni.

2019 masodik negyedévének végére tovdbb emelkedtek a bérleti dijak a budapesti piacon, 4,70 euré/m2/hé kindlati prime bérleti dijat
rogzitettink (+0,20 euré névekedés negyedéves alapon). Az emelkedés tikrozi a bérbeaddknak kedvezd piaci korilményeket,
ugyanakkor a fejleszték Gj ipari épiiletek kivitelezése sordn tébb kéltségndvels tényezével is szembesiilnek; tovébbra is magasak a
kivitelezési kaltségek, jelentés probléma a szakemberhiany és a |6 elhelyezkedésy, ipari ingatlan fejlesztésére alkalmas te lkek draguldsa.
Az elmilt 12 hénapban a fébb vidéki kézpontokban, igy Gydrben, Székesfehérvaron, Miskolcon és Debrecenben is bérleti dij emel kedést

regisztréltunk.

2018 sorén minden kiskereskedelmi ingatlan szegmensben emelkedést figyelhettink meg a kindlati bérleti dijokban, azonban 2019 elsé
negyedévében a bérleti dijak stabilizalédtak, 2019 mdésodik negyedévében pedig stagndltak. Az elmdlt év névekedését minden
szegmensben a prime zlethelyiségek magas kihaszndltsdga, a fogyasztdsnak kedvezd makrogazdasdgi folyamatok és az 0j kindlat
hidgnya segitette. A Véci utcai prime bérleti dij 7,1 szdzalékkal, mig az Andrdssy Gti 16,7 szdzalékkal emelkedett éves alapon. A
bevésarlékdzpontok kézstt legmagasabb bérleti dijjal tovdbbra is a WesEnd City Centert tartjuk nyilvén, a prime bérleti dij ebben a

kézpontban éves alapon 5,3 szdzalékkal emelkedett.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az i6dszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsérlasi kdtelezettség
véllaléséval biztositia a befekteték szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltéséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 elsé felében.
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VIl. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét a Letétkezel 6 hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkézak) vonatkozéan az Alapkezel Ertékelési Politikja fogalmaz meg iranymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgdlatara. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a
modellalapi drképzésre is. Ezen eszkézak egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezels az Ertékelési Politikéban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajét beldtdsa szerint haszndlia fel oz értékelési eljards sordn. Az Alap

2019.06.28-4n nem tartott illikvidnek mindsitett eszkodzt.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014 -ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a be fektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavéltési politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

<) Az AEKBV aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezelé altal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap kockézat/nyereség
profil szerinti 4. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket
gy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt |6 eséllyel ne

haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezelé a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szAamitdsdhoz.
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VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyuijtott garanciék ujbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint- szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-6t.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 165,11%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 154,93%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélesdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési, sem
teljeshozam<sereiigyleteket 2019 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzéds fél

sincs).

Budapest, 2019. augusztus 31.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen befektetési Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektetési alap altal 2019. jolius 01-én
tartott befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark Max / Folyo Alap- Befektetési politika
tényleges koltség kezelo
Alap-
kezeloi dij
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszkdzskan belil elsésorban
a Bukaresti Ertékiézsdére bevezetett részvények kézil vélogat. Az alap célja, hogy az Alap
Accorde forrasainak &tlagosan 75 szézalékét szabdlyozott tézsdére bevezetett romén részvényekbe fektesse.
1,72% Mivel az Alapkezeld piaci varakozdsainak figgvényében vélasztia ki azokat az eszkdzoket,
Accorde Prizma Alap RMAX 100% 2,00% Alapkezeld . ., 3 . i o
(2018) amelyeket az adott befektetési kdrnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap &sszetétele dinamikusan
. véltozhat. Ebbdl adédéan az Alap nem mindig egyformén reagdl a tékepiacok vdltozdsaira.
Az Alap poziciéit az Alapkezeld gy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
dltal befektetett téke értékét kdzéptavon gyarapitsa.
Az Alap célja, hogy komoly kockazatvéllalds és derivativ pozicidk aktiv haszndlata mellett jelentés
hozamhoz juttassa a befektetdket. Az Alap portfélisja kialakitéséra a fedezeti alapok dltal hasznélt
AEGON specidlis befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis befektetési idd: 1 év. Az Alap,
amennyiben ebben komoly nyereséglehetéséget |dt, az sszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt -
Aegon  Alfa  Abszolit Magyarorszég
1,87% hazai és kilfoldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlands
Hozam( Befektetési Alap RMAX 100% 1,75% Befektetési L ) , o Lo )
(2018) megvasdrolni, vagy eladni, akdr a térvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap
(A sorozat] Alapkezeld | o gméra kétszeres tékedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusdban a
Zrt.

fundamentdlis, drazési, technikai, és behaviordlis - pszicholégiai tényezdket mérlegeli. A likviditds
biztositdsanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott

&llampapirokat kivénja portfélidjéban tartani.
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Aegon MoneyMaxx
Expressz Abszol Gt Hozami
Befektetési ~ Alap  “I”

sorozat

RMAX 100%

0,75%

0,88%
(2018)

Aegon
Alapkezel8
Zrt.

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamdra, amelyben
szerepelhetnek mind magyar, mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci eszkdzok, és ezeken belil az
Alapkezeld dinamikus portfélid-allokdcidval mozoghasson a leheté legnagyobb hozam elérése
érdekében. Az Alap Ggynevezett ,total-return fund”, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tékepiaci részteriletre koncentrdlna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal
kecsegteté teriiletre dsszpontositia befektetéseit.

Aegon  Maraton  Aktiv
Vegyes Alap

(I sorozat)

RMAX 100%

0,75%

0,91%
(2018)

AEGON
Magyarorszdg
Befektetési
Alapkezeld
Zrt.

Az Alap célja, hogy az dltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockdzati limitek mellett az
arfolyamok valtozésabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap alulértékelt, f8ként
részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébdl és tolértékelt eszkézok eladdsdbsl kivan adott
kockdzati szint mellett minél magasabb hozamot elérni. Az Alap kilonbdz8 eszkdzdkben levé kozép
és hossz0 tavi trendek kombindciéit haszndlva részvényeket, kétvényeket és egyéb értékpapirokat
vésdrolhat, vagy kdlcsdnvétel utdn adhat el révidre, t6zsdei vagy tézsdén kiviili hataridés tgyletek

segitségével vehet fel vételi, illetve eladési pozicidkat, valamint opcids iigyleteket kéthet.

Budapest Paradigma Plusz

Alap

nincs

3,00%

1,80%
(2018)

Budapest
Alopkezeld
Zrt.

Az Alap igyfelei szdmdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfelels kombindcisjéval vonzé
kockdzathozam profild befektetési alternativét kivén nydijtani. Az alap célja, hogy minimum 3 éves
id8tévon a pénzpiaci- és magyar &llampapir alapokat meghaladé hozamokat érien el, ezen
alapokndl érdemben magasabb, ugyanakkor a tiszta részvényalapokndl alacsonyabb kockézati
szint mellett. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél érdemi kockazatvéllalésra, és ezen
kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb — kamat-, drfolyam- és osztaléknyereségbdl szarmazé
— hozam elérésére térekszik.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgja dltal megengedett eszkdzoksn belil jellemzéen
&llampapirokba, véllalati kétvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba
(ETF-ekbe), valamint pénzpiaci eszkézokbe és egyéb kamatozé papirokba kivén befektetni. Az
Alopkezel8 mindezek mellett aktivan kivan alkalmazni tézsdei és t&zsdén kivili szarmaztatott

Ugyleteket is (hossz0 és révid pozicidk felvételére egyardnt).

Hold Columbus Globdlis
Ertékalapd  Szdrmaztatott

Befektetési Alap

RMAX 100%

2,25%

2,05%
(2017)

Hold
Alapkezeld
Zrt.

Az Alap célja az dllampapirok éltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
kockdzat vdllaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockédzat
instrumentumokat is vdsarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
technikai alapy id8zitést is figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivalasztasandl
értékalapy szemléletet kdvet, alacsonyan drazott eszkdzdket vésdrolva a portfélidba. Ennek
érdekében az Alap jelentds mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizéciéji részvényekbe, ahol a
kisebb elemzdi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési terilete nagyobbrészt
a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurépa, Egyesilt Allamok, de dzsiai és mas fejléds piacok részvényei is
bekeriilhetnek a portfélidba.

Platina Pl Szdrmaztatott

RMAX 100%

2,00%

1,93%

Hold

Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
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Befektetési Alap

(B sorozat)

(2017)

Alapkezeld
Zrt.

kockdzat véllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd
instrumentumokat is vésérol és ad el, alapvetéen fundamentédlis alapon trténd elemzésekre
tdmaszkodva, de a technikai id8zitést is figyelembe véve, az eszkdzdket szelektiven kivalasztva. Ha
viszont az Alapkezeld nem l&t megfelelé lehetéséget magasabb kockézatd instrumentumokban,
akkor alacsony kockdzati eszkézokbe fekteti az Alap tékéjét, egészen addig, amig 6 vételi vagy
eladési lehetéségek nem adddnak.

Hold 2000 Nyiltvégl
Befektetési Alap

BUX 10% + CETOP
25% + RMAX 65%

2,25%

1,59%
(2017)

Hold
Alapkezeld
Zrt.

Az Alapkezeld célia, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az Alap forrdsainak
atlagosan 30-40%-4t forditsa részvények vasarldsara, a fennmaradé hanyadot pedig alapvetden a
Magyar Allam dltal kibocsdtott dllamkétvényekbe, diszkontkincstdriegyekbe, tovabbd alacsony
kockdzati fix és vdltozé kamatozast véllalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba és egyéb alacsony kockdzati téke- és pénzpiaci eszkozdkbe,
Ugyletekbe fektesse. Megfelelé nemzetkdzi tékepiaci kdrnyezet esetén az Alap portfélisjanak 50%-ig
kilfaldi kibocsatast dllampapirokat, véllalati és egyéb kétvényeket, jelzdlogleveleket, tovabbd
nyilvénos piacon jegyzett kiilféldi részvényt vésdrolhat az Alapkezelé. Az Alapkezeld aktiv
portfélidkezelést folytat, fundamentdlis elemzésekre témaszkodva alakitia az Alap portfélidjanak
Ssszetételét. Az Alapkezeld egy mérsékelt részvényardnyd és kockdzaty, konzervativan kezelt,
vegyes tipusi kdzép- és hosszi tdvra ajdnlott befektetési lehetéségeket kindl az Alappal
befektetknek.

Generali IPO  Abszol gt
Hozamt Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

2,73%
(2018)

Generdli
Alapkezeld
Zrt.

Az Alap elsédleges célja, hogy tudatosan felépitett, rovid tévon is kiszamithaté stratégia jegyében
minden tékepiaci kérnyezetben pozitiv hozamot érjen el a befekteték szdmdra. Az Alap 100%
RMAX referencia index teljesitményének meghaladdsdra térekszik, ennek megfeleléen domindns
szerepet kapnak a portfélidban a hazai dllampapirok és diszkont-kincstarjegyek. Az eszkdzalap, az
elsédleges cél figyelembevétele mellett befektetési politikdjdban az abszoldt hozam elérésére
irdnyulé stratégidt kdvet. Az abszoldt hozam stratégia célja, bérmilyen piaci kdrilmények kozotti
pozitiv hozam elérése. Az eszkdzalap aktiv befektetési stratégidt folytat, ennek kdvetkeztében a

portfélié dsszetétele idébeli korldtozds nélkiil eltérhet a referenciaindex sszetételétél.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX

2,00%

2,21%
(2017)

OTP
Alapkezeld
Zrt.

Az OTP EMDA Szérmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltérekvé
piaci kdtvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés targydt képezé, figyelembe vehetd
pénzigyi eszkdzok fé kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, reps és forditott repd igyletek,
jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, atvdlthaté
kotvények, részvények, egyéb kilfdldén kibocsatott értékpapirok, deviza, szérmaztatott eszkdzak,
mds befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési

értékpapirok.
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OTP Supra Szérmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX

2,00%

2,11%
(2018)

OTP
Alapkezeld
Zrt.

Az OTP Supra Szérmaztatott Befektetési Alap célia a kockdzatmentes hozamot meghaladé
megtérilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezelé abszoldt hozam stratégidt kévet, az Alap
portfoliéjat aktivan kezelve. Az Alapkezeld az Alap vagyondt legszélesebb lehetséges befektetési
terileten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe, dllampapirokba, vallalati és eszkézfedezeti
kétvényekbe, devizdkba, befektetési jegyekbe, egyéb befektetési eszkozdkbe, korldtozottan
részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd
szarmaztatott Ugyletekbe. Az Alap az OECD orszdgok kérén kivil is vallalhat deviza és egyéb
kockdzatokat, emellett felvehet nem befektetési minésitési hitelkockazatot hordozé pozicidkat is. A
hagyomdnyos hosszi pozicidkon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az
dresésbd| profitdlhat Az Alap kifejezetten kockézatos, killénésen a szdrmaztatott Ggyletek és a
tékedttételes pozicidk felvételének lehetésége miatt. Az Alap befektetései nem ksthetdk eldre
meghatdrozott piacokhoz, eszkdzosztdlyokhoz, vagy piaci régidkhoz.

OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX

2,00%

2,11%
(2018)

OTP
Alapkezeld
Zrt.

Az Alap célja, hogy a befektetéknek lehetéséget nydijtson arra, hogy a kedvezé értékeltségi
kibocsatdk részvényeibe térténd befektetésen keresztil részesedjenek a kézép-keleteurdpai régié és
a feltérekvé eurdpai orszégok részvénypiacainak teljesitményébdl. A befektetés targydt képezé,
figyelembe vehetd pénziigyi eszkdzok f6 kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, repé és forditott
repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, pénzpiaci eszkdzak,
atvélthaté katvények, részvények, egyéb kiilfoldsn kibocsatott értékpapirok, deviza, szdrmaztatott
eszkdzdk, mas befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési

értékpapirok, kockdzati tékealapjegyek.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szdarmaztatott Alap

(A sorozat)

Nincs

1,50%

1,46%
(2018)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezels

Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap célia, hogy kézepes kockazatvdllaldssal az
aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szazalékponttal meghaladé hozamot érjen el Ggy, hogy
kdzben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében az
Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébél vélasztia ki az dltala megfeleldnek tartott befektetési
célpontokat. Az Alap é&llampapirokon és betéteken felil egyéb kamatozé eszkdzokbe (mint pl.
véllalati kétvényekbe), szarmaztatott igyletekbe, mas befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe
egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célja, hogy 2017. jolius 0344l
kezdédden az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év
alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szérmaztatott Alap

(R sorozat)

Nincs

1,00%

0,76%
(2018)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezeld
Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap célja, hogy kézepes kockdzatvdllaldssal az
aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szazalékponttal meghaladd hozamot érjen el Ggy, hogy
kdzben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek érdekében az
Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles kdrébdl vélasztia ki az dltala megfelelének tartott befektetési
célpontokat. Az Alap é&llampapirokon és betéteken felil egyéb kamatozé eszkdzokbe (mint pl.
véllalati kétvényekbe), szdrmaztatott Ugyletekbe, mas befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe
egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célja, hogy 2017. jilius 0344l
kezdédden az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év

Raiffeisen
ALAPOK

17




RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.
A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockazat felvéllaldsa mellett az Alap portfolidjat
alkoté ingatlanok izemeltetése révén — a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximdlis mértéki
o tékendvekményt érien el. Az Alapkezeld a kockazat megosztéds és a lehetségeslegmagasabb hozam
Raiffeisen kritériumokat tartja szem el6tt a portfélié kialakitdsa és a befektetési déntések meghozatala sorén.
Raiffeisen Ingatlan Alap ) 5 2,62% Befektetési Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak vonzéskérzetében, mésodsorban
(C sorozat) Nincs 1,50% (2018) Alapkezeld hazai nagyvdrosokban és egyéb vidéki telepiléseken valésitia meg. Az Alap tdInyomérészt
hozamtermel8 képességgel rendelkezé (bérleti dijbevételt biztositd) ingatlanokat tart. Az Alapkezeld
. az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésérol, az ingatlanokra nem forditott t6két pedig elsésorban
likvid eszkdzdkben tartja. Szérmazékos eszkdzok kizardlag kockézat csokkentési (fedezeti) célra
haszndlhaték. Az Alap elssorban forint és eurd bevételt eredményezd eszkdzskbe fektet.
Az Alapkezelé az Alap befektetési politikaja dltal megengedett eszkézoksn belil elsésorban
a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kézil vélogat. Az dlap célja, hogy az Alap
Accord forrasainak étlagosan 75 szdzalékét szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe fektesse.
ccorde
Accorde  Els6  Roman 75% BET index - 1,06% Mivel az Alapkezelé piaci vérakozésainak fiiggvényében vélasztia ki azokat az eszkdzoket,
1,20% Alapkezels L s . , . . -
Részvény Alap (I sorozat) 25% RMAX index (2018) amelyeket az adott befektetési kornyezetben jé befektetésnek tart, az Alap dsszetétele dinamikusan
. véltozhat. Ebbél adédéan az Alap nem mindig egyformén reagdl a t8kepiacok véltozdsaira.
Az Alap poziciéit az Alapkezeld Ggy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok
dltal befektetett t8ke értékét kdzéptavon gyarapitsa.
45% MSCI Emerging
Markets Poland Net
Total Return Local
nd 5% Az Alap portfélidjanak kialakitasakor elsédleges szempont az Alapba keriil8 értékpapirok dsszesiteft
ndex +
MSCI Ausiri ': kockdzaténck optimalizdlasa. Az Alap a kdzépeurdpai régié (elsdsorban Magyarorszdg,
ustria Net . L . - . .
Total Refurn + 15% AEGON Csehorszdg, lengyelorszdg, Ausztria, Romdnia, mdsodsorban Szlovénia, Horvétorszdg,
. .. . , | Oroszorszdg, Tordkorszag) orszégainak véllalatai dltal kibocsdtott részvényeket vasérol, de az Alap
Aegon KézépEurdpai MSCI Emerging Magyarorszdg
0,92% befektethet egyéb fejléds, és fejlett kilféldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
Részvény befektetési alap Markets Czech 1,00% Befektetési il ) ) . . ol '
. (2018) befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti
(I sorozat) Republic Alapkezeld . .
P hatdridés devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitésa céljgbél hatdridds
Net Total Return ) . i ) o ) i .
Local Ind 1 5% Irt. részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett. A likvidités biztositasanak érdekében az
ocal Index + .
° X . ° Alap az AKK éltal kibocsatott dllampapirokat kivénja portfélisjdban tartani, dm a tdrvényi
MSCI Emerging
szabdlyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfélidban a részvények ardnya.
Markets Hungary
Net
Total Return Local
Raiffeisen
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Index + 10% MSCI
Romania Net Total

Return

Raiffeisen Részvény Alap

(A sorozat)

Nincs

2,00%

2,23%
(2018)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezeld
Zrt.

Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jgvébeni kockdzatok
és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az
Alapkezeld alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kézépkelet eurdpai t6zsdén jegyzett
részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
szarmazékos eszkozdkbe valéd befektetésekkel mérsékelt kockazaty, jol diverzifikalt portfélio
kialakitésdra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések dsszesitett eszkdzértéke az Alap
m{kddése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
Szérmazékos eszkézok fedezeti célra és ezen tilmenden aktiv befektetési eszkdzként is

felhaszndalhatéak.

Raiffeisen Részvény Alap

(R sorozat)

Nincs

1,00%

0,78%
(2018)

Raiffeisen
Befektetési
Alapkezeld
Zrt.

Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld vérakozasainak megfeleld jdvébeni kockazatok
és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el. Az
Alopkezelé alapvetéen magyarorszdgi és egyéb, kdzépkelet eurdpai tézsdén jegyzett
részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetéleg
szdrmazékos eszkdzdkbe vald befektetésekkel mérsékelt kockazaty, jol diverzifikdlt portfélis
kialakitéséra torekszik. A részvényekbe eszkdzolt befektetések dsszesitett eszkdzértéke az Alap
m(kddése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
Szdrmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tilmenden aktiv befektetési eszkozként is
felhaszndlhatéak.

Raiffeisen-Feltorekvd
Piacok-Részvény Alap (R)
VTA

Nincs

2,00% / 2,00%

2,30%
(2018)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-FeltdrekvéPiacok-Részvény Alap részvényalap. Befektetési célként hosszi tévd
tékendvekmény elérése torekszik magasabb kockdzatok véllaldsa mellett, és tilnyomoérészt
(vagyondnak legaldbb 51 %-dban) olyan véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki
értékpapirjaiba fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének fé teriilete Azsia, Latin-Amerika,
Afrika, Eurépa, a Kézel- és KézépKelet feltdrekvé piacain (kiiszdborszégaiban) van. Ezenkivil az
alap mds értékpapirokba, tébbek kdzatt dllamok, véllalatok vagy nemzetek folstti kibocsaték dltal
kibocsdtott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe, befektetési alapok befektetési jegyeibe, valamint
latra sz8l6 és felmondhaté betétekbe is befektethet. Az alap aktiv kezelési és nincs benchmarkhoz

kotve.
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Raiffeisen

Shield (R) T

— Inflation -

Nincs

1,00% / 1,00%

1,20%
(2018)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt tékensvekmény
elérése. Ennek teljesilését a tékepiacok inflaciés kildtasai, illetve az inflaciés kilatasokban
bekdvetkezd vdltozdsok is befolydsoligk Az Alap befektetési fokusza globdlis, kamatozd
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkben, részvényekbe, olyan derivativ eszkozokbe és
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag drénak alakuldséhoz,
devizdhoz kétédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockazatokat vonnak maguk
utén. Ezenkivill az Alap mds értékpapirokba, tobbek kézstt dllamok, nemzetek folétti kibocsatok
és/vagy vdllalatok dltal kibocsatott kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe is befektethet. Az Alap
kiléndsen alkalmas fix kamatozdast kétvényportfélidk kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb mint
35%-Gt tarthatia Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesilt Kirdlysag dltal kibocsatott
vagy garantélt értékpapir/pénzpiaci eszkdzokbe. Latraszélé vagy felmondhaté betéteket alkothatjdk

akdr a befektetés 100%-6t. Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, nem kdvet benchmarkot.

Raiffeisen-Feltérekvé Piaci-

Lokdlis Kétvény Alap (R)

VTA

Nincs

1,25% /1,25%

1,42%
(2018)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Feltérekvd Piaci Lokdlis Kétvény Alap (R) kétvényalap. Befektetési célként rendszeres
hozamok elérésére torekszik, és tilnyomérészt (vagyondnak legaldbb 51%-dban) feltérekvd piacok
(kiszdborszagok) helyi pénznemre sz4l6 kdtvényeibe és/vagy pénzpiaci eszkdzeibe fektet be. Az
Alapban tartott kétvények, illetve pénzpiaci eszkézsk kibocsétsi lehetnek éllamok, nemzetek foltti

kibocsatok és/vagy véllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Raiffeisen-Feltérekvé Piaci-

Kotvény Alap (R) VTA

Nincs

1,25% /1,25%

1,39%
(2018)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Feltérekvd Piaci Katvény Alap (R) kétvényalap, amelynek befektetési célja rendszeres
hozamok elérése, és tilnyomérészt (az alap vagyondnck legaldbb 51 %-aban) feltérekvé piaci
kétvényekbe (kiszoborszagokk 6tvényeibe) fektet be. Az eurétél eltérd pénznemre sz4l6/denomindlt
eszkdzdkbe az alap vagyondanak legfeljebb 30 %-a fektetheté be. Ha a devizadrfolyam-kockazatot
arfolyamfedezeti Uigyletek kiiszobdlik ki, akkor ezek a befektetések az euréra szélé befektetések
kézé sorolhatdk. Az Alapban taldlhaték kétvények, illetve pénzpiaci eszkdzdk kibocsatéi lehetnek
tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsatok és/vagy véllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem

kovet benchmarkot.

Raiffeisen 902 - Treasury

Zero Il VTA

Nincs

0,25% / 0,25%

0,30%
(2018)

Raiffeisen

Kapitalanlage

GmbH

Raiffeisen 902 — Treasury Zero Il kétvényalap, melynek befektetési célia rendszeres bevétel
biztositasa. Kizarélag euréban denomindlt dllamkstvényekbe és olyan pénzpiaci eszkdzskbe fektet
be, amelyeknek kibocsaté dllamai:  Ausztria, Belgium, Csehorszdg, Dénia, Finnorszdg,
Franciaorszdg, Németorszdg, Gérdgorszdg, Magyarorszdg, Irorszag, Olaszorszag, Luxemburg,
Hollandia, Lengyelorszdg, Portugdlia, Egyesilt Kirdlysdg, Szlovdkia, Spanyolorszég és Svédorszdg.
Befektetései kozott szerepelhetnek latraszélé és felmondhatd betétek is. Az Alap eszkdzeinek
legfeliebb 49%-a lehet pénzpiaci eszkdz éslegfeljebb 49%-alehet |atraszo16 betét vagy 12 hénapot
nem meghaladé felmondhaté betét. Az Alap aktiv befektetési stratégidt folytat, benchmarkot nem
kdvet.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

A Raiffeisen 304 - Euro Corporates kdtvényalap. Befektetési politikdjénak célia a rendszeres

Raiffeisen hozamok elérése. Az Alap féként euréban denomindlt véllalatik kdtvényekbe (legaldbb befektetései

Raiffeisen 304 - Euro 0,41% . . ., . o o

Nincs 0,36% / 0,36% Kapitalanlage | 51 %-aban) fektet be. Ezenkivill az Alap més értékpapirokba, tébbek kézstt dllamok, nemzetek fol5tti

Corporates VIA (2018) GmbH kibocsaték és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kétvényekbe és pénzpiaci
eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

A Raiffeisen 314 — Euro Inflation Linked k&tvényalap. Befektetési politikdjanak célja a rendszeres

Raiffeisen jovedelemszerzés. Az Alap féként euréban denomindlt inflacidkévetd kdtvényekbe fektet be.

Raiffeisen 314 - Euro ) . . 0,31% ) Ezenkivil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kozott dllamok, nemzetek folétti kibocsatok és/vagy

Inflation Linked VTA Nincs 0.25% /0,25% (2018) Kapitalanlage véllalatok dltal kibocsatott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzskbe is befektethet. Az Alap tébb mint

GmbH

35%-ban fektethet be a kévetkezé orszagok dltal kibocséatott kétvényekbe: Ausztria, Németorszdg,
Belgium, Finnorszdg, Francicorszdg, Hollandia. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2019. junius havi jelentései, Téjékoztatdk, legfrisseb elérhetd KIID, Bloomberg
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