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I. A Raiffeisen Kétvény Alap dltaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve, székhelye:
Székhelye:
Kdényvvizsgalé neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Katvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
RSM Audit Hungary Zrt.,

1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet

Kozmdné Szeberényi Ménika
nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt
hosszd kétvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kétvény Alap a tdrvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkincstarijegyek és nyilvénosan

forgalomba hozott, alacsony hitelkockézatd, legjobb besorolést véllalati kétvények vdsarlésaval alakitia ki portfolidjat. Az Alap célja,

hogy kézéptdvon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a

kézvetlen dllampapir befektetések kockdzatéval dsszemérhetd kockdzati szint mellett. Az Alap 2016.12.20val étalakult AEKBY

harmonizaciéji alappd, az Atalakuldst kévetéen az Alap befekietési céligban véltozds nem tortént, viszont az AEKBV-irdnyelvnek

megfelelve a lakossdgi befektetési alapokra vonatkozéd még szigoribb, egységes eurdpai szabdlyok kdvetése a befekteték érdekeit a

kordbbiakndl is jobban szolgdlja, védi.

3. Az Alap é&sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

A" sorozat ,,B” sorozat " sorozat ,Q” sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszkozérték

valtozas Ft valtozas Ft véltozas Ft valtozas Ft Ft
2021.06.30 -3,43% 4,629217 Ft -3,43% 4,644260 Ft -3,43% 1,134422 Ft -2,96% 0,9825 Ft 15 535 079 329 Ft
2020.12.31 0,56% 4,793567 Ft 0,56% 4,809144 Ft 0,56% 1,174698 Ft 1,59% 1,0125 Ft 17 914 071 305 Ft
2019.12.31 6,07% 4,766992 Ft 6,07% 4,782483 Ft 6,07% 1,168186 Ft -0,33% 0,9967 Ft 22 586 019 833 Ft
2018.12.28 -2,13% 4,493993 Ft -2,13% 4,508597 Ft -1,92% 1,101284 Ft 28 298 845 489 Ft
2017.12.29 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Ft 12,28% 1,122816 Ft 28 088 185 410 Ft
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 5,01% 4,399110 Ft 14085993 511 Ft
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 9,44% 3,652471 Ft 4280 576 294 Ft
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,337395 Ft 2767719 918 Ft
2011.12.30 2,98% 2,779977 Ft -3,74% 2,779977 Ft 2262 216 968 Ft
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Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jeld sorozata 2011. jonius O1-én, ,I” jell sorozata

2017. januér 12+4én, ,Q" jelG sorozata pedig 2019. augusztus 30-4n indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.04.

Instrumentum Devizaneml ISIN kéd Névérték I Eszk6z érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 17 615 819 233 98,33
2021/B MAK HUF HU0000403100 3 950 000 4 037 386 0,02
2021/C MAK HUF HUO0000403464 5 760 000 5783772 0,03
2022/A MAK HUF HU0000402524 9 700 000 10 979 740 0,06
2022/B MAK HUF HUO0000403266 45 720 000 46 918 733 0,26
2022/C MAK HUF HU0000403704 380 200 000 388 692 908 2,17
2023/A MAK HUF HU0000402383 300 000 000 347 364 000 1,94
2023/C MAK HUF HU0000404280 390 000 000 400 400 520 2,23
2024/B MAK HUF HUO0000403068 1 747 690 000 1 899 468 138 10,60
2024/C MAK HUF HUO0000403571 1 533 000 000 1 630 874 385 9,10
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 094 010 000 2 556 997 705 14,27
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 49 769 300 0,28
2026/D MAK HUF HU0000403340 2 437 820 000 2630081 112 14,68
2026/E MAK HUF HUO0000404611 195 000 000 197 472 405 1,10
2027/A MAK HUF HU0000403118 70 290 000 77 605 643 0,43
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 442 000 000 3 380 240 820 18,87
2029/A MAK HUF HUO0000404603 150 000 000 153 082 650 0,85
2030/A MAK HUF HUO000403696 1 142 410 000 1255797 620 7,01
2031/A MAK HUF HUO000403001 748 960 000 838 192 592 4,68
2038/A MAK HUF HUO0000403555 534 300 000 595 581 004 3,32
2041/A MAK HUF HU0000404165 100 000 000 111 150 100 0,62
EJBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 000 177 990 100 0,99
IIB 230928 HUF XS$2237392027 350 000 000 357 187 600 1,99
MFB202208/1 HUF HUO0000359385 500 000 000 500 151 000 2,79
Banki egyenlegek 329 680 449 1,84
Folyészamla - EUR 1312 890 0,01
Folyészdmla - HUF 325135 393 1,81
Folyészdmla - USD 3232 166 0,02
Egyéb eszkozok 78 044 0,00
Egyéb kovetelések 78 044 0,00
Osszes eszkéz 17 945 577 726 100,17
Kc'ifelezerrségek -29942 688 -0,17
Egyéb kotelezettségek -29 942 688 -0,17]
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Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkézérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

2 358 600 550 HUF
491 943 635
4,794453 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériék

12 465 142 119 HUF
2 591 487 943
4,810033 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
[Egy jegyre juté netté eszkézérték

3 091 882 240 HUF
2631 579 880
1,174915 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Nett6 eszkozérték
Unitok széma
|Egy jegyre juté netté eszkézérték

10 128 HUF
10 000
1,012800 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.

Instrumentum | Devizanem| 1SIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 15 383 508 565 98,79
2021/B MAK HUF HUO0000403100 3 950 000 4041 498 0,03
2022/A MAK HUF HU0000402524 9 700 000 10 287 587 0,07
2023/A MAK HUF HU0000402383 123 000 000 140 461 572 0,90
2023/C MAK HUF HUO0000404280 20 000 000 20 346 520 0,13
2024/ MAK HUF HUO000403068 1 337 690 000 1390 987 583 8,93
2024/C MAK HUF HUO0000403571 923 000 000 962 352 105 6,18
2025/B MAK HUF HUO0000402748 2 094 010 000 2 382 855 645 15,30
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 48 290 400 0,31
2026/D MAK HUF HUO0000403340 1162 820 000 1216 960 899 7,81
2026/E MAK HUF HUO0000404611 680 000 000 665 294 320 4,27
2027/A MAK HUF HUO0000403118 70 290 000 74 933 498 0,48
2027/B MAK HUF HUO0000404157 940 000 000 930 868 840 5,98
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 024 000 000 2714311512 17,43
2030/A MAK HUF HUO0000403696 622 410 000 666 693 227 4,28
2031/A MAK HUF HUO0000403001 953 960 000 1036 925 901 6,66
2033/A MAK HUF HU0000404744 424 000 000 401 692 512 2,58
2038/A MAK HUF HUO0000403555 184 300 000 184 740 108 1,19
2041/A MAK HUF HUO0000404165 210 000 000 202 387 290 1,30
BNP 260226 HUF FRO0140024H6 150 000 000 149 344 050 0,96
BNP 260505 HUF FROO14003CH?9 200 000 000 197 565 600 1,27]
EJBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 000 175 686 061 1,13
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 149 942 700 0,96
FUTUR 310323 HUF HUO000360268 200 000 000 188 952 400 1,21
IIB 230928 HUF X§2237392027 350 000 000 355 332 950 2,28
MFB202208/1 HUF HUO000359385 500 000 000 498 445 000 3,20
QOTPBK240715 EUR X$2022388586 1 400 000 522 341 287 3,35
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 91 467 500 0,59
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Banki egyenlegek 198 107 758 1,27
Folyészamla - EUR 1178 239 0,01
Folyészdmla - HUF 175 496 913 1,13
Folyészamla - USD 21 432 606 0,14
Kovetelések 13711 181 0,09
Hatdridés igyletek 13711181 0,09
Egyéb eszkozok 69 554 0,00
Egyéb kovetelések 69 554 0,00
Osszes eszkéz 15 595 397 058 100,15
Kotelezettségek -23 049 979 -0,15
Egyéb kételezettségek " -21 616 035 -0,14
Hatdridés tgyletek -1 433 944 -0,01
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkézériék 1 989 883 637 HUF

Unitok szama 428 820 806

Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,640362 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkozériék 11 670 065 902 HUF

Unitok szama 2 506 758 430

Egy iegyre jutd nettd eszkozérték 4,655441 HUF

Raiffeisen Kotvény Alap | sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama

1912 387 691
1681732212

HUF

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,137154 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 9 849 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,984900 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 491 943 635
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 20 016 068
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 83 138 897
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2021.07.01-én 428 820 806
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 1 989 883 637
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2021.07.01-én 4,640362

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én

2 591 487 943

2021.1. félévben eladott befektetési jegyek

2 554 598

2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

87284111

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én

2 506 758 430

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én

11 670 065 902

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én

4,655441

Raiffeisen
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Raiffeisen Kotvény Alap | sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én 2 631 579 880
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek -
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 949 847 668
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 1681732212
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 1 912 387 691
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 1,137154
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 10 000
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én 10 000
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 9 849
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 0,984900
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névértek Eszkéz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 15 383 508 565 98,79
2021/B MAK HUF HU0000403100 3 950 000 4041 498 0,03
2022/A MAK HUF HU0000402524 9 700 000 10 287 587 0,07
2023/A MAK HUF HU0000402383 123 000 000 140 461 572 0,90
2023/C MAK HUF HUO0000404280 20 000 000 20 346 520 0,13
2024/B MAK HUF HU0000403068 1 337 690 000 1 390 987 583 8,93
2024/C MAK HUF HU0000403571 923 000 000 962 352 105 6,18
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 094 010 000 2 382 855 645 15,30
2025/C MAK HUF HUO0000404058 50 000 000 48 290 400 0,31
2026/D MAK HUF HU0000403340 1 162 820 000 1216 960 899 7,81
2026/E MAK HUF HUO000404611 680 000 000 665 294 320 4,27
2027/A MAK HUF HUO0000403118 70 290 000 74 933 498 0,48
2027/B MAK HUF HUO0000404157 940 000 000 930 868 840 5,98
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 024 000 000 2714311 512 17,43
2030/A MAK HUF HUO000403696 622 410 000 666 693 227 4,28
2031/A MAK HUF HU0000403001 953 960 000 1036 925 901 6,66
2033/A MAK HUF HUO000404744 424 000 000 401 692 512 2,58
2038/A MAK HUF HUO000403555 184 300 000 184 740 108 1,19
2041/A MAK HUF HUO000404165 210 000 000 202 387 290 1,30
BNP 260226 HUF FRO0140024H6 150 000 000 149 344 050 0,96
BNP 260505 HUF FROO14003CH9 200 000 000 197 565 600 1,27
EJBFN22/A HUF HUO000653241 174 800 000 175 686 061 1,13
EJBFN28/B HUF HUO0000653431 150 000 000 149 942 700 0,96
FUTUR 310323 HUF HUO000360268 200 000 000 188 952 400 1,21
IIB 230928 HUF XS$2237392027 350 000 000 355 332 950 2,28
MFB202208/1 HUF HUO000359385 500 000 000 498 445 000 3,20
OTPBK240715 EUR XS52022388586 1 400 000 522 341 287 3,35
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 91 467 500 0,59
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Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 15 383 508 565 98,79
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 1 989 883 637

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 11 670 065 902 100,00
Netté eszkozériék / Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat / HUF 1912 387 691 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 9 849

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikdjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkétvények, valamint korldtozott mértékben

2021 elsé félévének végén a magyar éllampapirok az Alap kézel 84%-4t tették ki, ami mintegy 10 sz&zalékponttal alacsonyabb az eléz8

év végi ardnyndl. Ezzel parhuzamosan fokozatosan nétt az Alap vdllalati kétvény kitettsége.

V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véltozas 2021 elsé felében. Uj iizletdgat vagy
szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgdsa alatt 201,6 milligrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan

az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2021 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvényt kisérd korlatozdsok és szadmottevd gazdasdgi visszaesés ellenére a hazai inflacidés mutaték relative magas szinten
tartézkodtak az év elején, igy boritékolhaté volt, hogy a gazdasag fokozatos Gjranyitdsaval parhuzamosan rég nem létott inflaciés
nyomds fog megjelenni a magyar gazdasdgban. Ez be is kdvetkezett, olyannyira, hogy dprilisban a piaci szereplék és a Magyar
Nemzeti Bank d&ltal vartnal nagyobb mértékben gyorsult az inflacié: az éves dremelkedési item 3,7%-r6l 5,1%ra, tdbb mint nyolcéves
csicsra ugrott. A névekvd inflacids kockdzatok kévetkeztében Virdg Barnabds, a Magyar Nemzeti Bank alelndke mdjus 17
nyilatkozatdban kijelentette, hogy a jegybanknak szakitania kell az ultra laza monetdris politikaval és fel kell késziilnie egy kamatemelési
ciklus végrehaitdsara a nem kivdnatos mésodkérds inflaciés hatdsok elkerilése érdekében. A kommunikdciéval sszhangban jonius 22-i
ilésén — kozel tiz év elteliével el6szor — alapkamatot emelt az MNB: az alapkamat 0,6%-rél 0,9%ra nétt, a 2020. tavasza 6ta
iranyadénak szdmité egyhetes betéti eszkdz kamata pedig 0,75%-r6l 0,9%ra emelkedve egybeolvadt az alapkamattal, igy hosszi id8

elteltével ismét az alapkamat vélt az irdnyadd jegybanki instrumentummd.

A globadlis és hazai tényezdk hatdsara nagy kilengéseket tapasztalhattunk a hazai dllampapir-piaci hozamokban az év elsé felében. Az
elsé negyedévben a fejlett piaci kétvényhozamok emelkedésével parhuzamosan a hazai hozamok is érdemben feljebb tolédtak, majd ezt
kévetéen mdjusban — az dprilisi, meglepetést okozé inflaciés adat hatdsdra - Gjabb hirtelen hozamemelkedés kévetkezett be a magyar

kétvénypiacon. A hosszd lejarati kotvényhozamok mdjusi emelkedése azonban gyorsan megtorpant, miutdn az MNB jelezte, hogy
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hatérozottan fellép az inflaciés kockézatokkal szemben. Osszességében az év elsé felében jelentés mértékben, 70-100 bdazisponttal
feliebb keriiltek a hazai elvart kdtvényhozamok a 3-20 éves lejérati szegmensben. A legnagyobb, 100 bézispontos elmozduldst a 3 éves
lejaratd kotvény referencia-hozamdban kévetkezett be az MNB vérhatéan agressziv monefdris szigoritdsanak kdvetkeztében. Az 1 éves és
azon belili lejératt dllampapirok hozama ennél j6val kisebb mértékben, 20-30 bazisponttal nétt, elsésorban a likviditasbéség és a szik

kindlati oldal kévetkeztében. A MAX Composite index értéke kdzel 2,6%-ot esett az elsé félévben.
A nemzetkdzi kdtvénypiac

Az elsé negyedévben az dtoliottsdgi szdmok fokozatos ndvekedésével pdrhuzamosan a piaci szerepldk tobbsége az Ggynevezett
Jreflaciés trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a vélsagbdél valé gyors — a monetdris és fiskdlis politika intenziv tdmogatésa dltal
fotott — kilabalés az inflacié érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akdr tartésan
magasabb dremelkedési temet vetitett elére. A reflaciés varakozds a hosszi lejdrati kdtvények hozamanak jelentds emelkedésével jart
egyitt a kordbbi extrém alacsony szintekrdl. Az amerikai hozamok emelkedése dtterjedt més orszagok piacaira is, felfelé hizva ezzel az
alacsony hozamkérnyezetet. Az elvért hosszi kétvényhozamok annak ellenére emelkedtek nagymértékben, hogy a globdlis jegybankok
(élikén a Federal Reserve-vel és az Eurépai Kézponti Bankkal) téretlenil folytatték tavaly megkezdett nagydsszegli kétvényvésarldsi

programjaikat.

A mésodik negyedévben azonban megtorpant, ezt kévetéen pedig megfordult a fejlett piaci hosszi lejaratd kétvényhozamok felfelé
menetelése, melynek t6bb oka is volt. Egyrészt a piaci szereplék tilzottan elére szaladtak a reflaciés varakozésaikkal, igy érett egy
technikai jellegl korrekcié. Mdsrészt a nagy jegybankok tovabbra is kitartottak extrém laza monetdris politikdik mellett, hangsilyozva,
hogy az inflécié megugrdsa vérhatéan &tmeneti lesz, igy nincs szikség azonnali beavatkozdsra a részikrdl. Végezetil pedig a
koronavirus mutdcisinak - kéztik a nagyon fertézé delta varidnsnak — terjedése elbizonytalanitotta a befektetdket a vilaggazdasag
kilatésaival kapcsolatban, igy eréséddtt a kereslet a biztonsdgos eszkdznek tekintett dllampapirok irdnt. A mdsodik negyedévben
tapasztalt elvarthozam csckkenés ellenére Ssszességében igy is feliebb keriiltek az elvart hozamok az elsé félévben: az USA-ban 40-60,

az eurddvezetben pedig dtlagosan 30-40 bdzisponttal tolédtak feliebb a hozamgérbék 5-30 éves lejarati szegmensei.

2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavasdrldsi kdtelezettség
vdllaldsaval biztositia a befektetdk szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltaséval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 elsé felében.
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Vil. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megéllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilia és az
AEKBV-alapkezelé dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezelé hatdrozza meg. A normdl drazastdl eltéré esetekben t5rténd értékelésre (nehezen értékelhetd
vagy illikvid eszkézok) vonatkozéan az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatést. Az Ertékelési Politika tartalmazza
azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgalatéra. A felilvizsgalati folyamat kiterjedhet a
modellalapt rképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajdt beldtdsa szerint haszndlia fel az értékelési eligrés sordn. Az Alapban

2021.06.30-4n an meglévé illikvidnek mindsitett eszkdzok:

1.) Erste Jelzélogbank Zrt. 22/A 1.5 220624 jelzéloglevél (ISIN kéd: HUO000653241)
Kitettség: 1,13%

2.) Erste Jelzdlogbank Zrt. 28/B 2.5 280421 jelzdloglevél (ISIN kéd: HUO000653431)
Kitettség: 0,96%

3.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.25 230928 vdllalati kétvény (ISIN kéd: X52237392027)
Kitettség: 2,28%

4.) Richter Gedeon Nyrt. 1.75 310604 véllalati kétvény (ISIN kéd: HUO000360441)
Kitettség: 0,59%

5.)  BNP Paribas 260226 vdllalati kdtvény (ISIN kéd: FROO140024H¢)
Kitettség: 0,96%

6.) BNP Paribas 260505 véllalati kétvény (ISIN kéd: FROOT14003CH9)
Kitettség: 1,27%

7.) Futureal 4% 310327 véllalati kétvény (ISIN kéd: HUO000360268)
Kitettség: 1,21%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az AEKBV-alapkezelé altal e kockéazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozésat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t6rténd besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideji dllampapirba keriil befektetésre.
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Az Alapkezeld a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitésdhoz.

VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nydjtott garanciék ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szadrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 101,84%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 104,01%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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