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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

I. Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap dltalénos informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Kényvvizsgdlé Térsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
111159

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Véci 6t 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Kozma Attila Mihdly

nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
ABAK:-iranyelv alapjén harmonizdlt

rovid kdtvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a tdrvényi eldirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji

dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint véllalati kdtvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltabdl

eredd elénydket, igy tobbek koézatt olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mdasok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajét befektetdi

felé. Az Alap alacsony kockdzati befektetést kindl igyfelei részére, éscélja, hogy az dltalaelért megtérilés meghaladja a bankbetétek és

a révid lejaratd éllampapirok hozamét.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték
2020.06.30. -0,49% 3,810576 Ft 12313918 543 Ft
2019.12.31. 0,99% 3,829344 Ft 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. 0,55% 3,791930 Ft 19 396 544 159 Ft
2017.12.29. 0,19% 3,812858 Ft 31152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54121 502 473 Ft
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 Ft 30880256 464 Ft
2011.12.30. 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft

Az érfolyamvéltozds szdzalékos mériéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j5vére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alap jdvébeni hozamaival . A

kdz3lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum [Devizanem| 1SINkéd | Névéernék | Eszkezeének | %
Atruhézhaté értékpapirok 13786 718 456 96,46
2020/A MAK HUF HU0000402235 5 000 000 5372 825 0,04
2020/B MAK HUF HU0000402953 5 000 000 5174770 0,04
2021/A MAK HUF HU0000402995 10 000 000 10 011 440 0,07
BKC 200727 EUR XS$1648071006 1 000 000 332 256 222 2,32
BKC 211219 usD XS1925691179 1 050 000 319325177 2,23
BMAK2020/0 HUF HU0000402847 2 005 762 808 2 060 646 496 14,42
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 100 000 000 94 047 800 0,66
CRO200714USD usD XS0525827845 5 250 000 1 634 064 866 11,43
CRORD 200508 EUR XS0961637542 3 150 000 1 103 575 046 7,72
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 180 388 356 1,26
EXIM 200130 (UNID) XS1115429372 3 316 000 995516 170 6,97
1B 2022/I HUF HUO0000358825 250 000 000 259 447 750 1,82
1B 2022/l HUF HU0000359245 300 000 000 300 550 800 2,10
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS] 1200 000 405 517 500 2,84
MFB 201021 (UNID) XS0954674312 6 620 000 2 040 866 685 14,28
MFB202006/2 HUF HUO000357967 679 800 000 702 811 910 4,92
OC210630 EUR EUR XS1082660744 1 800 000 624 168 180 4,37
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 500 000 516737 612 3,62
REPHUN200129 (UNID) US445545AD87 1 000 000 303 721 612 2,13
REPHUN200224 EUR XS50212993678 2 000 000 688 237 169 4,82
ROM220207USD usD US77586TAA43 2 000 000 661 348 223 4,63
SERB 210928 USD XS0680231908 1 660 000 542 931 847 3,80
Banki egyenlegek 616 818 765 4,32
Folyészamla - EUR 122 643 075 0,86
Folyészdmla - HUF 442 407 831 3,10
Folyészamla - USD 51767 859 0,36
Kovetelések 55 211 548 0,39
Hataridds tgyletek 55211 548 0,39
Egyéb eszkozok 4249237 0,03
Egyéb kovetelések 4 249 237 0,03
Osszes eszkéz 14 462 998 006 101,19
Kotelezettségek -170 264 222 -1,19
Egyéb kotelezettségek -34 558 805 -0,24
Hataridds tgyletek -135 705 417 -0,95
Nett6 eszkézériék 14 292 733 784
Unitok szama 3732641371
[Egy iegyre jutd netté eszkdzértek 3,829121
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum Devizanem I ISIN kéd Névérték | Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 9256835762 75,15
2020/A MAK HUF HU0000402235 5 000 000 5372 025 0,04
2021/A MAK HUF HU0000402995 10 000 000 10 006 950 0,08
2023/C MAK HUF HU0000404280 500 000 000 509 806 500 4,14
BKC 200727 EUR XS$1648071006 1 000 000 359 014 287 2,91
BKC 211219 usD XS1925691179 1 050 000 352 353 171 2,86
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 100 000 000 93 667 400 0,76
CRO200714USD usbD XS0525827845 1 250 000 410 494 528 3,33
D200812 HUF HUO0000523105 250 000 000 249 947 500 2,03
D200819 HUF HUO0000523139 250 000 000 249 938 750 2,03
D200930 HUF HUO0000523162 250 000 000 249 707 500 2,03
D210421 HUF HU0000523071 250 000 000 249 543 000 2,03
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 177 047 578 1,44
IIB 2022/1 HUF HU0000358825 250 000 000 253 103 500 2,05
1B 2022/11 HUF HUO0000359245 300 000 000 299 603 100 2,43
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 1 200 000 435 969 724 3,54
MFB 201021 usD XS0954674312 6 620 000 2 163 164 284 17,56
MOL230428 EUR XS1401114811 1 240 000 465 113 231 3,78
OC210630 EUR EUR XS1082660744 1 800 000 650771771 5,28
OTPBK240715 EUR X$2022388586 2 250 000 797 982 266 6,48
ROM220207USD usD US77586TAA43 2 000 000 701 527 089 5,69
SERB 210928 usD XS0680231908 1 660 000 572 701 608 4,65
Banki egyenlegek 3 741 292 666 30,37
Betét - HUF 3 000 060 000 24,35
Folyészémla - EUR 147 858 597 1,20
Foly6szémla - HUF 525 520 361 4,27
Foly6szémla - USD 67 853 708 0,55
Kovetelések 12 535 774 0,10
Hatdridds tgyletek 12 535 774 0,10
Egyéb eszkézok 494411480 4,01
Egyéb kovetelések 494 411 480 4,01
Osszes eszkéz 13 505 075 682 109,63
Kotelezettség -1 186 585 000 -9,63
Ertékpapir tigyletek elszamoldsabdl eredd kotelezettségek -249 678 000 -2,03
Egyéb kotelezettségek -508 254 156 -4,13
Hatdridés iigyletek i -428 652 844 -3,48
Netté eszkozérték 12 318 490 682 HUF
Unitok szama 3230434 475

Egy jegyre juté netté eszkézérték

3,813261 HUF
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 3732 641 371
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 162 536 159
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 664 743 055
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 3230 434 475
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 12 318 490 682
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 3,813261

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok 9 256 835762 75,15

2020/A MAK HUF HU0000402235 5 000 000 5372 025 0,04
2021/A MAK HUF HUO0000402995 10 000 000 10 006 950 0,08
2023/C MAK HUF HU0000404280 500 000 000 509 806 500 4,14
BKC 200727 EUR X$1648071006 1 000 000 359 014 287 2,91
BKC 211219 usb XS$1925691179 1 050 000 352353 171 2,86
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 100 000 000 93 667 400 0,74
CRO200714USD usD X$0525827845 1 250 000 410 494 528 3,33
D200812 HUF HU0000523105 250 000 000 249 947 500 2,03
D200819 HUF HUO0000523139 250 000 000 249 938 750 2,03
D200930 HUF HU0000523162 250 000 000 249 707 500 2,03
D210421 HUF HU0000523071 250 000 000 249 543 000 2,03
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 177 047 578 1,44
IIB 2022/1 HUF HUO0000358825 250 000 000 253 103 500 2,05
[IB 2022/1I HUF HU0000359245 300 000 000 299 603 100 2,43
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 1 200 000 435 969 724 3,54
MFB 201021 usb XS0954674312 6 620 000 2 163 164 284 17,56
MOL230428 EUR XS1401114811 1 240 000 465 113 231 3,78
OC210630 EUR EUR XS1082660744 1 800 000 650771771 5,28
OTPBK240715 EUR X$2022388586 2 250 000 797 982 266 6,48
ROM?220207USD usD US77586TAA43 2 000 000 701 527 089 5,69
SERB 210928 usbD XS0680231908 1 660 000 572 701 608 4,65
Mas szabélyozoft piacon forgalomba hozott Giruhéazhaté értékpapirok 0 0,00

Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00

|Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 9256 835762 75,15

Netté eszkozérték / HUF 12 318 490 682 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési politikajanak fékuszaban elsésorban a hazai kibocsétést révidebb fu tamidej
dllampapirok és egyéb kamatozé eszkézok (latraszélé és lekstétt bankbetétek, kilfsldi kotvények, véllalati és banki kétvények) éllnak.
Ennek megfeleléen 2020 elsé félévének végén a portfélié 75,1 5%-6t tették ki a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. 2020 elsé felében
a tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhaté értékpapirok ardnya érdemben csokkent az év eleji 96,46%r8l 75,15%-ra. A portfélidban
megtaldlhatéak voltak véltozé és fix kamatozdsi magyar dllamkstvények, banki kotvények, jelzéloglevelek és kilféldi devizés

d&llampapirok egyardnt, valamint jé minéséginek értékelt vallalati kdtvényeket is tartott az Alap.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezettvaltozasok

Az Alapkezel tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezelébe tortént beolvadasét kdvetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletégat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt 4llomdnya megérezte a jarvény miatt megvdltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-r4l.

VI. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A nemzetkdzi nagy kdzponti bankok tdmogatéd monetdris politikdja volt a meghatdrozé 2019 év utolsé hénapjaiban, igy az emelkedd
magyarorszdgi fogyasztéi drindex nem jart elvart hozamszint emelkedéssel. A janudri hazai inflaciés adat ugyanakkor megijesztette a
piacokat, februdr kézepén igy egy komoly hozamemelkedés tortént. Mdrcius kdzepén pedig mar a koronavirus jarvénnyal kapcsolatos
piaci turbulencidk, aforint érfolyamdnak jelentds gyengiilése vezetett a hazai elvért hozamok megugrdsdhoz, és mig a nagy jegybankok
lazitottak, az MNB szinte egyediliként a vildgon gyakorlatilag kamatot kényszeriilt emelni (emelte a kamatfolyosé felsé hatérét és
bevezette az egyhetes betéti eszkdzt), mikdzben az inflacié éppen mérséklédott. Ezzel egyitt a jegybank éllampapir -vésarlési programot
is inditott, amivel mdjusra sikerilt stabilizélni a hozamokat. Mikézben a piaci helyzet normalizalédott, levaltottak Nagy Martont, a
jegybank monetdris politikéért felelés alelndkét, ami révid megingdst okozott, de az Uj vezetés nem jelentett véltozdst a monetéris
politikdban. A félév végén egy kismértékd jegybanki alapkamat-csskkentésre is sor keriilt, bér tovdbbra is a kibévitett kamatfolyosé mellett.
A magyar kétvénypiaci befekteték egy kifejezetten volatilis félévet éltek ét, amit a kitarté befekteték végil minimdlis veszteséggel

zérhattak.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szolt a vildgban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasdgi kildtdsokra reagdltak a
vezetd jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év elsé felében, amit mdrciusban a koronavirus jérvény egy Uj szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartoményban kezdte az évet, mdrciusban -0,9%-0s mélypontot Gtétt, mielétt visszaemelkedett a-0,5% kérili szintre.
Az amerikai hozamok esése joval nagyobb volt, ott a 2019. év végi 1,9%-o0s szintrdl estek a hozamok 0,5% karili szintre, amit a
kordbban soha nem Iétott mértéki monetdris stimulus hajtott. A FED mdrciusban két 1épésben 1,75%-rél 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korlatlan mértékd kétvény-visszavdasarlési programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csékkentett kamatot, viszont
szintén egy &sszesen 1350 milliard eurds kétvény-visszavésdrldasi programmal stabilizélta a piacokat. Osszességében az dllampapirok j6

menekiileszkdznek bizonyultak a gazdasdgi vélsagban, igy a befektetdk szép profitot realizdlhattak az elsé félévben.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikéra haté egyéb tényezé nem merilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.

VIl Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljérdsrél. Az Alapban 2020.06.30-4n meglévé illikvidnek minésitett eszkézak:

1.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured note (ISIN kéd: XS1648071006)
Kitettség: 2,90%
2.) BANK OF CHINALTD 4.3 211219 structured note (ISIN kéd: XS1925691179)
Kitettség: 2,84%
3.) CORDIA INT ZRT 4.0 261107 kétvény (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,76%
4.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22JS4SS1)
Kitettség: 3,53%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavéltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egyméssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatéd az Alap heti hozamainak ingadozdését veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba trténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozdst, révid futamideji magyar dllampapirba keril

befektetésre.

Az Alapkezelé a térgyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2020.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekévetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 160,56%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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