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A Raiffeisen Kamat Prémium R&évid Kétvény Alap a torvényi elSirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban rovid futamidejo

dllampapirokba, MNB-k&tvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetéi mivoltabol

eredd eldnydket, igy tbbek kdzot olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek masok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi

felé. Az Alap alacsony kockdzat befektetést kindl Ggyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és

a révid lejaratt dllampapirok hozamat.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

2018.06.29.
2017.12.29.
2016.12.31.
2015.12.31.
2014.12.31.
2013.12.31.
2012.12.28.
2011.12.30.
2010.12.31.

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszkozérték
-0,90% 3,778582 Ft 23 944 972 492 Ft
0,19% 3,812858 Ft 31152795181 Ft
1,18% 3,820203 Ft 32 835 057 293 Ft
1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2,44% 3,731440 Ft 54 121 502 473 Ft
4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Ft
7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft
6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft
5,75% 3,055173 Ft 28 717 297 045 Ft

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alap j6vébeni hozamaival. A

kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kod I Névértek I Eszkoz érték | %
Atruhdzhaté értékpapirok 28 544 471 888 91,81
2018/A MAK HUF HU0000402631 1 000 000 1054 850 0,00
2018/B MAK HUF HU0000402730 20 000 20 801 0,00
2018/C MAK HUF HU0000402979 1 100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HU0000402987 394 260 000 394 420 858 1,27
2019/A MAK HUF HU0000402433 6 620 000 7 477 839 0,02
2019/B MAK HUF HU0000402649 100 000 000 100 026 200 0,32
2019/D MAK HUF HUO000403126 650 000 000 649 693 850 2,09
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 000 000 000 1 207 449 000 3,88
2021/A MAK HUF HUO000402995 2 140 000 000 2123 432 120 6,83
BKC 200727 EUR XS$1648071006 1 000 000 311 861 897 1,00
BNP 180409 HUF HUO0000356373 350 000 000 359 344 300 1,16
CRO180709EUR EUR X50645940288 6 450 000 2 120 727 240 6,82
CRO191105USD usD XS0464257152 13 790 000 3872782055 12,44
CRO200714USD usD XS0525827845 3 000 000 870 494 741 2,80
D180214 HUF HUO0000521810 50 000 000 50 000 600 0,16
DK2018/01 HUF HU0000356449 200 000 000 204 959 600 0,66
DK2020/01 HUF HUO000357132 679 800 000 742 505 432 2,39
EJBFN19/A HUF HU0000652912 300 000 000 308 902 800 0,99
EXIM 180212 usD XS0864511588 8 331 000 2 212 397 040 7,12
EXIM 200130 usb XS1115429372 3 016 000 812 050 757 2,61
MFB 201021 usbD XS0954674312 3 620 000 1034 721 239 3,33
MFB180416 HUF HUO000356662 3 400 000 000 3463216200 11,14
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 1 000 000 310245137 1,00
MOL190926 usD XS0834435702 11219 000 3137179512 10,09
REPHUN200129 usb US445545AD87 1 500 000 426 914 402 1,37
ROM180618EUR EUR XS0371163600 2 000 000 661 751 921 2,13
SERB 181203 USD XS0995679619 11 810 000 3159713 520 10,16
Banki egyenlegek 2 096 974 181 6,74
Betét felhalmozott kamat - HUF 1 000 533 334 3,22
Folyészdmla - EUR 1230 149 0,00
Folyészamla - HUF 1094 914 632 3,52
Folyészamla - USD 296 066 0,00
Kovetelések 503 226 640 1,62
Hatdridés igyletek 503 226 640 1,62
Egyéb eszkozok 2133 333 0,01
Egyéb kovetelések 2 133 333 0,01
Osszes eszkéz 31 146 806 042 100,18
Kételezettségek -56 198786 -0,18
Egyéb kotelezettségek -26 627 063 -0,09
Hatdridds igyletek -29 571723 -0,09
Netté eszkozérték 31 090 607 256 HUF
Unitok széma 8153794913
Egy jegyre juté netté eszkoézériék 3,813023 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.07.02.

Instrumentum | Devizanem ISIN kod I Nevertak I Eszkdz ertek I %
Atruhézhaté ériékpapirok 23 793 399 584 99,46
2018/ A MAK HUF HUS00402631 [REEEREEH 1 053 452 0,00
2018/D MAK HUF HUS0402987 A4 260 000 44 151 917 0,18
2019/ A MAK HLUF HUSC00402433 & 620 000 7007 429 0,03
2019/B MAK HUF HUDO00402649 100 000 000 o0 819 400 0,42
2019/D MAK HLUF HUSC00403126 10 000 000 @977 370 0,04
2020/A MAK HUF HUDD00402235 A4 000 000 52 223 160 0,22
2021/A MAK HLUF HUS00402995 2 140 000 000 2113 678 000 8,84
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 000 331 458 820 1,39
BMAK2020,/0 HUF HUS0402847 2 005 762 808 2 064 224 777 8,63
CRO18070%EUR EUR X50645940288 & 450 000 2 244 08B0 000 0,38
CRO191105USD Uso X50464257152 17 290 000 5139034118 21,48
CRO200714U5D UsD K50525827845 3 000 000 Q17 334 430 3,83
DK2020/01 HUF HUDO00357132 4679 800 000 709 389 455 2,97
EIBFM19/A HUF HUDO00652912 300 000 000 307 561 500 1,29
EXIM 200130 Ush X51115429372 3 316 000 D53 174 443 3,98
MFB 201021 Uso K30954674312 4 620 000 1 385 091 091 5,79
MFB201906/1 HUF HUDO00357272 250 000 000 251 094 750 1,05
MFBEUTS03/1 EUR HUSC00357611 1 OO0 000 328 631 874 1,37
MOLTT26 Ush XS0834435702 10 119 000 2 907 549 B33 12,53
REPHUM2C0129 Uso US4455454087 1 500 000 454 691 841 1,90
SERB 181203 UsD XS0995679619 11 810 000 3382171 484 14,14
Banki egysnlegek 1537487 616 6,43
Folydszamla - EUT{ 855 554 842 3,58
Folydszamla - HUF 465 038 818 2,78
E::-|}f4:'bszu:'|m|c| - UsD 16 893 936 0,07
Oszszes eszkéz 25 330 887 200 105,89
Kitelezettzégek -1 408 555 114 -5.89
Egyeb kotelezettzcgek -19 702 423 0,08
Hataridés tigyletek -1 388 852 691 -5,81
Nettd eszkézértek 23 922 332 086 HUF
Unitok széama & 329 288 802
Egy jegyre jutd nettd eszkdzertok 3,779624 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-én 8 153794 913
2018. évben eladott befektetési jegyek 276 229 710
2018. évben visszavdltott befektetési jegyek 2 100 735 821
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.07.02-an 6 329 288 802
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2018.07.02-4n 23 922 332 086
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2018.07.02-4n 3,779624

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "17 035 608 354 71,21
2018/A MAK HUF HU0000402631 1 000 000 1 053 452 0,00
2019/A MAK HUF HU0000402433 6 620 000 7 007 429 0,03
2020/A MAK HUF HU0000402235 44 000 000 52 223 160 0,22
CRO180709EUR EUR X50645940288 6 450 000 2 244 080 000 9,38
CRO191105USD usD XS0464257152 17 290 000 5139034118 21,48
CRO200714USD usD X50525827845 3 000 000 917 334 430 3,83
EJBFN19/A HUF HU0000652912 300 000 000 307 561 500 1,29
EXIM 200130 usb XS1115429372 3 316 000 953 174 463 3,98
MFB201906/1 HUF HUO000357272 250 000 000 251 094 750 1,05
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 1 000 000 328 631 874 1,37
MOL190926 usD XS0834435702 10 119 000 2 997 549 833 12,53
REPHUN200129 usD US445545AD87 1 500 000 454 691 861 1,90
SERB 181203 usD XS0995679619 11 810 000 3382171 484 14,14
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
[Egyéb atruhazhaté értékpapirok 6757 791 230 28,25
2018/D MAK HUF HU0000402987 44 260 000 44151 917 0,18
2019/B MAK HUF HU0000402649 100 000 000 99 819 600 0,42
2019/D MAK HUF HUO0000403126 10 000 000 9 977 370 0,04
2021/A MAK HUF HU0000402995 2 140 000 000 2 113 678 000 8,84
BKC 200727 EUR XS1648071006 1 000 000 331 458 820 1,39
BMAK2020/0 HUF HU0000402847 2 005 762 808 2 064 224 777 8,63
DK2020/01 HUF HUO0000357132 679 800 000 709 389 655 2,97
MFB 201021 usb XS0954674312 4 620 000 1385 091 091 5,79
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 23 793 399 584 99,46
Netté eszkézérték 23 922 332 086 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozott vannak atfedések, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartozhat.
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A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési politikdjanak fékuszdban elsésorban a hazai kibocsdtast révidebb futamideji
dllampapirok és egyéb kamatozd eszkdzok (latraszold és lekotstt bankbetétek, kilfsldi kétvények) dlinak. Ennek megfeleléen 2018 elsé
félévének végén a portfdlié 99,46%-at tették ki a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. 2018 elsd felében a t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok ardnya némileg ndvekedett az el6z6 év végéhez képest, 71,21% volt. A portfélidban megtaldlhatéak voltak
véltozé és fix kamatozési magyar dllamkétvények, banki kétvények, jelzdloglevelek és magyar valamint kilfsldi devizas éllampapirok

egyardnt, valamint j6 minéséginek értékelt vallalati kdtvényeket is tartott az Alap.

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds kévetkezett be 2018 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott az Alapkezeld, ugyanakkor 2017 végén kezdeményezte a Feligyeletnél a befektetési vdllalkozésokrél és az
arutézsdei szolgaltatdkrél, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé 2007. évi CXXXVII. torvény hatdlya ald
tartozé portfélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdt (az Alapkezelé esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentette kizdrdlag 2017-ben). A Feligyelet 2018. februdr 13-an sziletett H-EN-II-68/2018. szdmi hatdrozatdban

dontott a tevékenység visszavondsarél, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 2018161 igy mdr nem végez.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdanya tovébb emelkedett, a 2017. év végi 154,9 milliard forintos &llomény
hat hénap leforgdsa alatt 169,7 milliard forintra nét. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé

piaci részesedése 2,71%-ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%-rdl.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2018 elsé félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Nem vdltoztatott monetdris politikdjan a hazai pénz- és kotvénypiac korilményeit meghatdrozé legfontosabb intézmény, a Magyar
Nemzeti Bank. A kamatkondiciék vdltozatlanok maradiak 2018 elsé féléve sordn és a nem-hagyomdnyos jegybanki eszkézok (kamat- és
devizaswap, jelzdlogkdtvényvdsarlas, jegybanki eszkdzok mennyiségi korldtozdsa) haszndlata is véltozatlanul érvényben maradt.
Véltoztak azonban a piaci kériilmények. Elrugaszkodtak nullétsl mércius végén az éven belili hozamok, a hozamgérbe 1 évnél hosszabb
lejératain pedig gyakorlatilag év elejétsl kezdve emelkedést lathattunk, ami mdjus elejétél gyorsult fel igazdn. Emégétt a nagy jegybankok
szigorodé monefdris politikdja (o Fed folytatédd kamatemelései, az EKB kétvényvdsdarldsanak kdzeledd kivezetése), az dprilistol
erésddésnek indulé dolldr, illetve ezek és egyes egyedi faktorok (Térckorszag vagy Argentina helyzete) kdvetkeztében a fejléd6 piacokkal
szembeni befektetsi bizalom romlésa dllt. Ehhez jérult hozzd még az is, hogy az MNB, részben az eltérd inflaciés célia miatt is, de egyre
inkdbb kilég a mar tobbségében szigoritdsba kezdd régids jegybankok sordbél. Erre reagdlva a félév utolsé kamatddnté ilésének
jegyzSkdnyvében az MNB kis mértékben médositotta a varakozésait és a kordbban vartindl hamarabb kezdédé szigoritast helyezett

kilatésba.

A nemzetkdzi kdtvénypiac
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2018 elsé félévében tovabbra is a jegybankok voltak a kétvénypiacok legfontosabb szereplsi. Az Egyesilt Allamok jegybankjanak
szerepét betdltd Federal Reserve folytatta kamatemelési ciklusat, minden negyedévben 25 bazisponttal emelte az iranyadé kamatsavot, az
Eurépai Kézponti Bank pedig jonius 14-i ilése utdn bejelentette a kdtvényvdsdrldsi programjdanak idén év végével t6rténd kivezetését.
Ennek ellenére a legfontosabb fejlett kdtvénypiacokon janudr utdn mar nem tudtak emelkedni a hozamok, sét az eurépai benchmark
instrumentumnak tekintheté német kotvények jelentés hozamcsckkenést konyvelhettek el az év elsé hénapjanak végén elért csicsok utdn.
Ebben szerepet jatszott a makrogazdasdgi adatok idészakos gyengiilése (elsésorban Eurépdban), illetve a j6vébeli kilatasokat
befolydsolé egyedi kockdzatok felerésédése is (olasz populista kormdny hatalomra keriilése, Brexit targyaldsok megrekedése, Donald

Trump teljesen kiszdmithatatlan kereskedelmi habordiija, stb.).

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok
A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az iédszak sorén.
3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldsaval biztositia a befektetSk szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltaséval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018. elsd felében.

VIl Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Poliikgja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazands eljgrésrél. Az Alapban 2018.06.29-én meglév illikvidnek mindsitett eszkézok:

1.) BMAK2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény (ISIN kéd: HU0000402847)
Kitettség: 8,63%

2.) ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. (ISIN kéd: HU0000652912)
Kitettség: 1,29%

3.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured note (ISIN kéd: XS1648071006)
Kitettség: 1,38%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.
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c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockéazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba t6rténd besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozast, révid futamideji magyar dllampapirba keril

befektetésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat hasznélta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitésdhoz.

Vil. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekéovetkezé
véltozdsok, a biziositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciék 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzériékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 100,12%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2018.06.29-én: 179,04%

IX. Tovabbi informdciék

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2018. elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzéd 6 fél sincs).

Budapest, 2018. augusztus 31.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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