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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap altaldnos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-168

Alapkezel§ neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci 6t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK:-iranyelv alapjén harmonizdlt

BAMOSZ kategéria: abszolt hozamcéld alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap portfélisjanak dsszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kilétasok figgvényében alakitja ki. Az Alapkezeld
az Alap t6kéjét az &llampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken feliil szarmaztatott
eszkdzokbe (ideértve a specidlis szdrmaztatott igyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és korldtozott mértékben egyéb ko ckdzatos
eszkdzdkbe (részvény, certifikdt, stb.) fekteti be. Az Alap dltal vésdrolhaté strukturdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen

valamilyen mégéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsatél figg.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Osszesitett
valtozas vaéltozas valtozas Netté eszkozérték
~A"” sorozat ~R"” sorozat ~Q sorozat”

2020.06.30 -1,24% 1,727015F  0,89% 1,009548 Ft  -0,79% 1,020402 Ft 2220515 835 Ft
2019.12.31 3,30% 1,748622 Ft 4,03% 1,018614 Ft 2,85% 1,028541 Ft 2917 168 076 Ft
2018.12.28 2,62% 1,692802F  -1,93% 0979165 Ft 3503 024 559 Ft
2017.12.29 0,97% 1,738379F  0,15%  0,998482 Ft 4394196 379 Ft
2016.12.31 117% 1,721600 Ft 2 886 892 459 Ft
2015.12.31 0,64% 1,701623 Ft 3580 179 408 Ft
2014.12.31 0,74% 1,712529 Ft 6924 149 896 Ft
2013.12.31 0,46% 1,699962 Ft 11323177 320 Ft
2012.12.28 11,99%  1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft
2011.12.30 4,24% 1,510903 Ft 14125112120 Ft
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Az arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megt artotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek &sszefiggésben az alapok j6vdbeni hozamaival. A
kdzdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsanak évében a hozamok egy évnél
révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-4n, az ,R” sorozat 2017. szeptember 224én, a ,Q" sorozat 2019. szeptember

13-dn indult.
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ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum IDevizunemI ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 2482 526 316 84,39
ACCO ROMIHUF HUF HUOO00718622 41 853 332 58 623 544 1,99
ACCO SP | HUF HUO000722608 41 119 238 45112 697 1,53
CRORD 200508 EUR XS0961637542 500 000 175170 642 5,95
GME US usD US36467W1099 26 595 47 658 751 1,62
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 168 965 625 5,74
MFB 201021 usD XS0954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 173 470 447 5,90
MFB202110/1 HUF HUO0000358478 150 000 000 154 258 800 5,24
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 508 375 35 476 980 1,21
MT NA EUR LU1598757687 8 950 46 271 445 1,57
MTELEKOM HUF HUO0000073507 10 379 000 46 290 340 1,57
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 58 247 077 1,98
OC210630 EUR EUR XS$1082660744 600 000 208 056 060 7,07
OTP DEMAT HUF HUO000061726 405 000 62 491 500 2,12
OTPBK240715 EUR XS$2022388586 500 000 172 245 871 5,86
REPHUN200129 usD US445545AD87 1 000 000 303 721 612 10,32
REPHUN231122 usD US445545A)57 500 000 167 276 592 5,69
RIBH EUR AT0000606306 5277 39 051 609 1,33
RICHTER HUF HUO000123096 467 200 29 970 880 1,02
ROM200918 EUR XS0972758741 1 000 000 346 723 743 11,79
WABERER EUR HUF HUO0000120720 590 1 820 880 0,06
WINGHOLD211 EUR HU0000358445 170 000 58 383 456 1,98
Banki egyenlegek 478 922 650 16,28
Folyészdmla - EUR 131 312 453 4,46
Folyészdmla - GBP 650 669 0,02
Folyészamla - HUF 225 998 322 7,68
Folyészamla - JPY 24 483 002 0,83
Folyészdmla - RUB 46 610 0,00
Folyészdmla - TRY 22 620 0,00
Folyészdmla - USD 96 408 974 3,28
Kovetelések 7 996 396 0,27
Hataridds tgyletek 7 996 396 0,27
Egyéb eszkozok 25 608 315 0,87
Egyéb kovetelések 25 608 315 0,87
Osszes eszksz 2995 053 677 101,81
Kotelezettségek -53 296 759 -1,81
Egyéb kotelezettségek -51 774 039 -1,76
Hatdridés igyletek -1 522 720 -0,05
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat
Netté eszkozérték 1 602 446 847 HUF
Unitok széma 916 511 511
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,748420 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 587 332 477 HUF
Unitok szama 571072 592
Egy jegyre juté netto eszkozérték 1,028473 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat
Netté eszkozérték 751 981 385 HUF
Unitok széma 738 296 741
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,018535 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 1369 384 478 61,52
2041/A MAK HUF HUO000404165 100 000 000 102 378 000 4,60
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 41 853 332 55 854 695 2,51
ACCO SP | HUF HU0000722608 41 119 238 30 008 285 1,35
IIB 211015 EUR ROAB22)JS4SS1 500 000 181 654 052 8,16
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 186 858 191 8,39
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 153 986 850 6,92
MOL TRV 2017 HUF HUO0000153937 980 500 14 574 152 0,65
MT NA EUR LU1598757687 8 950 29 902 495 1,34
MTELEKOM HUF HUO0000073507 6 746 400 25771 248 1,16
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 65 255 091 2,93
OC210630 EUR EUR XS1082660744 600 000 216 923 924 9,75
OTP DEMAT HUF HUO000061726 263 300 29 015 660 1,30
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 177 329 392 7,97
RIBH EUR AT0000606306 5277 29 842 491 1,34
RICHTER HUF HUOO000123096 303 700 19 801 240 0,89
WABERER EUR HUF HUO000120720 590 1 500 540 0,07
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 130 000 48 728 172 2,19
Banki egyenlegek 990 974 873 44,52
Betét - EUR 392 253 693 17,62
Betét - HUF 200 232 022 9,00
Folyészdmla - EUR 15 292 371 0,69
Folyészdmla - GBP 654 394 0,03
Folyészémla - HUF 100 532 053 4,52
Folyészamla - JPY 24 460 374 1,10
Folyészdmla - RUB 44 250 0,00
Folyészémla - TRY 21 164 0,00
Folyészdmla - USD 257 484 552 11,57
Kovetelések 4293883 0,19
Hatdaridds tgyletek 4293 883 0,19
Egyéb eszkozok 71451999 3,21
Egyéb kovetelések 71 451 999 3,21
2198882 ForEx cash in Asset EUR 71 314 000 3,20
22]99]8] RBH Asset HUF 137 999 0,01
Osszes eszkéz 2436 105 233 109,44
Kételezettségek -210 144 064 -9,44
Egyéb kotelezettségek 74764942  -3,36
Hatdridés tgyletek -135379 122  -6,08
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat
Netté eszkozérték 1481 691 892 HUF
Unitok szama 855 651 355
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,731654 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 675 488 555 HUF
Unitok szama 660 192 888
[Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,023168 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat
Netté eszkozérték 68 780 722 HUF
Unitok szama 67 946 422
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,012279 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 916 511 511
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 13 384 477
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 74 244 633
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 855 651 355
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 1 481 691 892
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 1,731654
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-n 571 072 592
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 109 424 040
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 20 303 744
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 660 192 888
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 675 488 555
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2020.07.01-én 1,023168
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 738 296 741
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 9 084 006
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 679 434 325
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 67 946 422
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 68 780 722
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 1,012279
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 1181143498 53,06
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 181 654 052 8,16
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 186 858 191 8,39
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 153 986 850 6,92
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 980 500 14 574152 0,65
MT NA EUR LU1598757687 8 950 29 902 495 1,34
MTELEKOM HUF HUO000073507 6 746 400 25771 248 1,16
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 65 255 091 2,93
OC210630 EUR EUR X$1082660744 600 000 216 923 924 9,75
OTP DEMAT HUF HU0000061726 263 300 29 015 660 1,30
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 177 329 392 7,97
RIBH EUR AT0000606306 5277 29 842 491 1,34
RICHTER HUF HU0000123096 303 700 19 801 240 0,89
WABERER EUR HUF HU0000120720 590 1 500 540 0,07
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 130 000 48 728 172 2,19
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdlitban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté ériékpapirok 85 862 980 3,86
ACCO ROMIHUF HUF HUO0007 18622 41 853 332 55 854 695 2,51
ACCO SP | HUF HU0000722608 41119 238 30 008 285 1,35
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok " 1084385500 48,72
2041/A MAK HUF HU0000404165 100 000 000 102 378 000 4,60
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 500 000 181 654 052 8,16
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 186 858 191 8,39
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 153 986 850 6,92
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 000 65 255 091 2,93
OC210630 EUR EUR X$1082660744 600 000 216 923 924 9,75
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 177 329 392 7,97
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap A sorozat / HUF 1481 691 892
Netté eszkézériék / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap Q sorozat / HUF 675 488 555| 100,00
Neité eszkézériék / Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap R sorozat / HUF 68 780 722

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szarmaztatott igyletekbe fektethet. 2020. elsé
féléve soran az Alap vagyona dtruhdzhaté értékpapirokban volt, magyar és kiilféldi &llamkétvényekben, valamint véllalati és banki
kotvényekben. Az Alap ezen felil részvény és szdrmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési alapokat is tartott a

portfélidban.

2020. els6 félévének végén az Alap vagyondnak jelentds része (48,72%) kdtvény tipust instrumentumokba volt befektetve, ezen belil a
legnagyobb arénya a Magyar Allam dltal kibocsdtott vagy garantdlt értékpapiroknak volt. Az Alap ezen til véllalati-, banki-, valamint

egyéb kilféldi allamkstvényekbe is befektetett.

Az Alap a félév sordn véltozé mértéki devizakitettséggel rendelkezett (euré és dollér), valamint hatéridds Ggyleteken keresztiil
részvénypiaci (Russell 2000, Nasdaq 100, S&P500, EuroSTOXX 50 index), kdtvénypiaci (német, japdn és amerikai allamkstvény),
valamint drupiaci (arany, olaj) pozicidkat is tartott, valamint kilénbszé lejaratd fixvdltozé forint kamatcsere pozicidja is volt. Az Alap

befektetései kozott megtaldlhatéak voltak hazai és fejlett piaci részvények, valamit régiés részvény alap is.

Raiffei
Xl Atarox 4



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezettvaltozasok

Az Alapkezel tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezelébe tortént beolvadasét kdvetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj izletégat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dlloménya megérezte a jérvény miatt megvéltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-r4l.

VI. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és éllampapirpiac

A nemzetkdzi nagy kdzponti bankok tamogaté monetdris politikdja volt a meghatdrozé 2019 év utolsé hénapjaiban, igy az emelkedd
magyarorszdgi fogyasztéi drindex nem jdrt elvart hozamszint emelkedéssel. A janudri hazai inflaciés adat ugyanakkor megijesztette a
piacokat, februdr kézepén igy egy komoly hozamemelkedés tortént. Mdrcius kézepén pedig mér a koronavirus jarvannyal kapesolatos
piaci turbulencidk, aforint érfolyamdnck jelentds gyengiilése vezetett a hazai elvért hozamok megugréséhoz, és mig a nagy jegybankok
lazitottak, az MNB szinte egyediliként a vildgon gyakorlatilag kamatot kényszeriilt emelni (emelte a kamatfolyosé felsé hatérdt és
bevezette az egyhetes betéti eszkdzt), mikdzben az inflacié éppen mérséklédott. Ezzel egyitt a jegybank éllampapir -vésarlési programot
is inditott, amivel m&jusra sikerilt stabilizalni a hozamokat. Mikézben a piaci helyzet normalizdlédott, levdltotték Nagy Martont, a
jegybank monetdris politikéért felelés alelnskét, ami révid megingdst okozott, de az Gj vezetés nem jelentett véltozdst a mon etdris
politikdban. A félév végén egy kismértéki jegybanki alapkamat-csskkentésre is sor kerilt, bér tovébbra is a kibévitett kamatfolyosé mellett.
A magyar kétvénypiaci befekteték egy kifejezetten volatilis félévet éltek ét, amit a kitarté befekteték végil minimdlis veszteséggel

zérhattak.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szdlt a vilagban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasagi kildtasokra reagdltak a
vezetd jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év elsé felében, amit mérciusban a koronavirus jérvény egy Gj szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartoményban kezdte az évet, mérciusban -0,9%-0s mélypontot Gtétt, mielétt visszaemelkedett a-0,5% kérili szintre.
Az amerikai hozamok esése j6val nagyobb volt, ott @ 2019. év végi 1,9%-os szintrdl estek a hozamok 0,5% kérili szintre, amit a
kordbban soha nem l&tott mértéki monetdris stimulus hajtott. A FED marciusban két [épésben 1,75%-rél 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korléatlan mértékd kétvény-visszavdsdrlési programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csokkentett kamatot, viszont
szintén egy &sszesen 1350 milliard eurds kétvény-visszavésarldsi programmal stabilizélta a piacokat. Osszességében az éllampapirok j6

menekiileszkdznek bizonyultak a gazdasdgi vélsagban, igy a befekteték szép profitot realizélhattak az elsé félévben.

A hazai/régibs részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypiacok még 0 csicsra mentek, azonban a kézép-kelet-eurdpai régié inkabb oldalazni tudott csak februar
kézepéig. Bar a Covid-19 virussal kapesolatos hirek mér januérban domindlték a vildgsajtét, azonban csak februdr masodik felében, a

lombardiai esetszam exponencidlis névekedésével vdlt vildgossd a piac szamdra, hogy vildgjarvanyrél van szé. Innentél elindult a
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torténelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvan harom hét alatt 40%-kal keriiltek lejjebb a régiés piacok fejlett téarsaikkal egyitt.
A virus miatti tdbb hénapos gazdasdgi ledllés elsésorban a ciklikus szektorokat érintette negativan. Mivel atermelés sok helyen ledllt és a
fogyasztdk nem vettek igénybe szolgdltatésokat, igy egyes cégek drbevétele gyakorlatilag lenullazédott. A régids kormdnyok fiskdlis
lazitasokkal, a lakossdgnak és a cégeknek nyuijtott tamogatésokkal igyekeztek mérsékelni a gazdasdgi kérokat, illetve a masodk 8rés
hatésokat. Ezen felil ajegybankok kamatvégassal segitették a gazdasdgi szerepléket. Ez alél kivétel a Magyar Nemzeti Bank, mivel itt a
kordbbi nagyon laza monetéris politika és a devizatartalék leépitése miatt a forint gyengiilése nem hagyott lehetéséget a kamatvagésra.
Mivel a régids indexekben a ciklikus papirok - azon belil is a bankok - Iényegesen nagyobb silyt képviselnek, mint példdul az S&P 500
Indexben, igy a kézép-kelet-eurdpai indexek visszapattanésa jéval mérsékeltebb maradt. A félév végére a legjobban teljesité régids index

aromdn lett -8,72%-os teljesitménnyel, mig a magyar végzett a lista végén 22,27 %kal.

A nemzetkdzi részvénypiac

2020 eleje erésen indult afejlett részvénypiacokon, féleg az Egyesiilt Allamok részvénypiaca hizta a globdlis indexeket. Itt még kitartott a
2019 mésodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kézepi lassulds volt és jelentés ndvekedés jchet 202 O-ban. Ezt
tovdbb segitette, hogy az amerikai jegybank szerepét betdltd Fed is meglehetésen tamogatéd monetéris politikai kdrnyezetet biztositott.
2020 elején mdr jottek hirek Wuhan-bél az 6 Covid-19 virus aggasztéan hosszi lappangési idejérdl és ataddsi ratdjardl, azonban ez
egy lokdlis problémaénak tint, ahogy kordbban a Sars virus is. Februér végére, a lombardiai esetszém felfutdsdval viszont vildgossé valt,
hogy nem lehetizoldlni aterjedést, és vildgjarvanyrél beszélink. Az emiatt kialakult tézsdei pénikra vélaszul a Fed nagyon gyorsan nulla
kézelébe vitte az irdnyadd kamatdt, illetve tovabbi lazitésokat is foganatositott, leginkdbb eszkdzvésarlasokon keresztiili mérlegfédsszeg
noveléskeretében. Februdr végétdl marcius kdzepéig atérténelem legintenzivebb eladdsi hulldma indult meg, ahol a leginkdbb likvidnek
szamité indexekben is eléfordultak a kétszamjegyl napi szézalékos véltozdsok. Marcius kdzepétdl valtozott a hangulat, részben mivel
rendkiviil tGladott lett a piac, illetve a fiskdlis és monetdris lazitésok elegye is fontosabbd vélt, mint a virus révidtévd hatésa. Ezen felil
ekkor mar ldtszott, hogy a Wuhan-i karantén megtette a hatdsét, igy az esetszédm lecsengését vértdk a fejlett vilagban is. Az amerikai
indexeket tovédbb erésitette, hogy a virus miatti karantén eldtérbe helyezte az online kiszolgdlést, igy az indexekben nagy st llyal
rendelkezé technoldgiai cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennek hatéséra a Nasdaq Composite Index 2020 félév végére mar béven

pozitiv tartomdnyba kerilt, Gj térténelmi csicsot is bedllitva, amivel megkapta a minden id8k legrévidebb ,bear” piac cimet is.

Arupiaci vdltozésok

2020 elsd féléve nem csak a részvény-, hanem az drupiacokon is jelentds turbulencidt hozott. Mércius kézepére a vildg legtobb
orszégdban karantén intézkedéseket vezettek be, ami miatt a gazdasdgi aktivitds drasztikusan visszaesett, ami ranyomta a bélyegét az
olaj érfolyamdanak alakuléséra. Ezt tetézte, hogy a szaddi és orosz vezetés az OPEC csicson nem tudott megdllapodni a kitermel ési
kvotakrél, melynek folyoményaként a szaidiak, a kordbbi korlatozdsokat figyelmen kiviil hagyva maximdlis kiter melésre dlltak &t. Ebben
persze szerepet jatszhatott az is, hogy megfelelének |atszott az id8pont az amerikai palaolaj termel8k piacrél térténd kiszoritdsara. A
gyenge kereslet ésa kdzben megugré kindlat elegye jelentés esést hozott, aminek a cstespontja a WTI tipust nyersolaj dsszeomldsa volt
2020 dprilis 20-4n. Ekkorra ugyanis a vételi pozicidban Gl6 piaci szereplék szinte bdrmi dron szabadulni akartak a leszdllitdsi
kotelezettségiiktl, igy akar fizetni is hajlandéak voltak azért, hogy valaki étvegye t6l ik a poziciét. Ennek hatéséra a WTI tipusi olaj
aznapi jegyzése -40 dollérig esett. A nagyon nyomott kérnyezet kifeszitette a termel&ket, igy szinte minden t8kebefektetést elnapoltak, ami
hosszabb tavon akér a kindlat sz(kdsségét is okozhatja majd. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, igy itt is egy gyors
korrekcié kévette. A Covid-19 okozta fiskdlis lazitdsok a nemesfémek darfolyaméra is jelentés hatést gyakoroltak. Mivel a meghatérozé
kormdnyok a habords iddket idéz8, gyors és agressziv lazitdsba kezdtek, a jegybankok pedig alacsony kamatokkal és mérlegféssszeg
emeléssel siettek a kormdnyok segitségére, a potencidlis késébbi inflacié esélye jelentésen megnétt. A piaci szerepldk korében igy egyre
inkdbb nétt az aggodalom amiatt, hogy elinfléljgk a megtakaritdsaikat. Ennek megfeleléen a redl értelemben értékérzé eszkdzok

felértékel &dtek.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikéra haté egyéb tényezé nem merilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi kote lezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges iddpontban

hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megadllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld
Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljérasrél. Az Alapban 2020.06.30-4n meglévd illikvidnek minésitett eszkézok:
1.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 véllalati kétvény (ISIN kéd: ROAB22JS4SS1)
Kitettség: 8,16%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014 -ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a be fektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé mutatéd az abszol 0t hozamcéld alapok e setében alkalmazhaté kockdzati mérészam alapjdan
keriilt meghatdrozdsra. Ez alapjdn az Alap a 3. kockdzati kategéridba kerilt besorolésra. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 3.
kategéridba térténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezel 8 az Alap befektetéseit képzd eszkdzdket Ogy igyekszik

kivdlasztani, hogy az Alap kockaztatott érték mddszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne h aladja meg a

11,63%-ot.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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VIll. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciék ujbéli felhasznélasi joga, és az adott ABA dltal

alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az aldbbiak alapjén szémitott korlét egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott netté kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzat alapjén meghatdrozott szorzéval korrigalt

értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének a kétszeresét,

A nefté poziciot képezo pénzigyi eszkéz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji  kotvény, 0,25
kamatldb pozicié
c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hétralévd 0,15
futamideji kotvény, kamatlab pozicié
d) 1 évnél révidebb héatralévd futamideji katvény, kamatléb 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjgban fenndllé
szamlapénz vagy egyéb kovetelések
e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szdmitott nettd kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkill meghatdrozott értéken figyelembe véve

az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosat.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal nem korrigalva)

2020.06.30-an: 153,77%

c) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal korrigalt értéken)

2020.06.30-an: 126,75%

d) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 214,14%
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IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozési, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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