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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

I Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
Lajstrom szdma: 1111-372

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Kénywvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Kényvvizsgdlé neve: Kozma Attila Mihaly

Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Tipusa: nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv szerint

BAMOSZ kategéria: révid kétvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacanak tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé dltal

ésszerinek fartott kockdzatvdllalas mellett a lekotstt banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkdzeit

latraszolé és lekstott eurd bankbetétek mellett foként eurdban denomindlt dllampapirokba és j6 mindségd véllalati kdtvényekbe fekteti. Az

Alap révid katvény alapként mikadik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkozértékének alakulasa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam valtozas

2021.06.30 -0,02%
2020.12.31 0,33%
2019.12.31 1,20%
2018.12.28 0,81%
2017.12.29 0,15%
2016.12.31 -0,29%
2015.12.31 0,11%
2014.12.31 0,46%
2013.12.31 0,69%
2012.12.28 1,48%
2011.12.30 2,06%

Arfolyam
1,060705 €
1,060900 €
1,057361 €
1,044866 €
1,053435 €
1,054974 €
1,058068 €
1,056855 €
1,052009 €
1,044774 €
1,029523 €

Netté eszko6zérték
9411954 €
7 993 169 €
9 066 326 €
8 344 460 €
15604 871 €
21 344 569 €
22 646 472 €
28 489 400 €
27 063 273 €
23121734 €
7 599 332 €

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.01.04.
. ; L., Eszkoz
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték L, %
érték

Atruhézhaté értékpapirok 5162031 64,56
BSB 231019 HUF X$2243670150 100 000 000 277 138 3,47
CRO220530EUR EUR X$1028953989 1 000 000 1083080 13,55
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 800 000 808 295 10,11
MFBEU2109/1 EUR HUO000359328 500 000 501 689 6,27
MOL230428 EUR XS1401114811 660 000 709 850 8,88
OC210630 EUR EUR XS$1082660744 725 000 741 890 9,28
OTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 516794 6,46
SERB 210928 usb XS0680231908 554 000 482 262 6,03
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 40 000 41 032 0,51
Banki egyenlegek 2837 253 35,49
Folyészamla - EUR 2566380 32,10
Folyészémla - HUF 600 0,01
Folyészamla - USD 270 274 3,38
Kévetelések 7070 0,09
Hatdridés igyletek 7 070 0,09
Egyéb eszkozék 1632 0,02
Egyéb kovetelések 1632 0,02
Osszes eszkéz 8 007 986 100,16
Kotelezetiségek -12583 0,16
Egyéb kotelezettségek 6619 0,15
Hatdridds iigyletek " 5964 0,01
Netté eszkozérték EUR 7 995 403

Unitok szama 7 534 331

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,061196
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.
Instrumentum Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték I %

Atruhazhaté értékpapirok 5243 388" 55,71
BSB 231019 HUF X$2243670150 100 000 000 291 264 3,09
CEZCP 211019 EUR XS0458257796 700 000 735 610 7,82
CRO220530EUR EUR X$1028953989 1 000 000 1041 897 11,07
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 600 000 608 327 6,46
MFBEU2109/1 EUR HUO0000359328 500 000 500 389 5,32
MOL230428 EUR XS$1401114811 660 000 693 728 7,37
OTPBK240715 EUR X52022388586 800 000 848 198 9,01
SERB 210928 usD XS0680231908 554 000 482 478 5,13
WINGHOLD211 EUR HU0000358445 40 000 41 499 0,44
Banki egyenlegek 4 183 581 44,45
Folyészamla - EUR 4163 381 44,24
Folyészamla - HUF 2 870 0,03
Folyészamla - USD 17 329 0,18
Kévetelések 324 0,00
Hatdridds gyletek 324 0,00
Egyéb eszkézok 274 633 2,92
Egyéb kdvetelések 274 633 2,92
Osszes eszksz 9701 927 103,09
Kotelezettségek -290 435 -3,09
Egyéb kotelezeftségek -279 942 2,97
Hatdridds igyletek " -10 493 0,11
Netté eszkozériék 9411493 EUR

Unitok szama 8 872 627

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,060734 EUR

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 7 534 331
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 2 208 070
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 869 774
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 8 872 627|
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 9 411 493
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 1,060734
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 5 243 388 55,71
BSB 231019 HUF X82243670150 100 000 000 291 264 3,09
CEZCP 211019 EUR XS0458257796 700 000 735 610 7,82
CRO220530EUR EUR X$1028953989 1 000 000 1 041 897 11,07
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 600 000 608 327 6,46
MFBEU2109/1 EUR HUO0000359328 500 000 500 389 5,32
MOL230428 EUR XS1401114811 660 000 693 728 7,37
OTPBK240715 EUR XS$2022388586 800 000 848 198 9,01
SERB 210928 usb XS0680231908 554 000 482 478 5,13
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 40 000 41 499 0,44
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 5243 388 55,71
Netté eszkozérték / EUR 9411 493 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzétt vannak dtfedések, egy értékpapir 1obb kategéridba is tartozhat.

Az Alap célia, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatd eurd alapi befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési
stratégidgjanak értelmében az Alapkezeld elsésorban az eurd betétek és kdtvények mindenkori ardnydat és futamidejét hatérozza meg a
pénzpiaci kamatvdrakozdsdnak megfelelden. Az Alapkezeld a fenti stratégidnak megfelelden az dsszegy(jtott 16két latraszdlé és lekotostt
euré bankbetétek mellett féként eurdban, kisebb részt dollédrban denomindlt dllampapirokba (a deviza kockédzat fedezése mellett) és j&
mindségl vdllalati kdtvényekbe fektette 2021 elsé felében. Az intézményi Ggyfelek szdmdra kindlt eurd betétek negativ kamatozdsét és a
kell& likviditas bizfositasat figyelembe véve az Alap a t8zsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl az iddszak végén 56%

korili kitettséggel rendelkezett.
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V. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi korében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véliozds 2021 elsé felében. Uj izletdgat vagy
szolgéltatdst nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliérd forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 201,6 milliard forintra emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%rél.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2021 elsé félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi kdtvénypiac

Az elsé negyedévben az dfoltottsdgi szdmok fokozatos névekedésével parhuzamosan a piaci szereplék tobbsége az Ggynevezett
Jreflaciés trade”-re poziciondlta magét, vagyis, hogy a vélsagbdl valé gyors — a monefdris és fiskdlis politika intenziv tamogatdsa dltal
fotott — kildbalés az inflacid érdemi gyorsulését fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akdr tartésan
magasabb dremelkedési Gtemet vetitett elére. A refléciés varakozés a hosszi lejaraty kétvények hozamdnak jelentds emelkedésével jart
egyitt a kordbbi extrém alacsony szintekrdl. Az amerikai hozamok emelkedése dtterjedt més orszdgok piacaira is, felfelé hizva ezzel az
alacsony hozamkérnyezetet. Az elvért hosszi kétvényhozamok annak ellenére emelkedtek nagymértékben, hogy a globdlis jegybankok
(élikén a Federal Reserve-vel és az Eurépai Kézponti Bankkal) téretlenil folytatték tavaly megkezdett nagydsszegli kétvényvasarlasi

programjaikat.

A mésodik negyedévben azonban megtorpant, ezt kévetéen pedig megfordult a fejlett piaci hosszi lejaratd kétvényhozamok felfelé
menetelése, melynek t6bb oka is volt. Egyrészt a piaci szereplék tilzottan elére szaladtak a reflaciés varakozésaikkal, igy érett egy
technikai jellegl korrekcié. Mdsrészt a nagy jegybankok tovdbbra is kitartotiak extrém laza monetdris politikdik mellett, hangsilyozva,
hogy az inflécié megugrdsa vérhatéan &tmeneti lesz, igy nincs szikség azonnali beavatkozdsra a részikrdl. Végezetil pedig a
koronavirus mutdcisinak - kéztik a nagyon fertéz8 delta varidnsnak — terjedése elbizonytalanitotta a befektetdket a vilaggazdasag
kilatésaival kapcsolatban, igy erésédott a kereslet a biztonsdgos eszkdznek tekintett dllampapirok irdnt. A mdsodik negyedévben
tapasztalt elvarthozam csokkenés ellenére Ssszességében igy is feliebb keriiltek az elvart hozamok az elsé félévben: az USA-ban 40-60,

az eurddvezetben pedig dtlagosan 30-40 bdzisponttal tolédtak feliebb a hozamgérbék 5-30 éves lejarati szegmensei.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi kdtelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamara, hogy befektetési jegyeik, vagy egy részik visszavdltaséval tetszéleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.
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Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 elsé felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodédsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazasi Bizottsag
dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrél. Az Alapban 2021.06.30-4n meglévé illikvidnek mindsiteft eszkdzok:
1.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22JS4SS1)
Kitettség: 6,46%
2.) Black Sea Trade and Development 231019 (ISIN kéd: X$2243670150)
Kitettség: 3,09%
3.) WINGHOLDING Zrt. 4 08/07/21 (ISIN kéd: HUO000358445)
Kitettség: 0,44%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodéasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockédzatét, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

Az Alap befektetési politikdjanak 2016. joniusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténd besoroldsa sszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyamingadozdsy, révid futamideji kdtvényekbe keril befektetésre.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programijat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitésdhoz.
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VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 102,77%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 74,93%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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