Raiffeisen Private Banking Pannonia

Alapok Alapja
Féléves jelentés 2020.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA AIAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja
Lajstrom szdma: 1111213

Alapkezel neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.,

Kénywvizsgdlé neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci Gt 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Tipusa: nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK:-iranyelv alapjén

BAMOSZ kategdria: abszolit hozamcéld alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét likvid és szarmaztatott eszkdzdkén valamint dllampapirokon feliil kizérélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszol Gt hozamcélt alapokbél alakitja ki portfélisjat. A
kivélasztott alapok potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények,
bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott igyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkdztéron til abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — szarmaztatott Ggyletek
segitségével — esé piacon is van lehetéségik hozamot elérni. Fontos jellemzdje még a mégéttes alapoknak az, hogy teljesitményik

nagymértékben figg az Alap kezel6jének készségeitdl, piaci tapasztalataitdl.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

e Aobyom  (RER Adoyem  Advam Aeem e
~A” sorozat »B” sorozat ~Q sorozat”

2020.06.30 8,26% 1,342271Ft  -8,26% 1,342378F  -7,72%  0,961900F 1557 957 155 Ft
2019.12.31 6,97% 1,463104 Ft 6,97% 1,463221 Ft 4,24% 1,042400Ft 1971631374 Ft
2018.12.28 2,57% 1,367733F  2,57% 1,367842 Ft 3010016504 Ft
2017.12.29 0,88% 1,403868 Ft  -0,88%  1,403857 Ft 4357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 1,416398 Ft 4,18% 1,416398 Ft 4373631030 Ft
2015.12.31 -1,63% 1,359540Ft  -1,63% 1,359540 Ft 5451 145 880 Ft
2014.12.31 2,57% 1,382016 Ft 2,57% 1,382016 Ft 14813786 062 Ft
2013.12.31 8,41% 1,347393 Ft 8,41% 1,347393 Ft 15715735 434 Ft
2012.12.28 7,50% 1,242869 Ft 7,50% 1,242869 Ft 519 445 423 Ft
20111230 10,88%  1,156190F  -10,88%  1,156190 Ft 235947 179 Ft
2010.12.31 13,30%  1,297358F  13,30%  1,297358 Ft 303 521 205 Ft
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RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA AIAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2020.

Az arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alapok jovébeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja és célia 2013. januérjétdl

jelentésen megvdltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember 13-an indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Névérék | Eszkéz érek | %
Atruhazhaté értékpapirok 1950739 216 98,53
ACCO PRIZ HUF HUOO000716410 47 534 805 51972 322 2,63
AEGON ALFA HUF HUO000703970 37 180 997 103 529 817 5,23
AEGON MARA | HUF HUO000714928 302 596 077 355 916 229 17,98
CON CITADELL HUF HUOO00707948 161 524 149 371 766 404 18,78
CON CL GL HUF HUO000705702 108 239 619 214 952 518 10,86
CON PLAT PiB HUF HUOO00709969 19 839 864 76 520 570 3,87
GEN ABS SZA HUF HUOO00706833 61 414 871 81 400 007 4,11
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 6 219 465 10 166 879 0,51
OTP EMDA HUF HUOO00706361 42 834 433 184 149 083 9,30
OTP SUPRA HUF HUOO00706379 69 999 828 363 867 576 18,38
OTP UJ EUR A HUF HUO000705827 6 576 281 11 460 820 0,58
RAHA HUF HUO000703699 35 188 330 61531088 3,11
RIPA HUF HUO000703707 45 338 172 63 505 903 3,21
Banki egyenlegek 30 946 134 1,56
Folyészdmla - HUF 30946 134 1,56
Egyéb eszkozok 3 608 454 0,18
Egyéb kovetelések 3 608 454 0,18
Osszes eszkéz 1 985 293 804 100,28
Kételezettségek -5497 675 -0,28
Egyéb kotelezettségek -5 497 675 -0,28
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 1 883 591 539 HUF
Unitok széma 1 280 830 165
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,470602 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozériék 96 194 112 HUF
Unitok széma 65 406 143
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,470720 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkdzérték i 10 478 HUF
Unitok széma 10 000
[Egy jegyre jutd netto eszkozérték 1,047800 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum | Devizanem ISINkéd | Névérek Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 1529418579 98,17
ACCO PRIZ HUF HU0000716410 47 534 805 51385314 3,30
AEGON ALFA HUF HUO000703970 31 674 098 85 167 278 5,47
AEGON MARA | HUF HUO000714928 281 075 274 295208 582 18,95
CON CITADELL HUF HUO000707948 113 961 190 269 068 296 17,27
CON CL GL HUF HUO0000705702 90 001 607 185372080 11,90
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 61414 871 80 480 488 5,17
OTP ABSZ A HUF HU0000704457 6219 465 10 360 155 0,66
OTP EMDA HUF HUO000706361 41 068 226 172 222 152 11,05
OTP SUPRA HUF HUO000706379 69 999 828 248 541 249 15,95
OTP UJ EUR A HUF HUO000705827 6 576 281 11 153 491 0,72
RAHA HUF HUO0000703699 35188 330 60770774 3,90
RIPA HUF HU0000703707 45 338 172 59 688 520 3,83
Banki egyenlegek 28 564 028 1,83
Foly6szdmla - HUF 28 564 028 1,83
Egyéb eszkoézok 2 494 258 0,16
Egyéb kovetelések 2 494 258 0,16
Osszes eszkéz 1560 476 865 100,16
Kotelezettségek -2431931 -0,16
Egyéb kotelezettségek -2 431 931 -0,16
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 1486 168 157 HUF
Unitok szama 1107 213 328
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,342260 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 71867 158 HUF
Unitok szama 53537 616
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,342368 HUF
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkozérték 9619 HUF
Unitok szama 10 000
[Egy jegyre juté nettd eszkozérték 0,961900 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n

1 280 830 165

2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

42 154783

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek

215771 620

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2020.07.01-én

1107 213 328

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2020.07.01-én

1486 168 157

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 1,342260
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 65 406 143
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 343 979
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 12 212 506
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én 53 537 616
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 71 867 158
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 1,342368
Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-én 10 000
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek

2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.07.01-én 10 000
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 9619
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 0,961900
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend:Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Mads szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhédzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoftt atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1529 418 579 98,17
ACCO PRIZ HUF HUO0000716410 47 534 805 51385314 3,30
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 31 674 098 85167 278 5,47
AEGON MARA | HUF HUO000714928 281 075 274 295 208 582 18,95
CON CITADELL HUF HUO000707948 113 961 190 269 068 296 17,27
CONCLGL HUF HUO0000705702 90 001 607 185 372 080 11,90
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 61 414 871 80 480 688 5,17
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 6219 465 10 360 155 0,66
OTP EMDA HUF HUO000706361 41 068 226 172 222 152 11,05
OTP SUPRA HUF HUO000706379 69 999 828 248 541 249 15,95
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 6 576 281 11 153 491 0,72
RAHA HUF HUO000703699 35 188 330 60770774 3,90
RIPA HUF HUO0000703707 45 338 172 59 688 520 3,83
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat / HUF 1486 168 157
Netté eszkozérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat / HUF 71867 158| 100,00
Nett6 eszkozérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja Q sorozat / HUF 9619

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzstt atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid és szarmaztatott eszkdzskén, valamint dllampapirokon felil kizérélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt abszoldt hozamra térekvd alapokbdl alakitja ki
portfélisjét. Ezek az alapok eltérd piacokon, eltéré médszertannal prébélidk megvalésitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy a teljesitményeik kozotti egyiittmozgds jellemzéen kdzepes vagy annédl gyengébb. Ezt a diverzifikéciés eldnyt az Alap alap ok alapja
konstrukcidja biztositja.

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia lényege az abszol 0t hozamcéld alapok portfélién belili ardnydnak és dsszetételének
meghatdrozasa. A befektetési jegyek solydnak id8szaki véltozésdt, illetve az abszolGt hozamcéld alapok 6sszetételének a valto zasat az

aldbbi téblézat foglalja dssze:

Suly a portféliéban 2016 2017 2018 2019 2020 H1
Befektetési alapok 97,3% 99,5% 98,7% 98,5% 98,1%
Citadella Szdrmaztatott Alap 14,1% 14,0% 19,9% 18,8% 17.3%
Platina Pi Szdrmaziatott Alap 12,3% 5,0% 4,7% 3,9% 0,0%
Hold Vakmajom Szdrmaztatott Alap 8,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hold Columbus Szédrmaztatott Alap 10,4% 9,9% 8,9% 10,9% 11,9%
OTP EMDA Szd&rmaztatott Alap 3,1% 5,2% 5,8% 9,3% 11,0%
OTP SUPRA Szarmaztatott Alap 4,6% 10,8% 10,9% 18,4% 16,0%
AEGON ALFA Sz&rmazfatott Alap 12,2% 12,6% 12,9% 52% 5,5%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 0,0% 7.0% 11,4% 18,0% 18,9%
Accorde Prizma Alap 0,0% 0,0% 1,6% 2,6% 3,3%
OTP Abszolit Hozam Alap 3,9% 4,0% 0,6% 0,5% 0,7%
OTP Uj Eurépa Alap 0,0% 3,1% 2,9% 0,6% 0,7%
E\T;f;eisen Hozam Prémium Szdérmaziatott 10,3% 8,6% 7.3% 3,1% 3.9%
Raiffeisen Index Prémium Sz&rmaztatott Alap 12,9% 11,2% 7.0% 3,2% 3,8%
Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 3,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Generali IPO Abszolit Hozam( Alap 3,0% 3,1% 2,1% 0,0% 0,0%
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Generali Spirit Abszolit Hozami Alap 1,8% 1,9% 2,6% 4,1% 5,2%

Szamlapénz 2,7% 0,5% 1,3% 1,5% 1,8%

V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezettvaltozasok

Az Alapkezeld tevékenységi korében nem, de tulajdonosi szerkezetében vdltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20 %-os
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezeldbe tortént beolvaddsat kdvetéen az Alapkezeld aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-os
kézvetlen tulajdondba keriilt. Uj izletégat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt &lloménya megérezte a jérvany miatt megvéltozott tke piaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliérd forintos allomany hat hénap leforgésa alatt 170,0 milliérd forintra csdkkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%-ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%-4l.

VI. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A nemzetkdzi nagy kézponti bankok témogaté monetdris politikdja volt a meghatdrozé 2019 év utolsé hénapjaiban, igy az emelkedd
magyarorszdgi fogyasztdi drindex nem jdrt elvart hozamszint emelkedéssel. A janudri hazai infléciés adat ugyanakkor megijesztette a
piacokat, februdr kdzepén igy egy komoly hozamemelkedés tortént. Mércius kézepén pedig mér a koronavirus jarvdnnyal kapcsolatos
piaci turbulencidk, aforint drfolyaménak jelentés gyengiilése vezetett a hazai elvart hozamok megugrdsahoz, és mig a nagy jegybankok
lazitottak, az MNB szinte egyediliként a vilégon gyakorlatilag kamatot kényszerilt emelni (emelte a kamatfolyosés felsé hatdrat és
bevezette az egyhetes betéti eszkdzt), mikdzben az inflacié éppen mérséklddott. Ezzel egyitt a jegybank &llampapir -vésarlasi programot
is inditott, amivel mdjusra sikerilt stabilizdlni a hozamokat. Mikdzben a piaci helyzet normalizdlédott, levdltottdk Nagy Martont, a
jegybank monetdris politikéért felels alelndkét, ami révid megingdst okozott, de az Uj vezetés nem jelentett véltozdst a mon etdris
politikdban. A félév végén egy kismértéki jegybanki alapkamat-csdkkentésre is sor keriilt, bér tovdbbra is a kibdvitett kamatfolyosd
mellett. A magyar kétvénypiaci befektetdk egy kifejezetten volatilis félévet éltek at, amit a kitarté befekteték végil minimalis veszteséggel

zérhattak.

A nemzetkdzi kétvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szdlt a vildgban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasdgi kildtdsokra reagdliak a
vezetd jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év elsé felében, amit mérciusban a koronavirus jarvany egy 0j szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartomdnyban kezdte az évet, mérciusban -0,9%-0s mélypontot itétt, mielétt visszaemelkedett a -0,5% korili
szintre. Az amerikai hozamok esése jéval nagyobb volt, ott a 2019. év végi 1,9%-o0s szintrdl estek a hozamok 0,5% kérili szintre, amit a
kordbban soha nem latott mértéki monetdris stimulus hajtott. A FED mérciusban két |épésben 1,75% 6l 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korlatlan mértéki kétvény-visszavésérldsi programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csékkentett kamatot, viszont
szintén egy 6sszesen 1350 millidrd eurds kétvény-visszavasdrldsi programmal stabilizdlta a piacokat. Osszességében az dllampapirok j6

menekiil6eszkéznek bizonyultak a gazdasdagi vélségban, igy a befektetdk szép profitot realizdlhattak az elsd félévben.

A hazai/régids részvénypiac
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2020 elején a fejlett részvénypiacok még 0j csicsra mentek, azonban a kézép-kelet-eurépai régié inkdbb oldalazni tudott csak februdr
kézepéig. Bar a Covid-19 virussal kapcsolatos hirek mér januarban domindlték a vildgsaijtét, azonban csak februér mésodik felében, a
lombardiai esetszém exponencidlis névekedésével vélt vildgossd a piac szdmdra, hogy vildgjdrvanyrél van szé. Innentdl elindult a
térténelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvén hérom hét alatt 40%kal keriltek lejjebb a régiés piacok fejlett téarsaikkal egyitt.
A virus miatti tébb hénapos gazdasdgi ledllas elsésorban a ciklikus szektorokat érintette negativan. Mivel atermelés sok hel yen ledllt és a
fogyaszték nem vettek igénybe szolgdltatasokat, igy egyes cégek drbevétele gyakorlatilag lenullazédott. A régiés kormdnyok fiskdlis
lazitasokkal, a lakossdgnak és a cégeknek nydijtott témogatdsokkal igyekeztek mérsékelni a gazdasdgi karokat, illetve a mésodk drés
hatdsokat. Ezen felil a jegybankok kamatvagdssal segitették a gazdasagi szerepldket. Ez alél kivétel a Magyar Nemzeti Bank, mivel itt a
kordbbi nagyon laza monetdris politika és a devizatartalék leépitése miatt a forint gyengiilése nem hagyott lehetdséget a kamatvagdsra.
Mivel a régiés indexekben a ciklikus papirok - azon belil is a bankok - 1ényegesen nagyobb silyt képviselnek, mint példédul az S&P 500
Indexben, igy a kézépkelet-eurépai indexek visszapattandsa jéval mérsékeltebb maradt. A félév végére a legjobban teljesité régids

index a romdn lett -8,72%-os teljesitménnyel, mig a magyar végzett a lista végén 22,27 %-kal.

A nemzetkdzi részvénypiac

2020 eleje erésen indult a fejlett részvénypiacokon, féleg az Egyesilt Allamok részvénypiaca hizta a globdlis indexeket. It még kitartott
a 2019 masodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kézepi lassulés volt és jelentds ndvekedés jshet 2020 -ban.
Ezt tovdbb segitette, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed is meglehetésen tdmogatd monetdris politikai kdrnyezetet
biztositott. 2020 elején mar jottek hirek Wuhan-bél az 6j Covid-19 virus aggasztéan hosszi lappangdsi idejérdl és dtadési ratgjardl,
azonban ez egy lokdlis problémdnak tint, ahogy kordbban a Sars virus is. Februdr végére, a lombardiai esetszam felfutdséval viszont
vildgossa vdlt, hogy nem lehet izoldlni a terjedést, és vilagjdrvanyrél beszélink. Az emiatt kialakult t6zsdei pénikra vélaszul a Fed
nagyon gyorsan nulla kdzelébe vitte az irdnyadd kamatdt, illetve tovdbbi lazitasokat is foganatositott, leginkabb eszkd zvasarldsokon
keresztiili mérlegfédsszeg ndvelés keretében. Februdr végétdl marcius kdzepéig a térténelem legintenzivebb eladési hulldma in dult meg,
ahol a leginkdbb likvidnek szamité indexekben is el8fordultak a kétszamjegyl napi szazalékos véltozdsok. Mércius kdzepétdl véltozott a
hangulat, részben mivel rendkiviil toladott lett a piac, illetve a fiskdlis és monetdris lazitdsok elegye is fontosabbd vélt, mint a virus
rovidiavd hatdsa. Ezen felil ekkor mér 16tszott, hogy a Wuhan-i karantén megtette a hatdsat, igy az esetszdm lecsengését vartak a fejlett
vilagban is. Az amerikai indexeket tovdbb erésitette, hogy a virus miatti karantén elétérbe helyezte az online kiszolgdlést, igy az
indexekben nagy stllyal rendelkezé technolégiai cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennek hatéséra a Nasdagq Composite Index 2020
félév végére mar béven pozitivtartomdanyba kerilt, Gj torténelmi csicsot is bedllitva, amivel megkapta a minden idék legrévidebb ,bear”

piac cimet is.
Arupiaci véltozésok

2020 els6 féléve nem csak a részvény-, hanem az drupiacokon is jelentds turbulencidt hozott. Marcius kdzepére a vilag legtobb
orszdgdban karantén intézkedéseket vezettek be, ami miatt a gazdasdgi aktivitds drasztikusan visszaesett, ami rényomta a bélyegét az
olaj érfolyaménak alakuldséra. Ezt tetézte, hogy a szalddi és orosz vezetés az OPEC csiicson nem tudott megdllapodni a kitermelési
kvétakrél, melynek folyomanyaként a szaddiak, a kordbbi korldtozasokat figyelmen kivill hagyva maximdlis kitermelésre &lltak t. Ebben
persze szerepet jatszhatott az is, hogy megfeleldnek latszott az idépont az amerikai palaolaj termel8k piacrdl torténé kiszoritdséra. A
gyenge kereslet és a kdzben megugré kindlat elegye jelentds esést hozott, aminek a csiespontja a WTI tipusd nyersolaj 8sszeom|dsa volt
2020 éprilis 20-4n. Ekkorra ugyanis a vételi poziciéban lé piaci szereplék szinte bérmi dron szabadulni akartak a leszallitési
kotelezettségiktdl, igy akdr fizetni is hajlandéak voltak azért, hogy valaki dtvegye télik a poziciét. Ennek hatdsdra a WTI tipust olaj
aznapi jegyzése -40 dolldrig esett. A nagyon nyomott kdrnyezet kifeszitette a termel&ket, igy szinte minden tékebefektetést elnapoltak,
ami hosszabb tavon akdr a kindlat szikdsségét is okozhatja majd. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, igy itt is egy gyors
korrekcié kévette. A Covid-19 okozta fiskélis lazitdsok a nemesfémek arfolyamara is jelentés hatést gyakoroltak. Mivel a meghatdrozé

kormdnyok a hdborus iddket idézé, gyors és agressziv lazitdsba kezdtek, a jegybankok pedig alacsony kamatokkal és mérlegféssszeg
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emeléssel siettek a kormdnyok segitségére, a potencidlis késébbi inflacié esélye jelentdsen megnétt. A piaci szereplék kérébe n igy egyre
inkdbb nétt az aggodalom amiatt, hogy elinfldljék a megtakaritdsaikat. Ennek megfeleléen a redl értelemben értékérzd eszkdzok

felértékelddtek.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem merilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrl ési kdte lezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részilk visszavdltasaval tetszdleges idépontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazoit kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjaban leirtaknak megfelelen érté keli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Al apkezelé

Arazaési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljérdsrdl. Az Alapban 2020.06.30-6n nemvoltak illikvidnek minésitett eszkézak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavéltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2013. janudri véltozésa nyomdn a fenti kockdzati besorolds az alap elmdlt 5 évbeli hozamadatain
alapul. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része abszol it hozami alapokba keriil befektetésre, ugyanakkor az Alapkezelé diverzifikalt portfolié 6sszedllitdsdra

torekszik.

Az Alapkezelé a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeditétel mértékében bekovetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a tékedtiételi megéllapodds értelmében
nyujtott garanciak ujbdli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazotttékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint- szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 98,18%

IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir finanszirozdsi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja befektetési alap altal 2020. jolius 01-én tartott befektetési
alapok jellemzoi

Alap

Benchmark

Maximum

Alapkezelési dij

Folyé
koltségek
(év, amelyre

vonatkozik)

Alapkezelé

Befektetési politika

Citadella  Szdrmaztatott
Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

2,25%

1,90%
(2019)

Hold

Alapkezel8 Zrt.

Az Alap potencidlis befektetési terillete a leheté legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek,
devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé
szérmaztatott Ugyletek. Az Alap célja hosszl tévon az dllampapirok éltal biztositott
hozamndl jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett,
déntéen a hatéridds piacokon térténd spekulativ kdzéptavi pozicidk segitségével. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzati instrumentumokat is
vésdrol és ad el, alapvetden globdlis makrofundamentdlis elképzelésekre témaszkodva,
erdteljesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertdrdt is. Tekintve, hogy az Alap
tékedttételt is felvehet, és révid (eladdsi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockazata
magasabb lehet, mint egy étlagos részvényalapé.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szdrmaztatott Alap

(A sorozat)

Nincs

1,50%

1,53%
(2019)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap célja, hogy kézepes kockdzatvéllaléssal
az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen
el gy, hogy kézben az Alap értékvesztését el bre meghatarozott médon korlétozza. Ennek
érdekében az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles korébdl vélasztia ki az dltala
megfelelének tartott befektetési célpontokat. Az Alap &llampapirokon és betéteken felil
egyéb kamatozé eszkdzokbe (mint pl. véllalati kdtvényekbe), szarmaztatott Ggyletekbe,
mds befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg
olyan stratégidt kdvet, melynek célja, hogy 2017. jilius 0344l kezdédden az Alap
kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt 6
eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Index Prémium

Szdarmaztatott Alap

Nincs

3,00%

1,64%
(2019)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Index Prémium Alap célja, hogy az eszkdzosztdlyok széles kdrébdl vélogatva
maximdlis t6kendvekményt érjien el. Az Alap szdrmaztatott Ggyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardnt fektethet, akér piaci
esésre jatszd pozicidkat is tarthat. Az Alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célja,
hogy 2020. mdjus 1846l kezdédden az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év
alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 34,9%ot. Az Alap Gjrabefektetd, azaz a kapott
kamatokat Gjrabefekteti. Szarmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tilmenden a
befektetési stratégia részeként is hasznélhaték. Az Alapkezelé szandéka szerint az alap
dltal szdrmazékos eszkdzokdn keresztil felvéllalt tékedttételes pozicié az alap
teljesitményét és arfolyam ingadozdsét) mérsékelten befolydsolja.

X
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Hold Columbus Globdlis
Ertékalapd  Szdrmaztatott

Befektetési Alap

RMAX 100%

2,25%

2,16%
(2019)

Hold

Alapkezel8 Zrt.

Az Alap célia az d&llampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockézat vdllaldsa mellett. Tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockdzat instrumentumokat is vésérol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapt iddzitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld
az egyes értékpapirok kivalasztdsandl értékalapt szemléletet kdvet, alacsonyan drazott
eszkdzdket vésérolvaa portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be
alacsonyabb kapitalizéciéjo részvényekbe, ahol akisebb elemzéi lefedettség gyakrabban
vezethet alulértékeltséghez. Befektetési terilete nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-
Eurépa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és més fejlédd piacok részvényei is bekeriilhetnek a
portféliéba.

Accorde Prizma Alap

RMAX 100%

2,00%

1,73%
(2019)

Accorde

Alapkezel8 Zrt.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszkdzoksn belil
elsdsorban a Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kéziil vélogat. Az alap célia,
hogy az Alap forrésainak dtlagosan 75 szazalékdt szabdlyozott tézsdére bevezetett
romdn részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezelé piaci vérakozdsainak fiiggvényében vélasztia ki azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kérnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
dsszetétele dinamikusan vdltozhat. Ebbél adédéan az Alap nem mindig egyforman
reagdl a tékepiacok vdltozésaira. Az Alap poziciéit az Alapkezeld gy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegytulajdonosok dltal befektetett téke értékét
kézéptavon gyarapitsa.

OTP Supra Szdrmaztatott
Befektetési Alap

ZMAX

2,00%

2,12%
(2019)

QOTP

Alapkezel8 Zrt.

Az OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap célia a kockdzatmentes hozamot
meghaladé megtérilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezeld abszol it hozam stratégidt
kévet, az Alap portfolisjét aktivan kezelve. Az Alapkezeld az Alap vagyondt legszélesebb
lehetséges befektetési terilleten és globdlisan fektetheti be: bankbetétekbe,
&llampapirokba, véllalati és eszkdzfedezeti kétvényekbe, devizakba, befektetési jegyekbe,
egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és arupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozé szdrmaztatott igyletekbe. Az Alap az OECD
orszdgok kérén kivil is vallalhat deviza és egyéb kockdzatokat, emellett felvehet nem
befektetési mindsitési hitelkockazatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdnyos hosszd
pozicidkon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az dresésbdl
profitdlhat Az Alap kifejezetten kockdzatos, kiiléndsen a szdrmaztatott igyletek és a
tékedttételes pozicidk felvételének lehetsége miatt. Az Alap befektetései nem kéthetdk
eldére meghatdrozott piacokhoz, eszkézosztélyokhoz, vagy piaci régiékhoz.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX

2,00%

2,12%
(2019)

QTP

Alapkezel8 Zrt.

Az OTP EMDA Szérmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikéval, elsésorban
feltérekvé piaci kdtvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek szdrmaztatott termékeivel a
kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés térgydt képezé,
figyelembe veheté pénzigyi eszkdzok fé kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, repé és
forditott reps Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
pénzpiaci eszkdzok, dtvdlthatd kdtvények, részvények, egyéb kiilfdldsn kibocsétott
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értékpapirok, deviza, szarmaztatott eszkdzdk, mas befektetési alapok dltal kibocsatott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX

2,00%

2,12%
(2019)

OTP

Alapkezel8 Zrt.

Az Alap célia, hogy a befektetéknek lehetéséget nyijtson arra, hogy a kedvezd
értékeltségl kibocsatok részvényeibe torténé befektetésen keresztil részesedjenek a kézép-
keleteurépai régié és a feltérekvé eurdpai orszégok részvénypiacainak teljesitményébdl.
A befektetés targydt képezé, figyelembe veheté pénzigyi eszkdzok f6 kategéridi:
dllampapirok, bankbetétek, repsd és forditott repéd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, dtvalthatd kotvények,
részvények, egyéb kiilflddn kibocsatott értékpapirok, deviza, szarmaztatott eszkdzok,
mds befektetési alapok &ltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockdzati tékealapjegyek.

OTP Abszol it Hozam Alap

(A sorozat)

ZMAX 100%

2,00%

2,12%
(2019)

OTP

Alapkezel8 Zrt.

Az OTP Abszolit Hozam Alap nem rendelkezik szigord befektetési korldtokkal, igy az
aktudlis piaci helyzet alapjén, aktivan mozgathatja akdr teljes vagyonét a pénzpiaci és a
részvény jellegli befektetések kdzott. Az Alapkezeld arra térekszik, hogy kivdlassza a
részvénykockdzat vdllaldsdra alkalmas idészakokat és csakis akkor fektessen
részvényekbe, amikor azok vérhatéan jelents hozamot biztositanak. Kifejezetten
kedvezétlen részvénypiaci kildtasok esetén az Alap révidre is eladhatja részvényeit (short
pozicid), igy a részvények drfolyam-csdkkenésekor is tobblethozamhoz juttathatja
befektetdit. Az Alap befektetései kozétt hatéridds igyletek is szerepelhetnek, azonban
kizardlag a kockazatok mérséklése és a hatékony portfolié kialakitasa céljgbdl, igy
tékedttétel nem megengedett.

Aegon Alfa  Abszoldt
Hozami Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

1,91%
(2019)

Aegon

Alapkezel8 Zrt.

Az Alap célja, hogy komoly kockdzatvallalds és derivativ pozicidk aktiv haszndlata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap portfélisja kialakitdsdra a fedezeti
alapok dltal haszndlt specidlis befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis
befektetési idé: 1 év. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetéséget lat, az
dsszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfsldi kdtvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvdsdrolni, vagy eladni, akér a
térvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres tékedttételt
engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentdlis,
drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholégiai tényezdket mérlegeli. A likviditas
biztositasanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott
4llampapirokat kivénija portfélisjdban tartani.

Aegon  Maraton  Aktiv
Vegyes Alap

(I sorozat)

RMAX 100%

0,75%

0,94%
(2019)

Aegon

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célja, hogy az dltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az arfolyamok véltozdsdbdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az
Alap alulértékelt, f6ként részvény és kdtvény tipust eszkdzok vételébdl és tilértékelt
eszkdzok eladdsdbdl kivan adott kockdzati szint mellett minél magasabb hozamot elérni.
Az Alap kildnbdzé eszkdzokben levé kézép és hosszi tavi trendek kombindcidit
haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vdsérolhat, vagy
kdlcsonvétel utan adhat el révidre, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés tgyletek
segitségével vehet fel vételi, illetve eladdsi pozicidkat, valamint opciés iigyleteket kéthet.
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Generali Spirit Abszolit

Szérmaztatott Alap

RMAX 100%

1,75%

2,17%
(2019)

Generali

Alapkezel8 Zrt.

A Generali Spirit AbszolGt Szdrmaztatott Alap éllampapir bazisbdl kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vilag tékepiacain, ennek kdvetkeztében a portfolid
mindenkori &sszetételében a kockdzatos eszkdzok ardnya 0%-100% kézott mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, az Alap dltal alkalmazhaté tékedttétel
maximdlis mértéke kétszeres. Az Alap féldrajzi orientéltséga globdlis, az eszkdzosztélyok
tekintetében pedig minden eszkdzosztdly portfélidba vdlogatdsa megengedett. A
befektetések kozdtt ennek megfelelen kétvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci pozicidk is szerepelhetnek, stratégiai és taktikai jelleggel egyarant.

Forrds: az alapok 2020. junius havi jelentései, a jelentés készités idSpontjdban elérhetd legfrissebb KlID-ek, az aktudlis Kezelési Szabdlyzatok
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