Raiffeisen Private Banking Pannonia

Alapok Alapja
Féléves jelentés 2019.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN PRIVATE BANKING PANNONIA ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2019.

I. A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja dltaléanos informaciék

1. Alapadatok
Alap neve:
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Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
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Székhelye:

Kdnyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Kényvvizsgdlé neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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1111213

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozmdné Szeberényi Ménika

1138 Budapest, Faludi u. 3.
nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjdn

abszoldt hozamcélt alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid és szdrmaztatott eszkézdkdn valamint dllampapirokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe,

kivdlasztott alapok potencidlis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények,

bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott igyletek. A

hagyomdnyos befektetési alapoktsl a széles eszkdztaron tl abban térnek el, hogy nem csak emelkedd, de — szdrmaztatott igyletek

segitségével — esé piacon is van lehetéségik hozamot elémi. Fontos jellemzdje még a mdgéttes alapoknak az, hogy teljesitményik

nagymértékben figg az Alap kezelSjének készségeitdl, piaci tapasztalataitdl.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam valtozas Arfolyam Osszesitett

~A” sorozat  ,B” sorozat ~A” sorozat ~B” sorozat Netté eszkozérték
2019.06.28 2,54% 2,54% 1,402444 Ft 1,402556 Ft 2 425 408 641 Ft
2018.12.28 2,57% 2,57% 1,367733 Ft 1,367842 Ft 3010016 504 Ft
2017.12.29 -0,88% -0,88% 1,403868 Ft 1,403857 Ft 4 357 703 394 Ft
2016.12.31 4,18% 4,18% 1,416398 Ft 1,416398 Ft 4373 631 030 Ft
2015.12.31 -1,63% -1,63% 1,359540 Ft 1,359540 Ft 5451 145 880 Ft
2014.12.31 2,57% 2,57% 1,382016 Ft 1,382016 Ft 14 813 786 062 Ft
2013.12.31 8,41% 8,41% 1,347393 Ft 1,347393 Ft 15715735 434 Ft
2012.12.28 7,50% 7,50% 1,242869 Ft 1,242869 Ft 519 445 423 Ft
2011.12.30 -10,88% -10,88% 1,156190 Ft 1,156190 Ft 235947 179 Ft
2010.12.31 13,30% 13,30% 1,297358 Ft 1,297358 Ft 303 521 205 Ft

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja és célia 2013. januérjatdl

jelentésen megvéltozott.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.
Instrumentum Devizaneml ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 2969 739 669 98,66
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 47 534 805 48 597 541 1,62
AEGON ALFA HUF HUOO000703970 150 442 345 389 335 612 12,93
AEGON MARA | HUF HUO000714928 319 783 534 343 611 245 11,42
CON CITADELL HUF HUOO000707948 277 674 531 599 124 452 19,90
CONCL GL HUF HUOO000705702 147 687 395 268 791 945 8,93
CON PLAT PiB HUF HUOO00709969 34 893 028 140 998 434 4,68
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 61 414 871 79 456 963 2,64
GEN PO HUF HUOO00706791 44 497 152 61 586 817 2,05
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 10 353 668 16 659 186 0,55
OTP EMDA HUF HUO000706361 45 865 793 175 491 514 5,83
OTP SUPRA HUF HUOO000706379 78 592 914 328 111 426 10,90
OTP UJ EUR A HUF HUO000705827 54 498 383 88 493 875 2,94
RAHA HUF HUOO000703699 129 193 274 218 698 633 7,27
RIPA HUF HUO000703707 145 184 683 210782 026 7,00]
Banki egyenlegek 24 260 839 0,81
Foly6szdmla - HUF 24 260 839 0,81
Egyéb eszkozok 20793 659 0,69
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabsl eredd kovetelések 14 561 000 0,48

6 232 659 0,21
3014794 167 100,16
-4793938 -0,16

-4 793 938 -0,16

Egyéb kovetelések

Osszes eszkoz

Kotelezettségek

Egyéb kb'telez;ﬁségek

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték

Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkozériék

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték

Unitok szama

|Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

2854 024 765 HUF
2086 915 130
1,367581 HUF

155 975 464 HUF
114 042 962
1,367690 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum | Devizanem |  ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté éntékpapirok 2394 106 165 99,61
ACCO PRIZ HUF HUO0000716410 47 534 805 50 251 609 2,09
AEGON ALFA HUF HU0000703970 73 028 901 195155 278 8,12
AEGON MARA | HUF HUO0000714928 302 596 077 337 936 575 14,06
CON CITADELL HUF HUO0000707948 223 652 822 476 579 338 19,83
CONCL GL HUF HU0000705702 133 956 646 247 152959 10,28
CON PLAT PiB HUF HU0000709969 34 893 028 135 908 065 5,65
GEN ABS SZA HUF HUO0000706833 61 414 871 80 598 727 3,35
OTP ABSZ A HUF HUO0000704457 7744713 12727 158 0,53
OTP EMDA HUF HU0000706361 42 834 433 181 420 572 7,55
OTP SUPRA HUF HUO000706379 78 592 914 374 458 139 15,58
OTP UJ EUR A HUF HUO0000705827 15046 143 25247 714 1,05
RAHA HUF HU0000703699 95 200 993 165 667 816 6,89
RIPA HUF HU0000703707 79 253 387 111 002 215 4,62
Banki egyenlegek 31 365 839 1,31
Foly6szémla - HUF 31 365 839 1,31

4 724 949 0,20
4724 949 0,20
2430 196 953 101,11
-26 705 311  -1,11
-26 705 311 -1,11

Egyéb eszkozok

Egyéb kovetelések

Osszes eszkoz

Kb'felezeﬂségek

Egyéb kotelezettségek

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték

Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkozériék

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték

Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkozériék

2 276 329 362 HUF
1622 325 376
1,403128 HUF

127 162 280 HUF
90 620 480
1,403240 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 2 086 915130

2019. évben eladott befektetési jegyek 35 033 699

2019. évben visszavaltott befektetési jegyek 499 623 453

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.07.01-én 1 622 325 376

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 2 276 329 362

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,403128

Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 114 042 962

2019. évben eladott befektetési jegyek

2019. évben visszavaltott befektetési jegyek 23 422 482

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.07.01-én 90 620 480

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2019.07.01-én 127 162 280

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 1,40324
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend:Ft
Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozoft atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhézhaté értékpapirok "2394106 165" 99,61
ACCO PRIZ HUF HUO000716410 47 534 805 50 251 609 2,09
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 73 028 901 195 155 278 8,12
AEGON MARA | HUF HUO0007 14928 302 596 077 337 936 575 14,06
CON CITADELL HUF HUO000707948 223 652 822 476 579 338 19,83
CONCLGL HUF HU0000705702 133 956 646 247 152 959 10,28
CON PLAT PiB HUF HUOO000709969 34 893 028 135 908 065 5,65
GEN ABS SZA HUF HUO000706833 61 414 871 80 598 727 3,35
OTP ABSZ A HUF HUO000704457 7744713 12727 158 0,53
OTP EMDA HUF HUO000706361 42 834 433 181 420 572 7,55
OTP SUPRA HUF HUO0000706379 78 592 914 374 458 139 15,58
OTP UJ ELR A HUF HUO000705827 15 046 143 25247 714 1,05
RAHA HUF HUO0000703699 95 200 993 165 667 816 6,89
RIPA HUF HU0000703707 79 253 387 111 002 215 4,62
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja A sorozat / HUF 2 276 329 362 100,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja B sorozat / HUF 127 162 280 ’

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezelé az Alap tékéjét likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn valamint dllampapirokon feliil kizérélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomd részt abszoldt hozamra torekvé alapokbdl alakitia ki
portfélidjat. Ezek az alapok eltéré piacokon, eltéré médszertannal prébéligk megvalésitani befektetési céljukat, ami azt eredményezi,
hogy a teljesitményeik kdzotti egyittmozgds jellemzéen kdzepes vagy anndl gyengébb. Ezt a diverzifikaciés elényt az Alap alapok alapja
konstrukciéja biztositja.

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia lényege az abszolt hozamcéld alapok portfélidn belili ardnydnak és &sszetételének
meghatdrozdsa. A befektetési jegyek solydnak idészaki valtozdsdt, illetve az abszoldt hozamcéli alapok Ssszetételének a véltozdsat az

aldbbi tgblazat foglalja &ssze:

Suly a poriféliéban 2015 2016 2017 2018 2019 jon
Befektetési alapok 93,9% 97,3% 99,5% 98,7% 99,6%
Concorde Citadella Sz&rmaztatott Alap 10,3% 14,1% 14,0% 19,9% 19,8%
Concorde Platina Pl Szérmaztatott Alap 9,4% 12,3% 5,0% 4,7% 5,7%
Concorde Vakmajom Szdrmaztatott Alap 10,6% 8,9% 0,0% 0,0% 0,0%
Concorde Columbus Szdrmaztatott Alap 8,6% 10,4% 9,9% 8,9% 10,3%
OTP EMDA Szérmaztatott Alap 2,4% 3,1% 5,2% 5,8% 7,5%
OTP SUPRA Szarmaztatott Alap 6,3% 4,6% 10,8% 10,9% 15,6%
AEGON ALFA Szérmaztatott Alap 11,9% 12,2% 12,6% 12,9% 8,1%
AEGON Maraton Aktiv Vegyes Alap 0,0% 0,0% 7,0% 11,4% 14,1%
Accorde Prizma Alap 0,0% 0,0% 0,0% 1,6% 2,1%
OTP Abszolit Hozam Alap 6,5% 3,9% 4,0% 0,6% 0,5%
OTP Uj Eurépa Alap 0,0% 0,0% 3,1% 2,9% 1,1%
ll:c;;f:)eisen Hozam Prémium Szdrmaztatott 10.7% 10,3% 8,6% 7.3% 6,9%
Raiffeisen Index Prémium Sz&rmaztatott Alap 12,5% 12,9% 11,2% 7,0% 4,6%
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Budapest Paradigma Plusz Alap 0,0% 0,0% 3,0% 0,0% 0,0%
Generali IPO Abszolit Hozam( Alap 2,9% 3,0% 3,1% 2,1% 0,0%
Generali Spirit Abszolit Hozamd Alap 1,8% 1,8% 1,9% 2,6% 3,4%
Szémlapénz 6,1% 2,7% 0,5% 1,3% 0,4%

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatést sem inditott az Alapkezels.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya nem véltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 171,1 milliard forintra véltozott. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rél.
VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2019 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és éllampapirpiac

A 2018-as év masodik fele még szigorité jegybanki attitid mellett zajlott, ebbél Magyarorszédgon inkdbb csak ennek eldkészitéséig
jutottunk el. Az 0] év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamkérnyezetben telt Magyarorszdgon, a Magyar Nemzeti Bank is ndvelte egyik
eszkdzének, az egynapos betétnek a kamatdt mérciusban (-0,15%rdl -0,05%ra), bdar ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt
mondhaté, valéjgban az MNB inkdbb fokozatosan kihdtralni latszott a tavalyi évben meglebegetett szigoritasbél. Az Egyesiilt Allamokon
kivili vildg romlé makrégazdaségi helyzete, és a kereskedelmi héboris és egyéb geopolitikai bizonytalansdgok hatdséra a jegybanki
politikdk egyre inkébb lazité irdnyba fordultak a félév sordn, aminek hatésa a magyar piacot is elérte. igy az MNB kivaré dlldspontia
egyre hitelesebbé vdlt, a magyar kamatszintek (az elvart hozamok) pedig latvdnyosan lefelé indultak a félév utolsé két hénapjaban. A

magyar kdtvénypiac befektetéi igy végil szép arfolyam nyereséggel zdrték 2019 elsé félévét.

A nemzetkdzi kétvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrdl szélt, az év utolsé negyedévében latott részvénypiaci korrekcié, majd a romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovabbra is alacsony inflacié miatt a vezeté jegybankok Gjra a
monefdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédiak ki a kamatemelési varakozdsok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az &sszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvézi benchmarkjét jelenté német tizéves kdtvényhozam
negativ tarfoményba esett mar az elsé negyedévben, a mésodikban pedig 6j negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
palydn jartak be, a tavalyi negyedik negyedévben ldtott 3% feletti szintekrél 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvart hozam csdkkenés drfolyam emelkedéssel jért, igy dsszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefekteték igen jé

idészakot kdnyvelhettek el 2019 elsé felében.

A hazai/régids részvénypiac

A 2019 elss félévében emelkedtek a kdzép-keleteurdpai részvénypiacok, azonban a fejlett piacoktsl elmaradé mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladdsi hullém az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed kamatemelései elérték a
piaci szereplék ingerkiszobét. Bér ennek a hatdsét elkezdte bedrazni a piac a régiés kamatokban is, a részvénypiacok viszonylag

stabilan vészelték &t a tavalyi év utolsé negyedévet. Taldn emiatt is a 2019-es év elsé felében alulteljesiték maradtak a régié
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részvénypiacai. Kivételt a romdn piac jelentett, oft viszont 2018-ban jelentés volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
romdn kormany bejelentett egy javaslatcsomagot, amely jelentds kilénaddkat tartalmazott a bank-, telekom- és energiaszektorra. 2019
elsé felében azonban vildgossa vélt, hogy a kormény kihétrdl a javaslat eredeti formdjabdl, igy a 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozasra keriiltek. Id6kézben a romdn piacon a véllalati eredmények is javultak, ami tovéabb fitstte az emelkedést.
Ennek hatésara a félév végére, mar a 2018-as csics folé emelkedett a piac +29,16%-os féléves hozamot generdlva. A mésodik legjobb
teljesitményt a cseh tézsde hozta +8,88%-0s emelkedéssel, mig a magyar és lengyel piac rendre 2,91% és 2,83%-os els6 féléves

teljesitményt mutatott.

A nemzetkdzi részvénypiac

2019 elején jelentés részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdsara végil az amerikai indexek le is dolgoztdk a 201 8 utolsé
negyedévében elszenvedett veszieségeiket. Az eurdpai t6zsdék is kdvették a tengerentili tarsaikat, és kdzel 20%-ot emelkedtek az elsé
félevben. A tavalyi év végén tobb dolog miatt is aggédott a piac: az emelkedd dolldrkamatok szikitették a likviditast, és Ggy latszott a
Fed sem siet a piac segitségére, mikdzben az elemzdk kérében egyre inkdbb az valt uralkodd varakozdssd, hogy kézel vagyunk a
gazdasdgi ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elndk pedig tovdbb fokozta a kereskedelmi haboris félelmeket. A fenti harom okbdl
az egyik legfontosabb megvéltozott 2019-ben: a Fed mégis Gjragondolta a stratégidjat, és a 2018-ban elére jelzett hdrom kamatemelés
helyett mar a kamatcsokkentés, illetve a mérlegfédsszeg leépitésének ledllitdsa ot eld retorikdjukban. Ezzel parhuzamosan a masik
meghatdrozé fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggédik az eur6zdnds lassulds miatt, és inkdbb a lazité
intézkedéséket veszik napirendre. Az ennek hdatén begyorsuld részvénypiaci emelkedésbe csak a kereskedelmi hdborival kapcesolatos

hirek tudtak kisebb megingdst hozni mdjusban, azonban jonius sordn ezt szinte teljes egészében le is dolgozia a piac.

A fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét leiré MSCI World index dollér teljesitménye végil +15,6% volt 2019 elsé felében,

forintban kifejezve +16,9%.

Arupiaci véltozésok

2019 elején a részvénypiacokkal parhuzamosan az olaj piacan is 180 fokos fordulat éllt be, és a 2018 utolsé negyedévi eséssel
ellentétben jelentds emelkedés bontakozott ki. Ebben szerepet jdtszott az is, hogy az Egyesilt Allamok és Irén kézétt tovabb élesedett a
konfliktus. Az iréni hadsereg hajékat foglalt el a Perzsa-cbdlben, mely kilénésen fontos az olajszdllitményok szempontjgbél. Mdjus
elején azonban fordult ismét a hangulat, mivel Donald Trump amerikai elndk tovébbi vamok kivetésével fokozta a kereskedelmi haboris
félelmeket, aminek hatdsdra az olaj is lejtmenetbe kezdett. Ezen felil a tdrozékban lévé tartalékok névekedése is fokozta a rossz
hangulatot az energiahordozé piacdn. Bér a tavalyi év végén még harom kamatemelést vart 2019-re az amerikai jegybank szerepét
betslté Fed, azonban ez 2019-ben kikerilt a képbdl, és a kamatcsckkentés helyezddatt elétérbe. Az Eurépai Kézponti Bank is forditott a
kordbbi retorikdjén és a kamatemelések eldkészitése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ kamatkérnyezet. Ennek
hatdsara a német 10 éves hozamok rekord mélységbe keriiltek, azaz a piac vérakozdsa szerint a nulla/negativ kamatok sokdig velink
lesznek. Az egymdsra licitélé jegybankok gyakorlatilag egy devizaleértékelési versenyt futnak, ami ismét elétérbe helyezte az arany
értékdrzé szerepét. Ennek megfeleléen 2019 elsd felében nagyon jél teljesitettek a nemesfémek. Az ipari fémek az olajjal parhuzamosan
emelkedtek az év elsé pdr hénapjdban, majd esni kezdtek dprilis végén. Az év elejei emelkedésben szerepet jatszott egy brazil
gdtszakadds is, ami csokkentette a vasérc kindlatdt, és ezen keresztil ndvelte az drfolyamdt. A mezégazdasdgi termékek &sszességében

jelentésen nem véltoztak a félév sordn.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak sorén.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t3rténd visszavdsarlasi kételezettség
véllaldsaval biztositia a befektetdk szdmara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéltasaval tetsz8leges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 elsé felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek minésitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezels

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazand eljgrdsrél. Az Alapban 2019.06.28-dn nem voltak illikvidnek minésitett eszkézak.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap befektetési politikéjanak 2013. janudri véltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté
kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfélié teljesitményén
alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t6rténd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentés része kockdzatos alapokba keril befektetésre, ugyanakkor az Alapkezeld diverzifikalt portfolié 8sszedllitasdra

torekszik.

Az Alapkezeld a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 99,73%

IX. Tovabbi informaciék

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2019 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetés Alapkezel& Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Private Banking Pannonia Alapok Alapja befektetési alap altal 2019. jGlius 01-én tartott befektetési
alapok jellemzoi

Alap

Benchmark

Maximum

Alapkezelési dij

Folyé
koltségek
(év, amelyre

vonatkozik)

Alapkezelo

Befektetési politika

Citadella Szdarmaztatott
Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

2,25%

1,90%
(2017)

Hold
Alapkezelé Zrt.

Az Alap potencidlis befektetési terilete a leheté legszélesebb és globdlis: hazai és
nemzetkdzi részvények illetve kétvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek,
devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé
szarmaziatott Ugyletek. Az Alap célia hosszi tavon az dllampapirok dltal biztositott
hozamndl jelentésen nagyobb hozam elérése addiciondlis kockdzat véllaldsa mellett,
déntden a hatéridds piacokon t6rténd spekulativ kézéptdvi pozicidk segitségével. A
tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatd instrumentumokat is
vasérol és ad el, alapveten globdlis makro-fundamentdlis elképzelésekre tdmaszkodva,
erételiesen haszndlva a technikai elemzés fegyvertarat is. Tekintve, hogy az Alap
tokeattételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockdzata
magasabb lehet, mint egy dtlagos részvényalapé.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szdrmaztatott Alap

(A sorozat)

Nincs

1,50%

1,46%
(2018)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezeld Zrt.

A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap célia, hogy kdzepes kockdzatvéllaldssal
az aktudlis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen
el 4gy, hogy kézben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Ennek
érdekében az Alapkezeld az eszkdzosztdlyok széles korébdl vélasztia ki az élala
megfeleldnek tartott befektetési célpontokat. Az Alap &llampapirokon és betéteken felil
egyéb kamatozé eszkdzdkbe (mint pl. vdllalati kotvényekbe), szdrmaztatott tgyletekbe,
mds befektetési alapok jegyeibe és részvényekbe egyardnt fektethet. Az Alap jelenleg
olyan stratégiat kévet, melynek célia, hogy 2017. jdlius 036l kezdédéen az Alap
kockaztatott érték moédszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt jé
eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Raiffeisen Index Prémium

Szarmaztatott Alap

Nincs

3,00%

1,52%
(2018)

Raiffeisen
Befektetési

Alapkezelé Zrt.

A Raiffeisen Index Prémium Alap célja, hogy az eszkézosztdlyok széles kérébdl vélogatva
maximdlis t6kendvekményt érien el. Az Alap szdrmaztatott iigyletekbe, mds befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzdkbe egyardnt fektethet, akér piaci
esésre jGtsz6 pozicidkat is tarthat. Az Alap jelenleg olyan stratégidt kdvet, melynek célja,
hogy 2017. mdjus 03-#| kezdddden az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége egy év
alatt {6 eséllyel ne haladja meg a 20%-ot. Az Alap Ujrabefektets, azaz a kapott
kamatokat Gjrabefekteti. Szarmazékos eszkézok fedezeti célra és ezen tilmenden a
befektetési stratégia részeként is haszndlhatok. Az Alapkezeld szdndéka szerint az alap
dltal  szdrmazékos eszkézokdn keresztil felvéllalt  tékedttételes pozicié az alap
teljesitményét és arfolyam ingadozdsat) mérsékelten befolydsolja.

X
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Platina P

Szdrmaztatott

Befektetési Alap

(B sorozat)

RMAX 100%

2,00%

1,93%
(2017)

Hold

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia az é&llampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockézat véllaldsa mellett. A tdbblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockézatd instrumentumokat is vésdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
alapon t6rténd elemzésekre tamaszkodva, de a technikai idézitést is figyelembe véve, az
eszkdzoket szelektiven kivdlasztva. Ha viszont az Alapkezeld nem lat megfeleld
lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony kockézatt
eszkdzokbe fekteti az Alap t8kéjét, egészen addig, amig 6 vételi vagy eladasi
lehetéségek nem adédnak.

Hold Columbus Globdlis

Ertékalap

Szdrmaztatott

Befektetési Alap

RMAX 100%

2,25%

2,05%
(2017)

Hold

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célia az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése
addiciondlis kockazat véllaldsa mellett. Tobblethozam elérésének érdekében az Alap
magasabb kockdzatl instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetéen fundamentdlis
elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapi idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld
az egyes értékpapirok kivalaszidsandl értékalapl szemléletet kdvet, alacsonyan drazott
eszkdzoket vasarolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentés mértékben fektet be
alacsonyabb kapitalizdciéjo részvényekbe, ahol a kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban
vezethet alulértékeltséghez. Befektetési terilete nagyobbrészt a fejlett 16kepiacok: Nyugat-
Eurdpa, Egyesilt Allamok, de azsiai és maés fejlédd piacok részvényei is bekerilhetnek a
portfélidba.

Accorde Prizma Alap

RMAX 100%

2,00%

1,72%
(2018)

Accorde

Alapkezelé Zrt.

Az Alapkezels az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszkézoksn belil
elsdsorban a Bukaresti Ertékiézsdére bevezetett részvények kézil valogat. Az alap célia,
hogy az Alap forrdsainak dtlagosan 75 szdzalékat szabdlyozott t6zsdére bevezetett
romdn részvényekbe fektesse.

Mivel az Alapkezels piaci vérakozdasainak figgvényében vélasztia ki azokat az
eszkdzoket, amelyeket az adott befektetési kérnyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap
Ssszetétele dinamikusan vdltozhat. Ebbél adédéan az Alap nem mindig egyformdn
reagdl a t8kepiacok vdltozdsaira. Az Alap poziciéit az Alapkezeld Ggy igyekszik
kialakitani, hogy az a befektetési jegy-tulajdonosok dltal befektetett toke értékét

kézéptdvon gyarapitsa.

OTP Supra Szdrmaztatott

Befektetési Alap

ZMAX

2,00%

2,11%
(2018)

OTP

Alapkezelé Zrt.

Az OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap célia o kockdzatmentes hozamot
meghaladé megtérilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezelé abszoldt hozam stratégiat
kévet, az Alap portfolidjat aktivan kezelve. Az Alapkezeld az Alap vagyonét legszélesebb
lehetséges  befektetési terileten és  globdlisan  fektetheti be:  bankbetétekbe,
dAllampapirokba, vallalati és eszkozfedezeti kdtvényekbe, devizdkba, befektetési jegyekbe,
egyéb befektetési eszkdzokbe, korldtozottan részvényekbe, valamint ezekre és drupiaci
termékekre, kamatokra, indexekre vonatkozd szdrmaztatott Ugyletekbe. Az Alap az OECD
orszagok karén kiviil is vallalhat deviza és egyéb kockdzatokat, emellett felvehet nem
befektetési mindsitési hitelkockézatot hordozé pozicidkat is. A hagyomdnyos hosszd
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pozicidkon kivil az Alap felvehet révid pozicidkat is, amely esetben az dresésbél
profitdlhat Az Alap kifejezetten kockdzatos, kildndsen a szdrmaztatott igyletek és a
tékedttételes poziciok felvételének lehetésége miatt. Az Alap befektetései nem kothetdk
el6re meghatdrozott piacokhoz, eszkdzosztdlyokhoz, vagy piaci régidkhoz.

OTP EMDA Szdrmaztatott
Alap

ZMAX

2,00%

2,21%
(2017)

OTP

Alapkezelé Zrt.

Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célia, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban
feltsrekvd piaci kétvényekkel, kamatokkal, devizakkal és ezek szarmaztatott termékeivel a
kockazatmentes befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés targyat képezd,
figyelembe vehets pénziigyi eszkdzok fé kategéridi: dllampapirok, bankbetétek, reps és
forditott repd igyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
pénzpiaci eszkdzdk, dtvalthatd kotvények, részvények, egyéb kilfdldén kibocsatott
értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok, mds befektetési alapok dltal kibocsatott
befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

OTP Uj Eurépa Alap

(A sorozat)

ZMAX

2,00%

2,11%
(2018)

OTP

Alapkezelé Zrt.

Az Alap célia, hogy a befektetéknek lehetdséget nyoljtson arra, hogy a kedvezd
ériékeltségl kibocsatdk részvényeibe 16rténd befektetésen keresztil részesedjenek a kdzép-
kelet-eurépai régié és a feltdrekvé eurdpai orszagok részvénypiacainak feljesitményébél.
A befektetés targydt képezd, figyelembe vehetd pénziigyi eszkdzok f6 kategéridi:
dllampapirok, bankbetétek, repd és forditott repd Ugyletek, jelzdloglevelek, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, dtvdlthaté  kdtvények,
részvények, egyéb kilfélddn kibocsatott értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok,
mds befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, kockazati t6kealap-jegyek.

OTP Abszoldt Hozam Alap

(A sorozat)

ZMAX 100%

2,0%

2,14%
(2018)

OTP

Alapkezelé Zrt.

Az OTP Abszoldt Hozam Alap nem rendelkezik szigori befektetési korlatokkal, igy az
aktudlis piaci helyzet alapjén, aktivan mozgathatja akdr teljes vagyondt a pénzpiaci és a
részvény jellegli befektetések kozétt. Az Alapkezeld arra térekszik, hogy kivélassza a
részvénykockdzat vdllaldsdra alkalmas idészakokat és csakis akkor fektessen
részvényekbe, amikor azok vérhatéan jelentés hozamot biztositanak. Kifejezetten
kedvezétlen részvénypiaci kilétasok esetén az Alap révidre is eladhatja részvényeit (short
pozicid), igy a részvények drfolyam-csdkkenésekor is tobblethozamhoz juttathatia
befektetdit. Az Alap befektetései kdzott hataridés tgyletek is szerepelhetnek, azonban
kizarélag a kockazatok mérséklése és a hatékony portfolié kialakitasa céligbdl, igy
tékedttétel nem megengedett.

Aegon  Alfa  Abszolot
Hozam( Befektetési Alap

(A sorozat)

RMAX 100%

1,75%

1,87%
(2018)

Aegon

Alapkezeld Zrt.

Az Alap célja, hogy komoly kockazatvallalés és derivativ pozicidk aktiv hasznélata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetéket. Az Alap portfélidja kialakitaséra a fedezeti
alapok dltal haszndlt specidlis befektetési stratégidkat alkalmazza. A javasolt minimdlis
befektetési idé: 1 év. Az Alap, amennyiben ebben komoly nyereséglehetéséget lét, az
Ssszes igénybe vehetd befektetési eszkdzt - hazai és kiilfoldi kdtvényt, részvényt és egyéb
értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvésdrolni, vagy eladni, akér a
torvényileg engedett maximdlis keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres tékedttételt
engedélyez. Az Alap befektetési ddntéshozatali mechanizmusdban a fundamentdlis,
drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholdgiai tényezdket mérlegeli. A likviditas
biztositdsanak érdekében az Alap az AKK dltal a Magyar Allam nevében kibocsatott

dAllampapirokat kivénja portfélidjaban tartani.
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Aegon  Maraton  Aktiv
Vegyes Alap

(I sorozat)

RMAX 100%

0,75%

0,91%
(2018)

Aegon
Alapkezelé Zrt.

Az Alap célja, hogy az éltala felvett pozicidk segitségével, megfeleld kockazati limitek
mellett az &rfolyamok véltozdsabdl t8kendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az
Alap alulériékelt, foként részvény és kotvény tipusi eszkdzok vételébdl és tolértékelt
eszkdzdk eladdsdbdl kivan adott kockdzati szint mellett minél magasabb hozamot elémi.
Az Alap kilénbézé eszkdzokben levd koézép és hosszi tavi trendek kombindcidit
haszndlva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vdsdarolhat, vagy
kolcsonvétel utdn adhat el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségével vehet fel vételi, illetve eladdsi pozicidkat, valamint opciés igyleteket kéthet.

Generali  Spirit  Abszoldt

Szdrmaztatott Alap

RMAX 100%

1,75%

1,93%
(2018)

Generali

Alapkezeld Zrt.

A Generali Spirit Abszoldt Szdrmaztatott Alap dllampapir bézisbél kiindulva keresi a
megfeleld befektetési célpontokat a vildg tdkepiacain, ennek kévetkeztében a portfélio
mindenkori &sszetételében a kockdzatos eszkzdk ardnya 0%-100% kdzdtt mozoghat. Az
Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, az Alap éltal alkalmazhaté t&kedtiétel
maximdlis mériéke kétszeres. Az Alap foldrajzi orientdlisdga globdlis, az eszkdzoszidlyok
tekintetében pedig minden eszkdzoszidly porifélidba vdlogatdsa megengedett. A
befektetések kozott ennek megfeleléen kétvénypiaci, részvénypiaci, nyersanyagpiaci és
devizapiaci pozicidk is szerepelhetnek, stratégiai és taktikai jelleggel egyardnt.

Forrds: az alapok 2019. jonius havi jelentései, a jelentés készités iddpontiaban elérheté legfrissebb KlID-ek, az aktudlis Kezelési Szabdlyzatok
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