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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

I. A Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap altalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap
Lajstrom széma: 1111-155

Alapkezel§ neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.,

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé Térsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kénywvizsgdlé neve Kozma Attila Mihdly

Tipusa: nyilvénos nyiltvégl értékpapiralap
Harmonizécidja: ABAK-irdnyelv

BAMOSZ kategéria: abszol Gt hozamcéld alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap célja, hogy az eszkdzosztélyok széles kérébdl valogatva maximdlis t8kendvekményt érien
el gy, hogy kézben az Alap értékvesztését el6re meghatdrozott médon korldtozza. Az Alap szdrmaztatott igyletekbe, mas befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe éskamatozé eszkdzdkbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszé pozicidkat is tarthat. Az Alap 2015.
november 2348l kezdédden olyan kockazatkezelési mddszertant kévetett, melynek célja, hogy az Alap lehetséges legnagyobb
vesztesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladjameg a 10%-ot. 2017.05.03-4t8l az elébbi érték 20%-ra médosult, 2020.05.18-4t4l pedig
34,9%-ra.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyamvaltozas Arfolyam Netté eszkozérték
~A” sorozat ,Q” sorozat ~A” sorozat ~Q" sorozat
2020. jonius 30. 6,01% -5,59% 1,316518 Ft 0,956286 Ft 1816257210 Ft
2019. december 31. 3,52% 1,29% 1,400716 Ft 1,012887 Ft 1918526991 Ft
2018. december 28. -4,50% 1,451820 Ft 1968 086 640 Ft
2017. december 29. -0,24% 1,520303 Ft 3439725706 Ft
2016. december 31. 3,78% 1,523900 Ft 2398786 593 Ft
2015. december 31. 2,14% 1,468371 Ft 1157 476 081 Ft
2014. december 31. 3,37% 1,437635 Ft 1 465230 943 Ft
2013. december 31. 3,13% 1,390810 Ft 880810516 Ft
2012. december 28. 6,97% 1,348589 Ft 315085171 Ft
2011. december 30. -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft

Raiffei
2




RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

Az arfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megt artotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vdre nézve és nincsenek dsszefiggésben az alap jdvébeni h ozamaival. A
kézolt hozam adatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 2005. augusztus 12-€n indult. Az Alap

befektetési politikdja és célja 2012. marciusdban jelentésen megvdltozott. Az Alap , Q" sorozata 2019. szeptember 13-n indult.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN koéd I Névérték I Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 991677 731 51,59
2020 NO NOK BMG9156K1018 7 160 21 030 552 1,09
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 75219 550 3,91
6954 Jp JPY JP3802400006 400 22 067 808 1,15
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 39 989 218 56 012 498 2,91
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 45 805 29 113 200 1,51
APPLE usD US0378331005 604 52 276 442 2,72
BNK FP EUR LU1834983477 8 058 50 603 273 2,63
DXC USD uSsbD US23355L1061 1240 13 738 303 0,71
GBX US usD US3936571013 2 266 21 659 376 1,13
GME US usD US36467W1099 18 800 33 689 961 1,75
GNK US usD MHY2685T1313 4632 14 498 803 0,75
GTX US uSb US3665051054 5 302 15611 488 0,81
1B 211015 EUR ROAB22J54S5S1 350 000 118 275 937 6,15
LAR ESPANA EUR ES0105015012 5 800 13610 814 0,71
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 123 315 208 6,41
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 154 258 800 8,03
MT NA EUR LU1598757687 9 419 48 696 173 2,53
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 27 615 27 290 656 1,42
RIBH EUR AT0000606306 4025 29 786 380 1,55
SBLK US usD MHY8162K2046 4 475 15 576 935 0,81
WABERER EUR HUF HU0000120720 1241 3830760 0,20
WINGHOLD21TI EUR HU0000358445 150 000 51514814 2,68
Banki egyenlegek 925 181749 48,14
Folyészdmla - EUR 909 690 0,05
Folyészamla - GBP 32 235 858 1,68
Folyészémla - HUF 810 549 075 42,17
Foly6szémla - JPY 345 660 0,02
Foly6szémla - NOK 281798 0,01
Folyészdmla - TRY 12 0,00
Folyészdmla - USD 80 859 656 4,21
Kévetelések 10 792 871 0,56
Hatdridés igyletek 10 792 871 0,56
Egyéb eszkozok 3 981 822 0,21
Egyéb kovetelések 3981 822 0,21
Osszes eszkoz 1931634 173 100,50
Kotelezettségek -9704 184 -0,50
Egyéb kotelezettségek -9 118 545 -0,47
Hatdridés igyletek -585 639 -0,03
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat
Netté eszkozérték 1 246 490 125 HUF
Unitok szama 889 549 742
Egy jegyre juté netté eszkoézérték 1,401260 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat
Netté eszkozériék 675 439 864 HUF
Unitok szama 666 554 838
[Egy iegyre juté netté eszkozérték 1,013330 HUF
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.07.01.

Instrumentum |Devizanem| ISINkéd | Névéerék | Eszkézénmék | %
Atruhézhaté értékpapirok 1170454040 64,10
2020 NO NOK BMG9156K1018 7 160 12 148 802 0,67
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 75 208 350 4,12
6954 )P JPY JP3802400006 400 22736 815 1,25
ACCO ROMIHUF HUF HUOO0007 18622 39 989 218 53 366 971 2,92
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 20 962 362 1,15
ALPHAINC usb US02079K3059 3 22 534 942 1,23
AMAZON COM. usb US0231351067 60 52 610 146 2,88
APPLE usb US0378331005 600 69 566 630 3,81
BNK FP EUR LU1834983477 8 058 35 938 498 1,97
DHT US usb MHY2065G 1219 5 000 8 152 340 0,45
DXC USD usb US23355L1061 1240 6 502 802 0,36
FANUY US usb US3073051027 1 900 10761 088 0,59
GBX US usb US3936571013 2 266 16 384 613 0,90
GME US usb US36467W1099 6 000 8 276 293 0,45
GNK US usb MHY2685T1313 4 632 9 245 344 0,51
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 350 000 127 157 836 6,96
KMX US usb US1431301027 866 24 647 812 1,35
MAERSKA DC DKK DK0010244425 55 18 948 600 1,04
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 130 704 791 7,16
MFB202110/1 HUF HUO0000358478 150 000 000 153 986 850 8,43
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 667 625 24 787 578 1,36
MT NA EUR LU1598757687 9 419 31 469 453 1,72
MTELEKOM HUF HUO0000073507 6 800 000 25 976 000 1,42
NBK GRE II. EUR GRS003003035 39 932 17769716 0,97
OPAP GA EUR GRS419003009 5 400 16 260 662 0,89
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 36 615 20 497 623 1,12
RIBH EUR ATO0000606306 4025 22762 181 1,25
SBLK US usb MHY8162K2046 4 475 9 387 109 0,51
URW NA EUR FRO013326246 800 14 308 441 0,78
WABERER EUR HUF HUO0000120720 1241 3 156 830 0,17
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 150 000 56 224 813 3,08
XOP CHO usb US78468R5569 2 895 48 011 749 2,63
Banki egyenlegek 648 697 178 35,52
Betét - HUF 420 125 900 23,01
Folyészamla - DKK 420 892 0,02
Folyészémla - EUR 52 992 510 2,90
Folyészamla - GBP 32 420 386 1,78
Folyészamla - HUF 23 877 724 1,31
Folyészdmla - JPY 550 527 0,03
Folyészémla - NOK 422 029 0,02
Folyészémla - TRY 11 0,00
Foly6szémla - USD 117 887 199 6,46
Kovetelések 24 360 557 1,33
Hatdridés igyletek 24 360 557 1,33
Osszes eszkoz 1843511775 100,95
Kotelezettségek -17 390 653 -0,95
Egyéb kotelezettségek 2182215 0,12
Hatdridés tgyletek -15 208 438 -0,83
Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap A sorozat
Netté eszkozérték 1 079 970 295 HUF
Unitok széma 815873 619
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,323698 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 746 150 827 HUF
Unitok szama 776 007 535

Egy jegyre juté netté eszkozériék

0,961525 HUF

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 889 549 742
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 42 910 467
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 116 586 590
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 815 873 619
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 1 079 970 295
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2020.07.01-én 1,323698
Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-6n 666 554 838
2020.1. félévben eladott befektetési jegyek 109 462 697
2020.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 10 000
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.07.01-én 776 007 535
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2020.07.01-én 746 150 827
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.07.01-én 0,961525
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 1117087 069 61,17
2020 NO NOK BMG9156K1018 7 160 12 148 802 0,67
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 75 208 350 4,12
6954 JP JPY JP3802400006 400 22736 815 1,25
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 20 962 362 1,15
ALPHAINC usb US02079K3059 3 22 534 942 1,23
AMAZON COM. usb US0231351067 60 52 610 146 2,88
APPLE usD US0378331005 600 69 566 630 3,81
BNK FP EUR LU1834983477 8 058 35 938 498 1,97
DHT US usb MHY2065G 1219 5 000 8 152 340 0,45
DXC USD usb US23355L1061 1240 6 502 802 0,36
FANUY US usb US3073051027 1 900 10 761 088 0,59
GBX US usb US3936571013 2 266 16 384 613 0,90
GME US usD US36467W1099 6 000 8 276 293 0,45
GNK US usb MHY2685T1313 4 632 9 245 344 0,51
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 350 000 127 157 836 6,96
KMX US usD US1431301027 866 24 647 812 1,35
MAERSKA DC DKK DK0010244425 55 18 948 600 1,04
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 130 704 791 7,16
MFB202110/1 HUF HUO0000358478 150 000 000 153 986 850 8,43
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 667 625 24 787 578 1,36
MT NA EUR LU1598757687 9419 31 469 453 1,72
MTELEKOM HUF HUO000073507 6 800 000 25 976 000 1,42
NBK GRE II. EUR GRS003003035 39 932 17769 716 0,97
OPAP GA EUR GRS419003009 5 400 16 260 662 0,89
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 36 615 20 497 623 1,12
RIBH EUR AT0000606306 4025 22 762 181 1,25
SBLK US usb MHY8162K2046 4 475 9 387 109 0,51
URW NA EUR FRO013326246 800 14 308 441 0,78
WABERER EUR HUF HUO0000120720 1241 3 156 830 0,17
WINGHOLD21I EUR HUO000358445 150 000 56 224 813 3,08
XOP CHO usbD US78468R5569 2 895 48 011 749 2,63
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 53 366 971 2,92
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 39 989 218 53 366 971 2,92
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 416 124 804 22,79
2020/A MAK HUF HU0000402235 70 000 000 75 208 350 4,12
MFB 201021 usb XS0954674312 400 000 130 704 791 7,16
MFB202110/1 HUF HUO0000358478 150 000 000 153 986 850 8,43
WINGHOLD21| EUR HU0000358445 150 000 56 224 813 3,08
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap A sorozat/ HUF 1 079 970 295 100.00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat / HUF 746 150 827 i

Megiegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott vannak étfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint Ggynevezett abszol Gt hozamcéld alap, amely a befektetési eszkdzok széles kérébdl vélogat dgy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatszé pozicidk is vannak.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

Az Alapkezels 2020 elsé félévében elsdsorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen felil jellemzéen fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra sz6l6 hatdridés

Ugyleteket haszndlt. Tovdbba kamatesere Ugyletek, illetve nemesfémre sz616 hatdridés poziciék is szerepeltek az alapban.

V. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezettvaltozasok

Az Alapkezel tevékenységi kérében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020 elsé felében: a kordbban 20%-o0s
tulajdonos Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté az Alapkezeldbe tértént beolvadését kdvetéen az Alapkezelé aRaiffeisen Bank Zrt. 100%-0s
kézvetlen tulajdondba kerilt. Uj iizletdgat vagy szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt 4llomanya megérezte a jarvény miatt megvdltozott tékepiaci és megtakaritdsi
helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos éllomdny hat hénap leforgasa alatt 170,0 milliérd forintra csokkent. A nyilvénos
befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,02%ra emelkedett a 2019. év végi
3,00%4l.

VI. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. 2020 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A nemzetkdzi nagy kdzponti bankok tamogaté monetdris politikdja volt a meghatdrozé 2019 év utolsé hénapjaiban, igy az emelkeds
magyarorszdgi fogyaszti drindex nem jért elvart hozamszint emelkedéssel. A janudri hazai infléciés adat ugyanakkor megijeszt ette a
piacokat, februdr kézepén igy egy komoly hozamemelkedés tértént. Mdrcius kézepén pedig mdr a koronavirus jérvénnyal kapcsolatos
piaci turbulencidk, aforint érfolyamanck jelentds gyengiilése vezetett a hazai elvért hozamok megugrésdéhoz, és mig a nagy jegybankok
lazitottak, az MNB szinte egyediiliként a vildgon gyakorlatilag kamatot kényszeriilt emelni (emelte a kamatfolyosé felsé hatérdt és
bevezette az egyhetes betéti eszkdzt), mikézben az inflécié éppen mérséklédstt. Ezzel egyiitt a jegybank éllampapir-vasarlési programot
is inditott, amivel m&jusra sikerilt stabilizdlni a hozamokat. Mikézben a piaci helyzet normalizélédott, levéltottak Nagy Martont, a
jegybank monetdris politikéért felelés alelndkét, ami révid megingdst okozott, de az Gj vezetés nem jelentett véltozast a monetdris
politikdban. A félév végén egy kismértékd jegybanki alapkamat-csskkentésre is sor kerilt, bér tovébbra is a kibévitett kamatfolyosé mellett.
A magyar kétvénypiaci befekteték egy kifejezetten voldtilis félévet éltek at, amit a kitarté befekteték végil minimdlis veszteséggel

zarhattak.
A nemzetkozi kdtvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrél szolt a vilégban, ahogy a kereskedelmi hdborira és a romlé gazdasdgi kildtdsokra reagdltak a
vezeté jegybankok, és ez folytatédott a 2020-as év elsé felében, amit mérciusban a koronavirus jérvany egy 0j szintre emelt. A német
tizéves hozam negativ tartoményban kezdte az évet, mdrciusban -0,9%-0s mélypontot Gtétt, miel 8t visszaemelkedett a-0,5% kérili szintre.
Az amerikai hozamok esése joval nagyobb volt, ott @ 2019. év végi 1,9%-os szintrdl estek a hozamok 0,5% kérili szintre, amit a
kordbban soha nem létott mértéki monetdris stimulus hajtott. A FED marciusban két [épésben 1,75%-rél 0,25%-ra vagta az alapkamatot,
és gyakorlatilag korlatlan mértéki kdtvény-visszavasarlési programot jelentett be. Az EKB ugyanakkor nem csékkentett kamatot, viszont
szintén egy &sszesen 1350 millidrd eurds kétvény-visszavésdrldsi programmal stabilizélta a piacokat. Osszességében az dllampapirok j6

menekiiléeszkdznek bizonyultak a gazdasagi vélsagban, igy a befekteték szép profitot realizélhattak az elsé félévben.
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RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

A hazai/régiés részvénypiac

2020 elején a fejlett részvénypiacok még Gj csicsra mentek, azonban a kézép-kelet-eurépai régié inkdbb oldalazni tudott csak februar
kdzepéig. Bar a Covid-19 virussal kapcsolatos hirek mér janudrban domindlték a vildgsajtédt, azonban csak februdr mésodik felében, a
lombardiai esetszam exponencidlis névekedésével vdlt vildgossd a piac szdmdra, hogy vildgjarvanyrél van szé. Innentél elindult a
térténelem egyik legintenzivebb medve piaca, és durvan hdrom hét alatt 40%-kal keriiltek lejjebb a régids piacok fejlett térsaikkal egyitt.
A virus miatti tdbb hénapos gazdasdgi ledllds elsésorban a ciklikus szektorokat érintette negativan. Mivel atermelés sok helyen ledllt és a
fogyasztdk nem vettek igénybe szolgdltatdsokat, igy egyes cégek drbevétele gyakorlatilag lenulldzédott. A régids kormdanyok fiskdlis
lazitasokkal, a lakosségnak és a cégeknek nyuijtott tdmogatdsokkal igyekeztek mérsékelni a gazdasdgi kérokat, illetve a masodkdrés
hatésokat. Ezen felil ajegybankok kamatvdgdssal segitették a gazdasdgi szerepléket. Ez alél kivétel a Magyar Nemzeti Bank, mivel itt a
kordbbi nagyon laza monetéris politika és a devizatartalék leépitése miatt a forint gyengiilése nem hagyott lehetéséget a kamatvégdsra.
Mivel a régiés indexekben a ciklikus papirok - azon belil is a bankok - [ényegesen nagyobb silyt képviselnek, mint példéul az S&P 500
Indexben, igy a kézép-kelet-eurdpai indexek visszapattandsa jéval mérsékeltebb maradt. A félév végére a legjobban teljesité régiés index

a romdn lett -8,72%-os teljesitménnyel, mig a magyar végzett a lista végén -22,27%kal.

A nemzetkdzi részvénypiac

2020 eleje erésen indult afejlett részvénypiacokon, féleg az Egyesiilt Allamok részvénypiaca hizta a globdlis indexeket. It még kitartott
2019 masodik felében kialakult narrativa, miszerint 2018 csak egy ciklus kdzepi lassulds volt és jelentés ndvekedés jshet 202 0-ban. Ezt
tovdbb segitette, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté Fed is meglehetdsen témogaté monetdris politikai kérnyezetet biztositott.
2020 elején mar jottek hirek Wuhan-bdl az 6j Covid-19 virus aggasztéan hosszd lappangési idejérél és ataddsi rétdjarél, azonban ez
egy lokdlis problémanak tint, ahogy kordbban a Sars virus is. Februdr végére, a lombardiai esetszdm felfutdsaval viszont vildgossa vélt,
hogy nem lehet izoldlni aterjedést, ésvildgjarvanyrél beszélink. Az emiatt kialakult t6zsdei pénikra vélaszul a Fed nagyon gyorsan nulla
kézelébe vitte az irdnyadd kamatdt, illetve tovdabbi lazitésokat is foganatositott, leginkabb eszkézvasdrlasokon keresztiili mérlegfé dsszeg
noveléskeretében. Februdr végétdl mércius kdzepéig atorténelem legintenzivebb eladdsi hulldma indult meg, ahol a leginkdbb likvidnek
sz&mité indexekben is eléfordultak a kétszamjegyl napi szdzalékos véltozasok. Mércius kdzepétél véltozott a hangulat, részben mivel
rendkiviil tladott lett a piac, illetve a fiskdlis és monetdris lazitdsok elegye is fontosabbd valt, mint a viru's révidtévi hatésa. Ezen felil
ekkor mar latszott, hogy a Wuhan-i karantén megtette a hatdsdt, igy az esetszédm lecsengését vértdk a fejlett vilagban is. Az amerikai
indexeket tovdbb erésitette, hogy a virus miatti karantén elStérbe helyezte az online kiszolgdlést, igy az indexekben nagy sillyal
rendelkez8 technolégiai cégek Gjabb momentumot kaptak. Ennek hatéséra a Nasdaq Composite Index 2020 félév végére mar béven

pozitiv tartoményba kerilt, 0 térténelmi csicsot is bedllitva, amivel megkapta a minden idék legrévidebb ,bear” piac cimet is.
Arupiaci véltozasok

2020 elsd féléve nem csak a részvény-, hanem az drupiacokon is jelentds turbulencidt hozott. Mdrcius kdzepére a vilag legtobb
orszdgdban karantén intézkedéseket vezettek be, ami miatt a gazdasdgi aktivitas drasztikusan visszaesett, ami rényomta a bélyegét az
olaj é&rfolyamdanak alakuléséra. Ezt tetézte, hogy a szaddi és orosz vezetés az OPEC csicson nem tudott megdllapodni a kitermel ési
kvotakrél, melynek folyomdnyaként a szaddiak, a kordbbi korlatozésokat figyelmen kiviil hagyva maximdlis kitermelésre dlltak ét. Ebben
persze szerepet jatszhatott az is, hogy megfelelének latszott az iddpont az amerikai palaolaj termeldk piacrél térténd kiszor itdsara. A
gyenge kereslet és a kézben megugré kindlat elegye jelentds esést hozott, aminek a csicspontja a WTI tipusi nyersolaj dsszeomldsa volt
2020 dprilis 20-4n. Ekkorra ugyanis a vételi pozicidban §l8 piaci szereplék szinte bérmi dron szabadulni akartak a leszallitési
kotelezettségiktédl, igy akar fizetni is hajlandéak voltak azért, hogy valaki dtvegye t8lik a poziciét. Ennek hatdséra a WTI tipust olaj
aznapi jegyzése -40 dollérig esett. A nagyon nyomott kdrnyezet kifeszitette atermeldket, igy szinte minden t8kebefektetést elnapoltak, ami
hosszabb tavon akdr a kindlat szikdsségét is okozhatja majd. A nagy esést, hasonléan a részvénypiacokhoz, igy itt is egy gyors
korrekcié kévette. A Covid-19 okozta fiskdlis lazitdsok a nemesfémek darfolyamdra is jelentés hatést gyakoroltak. Mivel a meghatérozé

kormdnyok a hdbors iddket idézd, gyors és agressziv lazitdsba kezdtek, a jegybankok pedig alacsony kamatokkal és mérlegféssszeg
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emeléssel siettek a kormdnyok segitségére, a potencidlis késdbbi inflécié esélye jelentésen megnétt. A piaci szerepldk kérébe n igy egyre
inkdbb nétt az aggodalom amiatt, hogy elinfldljék o megtakaritdsaikat. Ennek megfeleléen a redl értelemben értékérzé eszkézok

felértékel&dtek.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikéra haté egyéb tényez8 nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel folyamatos napi nettd eszkdzért éken térténd visszavasérlasi kdtelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanck a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2020 elsé felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikgjéban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 20 1 5-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitetteszkézak esetén az Arazési Bizottsag
dont az értékeléshez alkalmazandé eljérésrél. Az Alapban 2020.06.30-an meglévé illikvidnek minésitett eszkdzak:
1.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 vdllalati kétvény (ISIN kéd: ROAB22JS4SS1)
Kitettség: 6,98%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodéasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditéskezelési rendszert vezetett be 2014 -ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a be fektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavéltési politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

A fenti kockazati besorolés alapjdul szolgdléd mutaté az abszolit hozamcéld alapok esetében alkalmazhaté kockdzati mérészam alapjén
kerilt meghatdrozdsra. Ez alapjén az Alap az 5. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5.
kategéridba térténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az alap befektetéseit képzé eszkdzoket Ggy igyekszik
kivélasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a

34,9%-ot.

Raiffei
Xl Atarox 10



RAIFFEISEN INDEX PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP e FELEVES JELENTES 2020.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
viltozésok, a biziositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garanciak ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az aldbbiak alapjan szémitott korlét egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott nettéd kockdzati kitettséget az aldbbi tablazat alapjan meghatérozott szorzévd

korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének a kétszeresét,

A nefté poziciét képezo pénziigyi eszkéz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hétralévs futamideji  kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hétralévd 0,15
futamideji katvény, kamatléb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévd futamideji katvény, kamatléb 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizdjgban fenndllé
szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjén szdmitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosat.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal nem korrigalva)
2020.06.30-an: 138,42%

c) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal korrigalt értéken)
2020.06.30-an: 124,38%

d) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2020.06.30-an: 165,74%
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IX. Tovabbi informdciok

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem érut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir finanszirozdsi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2020 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerz8dé fél sincs).

Budapest, 2020. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekteté Alapkezeld Zrt.
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