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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

I. A Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap dltalénos
informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szdma: 1111-155

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci 6t 116-118.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.,

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Kényvvizsgdlé Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vdaci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kdnywvizsgdlé neve Kozmdné Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapiralap

Harmonizdcidja: ABAK-irdnyelv

BAMOSZ kategéria: abszolit hozameéld alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

2021. jonius 18-ig:

A Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap célja, hogy az eszkdzosztalyok széles kdrébél valogatva maximdlis t6kendvekményt érjen
el 0gy, hogy kézben az Alap értékvesztését elére meghatdrozott médon korldtozza. Az Alap szdrmaztatott iigyletekbe, mas befektetési
alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozé eszkdzokbe egyardant fektethet, akdr piaci esésre jatszé pozicidkat is tarthat. Az Alap 2015.
november 2346l kezdddéen olyan kockdzatkezelési moédszertant kovetett, melynek célia, hogy az Alap lehetséges legnagyobb
vesztesége egy év alatt |6 eséllyel ne haladja meg a 10%-ot. 2017.05.03-4tél az elébbi érték 20%-ra médosult, 2020.05.18-4t4l pedig
34,9%ra.

2021- jonius 18-tél:

Az 0j, Raiffeisen Etalon Abszoldt Hozam( Alap névre keresztelt alap célia, hogy a zavartalan visszavdltdshoz szikséges likviditdst
fenntartva korlatozott t8ke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tavon maximdlis t6kendvekménytérjen el. Az Alap hosszi tavd
befektetési célia az Alaphoz rendelt referenciaindex kaltségekkel korrigdlt teljesitményének meghaladdsa. Az Alap szdrmaztatott
igyletekbe, mds befektetési alapok jegyeibe, részvényekbe és kamatozéd eszkdzokbe egyardnt fektethet, akdr piaci esésre jatszd

pozicidkat is tarthat.

Az alap 2020. augusztus 2416 referenciaindexszel rendelkezik:

30% MSCI World Részvény Index + 10% MSCI Emerging Markets Részvény Index + 60% ZMAX Révid Magyar Allampapir Index
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa (fordulonapon vagy fordulénap
elétti utolsé kereskedési napon)

~A” sorozat ~E” sorozat ~Q” sorozat ~U” sorozat Osszesitett netté
Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam eszkdzérték
valtozés Ft valtozés Ft valtozas Ft valtozas Ft Ft
2021.06.30 9.71% 1,585598 -1,59% 0,984089 10,20% 1,162145 -0,60% 0,994033 3002 123 035 Ft
2020.12.31 3,18% 1,445206 Ft 4,11% 1,054533 Ft 1868 432 823 Ft
2019.12.31 -3,52% 1,400716 Ft 1,29% 1,012887 Ft 1918526 991 Ft
2018.12.28 -4,50% 1,451820 Ft 1968 086 640 Ft
2017.12.29 0,24% 1,520303 Ft 3 439 725 706 Ft
2016.12.31 3,78% 1,523900 Ft 2 398786 593 Ft
2015.12.31 2,14% 1,468371 Ft 1157 476 081 Ft
2014.12.31 3,37% 1,437635 Ft 1 465 230 943 Ft
2013.12.31 3,13% 1,390810 Ft 880 810516 Ft
2012.12.28 6,97% 1,348589 Ft 315085171 Ft
2011.12.30 -1,27% 1,260712 Ft 921 202 632 Ft

Az érfolyamvdltozas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jSvére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alap jévébeni hozamaival. A
kézolt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 2005. augusztus 12-én indult. Az Alap
befektetési politikaja és célia 2012. mdrciusdban jelentésen megvdliozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember 13-én, az ,E” és ,U”

sorozat pedig 2021. jOnius 18-an indult.
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.01.04.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd I Névérték | Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 1258 956 967 67,33
2020 NO NOK BMG?156K1018 10 229 21008 218 1,12
6954 JP JPY JP3802400006 400 29 279 642 1,57
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 39 989 218 60 348 089 3,23
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 30 940 287 1,65
ALPHAINC usD US02079K3059 3 26 058 252 1,39
AMAZON COM. usD US0231351067 30 29 054 421 1,55
APPLE usD US0378331005 1 090 43 007 801 2,30
BHF US usb US10922N1037 2 000 21 531 838 1,15
BNK FP EUR LU1834983477 8 058 42 085 479 2,25
BSB 231019 HUF X$2243670150 50 000 000 50 591 050 2,71
DHT US usD MHY2065G 1219 5000 7 775 964 0,42
DXC USD usD US23355L1061 1 240 9 494 705 0,51
FANUY US usb US3073051027 1 900 13 949 455 0,75
GBX US usD US3936571013 2 266 24 513 490 1,31
GME US usD US36467W1099 4000 22 409 050 1,20
GNK US usD MHY2685T1313 8 255 18 066 642 0,97
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 350 000 129 120 612 6,91
[IB 230928 HUF XS§2237392027 50 000 000 51 026 800 2,73
INTEL usD US4581401001 1922 28 473 421 1,52
KMX US usD US1431301027 1266 35 560 200 1,90
MAERSKA DC DKK DK0010244425 55 34 147 410 1,83
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 151 872 600 8,12
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 667 625 29 216 790 1,56
MOL230428 EUR XS$1401114811 100 000 39 270 863 2,10
MT NA EUR LU1598757687 7 000 48 255 581 2,58
MTELEKOM HUF HUO000073507 6 800 000 25 840 000 1,38
NBK GRE II. EUR GRS003003035 39 932 32 966 218 1,76
OPAP GA EUR GRS419003009 5594 22 365 783 1,20
PIRAEUS 3024 EUR GRS014003024 36 615 17 380 005 0,93
RIBH EUR AT0000606306 4025 24 513 733 1,31
SBLK US usD MHY8162K2046 8 264 21 698 692 1,16
URW NA EUR FRO013326246 1 300 30 654 124 1,64
WABERER EUR HUF HUO000120720 1241 6 029 900 0,32
WINGHOLD21I EUR HUO0000358445 150 000 56 183 046 3,00
XOP CHO usD US78468R5569 1395 24 266 806 1,30
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

Banki egyenlegek 628 383471 33,61
Folyészamla - DKK 431733 0,02
Folyész&mla - EUR 52 350 820 2,80
Foly6sz&mla - GBP 33 760 291 1,81
Folyészdmla - HUF 324 366 605 17,35
Folyészémla - JPY 624 392 0,03
Folyészdmla - NOK 586 252 0,03
Foly6szémla - TRY 10 0,00
Foly6sz&mla - USD 216 263 368 11,57
Kévetelések 0 0,00
Hatdridés tgyletek 0 0,00
Egyéb eszkézok 750 065 0,04
Egyéb kovetelések 750 065 0,04
Osszes eszkéz 1 888 090 503 100,98
Kotelezettségek -18 262 065 -0,98
Egyéb kotelezettségek 2751605  -1,05
Hatdridds igyletek -15510460" 0,26
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkozériék 1051024 143 HUF
Unitok szama 726 895 064

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,445909 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 818 804 295 HUF
Unitok szama 776 007 535

[Egy iegyre jutd netté eszkozérték 1,055150 HUF

Raiffei
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2021.07.01.

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 1828 156 047 60,81
2020 NO NOK BMG9156K1018 10 229 40 430 532 1,34
6954 JP JPY JP3802400006 400 28 722 096 0,96
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 26 989 218 47 226 570 1,57
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 33 688 017 1,12
ALPHAINC USD US02079K3059 3 36 143 376 1,20
AMAZON COM. usD US0231351067 20 20 368 499 0,68
APPLE usD US0378331005 1 090 44 194 746 1,47
AT AND T INC UsD US00206R 1023 5528 47 098 732 1,57
BBCP US usbD US2067041085 11 559 28 983716 0,96
BHF US usD US10922N1037 2 000 26 963 323 0,90
BNK FP EUR LU1834983477 8 058 51165 750 1,70
BSB 231019 HUF X$2243670150 50 000 000 51242 700 1,70
DHT US UsD MHY2065G1219 13 000 24 976 895 0,83
DXC USD usD US23355L1061 2 440 28 127 826 0,94
FANUY US usD US3073051027 2750 19 514 217 0,65
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 160 092 21152 476 0,70
GBX US usD US3936571013 2 996 38 652 664 1,29
GNK US usD MHY2685T1313 8 255 46 139 137 1,53
HRB US usD US0936711052 9 476 65 867 858 2,19
IBM US usD US4592001014 996 43 222 918 1,44
B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 350 000 124 874 284 4,15
1IB 230928 HUF XS$2237392027 50 000 000 50761 850 1,69
INTEL usD US4581401001 2 653 44 092 026 1,47
KHC US uUsD US5007541064 2 540 30 664 178 1,02
KMX US usD US1431301027 1266 48 403 695 1,61
MAERSKA DC DKK DK0010244425 55 45 337 292 1,51
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 152 205 600 5,06
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1 667 625 31 458 078 1,05
MOL230428 EUR XS1401114811 100 000 36 988 315 1,23
MT NA EUR LU1598757687 7 000 63 676 305 2,12
MTELEKOM HUF HUO000073507 6 800 000 29 036 000 0,97
NBK GRE II. EUR GRS003003035 31 000 26 181 360 0,87
QTPBK240715 EUR X$2022388586 350 000 130 585 322 4,34
RIBH EUR AT0000606306 4025 27 053 192 0,90
SBLK US usD MHY8162K2046 6 200 42 123 532 1,40
SSABA SS SEK SEO000171100 17 691 25753 652 0,86
URW NA EUR FRO013326246 1 300 33 390735 1,11
WABERER EUR HUF HUO0000120720 1241 6 349 130 0,21
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 150 000 54 762 590 1,82
XOP CHO USD US78468R5569 2815 80 576 863 2,68
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

Banki egyenlegek 1 176 052 044 39,12

Betét felhalmozott kamat - HUF 650011 736 21,62

Folyészdmla - DKK 1043 255 0,03

Folyészdmla - EUR 151291 737 5,03

Folyészdmla - GBP 34 043 733 1,13

Folyészémla - HUF 220 654 016 7,34

Folyészdmla - JPY 766 825 0,03

Foly6szdmla - NOK 3176 634 0,11

Folyészdmla - RON 1011 501 0,03

Folyészdmla - SEK 26 937 0,00

Folyészdmla - TRY 8 0,00

Folyészdmla - USD 114 025 662 3,79

Kévetelések 19 247 723 0,64

Hatdridés tgyletek 10 359 261 0,34

Egyéb kdvetelések 8 888 462 0,30

Osszes eszkéz 3023 455 814 100,57

Kotelezettségek -17 022 959 -0,57

Egyéb kotelezettségek -3 067 301 -0,10

Hatdridés iigyletek -13 955 658 -0,46

Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap A sorozat

Netté eszkézérték 1787 110 324 HUF

Unitok szama 1127017778

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,585698 HUF

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Netté eszkozérték 227 973,51 EUR

Unitok szama 231 862

Egy jegyre juté netté eszkdzériék 0,983229 EUR

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Netté eszkézérték 1 131 035 696 HUF

Unitok szama 973 145 463

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,162247 HUF

Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap U sorozat

Netté eszkézérték 27 236,04 USD

Unitok szama 27 429

Egy jegyre jutdé netté eszkdzériék 0,992965 USD
Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Etalon AbszolGt Hozam Széarmaziatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 726 895 064
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 477 373 453
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 77 250 739

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.07.01-én

1127017778

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2021.07.01-én

1787110 324

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 1,585698
Etalon AbszolGt Hozam Szarmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 776 007 535
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 214 023 454
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 16 885 526
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 973 145 463
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 1 131 035 694
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 1,162247|
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Etalon AbszolGt Hozam Szarmaztatott Alap E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én -
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 231 862
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 231 862
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 227 974
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 0,983229
Befektetési jegyek forgalma (db, USD)

Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap U sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2021.01.04-én -
2021.1. félévben eladott befektetési jegyek 27 429
2021.1. félévben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.07.01-én 27 429
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2021.07.01-én 27 236
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2021.07.01-én 0,992965
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2021.07.01. Nagységrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhazhaté értékpapirok "1828 156 047" 60,81
2020 NO NOK BMG9156K1018 10 229 40 430 532 1,34
6954 JP JPY 1P3802400006 400 28 722 096 0,96
ACCO ROMIHUF HUF HUO0007 18622 26 989 218 47 226 570 1,57
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 88 805 33688017 1,12
ALPHAINC usD US02079K3059 3 36 143 376 1,20
AMAZON COM. usb US0231351067 20 20 368 499 0,68
APPLE usb US0378331005 1 090 44 194 746 1,47
AT AND T INC usb US00206R 1023 5528 47 098 732 1,57
BBCP US usD US2067041085 11 559 28983716 0,96
BHF US usb UST10922N1037 2 000 26 963 323 0,90
BNK FP EUR LU1834983477 8 058 51 165750 1,70
BSB 231019 HUF X$2243670150 50 000 000 51242 700 1,70
DHT US usb MHY2065G1219 13 000 24 976 895 0,83
DXC USD usb US23355L1061 2 440 28 127 826 0,94
FANUY US usb US3073051027 2750 19 514 217 0,65
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 160 092 21 152 476 0,70
GBX US usb US3936571013 2 996 38 652 664 1,29
GNK US usb MHY2685T1313 8 255 46 139 137 1,53
HRB US usb US0936711052 9 476 65 867 858 2,19
IBM US usb US4592001014 996 43 222 918 1,44
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 350 000 124 874 284 4,15
1B 230928 HUF X$2237392027 50 000 000 50761 850 1,69
INTEL usb US4581401001 2 653 44 092 026 1,47
KHC US usD US5007541064 2 540 30 664 178 1,02
KMX US usD US1431301027 1266 48 403 695 1,61
MAERSKA DC DKK DK0010244425 55 45 337 292 1,51
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 152 205 600 5,06
MOL TRV 2017 HUF HUO0000153937 1667 625 31 458 078 1,05
MOL230428 EUR XS1401114811 100 000 36 988 315 1,23
MT NA EUR LU1598757687 7 000 63 676 305 2,12
MTELEKOM HUF HUO0000073507 6 800 000 29 036 000 0,97]
NBK GRE II. EUR GRS003003035 31 000 26 181 360 0,87
OTPBK240715 EUR X$2022388586 350 000 130 585 322 4,34
RIBH EUR AT0000606306 4025 27 053 192 0,90
SBLK US usb MHY8162K2046 6 200 42 123 532 1,40
SSABA SS SEK SEO000171100 17 691 25 753 652 0,86
URW NA EUR FRO013326246 1300 33390735 1,11
WABERER EUR HUF HU0000120720 1241 6 349 130 0,21
WINGHOLD21I EUR HUO0000358445 150 000 54 762 590 1,82
XOP CHO usbD US78468R5569 2815 80 576 863 2,68
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2021.

Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 47 226 570 1,57
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 26 989 218 47 226 570 1,57
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok " 601420661 20,00
BSB 231019 HUF X$2243670150 50 000 000 51242 700 1,70
IIB 211015 EUR ROAB22JS4SS1 350 000 124 874 284 4,15
IIB 230928 HUF XS$2237392027 50 000 000 50761 850 1,69
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 152 205 600 5,06
MOL230428 EUR XS1401114811 100 000 36 988 315 1,23
OTPBK240715 EUR X$2022388586 350 000 130 585 322 4,34
WINGHOLD21I EUR HU0000358445 150 000 54 762 590 1,82
Netté eszkozérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat/ HUF 1787 110 324

Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap E sorozat / EUR 227 974 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat/ HUF 1 131 035 696 .
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap U sorozat / USD 27 236

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézétt vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint Ggynevezett abszolit hozamcéli alap, amely a befekietési eszkdzdk széles korébdl vélogat gy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatszd pozicidk is vannak.

Az Alapkezelé 2021 elsd félévében elsésorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen felil jellemzéen fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra szélé hataridés

gyleteket haszndlt. Tovébba kamatcsere tgyletek, illetve nemesfémre sz6l6 hataridés pozicidk is szerepeltek az alapban.

V. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozas 2021 elsé felében. Uj iizletdgat vagy
szolgdltatést nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett, igy a 2020. év végi 182,5 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgdsa alatt 201,6 milligrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén

az Alapkezel piaci részesedése igy is 3,10%-ra emelkedett a 2020. év végi 2,93%-rdl.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2021 elsé félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvényt kiséré korlatozasok és szdmottevdé gazdasdgi visszaesés ellenére a hazai infléciés mutatdk relative magas szinten
tartézkodtak az év elején, igy boritékolhaté volt, hogy a gazdasdg fokozatos Gjranyitdsaval parhuzamosan rég nem ldtott inflécios
nyomds fog megjelenni a magyar gazdasdgban. Ez be is kévetkezett, olyannyira, hogy dprilisban a piaci szereplék és a Magyar
Nemzeti Bank dltal vartndl nagyobb mértékben gyorsult az inflécié: az éves dremelkedési item 3,7%-rél 5,1%-ra, tdbb mint nyolcéves
csicsra ugrott. A ndvekvd inflacids kockdzatok kévetkeztében Virdg Barnabds, a Magyar Nemzeti Bank alelndke mdijus 17-i
nyilatkozatdban kijelentette, hogy a jegybanknak szakitania kell az ultra laza monetaris politikdval és fel kell készilnie egy kamatemelési
ciklus végrehaijtdsdra a nem kivénatos masodkérds inflaciés hatasok elkeriilése érdekében. A kommunikdaciéval dsszhangban jonius 22-i

Ulésén — kozel tiz év elteltével el8szér — alapkamatot emelt az MNB: az alapkamat 0,6%-rél 0,9%-ra nétt, a 2020. tavasza 4ta
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irdnyadénak szamité egyhetes betéti eszkdz kamata pedig 0,75%-r6l 0,9%-ra emelkedve egybeolvadt az alapkamattal, igy hosszd idé

elteltével ismét az alapkamat valt az irényadé jegybanki instrumentumma.

A globadlis és hazai tényezdk hatdsdra nagy kilengéseket tapasztalhattunk a hazai dllampapir-piaci hozamokban az év elsé felében. Az
elsé negyedévben a fejlett piaci kétvényhozamok emelkedésével parhuzamosan a hazai hozamok is érdemben feljebb tolédtak, majd ezt
kévetéen mdjusban — az dprilisi, meglepetést okozé infléciés adat hatédséra - Gjabb hirtelen hozamemelkedés kévetkezett be a magyar
kétvénypiacon. A hosszd lejératt kétvényhozamok méjusi emelkedése azonban gyorsan megtorpant, miutén az MNB jelezte, hogy
hatérozottan fellép az inflaciés kockdzatokkal szemben. Osszességében az év elsé felében jelentds mértékben, 70-100 bdzisponttal
feliebb keriiltek a hazai elvart kdtvényhozamok a 3-20 éves lejérati szegmensben. A legnagyobb, 100 bézispontos elmozdulast a 3 éves
lejératd kotvény referencia-hozamdban kévetkezett be az MNB vérhatéan agressziv monetdris szigoritdsanak kévetkeztében. Az 1 éves és
azon belili lejératt dllampapirok hozama ennél j6val kisebb mértékben, 20-30 bazisponttal nétt, elsésorban a likviditasbéség és a szik

kindlati oldal kévetkeztében. A MAX Composite index értéke kdzel 2,6%-ot esett az elsé félévben.
A nemzetkdzi kdtvénypiac

Az elsé negyedévben az dtoltottsagi szdmok fokozatos névekedésével pdarhuzamosan a piaci szerepldk tobbsége az Ogynevezett
Jreflaciés trade”-re poziciondlta magét, vagyis, hogy a vélsagbdl valé gyors — a monefdris és fiskdlis politika intenziv tamogatdsa dltal
fotott — kildbalés az inflacié érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmilt években megszokotthoz képest akér tartésan
magasabb dremelkedési Gtemet vetitett elére. A refléciés varakozés a hosszi lejdraty kétvények hozamdnak jelentds emelkedésével jart
egyitt a kordbbi extrém alacsony szintekrdl. Az amerikai hozamok emelkedése atterjedt més orszdgok piacaira is, felfelé hizva ezzel az
alacsony hozamkérnyezetet. Az elvért hosszi kétvényhozamok annak ellenére emelkedtek nagymértékben, hogy a globdlis jegybankok
(élikén a Federal Reserve-vel és az Eurépai Kézponti Bankkal) téretlenil folytatték tavaly megkezdett nagydsszegl katvényvasarlési

programjaikat.

A mésodik negyedévben azonban megtorpant, ezt kévetéen pedig megfordult a fejlett piaci hosszd lejérati kdtvényhozamok felfelé
menetelése, melynek tbb oka is volt. Egyrészt a piaci szereplék tilzottan elére szaladtak a refléciés varakozdsaikkal, igy érett egy
technikai jellegl korrekcié. Mdsrészt a nagy jegybankok tovabbra is kitartottak extrém laza monetdris politikdik mellett, hangsilyozva,
hogy az inflécié megugrdsa vérhatéan dtmeneti lesz, igy nincs szikség azonnali beavatkozdsra a részikrél. Végezetil pedig a
koronavirus mutdcisinak - kéztik a nagyon fertéz8 delta varidnsnak — terjedése elbizonytalanitotta a befektetdket a vilaggazdasag
kilatésaival kapcsolatban, igy erésédott a kereslet a biztonsdgos eszkdznek tekintett dllampapirok irdnt. A mdsodik negyedévben
tapasztalt elvarthozam csckkenés ellenére Ssszességében igy is feliebb keriiliek az elvart hozamok az elsé félévben: az USA-ban 40-60,

az eurddvezetben pedig dtlagosan 30-40 bdzisponttal tolédtak feliebb a hozamgérbék 5-30 éves lejaratt szegmensei.
A hazai/régids részvénypiac

2020-ban a koronavirus jarvény az egész vildgon a részvénypiacok esését hozta, és ezen belil a kozép-keleteurdpai régié teljesitménye
a leggyengébbek kdzstt volt, év végéig nem is tudta a lemaraddsat lehozni, a régié legnagyobb tézsdei cégeit reprezentdlé CETOP index
11,6%0s veszteséggel zdrta az évet. Ugyanakkor a tavaly november elején indult részvénypiaci felivelésben pontosan ez a régié
nydjtotta legerésebb teljesitményt, ami az idei elsé félév folyaman is folytatédott. Mig tavaly a gazdasdgi ledllés elsésorban a ciklikus
szektorokat érinfette negativan, amelyek a régids indexekben felilreprezentdltak, és ez igy hozzdjarult a gyenge teljesitményekhez, addig
az idei évben a ciklikus papirok voltak a felilteljesiték. Az oltottsag emelkedésével és a gazdasdgi korldtozdsok felolddsaval az egész
régiés gazdasdg meglédult, ami maga utdn hizza a régids vdllalatok pénzigyi teljesitményét is. Az idei évben a kdzép-keleteurépai
régié részvénypiacainak teljesitménye a legjobbak kézétt van, a CETOP index csaknem 14%-ot emelkedett, a legjobb elsé féléves
teljesitményt pedig a romdn értékidzsde nyujtotta csaknem 21%-0s emelkedéssel. A magyar piac szintén 6l szerepelt, a forintban mért

csaknem 12%-os teljesitmény euréban mintegy 3%-kal magasabb volt.
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A nemzetkdzi részvénypiac

Az elsd félév pozitiv hangulatban telt majdem az &sszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok lényegesen felilteljesitették a fejlédd
piacokat. Mikézben Amerikdban komoly gazdasdgi fellendiilés indult a koronavirus elleni védéoltésok beaddsdval és a jarvénnyal
kapcsolatos korlatozasok parhuzamos feloldésaval, addig a fejl6d6 orszagokban az oltottség szintie még alacsonyabb, és idérdl idére a
hatésagok kénytelenek voltak Gjabb korldtozdsokat bevezetni a jarvany fékentartasdra. A fejlédd piacok kéziil a legnagyobb, a kinai piac
mind&ssze 3%kal emelkedett az elsé félévben, mikdzben az S&P 500 emelkedése 14% felett volt. A ciklikus papirok relativ erejének
megfeleléen mind az S&P 500 index, mind a legnagyobb eurépai véllalatok részvényeit reprezentdléd Euro Stoxx 50 index felilteljesitette
a Nasdaq index-et, ami 13%-kal emelkedett az elsé félév folyamén. Februdr-mérciusban volt ugyan egy kisebb megingds, amit elsésorban
az amerikai hosszi lejératd kétvényhozamok emelkedése valtott ki, a vezetd jegybankok tovdbbra is tdmogaté monetdris politikaja tovabb

segitette a részvénypiaci emelkedést.

Féleg az amerikai piacon volt szembedtld a vdllalati eredmények komoly javuldsa, ami sok esetben a tavaly bevezetett takarékossdagi
intézkedések pozitiv hatdsainak, valamint a beinduld kereslet pozitiv hatdsdnak 8sszeadéddsdbdl adédott. Az S&P vdllalatainak
dsszesitett eredménye a jelenlegi vdrakozdsok szerint 42%-kal fog emelkedni 2021-ben, és ezzel mér 23%kal fogja meghaladni a
koronavirus elétti 2019-es év Ssszesitett eredményét, tehdt elmondhaté, hogy ezek a vdllalatok mér messze maguk mdgétt hagytdk a
jarvany negativ hatdsait. Az elsé félév részvénypiaci eseményeinek egyik érdekessége volt a ,mém” részvények megjelenése, ahol a
Reddit-en és egyéb online forumokon megjelend kisbefektetdk dsszehangolt magatartdséval kordbban nem létott mértéki és gyorsaségi
arfolyammozgésokat tudtak kivéltani. Féleg az intézményi befekteték dltal shortolt részvények keriltek a kisbefektetdk célkeresztiébe, ami
egy bizonyos forradalmi izt is adott a tdmaddsaiknak, mivel az darfolyamemelkedések jelentés veszteségeket okoztak ezeknek az

intézményi befektetdknek.
Arupiaci véltozésok

A gazdasdgok jranyitdsdval, a gazdasdgi aktivitds névekedésével az drupiacok is pozitiv elsé félévet zartak 2021-ben. Az olaj a
legerésebb drupiaci termékek kdzétt volt, az arfolyama 40% felett emelkedett a félév folyamdan. A tavalyi év elsé félévével szemben,
amikor Szadd-Ardbia az amerikai palaolaj fermelék kiszoritasdt célozva jelentdsen névelte a termelését a jarvény miatt éppen Ssszeomlé
kereslet ellenére, és ezzel negativ tartoményba hajtotta az olajérakat, az idei évben a vartndl gyengébben erdsddd olajkereslettel sem
tartott lépést a kindlat névekedése, igy az drak folyamatosan erésédtek. A kinai olajimport 3%-kal esett az elsd félév folyaman,
ugyanakkor ez nem a gyenge fogyasztds, hanem a tavaly felhalmozott készletek ledolgozdsa miatt kdvetkezett be, tehdt a piaci kereslet
elébb-utébb tényleg be fog indulni. A gazdasdgi aktivitds névekedése az ipari nyersanyagok drait is emelte, jelentésen emelkedett az
aluminium, a vasérc és a réz dra. A mezdgazdasdgi termékek drainak emelkedése pedig az ultralaza monetéris politika mellett az
inflacié rémének megijelenésével fenyeget. Az drupiaci termékek kézil a nemesfémek a kivételek kdzé tartoztak a félév folyaman, az
arfolyamok csdkkentek, ami vélhetéen elsésorban az emelkedé hozamkdrnyezetnek tudhaté be, mivel az infléciés hedge-ként torténd

befektetések tovdbbra is relativ magasan tartjék az arfolyamokat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2021 é&prilisaban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amit az MNB 2021. mdjus 14-én
sziletett hatdrozatdval hagyott jévd. A médositott kezelési szabdlyzat hatalyba lépésének idépontja 2021. jonius 18. A vdltozésok
érintették az Alap befektetési politikajat és kockazati profiljét is. A fébb véltozasok:

- Az Alap neve Raiffeisen Etalon Abszoldt Hozam Szdrmaztatott Alapra médosult,

- az Alap sorozatai ,E” jel(, euroban denomindlt és ,U” jelG, USA dollarban denominélt sorozatokkal béviltek,

- a lehetséges befektetési eszkozok kibdvitésre keriltek olyan egyéb, t8zsdén jegyzett dtruhdzhatd értékpapirokkal, amelyeken

keresztil az Alap akér kriptodeviza kitettséget is szerezhet,
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a VAR (kockdztatott érték) limit eltdrlésre kerilt.
A fenti, j0nius 1844l érvényes vdltozdsok az Alap 2021 elsé felében megvalésitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét csak

igen mérsékelten befolyasoltdk.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltésaval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021 els6 felében.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkézok esetén az Arazasi Bizottsag
dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrél. Az Alapban 2021.06.30-4n meglévé illikvidnek mindsiteft eszkdzok:
1.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.5026 211015 vdllalati kdtvény (ISIN kéd: ROAB22)S4SS1)
Kitettség: 4,15%
2.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2.25 230928 vdllalati kétvény (ISIN kéd: XS2237392027)
Kitettség: 1,69%
3.) Black Sea Trade and Development Bank 231019 (ISIN kéd: X$2243670150)
Kitettség: 1,70%
4.) WINGHOLDING Zrt. 4 08/07/21 (ISIN kéd: HUO000358445)
Kitettség: 1,82%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockézatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap 2021. mérciusdban befektetési politikdt véltott, ezért kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba tdrténé besoroldsa szerint

az Alap az 4. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t6rténé besoroldsa
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Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az alap befektetéseit képzé eszkdzok jelentds részét kockdzatos eszkdzokbe igyekszik

fektetni a részvénypiacon.

Az Alapkezelé a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekéovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciak 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes neftésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az alébbiak alapjan szdmitott korlat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tablézat alapjan meghatarozott szorzéval

korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezo pénzigyi eszkoz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji kotvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hétralévé 0,15
futamideji kétvény, kamatléb pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévé futamideji kétvény, kamatlab 0,10
pozicié, a befektetési alap alapdevizajéban fenndlls
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénzigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének nyolcszorosdt.
b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészémokkal nem korrigéalva)

2021.06.30-an: 196,9%

c) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége (a fenti szorzészamokkal korrigalt értéken)
2021.06.30-an: 182,75%

d) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2021.06.30-an: 143,93%
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IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-

csereligyleteket 2021 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d8 fél sincs).

Budapest, 2021. augusztus 30.

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetd Alapkezeld Zrt.
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