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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Piusz Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja (,az Alap") 2022. évi éves beszamoldjanak
kGnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2022, december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkdzok és forrasok egyezé végosszege 75.872.335 EUR, a targyévi eredmeny -4,319.505 EUR (veszteség) -,
és az ugyanezen idéponttal vegzddo Uzleti évre vonatkozoé eredménykimutatashal, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek 8sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Vélemeényunk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2022, december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal vegzddé uzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000, évi C. térvénnyel sszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (Xl 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeény alapja

Kodnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények eés egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsséglink bévebb leirasat jelentéstink ,, A kényvvizsgalo éves beszamolo
kényvvizsgalataért valo felel6ssége' szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgalodi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljardsrol szold szabdlyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
+Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgédloknak (a nemzetkézi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai el¢irasoknak is.

Meggydzodeslnk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményiinkhdz.



Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja 2022. évi Uzleti jelentésébél dlinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli
torveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 8sszhangban torténd elkészitéseert. A fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentestink ,,Vélemeny" szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk vegzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentés
atolvasadsa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja 2022. evi lzletl jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja 2022. évi éves beszamolojaval és a
szamviteli torvény vonatkozé elirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi
kovetelmeényeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk velemenyt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds a megbizhatd és valos keépet ado éves beszamolo elkészitéseert a szamviteli torvennyel
tsszhangban, valamint az olyan bels¢ kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes éves beszamol¢ elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy feimérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo 8sszeallitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, koriimeény
nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szemeélyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert,

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleldssége

A kinyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az eves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylnket
tartaimazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyeébkeént létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk eés szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésere alkalmas kdnyvvizsgalati
eljardsokat, valamint elegend¢ és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeényiink
megalapozasahoz. A csalashol eredéd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol ereddeé, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

° Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrlilmeények kozdtt megfelelek, de nem
azért, hogy az Alap bels¢ kontrolljanak hatekonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk,

o Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elveén
alapulé éves beszamolo Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képessegét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentesiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévd kapcsolédé kbzzétételekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitenlink kell vélemeénylinket. K&vetkeztetéseink a
figgetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovebeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

° Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestil-e az alapul
szolgal¢ Ugyletek és események valos bemutatasa.

° Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét eés Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap éltal
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 25.
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Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgatd
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Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

EUR EUR

2021. 2022.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkézok (] o
I. Ertékpapirok o (o]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0

a kamatokbél, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézék 102 225 209 76 533719
I. Kdvetelések 1937 252 3 391 900

1 Kovetelések 1937 252 3391 900

2 Kévetelések értékvesziése [ 0 0

3 Kilf. pénzériékre szolé kovetelés értékelési kiilonbszete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kildnbozete 0 0

I. Ertékpapirok 89 701 369 71719 781

1 Ertékpapirok 84 940 422 70 215 284

2 Ertékpapirok értékelési kildnbozete 4760 947 1 504 497

a kamatokbédl, osztalékbsl 13 886 82 079

b egyéb 4747 061 1422 418

lll. Pénzeszkdzdk 10 586 588 1422038

1 Pénzeszkozok 10 586 588 1422 038

2 Valuta, devizabetét ériékelési kildnbdzete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatéarolasok 157 573 71092
1 Aktiv idébeli elhatdroldsok 157 573 71 092

2 Aktiv id8beli elhatérolasok értékvesztése () 0 0

D / Szarmazékos iigyletek értékelési kiilonb&zete 497 072 -732 476
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 102 879 854 75 872 335
E / Sajat téke 102 314 025 75 633 183
I. Indulétoke 83 949 578 64 536 411

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 138 230 293 146 637 599

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke 54280715 -82 101 188

ll. Tékevdltozas (tokendvekmény) 18 364 447 11 096 772

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi értékkilonbszete 13 508 053 15 045 881

2 Ertékelési kildnbozet tartaléka 5258019 772 021

3 El6z8 évek eredménye 2 471 681 -401 625

4 Uzleti év eredménye 2 070 056 -4 319 505

F / Céltartalékok o o
G / Kotelezettségek 555 553 231 336
l. Hosszu lejarati kotelezettségek o o

Il. Révid lejaratt kotelezettségek 555 553 231 336

Ill. Kolféldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kislonbozete o o

H / Passziv idébeli elhatérolasok 10 276 7 816
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 102 879 854 75 872 335

Budapest, 2023. dprilis 25.

[

I

Simon Péter Jangs
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt,

Véradi Zoltan



Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2021. 2022.
I Pénziigyi muveletek bevételei 9 074 264 14 501 051

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 6256 180 17 830 028

Il Egyéb bevételek 588 412 318 996

IV MUkadési kéltségek 1310232 1284 079

V Egyéb raforditasok 26 208 25 445

VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 2 070 056 -4 319 505

Budapest, 2023. dprilis 25.
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Simon Péter Janos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2022. december 31-ével végzddé iizleti évre

1. Altald gazdalkodasi kérillmények
A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap [tovabbiakban: Alap) 2007. jilius 30-an kerilt nyilvéntaridsba véfelre a PSZAF-ndl 2.000.000,- Eurd indulé sajat tékével.
A befektetési jegyek névértéke: 1 Euré

Az Alap dlial kibocsétott, demateridlizalt Befektetési Jegyek névre széléak, sorozat szerint az aldbbiak

ISIN azonosité ,E” sorozat: HUOO0Q705652 +E" sorozat: EIl/110.540/2007., 2007. jolivs 20.
ISIN azonosité ,A” sorozat: HUOO007 18556 A" sorozat: HKE-II-868/2016., 2016. december 27.
ISIN azonosilé ,U” sorozat: HU00007 19943 LU sorozak: HK-Il-21/2018., 2018. januér 05.

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0000722913 #Q" sorozat: HKEHII-429/2019., 2019. jolius 22.
1SIN azonosité ,R” sorozat: HUOQ00724398 «R” sorozak H-KII-724/2019,, 2019. december 14.

Az Alap hatérozatlan futamideji.
Az Alap neve [Raiffeisen Megoldds Plusz Alapck Alapja) és a befektetési politikdja 2017. februdr 6-Gn megvéltozolt
Az Alap m3gétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dll

Ausztrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezels banki szolgaltaték

Az Alap kénywizsgdlattal aldtamasztolt ves beszamolsjat és éves jelenlését az interneten is kézzéteszi, amelynek ponlos cime, elérhelésége a kévetkezs:

htles./ felapek raiffsisen hu/okualis/jelantesak

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt 1133 Budapest, Vaci it 116-118
Az Alap képviselelére jogosult:  Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltan 2051 Bialorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.ajté
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.
Az Alap kénywizsgalatra kételezett.
Kénywizsgals tarsasag: NEXTUM Audit Zrt 1042 Budapesl, Arpad 6t 51-53. B épiilet 3.emelet
Kénywizsgals: Kozmané Szeberényi Ménika Regisztrdcids szam: 005430 2161 Csomad, Napsugdr utca 28.

Igazolvany szam: 005429
A szémviteli szolgaltatés kérébe lartozé feladatok
irdnyitasasrt felelds személy: Géspdr Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.

NGM regisziraciés szam: 168480

2. Befektetési politika
Az Alapkezelé a t8le elvérhaté maximélis gondossaggal, sajat belatdsa és déntése alapjan, a térvények és az Alapkezelési Szabélyzatban foglal
korldtozdsok betartdsa mellett alakilia ki az Alap forrésainak felhaszndlasi médjdt, a befekletési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel:

vérakozésainak megfelels jsvbeni kockazatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el

Az Alapkezelé az Alap 18kéjét a Likvid eszkszsksn felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illsiéleg egyéb kollektiv befektstési ériékpapirokba, valamini
szdrmaztatott eszkézékbe fekteti. Az Alapkezeld tsrekszik arra, hogy - a kockdazat esdkkentése érdeksben — a diverzifikacis kiilonbszd dimenzidi
{eszkézesoportok, ipardgak, orszagok, befekletési stilusok stb.) szerint megfelsléen csoportositolt portfslict alakitson ki, Az Alapkezels széndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartolt portfélida Gn. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz a portfélié kéivény:, részvény- és egyéb kiletisaget egyardnt tartalmaz,

befeklatéd bofaktatd

az eszkézcsoportokat pedig vagy kézvetlen I, vagy i alapokon, illetve derivativakon kereszlil fedi le. Az Alapkezel$ a befektelési alapok

és egysb kollektiv befektetési formak széles karébsl valogat mind a hazai, mind a nemzetkszi univerzumbél. A megvasdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kéivény, részvény, ingatlan, abszolot hozamesls, szdrmaztatolt, Grupiaci és egysb specidlis vagy vegyes [multi-assel) alapok

9

Az Alapkezalé tsrekszik arra, hogy az egyes befekletési eszkézék arényét Ggy hatérozza meg kockézatt i eligrasai gével, hogy az Alq)
lehalséges legnagyobb veszlesége az ,A” jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt j6 eséllysl {99%os meghizhatésagi szint mellett) ne haladja meg
a 23,26%ot (kockaztatolt érték vagy VaR limit)

Az Alap a t5rvényi szabélyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési csld szarmaztatolt iigylefet is kéthet, amely a porlfslié halékony kezelésének céljat szolgdlia

1/13. oldal



3. Szémviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait @ Szémvitelrdl 52616 2000. évi C t3rvény (Szt.), a kollektiv befektelési formakrél s kezeGikrdl, valamint egyes pénzigyi targyt
torvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. Térvény (Kbfv), illstve a befektetési alapok éves beszamolé készitési és knyvvezetési kistelezettségének sajatossagaird]
5266 215/2000. {XII.11). Korm. rend. eléirasai alapjén és a Magyarorszdgon dltalénosan  elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban keésziti

Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits melisklet és a cash-flow kimutatés

Jelentés &sszegl hiba: ha a hiba fellérasanak évében, a kiilonbdzs ellendrzések sordn, egy adott izlsti évet érintsen [svenként kilsn-kiln) Feltart hibék és hibahatasok

- eredményt, sajat 18két novelé-csokkents - értékének egyiittes (sldjelté| fiiggellen) 5sszege meghaladja a szémviteli politikaban meghatérozott értékhatart.

Minden esetben jelentés &sszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon ével érintéen - megéllapitott hibak, hibahatésok eredményt,
sajét 18két néveléesskkentd értékének egyiities (eldjelts] figgetlen) Bsszege meghaladia az ellendrzstt iizleli év mérlegféBsszegének 2 szazalékdt, illetve ha a
mérlagféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap a beszédmolé szempontjabé| kivételes nagysagunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szézalékét meghaladiak,
valamint kivételes eldfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az al8zé évben nem meriiliek fel és nem a szokdsos izletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek ésszefoglalasdt és az értékelési eljarasokat az alabbiakban mulaljuk be

3.2. Az éves beszémold pénzneme

Az éves beszamolé suréban készilt és euréban kerijlt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 31

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az ériékelési eljarasokndl - a Szamviteli Térvény, a Tékepiaci térvény és a Kezelési szabalyzatban lefrtak alapjan - az Alap Szamviteli politikajabar
régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabélyzaténak megfeleléen tarténik. Az értékpapirok nen
realizélt arfolyam killsnbazetét a targyévi eredmény nem tarlalmazza, az kézveflenil a t8kendvekménnyel szemben keril slszamolasra

Az éves beszdmold elkészilésekor a 2000. &vi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § {8) bekezdéssve
dsszhangban a vevé, az adés mindsitése alupjén az iizleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegksszités idéponligig pénziigyileg nem rendezsit
hdrom hanapon tali lsjérati kévetelésnél (ideérive a hiteliniézetakkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kévetelésekst, a kélcsdnként, az elslegként adot
8sszegekel, lovabba a bevételek akfv idébeli elhatdroldsa kizst lévs kivetelssiellegi tateloket is), azok keletkezésekor ériékvesztést kell elszémolni - ¢
mérlegkészilés idépontjdban rendelkezésre &llé informacisk alapjén - a kévetelés kinyv szerinti érike s a kévelelés varhatéan megtériils Ssszege
[veszteségiellegii) kilénbézet 5sszegében az egyéb raforditésokkal szemben, ha ez a killénbézet lartésnak mutatkozik &s jelent8s Ssszegli

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem tarténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltasa a kezelési szabalyzatban eléirtak szerint tarténik

A forgalmazas névértékben az indulé t8ket, a befekletési jegyek névértéke és folyé dra kézti - az értékelésbd| addds - kilonbézet a tékendvekmény

véltoztatja.

A porffélié értékelésének slvei:

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkézsk [Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkazak

A 78/2014. (Il.14) Korm, rendeler alapjan az Alap allal megszerzeft arlgkpapirnak az érintell randelet 2.5 [1] bekezdésthen d: o

3.5 (1) bekezdésének a), b), e, ) és g] pontjaban meghatérozottakon 1ol o kevatkazs feltételeknek kel megfelelnie

4] az értékpapirré| megbizhalé ériékelés all rendelkezésre, am

aa] a szabdlyozol piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci érat vagy a kiboesdtsts figgellen ériékelési rendszer
dltal rendelkezésre bocsatolt pontos, megbizhaté, rendszeres arat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kiboesatsjatél vagy mértskadé befekletési elomzésbél szarmazé rendszeresen
meghatérozolt értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfelels informdcié &ll rendelkezésre, am

ba) a szabdlyozott piacra bevezetsit ériékpapir esetében az ériékpapirrsl vagy a porfféliors| - amelynek az adolt értékpapir részét képezi - a szabélyozoti
piac rendelkszésére bocsatolt rendszerss, pontos, difogé informacit jelanti,

bbb) a ba} pontban nem emlitett ériskpapir esetében az sriékpapirral vagy a poriféliérs| - amelynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezeld
rendelkezésére bocsdtott rendszerss s pontos informaciét alanti,

4 nem Kibocsdldsi Pénznemben nyilvéntartott portfslic elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan kell értékelni

Ha egy bslekisiési aszkiz &ritkoldse |Gzadei arfolyam alapjan 1arénik s a A BLOOMBERG, illatve REUTERS képernyokén vagy mas meghizhata
biafekialés] eszkzt 15bb t6zsdén jegyzik, oz ériskelés alapjaul elsédlegesen azon odatszalgdliatd (Telerats, Datastream, Wall Street Journal, Financial
1éizsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adolt értékpapir megvasarlasra kerilt. Timos, Hendelsblat, stb.) dltal kdzzétett drfolyamokat kell felhasznalni.
Ha ezen a 16zsdén az adott napon nem volt ra kélés, a Letétkezeld jogosult
aldanteni, hogy melyik tézsdén kialakult érat kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelysknek
falyamatos (idében megszakitds nélkili) a kereskedése és smiatt zaréaruk
Tézsdai ar alapjan ériékelt eszkz eselében az aldbbi eseménysk szamilanak a egybrielmien nem hatdrozhalé meg, a Letétkezeld dokumentdlt déntése
normdl érazéstél eltérs esetnek: alapjén a neltd eszkézérték szamitas idépontidban rendelkezésre alls,
§ oz adolt eszkbz kersskedasét felfiggesztik valamsly nagy nemzetkdzi hirigynskség (Bloomberg, Reulers, sib.)
§ az ulolsé elérheté &r 30 napndl régebbi adatbézisdba bekerii|s nelté zdréarak T napig felhalmozott kamattal
§ az adott eszkézt a Letétkezelé egyéb ok mialt illikvidds nyilvanitotta korrigalt értékei alkalmazandsk.
§ Gjonnan bevezeleft eszkizak, ahol még nem tartént 16zsdei kités
§ rendkiviili helyzetek OTC dr alapjén értékelt eszkéz esetében az aldbbi események
szdmitanak a normél érazasts! eltéré esstnek:
§ az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi
§ az adolt eszkdzt  Letétkezeld egysb ok miatt illikvidds nyilvénitotta
§ 0] énékpapir, amelyre még nem jegyeztek éra
§ rendkiviili halyzatsk

A normdl drazasiél sltérd esetskben tarting driskalésra [nehezen értékslhaté eszkazok] vonatkozaan uz Alapkezeld Ertékelési politikéja fogalmaz meg iranymutatast.
Az Ertékeldsi politika tartalmazza azekol @ médszarakel, amelyeket az Alapkezels alkalmaz az sgyadi éntékek felilvizsgalatara. A felilvizsgalati folyamat
kiterjedhet o mads|lalapt arképzésre is, Ezen eszkizik egyedi értékelssi médszerére vagy érigkére az Alapkezels az Eratkalési Polifikaban foglaltakal

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajdt beldtasa szerint haszndlja fel az értékelssi eljgrdas sordn
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Betét
A lekétott betétek dsszegét a T napig felhalmozolt kamatok 8sszegével meg kell névelni.
A Netté eszkézértéket a latra sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likviddlng

Elsédleges forgal ] d ben szerepld Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok

Az elsédleges forgulmazol rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazék kételezd driegyzésébe bevont Magyar Allam éital kibocsdlott allampapirok ériékét
az AKK dltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szamtani allagaként meghatérozott kézép érfolyam alapjan, az idaranyo:
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamilashoz az értékelés napjan — vagy annak hianysban az értékelést megelézs, az értékelés napjéhoz
legkzelebbi napon - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kiboesatott 92 nap vagy annél révidebb hatralévé fulamidejii dllampapirok értékét
az AKK 3 hénapos refersncia hozama alapjén, kétvények esetében az iddardnyes — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az slsédleges forgalmazak kételezé drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam éllal kibocsatolt 92 napnal
hosszabb hatralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazsi arjegyzés keretében megjelenttett legjobb véleli és eladasi neltd ar kézépériéke és
a T napig megszolgdlt idéaranyos kamat dsszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolss elsddleges forgalmazsi
arjegyzés keretében megjelentelelt legjobb vételi és eladasi nelté ar és a T napig megszolgalt felhalmozolt kamat Gsszegeként keriilnek értékelésre

Elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibecsétott forintban d indlt allampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamat

az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kstvények esetében az iddaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé 6s 92 napndl hosszabb hatralévé futamidejis dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamat

a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni

Elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok,
illetve a kiilfé!di allampapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekinlhetd t5zsdén vagy OTC piacon
kialakulé, Bloomberg, illeive Reuters képernyéin vagy méds megbizhaté adatszolgdltaté éltal kézzétett T-1 napi zéréérfolyam alapjén kell T napra

vonatkozéan meghaldrozni

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adolt értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekintheté t8zsdén vagy OTC piacokrél
arfolyamk&zlés nem hozzalérhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi zéréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamat kézslnek, és igy az ulelsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés éta a T napig
felhalmozolt kamat 8sszegét, illelve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjén keril kiszémitdsra, Ggy az adott
értékpapirok piaci értékének meghalarozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapirek nelté arfolyamértékshez

Egyéb nyilva hitelvi yt itd értékpapirok

Nyilvénos ertekpaplrforgulombun szersp|o egysb hitslviszonyt megtestesit értékpapirok piaci értékét az adolt értékpapirok legfébb masodlages piacanak
tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdltats dltal kézzétett T-1 napi zdrédrfolyam
alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben az adolt ériékpapirokra netté arfolyamot kézalnek, és igy az utalsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az elz8 kamalfizelés éta a T napig
felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adolt értékpapirok piaci értéke a beszerzési nellé érfolyam alapjan keril kiszamitasra, gy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzé kell adni az adott értékpapirok netté érfolyamértékéhez

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek}
A Lelétkezeld dltal meghatérozolt professziondlis adaiszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG ~ éltal kézélt T-1 zaré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir
t&bb 16zsdére is be van vezelve, az ériékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra kerillt

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végii befektetési alapok éltal kibacsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befekletési alap alapkezeldje/forgalmazsia
dltal kézzételt utalsé napi, legfrissebb egy jegyre juté neltd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Kulfsldi nyilvanos nyflt végii befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezels dllal meghaldrozolt professziondlis

adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial k25|t legfrissebb egy jegyre julé nettd eszkdzérték alapjan kell meghatérozni

Nyilva zart végi i értékpapirok

A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezs médon

Nektiv hafol

A katel ég k értékelé

Az Alap T értékelési napon fennallé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatérozésra

- Az Alap léirehozasaval kapesolatos ksliségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli - az Alap els izlefi évében egyenletesen
elosztva keriilnek az Alapra terhelésre

- Az Alapol terhels és folyamatosan felmeriilé kéltségek és dijak idSarényosan keriilnek az Alapra terhelésre

Az el6re nem lervezheld kéliségek az esedskességiik idépontjdban keriilnek az Alapra terhelésre
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A srrmoziatelt eszkizék drazasi modszerai [0z sgyes eszkiriipuschra alkalmozott aridkelssi modszerek]

Tézsdén kiviili hataridés vételi és eladasi megallapadasok (forward)
A mégglles instrumentum piaci ériskének és a hataridés megdllapodésban szerepld vételi / eladasi drfolyam jelenértékének a killonbszetével egyezik meg

Tézsdén kiviili opeids Ggyletek
Professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt arfolyam alapjan.

Tozsdén kiviili csereiigyletek
Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - élial kézélt arfolyam alapjan.

Tézsdén kiviili CFD iigyletek
A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szamitott elszémolé Grénak kiilsnbézeteként kell értékelni

Tézsdei szarmazrtatoft ligyletek
AT napi nelté eszkézérték kiszamitdsa soran a T-1 napi nyitoft tézsdei szarmazékos poziciskat az adolt instrumentumra kbzzétett T-1 napi hivatalos .
elszamolé ér alapjan kell értékelni

Amennyiben valamely eszkdz érékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént a Letétkezeld, az Alapkezeld dltal az Alap befekletési stratégigianak megvalésitasa
keretében leggyakrabban hasznélt derivativ eszkézék esetében az aldbbi modellek szolgdlnak irdnymutatésul. A Letétkezel ettdl eltéré modell
alkalmazasa melleit is dénihet.

Opciok

A plain vanilla opcick esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazasa sordn az alaptermék volalilitasét maltbeli adatok
alapién kell becsiilni, vagy ha az alaplerméknek Iélezik likvid derivalivéja, akkor az abbél visszaszémolt volatilitas is alkalmazhats.

A képletben haszndlt kockazatmentes kamatlab hozamgérbe becslési médszerek alapjan hatérozandé meg.

Egyéb ovonalfiiggs vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezd opeisk esetén monte earlo szimulacié segitségével kell az opcickat drazni.
Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukeié ismeretében adhatéak meg, ezérl ezeket meghatdrozni a Lelétkezeld hatasksre

Deviza Forwardok és Swapok

Az adolt devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy mas professziondlis adatszolgdliaté dlial sztenderd lejaratokra kéz&lt FX swappent jegyzésekbél linedris
interpoldciéval kell kiszamolni az adott lejdratra vonatkozé swappont értéket, majd ezl kell hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz.

Ezt kévelSen a forward kétési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward érfolyam kilénbsége adja az igylet jsvasriskst.

Ezt diszkonlalva az elszamolasi devizanemben jegyzelt megfelels bankkézi kamatlabbal kapjuk az tgylet akludlis értékét

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazasi modell

Tézsdei hataridés Ugyletek (futures)

Tézsdei haldridés vételi igyletek esetén a pozicié ériéke az alaptermék lejaratkori iddpontra felkamatoztatolt értékének (elméleti hatdridés ar) és a hatdridés
Ugylet kétési arfolyamanak a kiilsnbségeként adadik, forintra dlszamilva. Tézsdei hataridés eladasi iigylelek esetén a pozicié ériéke az Ugylet kétési
drfolyamanak és az alaptermék lsjératkori idépontra felk toztatott értékének a kiilénbségeként adédik, forintra atszémilva.

Az alaplermék felkamatoztatésa sorén figyelembe kell venni az alaptermsk hozamfizetését és az alaptermék devizaidban denomindlt dllamkatvényekbal
becsiilt hozamgérbe megfelsls pontjat.

4/13, oldal



1ada

4. A mérleghez | megjegyzé

4.1. Informécisk az Alap portfslisjars!

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan készili a beszamolsjat

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabélyzatban régzitettek alapjén az ulolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely

a térgyévben 2022, december 30-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ér 2022. december 30-re, az utolsé elérheté piaci arat alkalmaziuk az eszkézsk piaci értékének meghaldrozasahoz
A beszamolé ésszedllitasa soran nem merillt fel olyan informécié, mely alapjén az egyes értékpapirok esetében alkalmazot
ulolsé elérheté piaci ar, és a fordulénap kézétti dllapot kozolt jelentds eltérés merilt volna fel.

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapiv Devizanem &rték EUR-ban Ertkifl. egyéb Ert.kil komal Gsszege EUR-ban
ACCO ABAC HUF 407 964 12 678 0 420 642
ACCO PRI HUF 1644145 4175 ] 1648 320
ACCO ROMIHUF HUF 800 377 474 524 o} 1274 901
AEGON ALFA HUF 1 899 991 -369 190 0 1530 801
AEGON KE RYB HUF 775705 70 563 ] 846 267
HOLD CITAD A HUF 1425319 -126 704 0 1298 615
HOLD COLUM A HUF 1144 071 66 304 0 12108375
HOLD CONV. A HUF 482 400 -63 938 0 418 462
HOLD EXP HUF HUF 496 296 -4 661 0 491 635
HOLD KE RV HUF 1808 575 222 945 0 2031520
HOLD SUPERPA HUF 720702 -106 206 0 614 496
MPROG BOND | HUF 490 440 81830 0 572 270
OTP EMDA HUF 664 880 125722 0 790 601
OTP FKINCS A HUF 457 664 154 383 0 612 046
OTP UJEUR A HUF 477 021 35019 0 442 002
RAFORTE Q HUF 1161 669 21944 0 1183 613
RAIACU) HUF 6772373 2329 448 0 2101 821
RAKA | HUF 4733 364 -447 063 0 4286 301
RARA R HUF 3054 938 213 935 0 3268 873
RETALON G HUF 1203 542 64 239 0 1267 780
RCBINFLSHT EUR 3 688 053 518 967 0 4207 021
RCM EM BOND EUR 5815648 72314 0 5743 334
RCM EU HY EUR 8 661 853 13 281 0 8675134
RCM EUR RESZ EUR 1097 361 -26 895 0 1 070 466
RCM FE EM.1B EUR 1642978 -100 550 0 1542 428
RCM304EUCOVT EUR 11 414 454 -577 943 0 10836 511
UBUS GY EUR 180 560 2159 0 178 400
Osszesen 63 122 342 2442 295 [\ 65 564 637
B/ Allamkétvények, kétvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék EUR-ban Ert.kiil eqyéb Ert.kiil. kamat &sszege EUR-ban
2027/B MAK HUF 1248 234 57 972 38 032 1228 295
EXIM 230810 HUF 508 076 -20 488 23 324 510911
MFBEU2306/1 EUR 1738 600 -25 298 89 1713392
OTPBK240715 EUR 1572392 159722 20 634 1433 304
Osszesen 5 067 302 -263 480 82 079 4 885 901
€/ Diszkont kinestarjegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ertkiil. egpib Ert.kil. kamat Gsszege EUR-ban
Mincs
Osszesen [\] (1] o [+]
D/ Részvények
Beszerzési Mérleg szerinti
E;?r'ﬂ:kpnp.fr Devizanem érték EUR-ban Ertkill. nggyib Ert kiil, kamat daszege EUR-ban
URW MNA EUR 2025640 756 397 | 269243
Osszesen 2 025 640 -756 397 (4] 1269 243
Mindésszesen 70 215 284 1422418 82 079 71719 781
E/ Pénzeszkézok
Beszerzési érték Beszerzési érigk Meérleg szerinti
Ldfra 52616 bankbetéiek Devizanem eredeli devizéban EUR-ban Ssszeq EUR-ban
Folyészamla HUF 304 934 814 761727 761727
Folyészamlak EUR 287 074 287 074 287 074
Folydszéam|ak usb 156 759 147 136 147 136
FD|yésZcim|ék GBP 200109 225972 225972
Folyészamlak AUD s} 0 o]
Folyészamlak CAD 0 0 (o]
Folyészamlak Y 18 242 130 130
Lekatatt betét EUR 0 0 0
Osszesen 1422 038
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4.2, Elhatdroldsok részletezése

Akliv idbeli elhatéroldsa

Folyészamla kamat elhaléroldsa
Trailer fes
LEI kéd fenntartasi kdllsége

Osszesen
Keliségek possziv dobelt slhatdroldsa
Folyészamla kamat elhatéroldsa

Kényvvizsgalénak fizetends dij
Feliigyelsli dij (MNB)

6sszesen

4.3. Kévetelésekek részletezése

Befekletési jogy forgalmazasbél szarmazé kévetelés

Ovadék

Nem lezért Futures Ugyletekbdl szarmazé kévetelés
Futures Gigyletek alap letéti szamla kvetelései

6sszesen

4.4. Révid lejdrali kdlelezettségek részletezése

Nem lezért Futures iigylelekbél szarmazé kételezeltség

Hatdridds ligyletek valtozé letél

Befektetési jegy forgalmazasbél szarmazé kélelezeltség

Belfsldi szallitck
Kisfsnads fizetési kételezeltség

Osszesen

4.5 Szdrmazékos igyletek érékelési kilénbézele

2021. 2022.
december 31. december 31.
0 o}

157 487 71 006

86 86

157 573 71 092
2021. 2022.
december 31. december 31.
6 0

1450 940

8 820 6 876

10 276 7 816
2021. 2022.
december 31. december 31.
81 246 20 861
74519 114 519

67 820 670 227
1713 667 2 586 293
1937 252 3 391 900
2021. 2022.
december 31. december 31.
392 382 81638

28 923 5823
9017 50 389

117 997 87 846

7 233 5 639

555 552 231 336

(Részletek a 4. sz. meliéklet

{adatok EUR-ban)

11/6. pont alalt)

Az Alap 25 db hatéridés forward tigyletet kétét, amelysk lezérdsa 2023-ben lesz esedékes. 23 925
Az Alap 16 db hatdridés futures iigyletet kétst, amelyek lezdrasa 2023-ben lesz esedskes 708 551
Ertékelési kilsnbdzet (EUR) 732 476
pénziigyileg elszémolt
Megnevezés / lgylet tpusa Devizanem Lejdrat 2022.12.31 eredmény eredmény Piaci érték 2022.12 31
XMH3CMDTY AUD 2023.03.15 6816 -179 491 186 306
CNH3CMDTY CAD 2023.03.22 2702 36 994 -39 696
IKH3CMDTY EUR 2023.03.08 -17 920 -118 560 136 480
OATH3CMDTY EUR 2023.03.08 -20 880 -144 540 165 420
OEH3CMDTY EUR 2023.03.08 3010 22 050 25 060
VGH3INDX EUR 2023.03.17 -27 880 -44 075 71955
GH3CMDTY GBP 2023.03.29 1987 -109 852 -107 864
ZH3INDX GBP 2023.03.21 -4 472 4037 -435
TPH3INDX JPY 2023.03.09 1989 -26 360 -24 370
FCIH3INDX usb 2023.03.17 -1 891 5779 -7 670
FVH3CMDTY usD 2023.03.31 2259 3901 1643
MESH3INDX UsD 2023.03.17 -28 004 5491 22513
MESH3INDX usD 2023.03.17 -16 515 11766 4 749
UBOHS3INDX usD 2023.03.17 3 942 19295 23 237
UBPH3INDX usb 2023.03.17 -1084 15097 14013
UXYH3CMDTY usb 2023.03.22 -469 -4 576 -5 045
7]
Osszesen -119 962 -588 589 -708 551

A fulures Ugyletek nyitdsabdl szarmazé kévetels

6s ke

Kbvetelés ériéke

talyban keriltek kimutatdsra a kévetkezék szerint

Kélelezettség

Megnevezés - vételi Devizanem Kétési 6r devizébon Kétési ér [ELIR) forduldnapi énéke [ELIR)
XMH3CMDTY AUD 5845034 3725198 3765 693
CNH3CMDTY CAD 1895 550 1313174 1364785
IKH3CMDTY EUR 1879 200 1 879 200 1879 200
OATH3CMDTY EUR 2 456 820 2 456 820 2 456 820
VGH3INDX EUR 1623 805 1623 805 1623 805
GH3CMDTY GBP 1 693 920 1912849 1960011
ZH3INDX GBP 821 645 927 838 956 557
TPH3INDX IPY 135 835 000 965 107 Q46 229
FCIH3INDX usD 546 437 512 893 518 293
FVH3CMDTY usb 3 020 281 2834875 2925240
MESH3INDX usb 1108 370 1040 330 1042 004
MESH3INDX usp 1894815 1778 498 1797 225
UBOH3INDX usp 291 468 273 576 276 457
UBPH3INDX usp 1163830 1092 386 1103 889
UXYH3CMDTY usp 951 625 893 208 921 680
23 229 758 23 537 888
Kévetelés Kételezettség értéke
Megnevezés - eladdsi Devizanem Kétési 6r devizéban fordulénapi értéke (EUR) Kotési ar [EUR)
OEH3CMDTY EUR 835310 835310 835310
835 310 835 310

Osszesen kovetelés 24 065 068
Osszesen katelezettség 24373 198
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A hatéridés forward ligyletekbé| eredd kivetelések s ktel égek a nullas szamiaosztalyban kerilltek kimutatéasra.

g

Szerzédés szerinti

Szerz6désbdl ereds

Szerzddésbél ereds

Megnevezas [/ lgylet fipuse {ejarat asizag devizéban kévetelés [ELIR] karelezattagy (ELIR) Piaci érték (ELIRJ
vitalf Ggyletakek
EUR230208FWD 2023.02.08 5881387 5881387 6229 283 261077
EUR230222FWD 2023.02.22 2043 214 2043214 2195412 <110 225
EUR230222FWD 2023.02.22 500 000 500 000 557 891 -47 170
EUR230322FWD 2023.03.22 70 000 70000 72 422 -405
EUR230322FWD 2023.03.22 62 000 62 000 65705 -1 868
EUR230329FWD 2023.03.29 6910000 46 910 000 7318 222 -186 160
EURUSD230215 2023.02.15 456 000 456 000 424789 32 426
EURUSD230405 2023.04.05 190 000 190 000 191 362 -152
USD23C308FWD 2023.03.08 15 000 14 079 14 473 -123
USD230308FWD 2023.03.08 850 000 797 821 850 955 -36 960
USD230419FWD 2023.04.19 2 569 335 2411611 2579795 -88 876
aladdsi daylelek
EUR230208FWD 2023.02.08 5881387 6228 989 5881387 261 364
EUR230322FWD 2023.03.22 4376 4564 4376 60
EUR230322FWD 2023.03.22 2998 3126 2998 41
EUR230322FWD 2023.03.22 2942054 3 068 129 2942 054 40 532
EUR230322FWD 2023.03.22 2793214 3026817 2793214 148 684
EUR230322FWD 2023.03.22 307 245 322 403 307 245 6160
EUR230322FWD 2023.03.22 15 609 16 379 15 609 313
EUR230322FWD 2023.03.22 4908 231 5150378 4908 231 98 401
EUR230329FWD 2023.03.29 1 800 000 1881564 1 800 000 24 592
EURUSD230405 2023.04.05 5572 106 5515089 5572106 91380
USD230308FWD 2023.03.08 20 000 21844 18772 2 642
USD230308FWD 2023.03.08 1 000 1092 939 132
USD230308FWD 2023.03.08 1 400 000 1529081 1314058 184 953
USD230419FWD 2023.04.19 250 000 242 756 234 653 745
Osszesen 46 348 322 46 295 951 -23 925
4.6. Egyéb informdcick
Az &1 évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hilelfelvétel nines
Az Alap munkavallalékat nem foglalkoziat
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és 16kéjének megsvasara nem telt értékbeli igérefet.
4.7. Az eredménykimulatéshoz kapesoléds megjegyzések
Az Alap a rd vonatkozs, 215/2000. Kormanyrendslet alapjén késziti az eredménykimutaldsat.
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)
2021. 2022.
Kapott kamat értékpapirok 2416 92110
Lek 151t betét kamata 97 214 0
Folyészamlakamat 0 574078
Kapott osztalék 3718 74 541
Forward iigylelek nyeresége 1 403 920 4348 949
Fulures Ugylatak nyeresége 3184149 3083 422
Adolyamnyersség 1858 468 2 583 493
Ertékpapir ériékesités arf.nyeresége 2524 379 3744 457
Osszesen 9074 264 14 501 051
Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése (EUR-ban)
2021. 2022.
Fizetelt folysszamlakamat 0 s}
Ertékpapirok vételdraban felhalm.kamat 0 [}
Forward iigylelek veszteségs 1296 975 3413 494
Futures ligyletak vesztesége 1 467 896 4 608 696
Arolyamvesztaség 1945133 3 807 289
Ertékpapir arfékesilés arf vasztesége 1546176 6 000 549
Osszesen 6256 180 17 830 028
Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)
2021. 2022,
Trailer fee 588 411 318 844
Egysb 1 152
Osszesen 588 412 318 996
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A mikodési kdltségek részletezése ([EUR-ban)

2021. 2022,
Alapkezelési dij 1115007 1081 470
Letélkezelési dij 77 087 73594
Ertékpapir mozgatés kélisége 3815 23399
KELER dij 2919 2995
WARP dij 14 969 17 665
Referancia index szolgéllalasi dij 5413 2596
LEl kéd fenntartési kéltsége 104 104
Kényvvizsgalénak fizetends dij 1449 1539
Szémvileli dij 6694 6147
Feliigyeleli dij (MNB} 32437 31670
Futures ligyletek dijai 21043 21514
Bankforgalmi jutalék 747 869
Bankforg. |utaiék - negativ kamat 28 548 20518
Osszesen 1310232 1284 079
Egyéb raforditasok részletezése [EUR-ban)
2021. 2022.
Bofektetési alapok kijlénadsja 26 201 25 445
Egyéb raforditas 7
Osszesen 26 208 25 445
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jGvedel 6ség alakvlasanak b :
EUR-ban EUR-ban
A sajat toke részletezése 2021. 2022.
december 31. december 31.
1. Indulé toke 83 949 578 64 536 411
a) Kibocs. bef jegyek névértéke 138 230 293 146 637 599
b) Visszavas bef.jegyek névérigke -54280715 -82 101 188
Il Tt'ikeniivekmény 18 364 447 11096 772
1 Visszavas,bef jegyek bevondsi ért kil 13 508 053 15045 881
2 Ertékelési kildnbszetbs 5258019 772021
3 El6z6 évek eredménye -2 471 681 -401 625
4 Uzlefi évi eredmény 2 070 056 4319 505
Sajat toke 102 314 025 75 633 183

6. Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kézHi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertié valt informéciskra apil, addig a portflis jelentés szamai
2023. els8 forgalmazasi napjén mint nyité érték kerillek meghatdrozésra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adalok alapjan.

A pénzeszkdzék-kévetelés ellérés legfdbb oka, hogy a beszémoléhan a Futures iigyletek alap letéti szémlai kévetelésként keriiltek kimutatasra,
mig a NEE-ben pénzeszkézsk. Ennek hatdsa: 2700812 EUR

A kétel dgek kézolt is megjelennek az elsé, mér 2023. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi kéltségek és ktelezetiségek kerilnek slszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak
A szdrmazékos Ugylelek értékelési killsnbézele soron a beszamolé mind a forward, mind a futures iigyletek atértékelését megielenifi, mig a NEE a futures iigylefs|

eselében ezt kivelslésként és kotelezettségként mutatja ki

A beszamoléban a kévetelések és a kdtelezeltségek kazétt szerepelnek a 2022.12.31-6n még nyitott hatdridss futures tigyletek targyév sorén naponta elszdmolt véltozé
g P g ny! gy )4 p

letétei, amelyek a NEE kimutatasban a largyévi bevételek s kisltssgek kézstt keriiltek alszamoléra. Ezen ligyletekbd| adédd kévetelss 58€.589 EUR.

Beszamold MEE szdmitds Killsnb&zet (EUR-ban)

Sajat tBke / Netté eszkdzértek 75633 183 75634208 1025
Kilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok 71719781 71721 442 1661
Pénzeszkszok 1422038 4122 850 2700812
Kévetelések/ Akliv idébeli elh. 2792766 138 348 2654418
Szérm.tigyl-ért.kil. 732 476 -149 715 582 761
Kételezeliségek/ Passziv id. elh. <157 514 198716 -41 202
Nyilott futures iigyletek eredménye 588 589 0 -588 589
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7. Mérleg fordulonap utani események

Elészsr a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatésara o
geopolilikai kockazalok Eurépdban, de kiilénésen a kézép-keleteurdpai régisban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely
események kdzvetett hatasa a mérleg forduldnapja utan, a mérlegkészités idépontjgig elsésorban a kiemelkeden magas hazai, és az
érdemben magasabb globalis inflaciés kérnyezelben és jelentds jegybanki szigoritasban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
t8bb més nyugati hatalom jelentds szankeickkal stjtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéla is szélesedik, illslve maga a konfliktus
esetében is van esély lovabbi eszkalaciéra, tekintve, hogy a felek dllasponija nem kézeledett, békekstési szandék egyik oldalrél sem
lathaté. Ezen kockazatok, illetve a pénzromlas magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, haldssal lehet a hazai lakossag
megtakaritdsi képességére és hajlandésagara, a befekletési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvetlen hatéssal volt az allampapirpiac 2022-es teljesitménysre, illetve az dllampapirpiaci elvért
hozamokra is. Tébbek kdzélt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozolt ki egy bankpénik 2023. mérciusdban az Egyssilt Allamokbar
ami hamar dlterjedt az surépai bankrendszerre is. A paniknak t3bb kisebb amerikai bank is éldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetelt. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen voltak, szikségessé valt a vezets jegybankok
rendszerszint beavatkozédsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhelden a 18zsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy 10nik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag.

Bar a habords konfliklus alakulasa és a bankrendszert érintd fejlemények, illelve ezek kévetkezménysi teljes mértékben nem
becsilheték, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit alyan kockazatot, amelysk hatdsa jslentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melysk a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek mialt jelentds véltozast okoztak volna és ezdltal

bemutatandek lennének az éves jelentésben igy tovabbi kizzététel, illetve bemutalds nem szikséges. Az Alap kdzvellen kitellséggel
nem, de a mégéties Raiffeisen-Europa-HighYield alapon (ISIN: ATO000765599) keresztil minimdlis - 0,01%-ot el nem ér6 - Credit Suisse
kitettséggel rendelkezelt 2023. marcius 17-6n. Ezt a kileltséget mértskénél fogva sem mindsfii jeleniSsnek az Alapkezeld, és egyéb, a

fenti kockazatok miatt tovabbi bemutatdst igénylé kézvetett vagy kozvetlen kiteliséget nem azonosftott az Alapkezeld

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021. 2022,
1. Befekletet eszkézék az sszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézsk az sszes eszkézokhdz 99,52% 100,97%
3. Sajdl 18ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajét ISkéhez 99,45% 99,68%

4. Hosszt lejérats kételezeltségek

a/ a HLK + sajét t5kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sqjét tokéhez 0,00% 0,00%
5. Mikédd t6ke az Ssszes kélelezeliséghez + sajdt IGkéhez 98,82% 100,57%
6. Miik&dé i8ke (eFt) 107 669 656 76 302 383

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" ki 4s a 3. sz. mellékletben talélhaté

A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 2023. &prilis 25.

RN

Simon Pélsr?ﬁnaq____J Viaraeli Zaltin

Raiffeisen Befakiatési Alopkezeld Zrl.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietel eszkézok oz Bsszes eszkbz6khéz

0,00% ! Befekieletl eszkoz

Osszes eszkéz

2. Forgéeszkézék az Ssszes eszk h

100,97% Forgéeszkoz+Akllv idsbeli elh.

Osszes eszhdz

3. Sajdl t6ke ardnya az Ssszkdtelezeltséghez + sajdt 16kéhez

99,68% Sajit 18ke

Farnisak Ssszesen

4. Hosszi lejéralt kélelezetségek
a/ aHIK + sajét 16kéhez
b/ a sajdt t5kéhez

a/
0,00% Hosszd lejdrali k3telezeliségek
Hoss20 lej. k. + Sajat Iske
b/
0,00% Hosszy lejérati kételezeliségek
Sajdl iske
5. Mik3ds 18ke az sszes kdtelezetiséghez + sajat 16kéh
100,57% Mkads 15ke

Forrdsck 8sszesen

6. Mikéds 15ke

Forgdeszkdzok
Révid lejarati ktelezelségek

Budapest, 2023. éprilis 25.

- 0
- 75872335

- 76 604 811
75872335

- 75633 183
75872335

- 0

- 75633183
0

75 633 183

76 302 383
75872335

+ 76 533719
- 231 336
76 302 383

Qwrs\ b &,

Simon Péler St Varadi Zallan
Raiffeisen Bzfakiatisi Alapkezeld Zr.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany &sszetétele

Il. Koltségek 8sszetétele

Pénzigyileg realizalt

2022.

EUR-ban
(]

EURban
1188 417

Elszémolt Elhatarolt/szdllitck Pénziigyileg realizall
Alapkezelési dij 1081 470 77 432 1004 038
Lelétkezelési dij 73594 5600 67 994
Ertékpapir mozgatds kélisége 23 399 0 23 399
KELER dij 2995 242 2753
WARP dij 17 665 4 092 13574
Referencia index szolgdltaldsi dij 2 596 0 2596
LEl kéd fenntartasi kélisége 104 o] 104
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 1539 940 599
Szamviteli dij 6147 481 5 666
Feliigyelei dij (MNB) 31670 6876 24794
Forgalmazasi julalék 0 0 0
Futures iigylelek dijai 21514 0 21514
Bankforgalmi julalék 869 o] 869
Bankforg. julalék - negativ kamat 20518 [¢] 20518
Ossz: 1284 079 95 662 1188417
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszléasa Sajat 18ke 75633 183 EUR-ban
ill. %-ban
Vagyonelem ld8szak nyitéallomény |d8szak zérédlloméany Megoszlas
Bankbetétek 10 586 588 1422038 1,88%
|d8szak nyitéallomany Id8szak zéréallomany
Vagyonelem tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek o 84 570 577 178 400 65 386 235 86,70%
ACCO ABAC 0 420 642 0,56%
ACCO PRI ] 1648 320 2,18%,
ACCO PRIZ 2 054 977 %) 0,00%
ACCO ROMIHUF 1535 438 1274901 1.6%%
AEGOM ALFA 2239 15% 1530 801 2,02%
AEGOM KE RVB 20204615 846 247 1,12%
AEGOMN MMAX | 884 208 0 0,00%
COM CITADELL 1549 418 ] 0,00%
COM CLGL 1526722 o 0,005
COM SUPERP A 707 538 L] 0,00%
COMNC. KE RY 2996 274 Q 0, 00%
GEN SELECT A 486 782 4] 0,00%
HOLE CITAD A 0 1298 615 1,72%
HOLD COLUM A Q 1210375 1,60%
HOLD CONV. A 0 418 462 0,55%
HOLD EXP HUF o 491 635 0,65%
HOLD KE RV o 2 037 520 2,60%
HOLD SUPERPA (] 614 494 0,81%
MPROG BOND | 0 572 270 0.76%
TP EMDA 930 595 790 601 1,05%
OTP FKINCS A 780 454 612 046 0,81%
QTP SUPRA 458 155 a 0,00%
oTP () EUR A 863 895 442 002 0,58%
RP022T2V AV 4985 158 a 0,00%
RAFORTE Q 1319709 1183613 1,56%]
RAlA C U} 11289 264 9101 821 12,03%]
RALA D UJEUR 1249331 0 0,00%
RAKA | 4548 611 4286 301 5,67%]
RARA 29 185 o 0,00%
RARA R 3 640 250 3 268 873 4,32%|
RCBIMFLSHT 7 640 793 4207 021 5:56%
R EM BOND 858 516 5743 334 7.5%%
RCA FE.EM. LB 2 576 566 1542 428 2,04%
RCM FEL B.RV 4555911 0 0,00%
RCM GLOBRESZ 10754 624 o 0,005
REMIDAEUCOVT 8431 493 10836 511 14,33%
RCM3T4FVT 1980 567 0 0,00%
RETALON Q 1675871 1267 780 1,68%
COMNCORDEZ000 0 a 0,00%
RCM EMERG EQ Q [¢] 0,00%
RCM EU HY Q 8675134 11,47%
RCM EUR RESZ 0 1070 4464 1,42%
UBUS GY [#] 178 400 0 0,24%
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Katvények 2 463 295 [ 4 885 902 4] 6,47%
2027/B MAK 1228 295 1,62%
EXIM 230810 510911 0,68%
1IB 230928 391 804 0 0,00%
MFB202208/1 482 536 0 0,00%
MFBEU2306/1 749914 1713392 2,27%
OTPBK240715 839 041 1433 304 1,90%
Diszk kincstariegyel 1059 215 [+] 0,00%
USTRE 220111 1059 215 0 0,00%
Részvények 1 608 282 1269 243 1,67%
URW NA 1 608 282 1269 243 1,67%
Kévetelések 1937 252 3 391 900 4,48%
Aktiv idobeli elhatarolasok 157 573 71092 0,09%
Szarm.igyl.ért.kol. 276 429 220 643 708 551 -1 441 027 -0,97%
Katel égek, p ival -565 829 -239 152 -0,32%
Osszesen 5 407 221 96 906 804 7 042 096 68 591 086 100,00%

Budapest, 2023. éprilis 25
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3, sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas

(M0Ok3dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszamolt amortizacio +
. Elszémolt ériékvesztés és visszairds +
. Elszamolt ériskelési kilonbozet +
4.a. Elszémolt értékelési kilénbézet korrekcié +
. Céltarlalék képzés és felhaszndlas kiilsnbézete
. Ingatlan befeklelések ériékesiiésének eredménye +
. Entékpapir befektetések ériékesitésének, bevéltasénak eredménye +
. Befekislelt eszkdzok dlloméanyvéltozasa
. Forgéeszkézok dllomanyvéltozasa +
9.a. Enékpapirok dllomdnyvéltozdsa +
10. Ravid lejaratd kélelezetiség allomanyvéltozasa =
11. Hossz lejaratt kdtelezeliségek dllomanyvéltozdsa +
12. Aktiv idsbeli elhataroldsok dlloméanyvéltozasa +
13. Passziv iddbeli elhatdrolasok dllomdnyvdltozésa +

A oON—

O @NOs WO

Il. Befektetési tevékenységbdl szérmazé pénzeszkdz-valtozas
(M3kadési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa +
19. Kapolt hozamok +

1ll. Pénzigyi miveletekbél szdrmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befekletési jogy kibocsatas +

21. Befekletési jegy kibocsétds sordn kapolt apport -
22. Befekletési jegy visszavdltasa -

23. Befekletési jogyek utan fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kéleson felvétele +

25. Hitel, illelve kdlesdn Brlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat -

IV. Pé kazSk valtozasa (1112l sorok) =

Budapest, 2023. dprilis 25.

2021.
EURban

1067 851

2 063 922
0

0

-5258 019
5258019
0

0

978 203
0

237 555
0
281994
0

64 258
1951

-14 233 867

0

0

0

-152 561 305
138 321 304
6134

15 688 929
21397723

0
-5708 794

[eleNeNol

2522913
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2022.
EUR-ban

-3 924 909

-4 486 157
0

0

772 021
772 021
0

0
2256092
0

-1 454 648
0

-324 217
0

86 481

-2 460

12 635 698

0

0

0

-124 314 828
136 783 874
166 652

=17 875 339
8 407 306

0
-26 282 645

[eNeoNoN o]

-9 164 550

Simon Pétar Janoe~—_)

Varadi Zalian

Raiffeisen Befeklelssi Alapkezels Zrt.



4. sz melléklet

Porifilid jelentés

Alapadatol
Alap neve, Jajstromszdma: Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja,FB705652
Alapkezels neve: Railleisen Belsktelési Alapkezeld Zd,
Leéikezeld neve Railleisen Bank Zr
NEE szfimitds \fpusa: T+1 napi
T (1) 20221230
A sorvzat
Sujdt wke (FL); 15 157 410 401,00
_ e il ML 1,222584
Varghrim: 12 397 843 835,00
E sorozat
iShe (T0) £3 67 G2 S
Epy jegyre juté NEE: 1318373
Darabszim: 22 408 073,00
3 st
Sajil (6ke (FL): 15 574 8655 00
Epy jegyre juiG NEE: 1,512480
Darabszdm: 17 002 910,00
R sorozt
Sajt 15ke (FL): 150 440 684,00
Epy jepyre julo NEE: 1,111262
Darabszdm: 143 485 231,00
U sorozat
Sayit 16ke (FL): 8338 2B4.05
Egy jepyre julé NELE: 1156412
Darbszim: 7210 481,00
A tirgynosd i erskizirnéd
EUR
[ ROTELEZETTREGER
vl Hiteldllomiiny (dsszes): Hilelezo Futamidd Osszep/Enek I %
|
[.h'-m_ =
12 Egycb kilelezeltsépek (osszes): -198 71¢ 10
A lagskesetiih i s -T7 504 39,00
| Alapkezel6i dij miaw ( A sorozat ) -3 757) 1,84
Alnpkezeli dij miatl ( E sorozal ) -2941 1,44
|Alapkezelai dij miatl ( Q sorozat ) -4 0,00
|Alapkezelsi dij mialt (R sorozat ) -1¢ 0,00
|Alapkezelsi dij mialt ( U sorozal ) -78(1 0,39
[Letéikezel % dij miatt -6 264 3,15
{FEronsdinved dij m 0 0,0
Forgalm. kig miatt { 0,00
JRozzéttel kig_miau ¢ 0,01
|Reklém kig. miau ¢ 0,04
Koliségkenl elszimoll epyéb 1éte] mialt -64 151 32,26
Egyﬁb - nem kaliség alapi - ko ¢ 43 296 21,79
13 | [E T e
v il : | |
TKotelezetstpck Gsszasen: T 198 716]
i | ESZKOZOK Osszegp/Erick
[ | Eilydurdmbi. Késaping issen) 4122851
(TP BANK RT  EUR [EE
[ Bank / AL 1 94
To Rk TOAT PV
TeilTgiven Tk / EUR 387 074
T 34 515
414 U3
13507
340 365)
T6E T

WL piffeisen Dank ©

12 | Eyeh kovetelés fssees
D2RI0131 Forlx canhy in Assoil
V3205207 REH Agseu
TIXFHETY Tenilet e Asgel!
P01IR Feeky cush in 5111
NAN Trdler [edHUE 2418
7774
12 88
I o] Assct/ i
Forkx cosh in Aggetf EFT
[T | Lkttt bamkheniick (Gres), Bank Futnmidd -
g 5
1131 IM.L\ 3 by Ruliibidadi |dszes 0j [
0f
A hestapeiil Wiseabl fekolsn
Wz |Iiisszcs): q 9
[l
| Megn | Devizanem | Névének | Ossaeg/Eriék %
114 | Exuicpmpink (sseeal: | | ] [NECEEE | 71 721 240 .58
1
1141 | Allampapirok (6sszes): 670 000 00( 1740 621] 2.3
114011 I Kalvények (Gsszes): 670 000 00( L 740 621 2.3
EXIM TR U (U6 EIT] L1} 0 L0 all 0,57
JUTIH MAR I l:i?-‘l 1Ll <170 00 Elh] [FETETH | 1.8
14 12 | Kincsldrjepyck (sszes): | 1 | ] o [
1 1 | | 1 g
w413 | Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): I i 0
0]
T/4.1 4, | Kiilfoldi allampapirok (sszes): | | | o of q
I 1 | 1 ] o
LGkl s cxvub RHEIE 1
a2 ]Gml AL s gy it visamy | | 3 m.mml 3146 441 415
142 1 | Taadére bevezeictt (owsnen 3 300 {1} 3146 94
A 1 T30 [ERREE)
AL | ELIR; 1 76 (R 1 713 39
1
11422 | Kiilfoldi kitvények (6sszes): | | | of of af
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1 | 1 1 1 o]
114.23 | Friesdin kisul (i) | | | uf o] r'>1
| | 1 | 1 o
14,3 | Rémavinyuk {imses) | ] 1 3 uf R | 1.67)
11431 | Tozsdére bevezeten (dsszes): | | | 26 100 1264 243] 1,67
| T N RO ahaan] EUR| =6 1100 1 266 243 1,67
Ak 3.2 il efsasink (nuszes ) | ] 1 if if §
| | | | 1
i, 3. | Tiasiin kivaii (issznes): | | | ol o 0|
1 1 | | | o
144 | Setmilnghevelok {lsza); T | | | | 0
1144 1 | Taentne busanen (dsszes): | 1 | if if 0
I 1 | 1 g
/442 | Tozsdén Kivuli (usaes); | | | if if 0]
1 1 1 | 1 |
145 T Befckuctési jegyek (sszes): T T ] T a8s 20 19| 5 564 633] — 5541
145 1 [ Tresbine huvez | | 20 178 di 0.24
1 TS GY (IO IRISGoR1l FER | 178 20 EET]
/452 | Tasdin kivii {msnes): | 7 485 288 T3H 65 386 235] 86,22
ACCO ATAC [HUDO00T LA202] _] 130 104 856 ERIEE | 0,55
ACTO P 1 [HUR00T15175]] i 537 KTiR13 217
OO ROMIHTT 1111 1.68
AELION ALEA [HUOHTE 1] 337 24 30 202
AEGERN RE RV [HURINT705530 L] 37 405 393 1.12]
D CITAD A [HUOOOOT07938 it 308 7111 944 171
FHILEY COLUM A HITE 143 703 iEHI 1.0
HOLD CONV. A JHOUAZ276o8 ) HITE 152 304 136 0,58
TIOLY EXP TUE [HUD0007 20501 LT T34 234 GHE) 0,55
HOLE KE BV (U000 A1 [ 447 855 741 i1 520 2.68]
HOLD SUPERPA [HUUNT 13243 i 37a1 14 4 051
MPRCG NOND [0 LIRRE 121 UUK 36 .75
_OTIEMDA [HUDUITI6361 NCTERE T Il 7 04)
DT FRINCS A (U081 i : 612 046 K]
TR A [HUOITSRIT ] EERITE 5B
WAFDRTE g [HUDO0TI267 | 0 1153 513 55|
FATA C U1 (IO TRE) 1 L6 687 161 101 821 1 q
RAKA T [HUO00GT 16259 1701 RUB15 2 i 55
rwn: rII.ulkl'?rl.'um W7 673 180 TIER B a1
EEEEH 4207 021 5.55
ERE | ERERERE 7.57
31 515 [SEREE 1144
A4 Bifk| I)'."[Mnn 1.41
14 1151 E 2.@
6 §KZ 200 1 14.20
I8 (25 532] 1,67
14 6 | e E 1 | |
| 1 1 | o
|
s | Aktiv idobeli clhatfroldsok (teeus| i o
'LUSE EL IR Curryn 1 0j
RCH ]
ETM PLL TS0 Cuprent pceonni
1w Z:llv'm'lnzlall)ll ugyletek érekelést o
ilanhozele
CNIGEMITTY CAN 10V TOND,
CNIOCMUOTY CAN 10Y BOND,
RUSDI0LLS
USI2HHS
BB LS 500 'l B
ELRII2HEW T “261 J0h
BIHESFWD) 261077
TR 3002 2 W1 YRR
I RIS |
(1%
O 401
A0 537
14K 654
403
[ |
113]
=] HhEl
FUIHAINT BUT
FVHICMDTY LS 57R
GILCMUT Y LUNG GILT
GEDCMIDTY LONG GIL
TRHS Euro-BTP FUTURE
MESTOINDX MsC] E
-2 ﬂ
EiE
TTTINDK TOPIX INDX FLUTH] 1 080)
TIHSINDN TOPE, INDX FUTH 7]
TEOHS HCOMPE PETROLELM 3053
TIAPTLY B MR PRECIONS -1 (54}
S EETELENE ST
UISBI3IEEWD) 137
LIS Z0HIRFW ] 184 53]
-1
2642
“RE 276)
lJ\EJ‘\uuui wij T
VXYL U5 0YR ULTRA LT
VGHINDE BLRO STOXX S(
AMIDCMDTY AUST 10Y BOND)
XMEBCMDTY AUST 10Y BOND 6,07
ZTAINIEX FTSE 100 10X FLT] 0,01
ZILINDX FTSE 100 1D% FUT| .00)
| | | 73 632 924 T 1005
Budapest, 2023, 4prilis 25, C \\ Qk &
Elman Paler Jines Virpd] Zalids

Raiffeisen Be[ekrelesl Alapkezali Zrt
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

I. A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja - dltaldanos informdéciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld Tdrsasag neve:

Székhelye:
Kénywvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja
111-237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgalé és Tandcsadé Zrt.
1042 Budapest, Arpad (it 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmané Szeberényi Ménika

nyilvanos nyfltvégl értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjdn harmonizalt
kiegyensulyozott vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel§ az Alap tokéjét a likvid eszkézokén felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkézékbe fekteti. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy - a kockdzat csokkentése érdekében -
a diverzifikdcié kiilonbdz6 dimenzidi (eszkézesoportok, ipardgak, orszdgok, befektetdsi stilusok stb) szerint megfeleléen
csoportositott portfoliét alakitson ki. Az Alapkezeld szdndéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja in. vegyes (multi-
asset) portfdlié, azaz a portfélié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkdzcsoportokat pedig vagy
kdzvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativdkon keresztiil fedi le. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb
kollektiv befektetési formdk széles kérébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsdrolt befektetési alapok
lehetnek pénzpiaci, ktvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-
asset) alapok.

Az Alapkezel§ torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzk ardnydt ligy hatérozza meg kockdzatkezelési eljdrdsai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A” jelii forintos sorozatra értelmezve egy év alatt j6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdgi szint mellett) ne haladja meg a 23,26%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit)

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA  ZLETI JELENTES 2022,

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a

fordulénap elé6tti utolsé kereskedési napon)

Arfolyamvadltozds Arfolyam Osszesitett
A" nE"” «Q" R i oA nE” Q" aR" wU" netté
sorozat | sorozat sorozat sorozat sorozat HUF EUR HUF HUF UsD eszkozérték
2022.12.30 -1,05% -8,45% -0,18% 0,05% -5,89% 1,226794 1,319826 1155543 1,114916 1,159358 75679 301 €
20211231 7.22% 6,28% 8,32% 7.89% 6,96% 1,239750 1441614 1157634 1114374 1,231859 102172 675 €
2020.12.31 3,63% 0,25% 4,40% 3,28% 217% 1156232 1,356480 1,068706 1,032840 1151692 81001653 €
2019.12.31 9,50% 8,62% 2,37% 1,45% 1115775 1,353051 1,023705 1127182 75885273 €
2018.12.28 -2,37% -3,07% 114% 1,018993 1,245729 1,011372 64231266 €
20171229 4,34% 1,52% 1,043736 1,285178 51956 839 €
2016.12.31 2,02% 1,265897 9209181€
2015.12.31 1,31% 1,240856 7001463 €
2014.12.31 5,86% 1,224802 4132110 €
2013.12.31 1,49% 1156959 2907535 €
20121228 8,60 % 1139988 1640522 €

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A ké28It hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikgja és célja 2017

februdrjaban jelentdsen megvadltozott. Az Alap (,E” sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat

2018. janudr 23-n, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-dn indult, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2022.01.03.

Instromentum |pevizanem]  15IN ksd Névénck |  Eszkdzeémsk | %
Atruhazhaté érékpapirok 89 701 653 87,67
ACCO PRIZ HUF HUIDO0 071 6410 530 952 798 2054 977 2,01
ACCO ROKMHUF HUF HUG0 071 8522 285517 719 1535 435 1,50
AEGCN ALFA HUF HUDQo 0732970 283 856 162 2239160 219
AEGCHN KE RYB HUF HU0000708530 91 245 983 2020615 1,97
AEGON MRMAXI HUF HUOROO7 16014 303 017 932 864 208 {0,858
CON CITADELL HUF HUOOG 0707945 224 831 334 1549 418 1,51
COMN CL GL HUF HUO0D0705702 231 087 926 15826 722 1,49
CON SUPERP. A HUF HUQGO 07 13243 183 975 930 707 633 0,59
CONC. KE RY HLUF HUDOO0706E163 568 660 328 2096 274 293
GEM SELECT A HUF HUODQOFOE7a 111 082 575 485 882 0,48
IIB 230928 HUF KI2237382027 180 000 000 391 879 0,38
WMFB202206/1 HLUF HUODAGR3593E5 160 000 000 432 555 047
M FBEU2306/1 EUR HUODAO360821 780 (D0 749 915 0,73
OTP EMDA HUF HUQOQT7053561 T2 444 533 B30 R85 0,2
QTP FKINCS A HUF HUMBA 0707633 113 493 885 780 454 0,76
OTP SUPRA HUF HUO0BQ0705373 54 092 192 458 155 0,45
OTP UEUR & HUF HUOOQO705827 172 326 343 853 895 0.64
QTPEK240715 ELR XS2022380586 800 000 3839 230 0,82
RODZZT2Y &Y EUR ATOO00ADBQFT 28 529 4885157 4 87
RAFORTE Q HUF HUO00 0722671 430 030 704 1319 709 1,29
RelA C LU HUF HUJDODOR07E80 1 430 433 024 11 289 2564 1,03
R&l4 D UIEUR EUR HUDO0 0717454 8a7 906 1248 331 1,22
RAKA | HUF HLIDODO718259 1 579 338 273 4548 511 4 45
RARS HUF HUO0) 070 2766 2 268 645 29188 0,03
RARA R HUF HLIOOD 071 9208 4959 A7R 426 2 6400850 3,56
RCBIMNFLSHT EUR ATAO00ADIQUE 87 2018 T 640 293 747
RCM ER BOND EUR ATO0O0E3E7R8 4034 856 516 0,84
RCi FE.EM.LE EUR ATODOC0ADEXG B 22 442 2 576 856 2,52
RCHM FEL B.RV EUR ATO0O0ET 7927 19 DD& 4 555 311 45
RCH GLOBKOTY EUR ATO000785340 93 153 10 754 624 10,81
RCR 304EUCOYT ELR ATOOODEQYZTD 4135 400 g 431 483 8.24
RCHM 314FVT EUR ATO000607312 1313 1880 567 1,94
RETALONGQ HUF HUOB0 0722883 515 463 043 1675871 1,64
URW R ELR FROO13326248 25 100 1608 282 1,57
USTRE 250111 UsD US0127050608 1 200 000 1053 215 1,04
Banki egyenlegek 12373 144 1209
Folydszamla - AUD 208 062 0,20
Falygszamla - CAD 124 895 0,18
Folydszamla - EUR B48 389 0,83
Folydszamla - GBP 471130 0,46
Folyaszamla - HUF 9689 925 g 47
Falydszamla - JPY 9112 0,31
Faolygszamila - USD 620 509 0,64
Kovetelések 623 453 0,67
Hataridds gy letek 023433 Q.61
| Egyéd eszkidzék 293 857 0,29
Eqvéb kivetelések 293 857 0,29
Osezes eszibz 102992 037 100,66
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2022.

Kérelezerrségek - 676 797  -0,66
Egyéb kitelezettségek - 193 564~ -0.19
Hatdridfis Ugy letak - 478 233 -0, 47
Raiffeisen Megoidé: Plusz Alapok Alapja A sorczar

Netts eszkbzértek 27 488 197 151 HUF
Unitok széma 17 337 396 428

Egy jegyre jud nerré eszkdzérték 1,239418 HUF
Raiffeisen Megeldds Plusz Alapok Alapje E zorozat

Ners eszkézérnéc 34 472 206  EUR
Unitok szama 23 P16 289

Egy jegyre ju nefté eszkdzérrék 1441373 EUR
Raiffeizen Megeldés Plusz Alapok Alapja Q zorozat

Netie eszkozémck 19 676 805 HUF
Unitek széma 17 000 000

| Egy fegyre juts neftd eszicbzérrék 1,157459 HUF
Raiffeisen Megeoldaz Pluzz Alapok Alapja R sorozat

Netio eszkézérrek 490235022 HUF
Unirk szame 440037 977

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérrck 11147118 HUF
Raiffeizen Megoldés Plusz Alapok Alapjc U sorozat

Netd eszkdz érrék 9321636 UsD
Unitek szama 7 568 744

|Egy jegyre jurs nettd eszkdzérmek 1,231509 USD

*Kbftv 6. szami melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamol6 2022. janudr 31-ig ismertté vait informdciékra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai
2022. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkézok-kévetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoléban a Futures {igyletek alap letéti szamlai kovetelésként
keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzdk. Ennek hatdsa: 1788 186 EUR. A kitelezettségek kézbtt is megjelennek az elsd, mar
2022. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamolban a tényleges targyévi kdltségek és kitelezettségek keriilnek
elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. A szarmazékos ligyletek értékelési killnbdzete soron a beszédmolé mind a forward,
mind a futures gyletek atértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures (igyletek esetében ezt kdvetelésként és kitelezettségként
mutatja ki. A beszamoldban a kdvetelések és a kdtelezettségek kézott szerepelnek a 2021.12.31-én még nyitott hatdridés futures
ligyletek targyév sordn naponta elszamolt valtozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és kéltségek kozdtt
keriiltek elszamoldsra. Ezen Ugyletekbdl ad6dé kételezettség 324.562 EUR.

Beszamold NEE szamitas Kiilsnbozet (EUR-ban)

Saijét t8ke / Netté eszkozérték 102 314 025 102 315 289 1264
Kilsnbézet tételesen:

Ertékpapirok 89 701 369 89 701 652 283
Pénzeszkdzok 10 586 588 12373 144 1786 556
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elh. 2 027 005 293 857 -1733 148
Szarm.igyl.ért.kil. 497 072 145 200 -351 872
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -173 447 -198 564 25117
Nyitott futures ligyletek eredménye 324 562 0 324 562

=
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BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2023.01.02.
|Devizanem| ISINkéd |  Névérék |  Eszkozénék | %

Atruhdzhotd éntékpapirok 71721 442 94,83
2027/B MAK HUF HU0000404157 470 000 000 1229 382 1,63
ACCO ABAC HUF HU0000716402 130 104 856 420 642 0,56
ACCO PRI HUF HU0000725478 537 873 812 1648 320 2,18
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 247 142 753 1274 901 1,69
AEGON ALFA HUF HU0000703970 227 234 380 1530 801 2,02
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 47 405 495 846 267 1,12
EXIM 230810 HUF HU0000361837 200 000 000 511 239 0,68
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 208 701 966 1298 615 1,72
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 182 703 328 1210375 1,60
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 182 304 326 418 462 0,55
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 134 234 686 491 635 0,65
HOLD KE RV HUF HU0000706163 445 853 741 2031520 2,69
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 176 062 731 614 496 0,81
MFBEUZ2306/1 EUR HU0000360821 1750 000 1713 394 2,27
MPROG BOND | HUF HU0000714688 121 998 536 572 270 0,76
OTP EMDA HUF HUO0000706361 51 049 827 790 601 1,05
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 79 039 558 612 046 0,81
OTP W EURA HUF HU0000705827 91 688 983 442 002 0,58
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 550 000 1433 547 1,90
RAFORTE Q HUF HU0000722871 387 695 496 1183613 1,56
RAIACUJ HUF HU0000707880 1 109 687 161 9 101 821 12,03
RAKA, | HUF HU0000718259 1761 898 056 4 286 301 5,67|
RARA R HUF HU0000719208 967 673 183 3268 873 4,32
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 44 942 4 207 021 5,56
RCM EM BOND EUR AT0000636758 32 679 5743 334 7,58
RCM EU HY EUR AT0000765599 31515 8 675 134 11,47
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 4 668 1 070 466 1,42
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6 14 108 1542 428 2,04
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 6 182 400 10 836 511 14,33
RETALON Q HUF HU0000722889 388 625 552 1267 780 1,68
UBUS GY EUR IEO0B78JSG98 2037 178 400 0,24
LIRW NA EUR FRO013326246 26 100 1 260 243 1,68
Banki egyenlegek 4008 721 530
Folyoszamia - AUD 291 940 0,38
Folyészamia - CAD 251 248 0,33
Folydszamla - EUR 712 114 0,94
Folytszamla - GBP 766 337 1,01
Folyaszamla - HUF 761727 1,01
Folydszamla - JPY 283 257 0,37
Folydszamla - USD 942 098 1,25
Kéverelések 818 633 1,08
Hataridds {igyletek 818 633 1,08
|Egyéb eszkézdk 252 475 0,33
Egyeb kdwelelések 252 475 0,33
Osszes eszkéz 76 801 270 101,54
Kotelexettségek 1 167 060 -1,54
Egyéb kételezettségek -198 717 -0,26
Hataridos lgyletek -968 343 -1,28
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Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat

Neitto eszkozérick 15 157 410 491 HUF
Unitok széma 12 397 843 935

Egy jegyre julé nettd eszkézérték 1,222584 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja E sorozat

Nettd eszkézérték 29 497 375 EUR
Unitok széma 22 408 073

Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 1,316373 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat

Nefté eszkézériék 19 574 565 HUF
Unitok széma 17 002 910

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 1,151248 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja R sorozat

Netio eszkozériék 159 449 684 HUF
Unitok szama 143 485 231

Egy jegyre juté neité eszkSzériék 1,111262 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja U sorozat

Nefté eszkozértélc 8 338 285 usb
Unitok széma 7 210481

Egy jegyre jutd nettd eszkézérék 1,156412 Usb

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2023. elsd forgalmazdsi napjan mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoldban a Futures {igyletek alap letéti szamlai kévetelésként
keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkézék. Ennek hatdsa: 2.700.811,89 EUR. A kdtelezettségek kozott is megjelennek az elsé,
mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges tdrgyévi kbltségek és kotelezettségek
keriilnek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. A szdrmazékos ligyletek értékelési killénbdzete soron a beszamolé mind a
forward, mind a futures Ugyletek dtértékelését megjeleniti mig a NEE a futures Ugyletek esetében ezt kovetelésként és
kételezettségként mutatja ki. A beszdmoléban a kévetelések és a kdtelezettségek kdzott szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott
hatarid8s futures lgyletek targyév sordn naponta elszdmoit valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és
koltségek kdzott kertiltek elszdmoldra. Ezen (igyletekbdl ad6dé kdvetelés 588.589 EUR.

Beszamolé NEE szémitds  Kiilénbozet {EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 75633183 75634208 1025

Kilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok 71719781 71721 442 1661

Pénzeszkdzdk 1422 038 4122850 2700812

Kovetelések/ Aktiv id6beli elh. 2792 766 138 348 -2 654418

S zérm. ogyl.ér.kil. 732476 149715 582761

Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -157 514 -198 716 -41 202

Nyitoft futures iigyletek eredménye 588 589 0 -588589
[x Raiffeisen 7
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lll. A forgalomban Iévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszk6zérték

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 17 337 396 428
2022. évben eladott befektetési jegyek 1932 743 385
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 6 872 295 878
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 12 397 843 935
Portfolié &sszesiteft netté eszkdzértéke 2023.01.02-4n 15 157 410 491
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2023.01.02-Gn 1,222584

Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 23 916 289
2022. évben eladott befektetési jegyek 2 885 657
2022. évben visszavdliott befektetési jegyek 4 393 873
Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2023.01.02-6n 22 408 073
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-n 29 497 375
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-an 1,316373

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2022.01.03-én 17 000 000
2022. évben eladott befektetési jegyek 2910
2022. évben visszavaliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 17 002 910
Portfolié sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-6n 19 574 565
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2023.01.02-6n 1,151248

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 440 037 977
2022. évben eladott befektetési jegyek 4548 141
2022. évben visszavadltott befektetési jegyek 301 100 887
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 143 485 231
Portfolié dsszesiteft netté eszkdzértéke 2023.01.02-6n 159 449 684
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,111262

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 7 568 744
2022. évben eladott befektetési jegyek 478 803
2022. évben visszavdltolt befektetési jegyek 837 066
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 7 210 481
Porifolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-6n 8 338 285
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2023.01.02-6n 1,156412
Raiffeisen 8
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

202212.31. Nagysdagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 6 335 205 8,38
2027/8 MAK HUF HU0000404157 470 000 000 1229382 1,63
EXIM 230810 HUF HUO000361837 200 000 000 511239 0,68
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1750 000 1713 394 2,27
OTPBK240715 EUR X§2022388586 1 550 000 1433 547 1,90
UBU5 GY EUR IEOOB78]SG98 2037 178 400 0,24
URW NA EUR FRO013326246 26 100 1269 243 1,68
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmoitban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 65 386 236,70 86,45
ACCO ABAC HUF HUO000716402 130 104 856 420 642 0,56
ACCOPRI HUF HU0000725478 537 873 812 1648 320 2,18
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 247 142753 1274901 1,69
AEGON ALFA HUF HU0000703970 227 234 380 1 530 801 2,02
AEGON KE RVB HUF HUO000709530 47 405 495 846 267 1,12
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 208 701 966 1298615 1,72
HOLD COLUM A HUF HUO000705702 182 703 328 1210375 1,60
HOLD CONVY. A HUF HUO000727698 182 304 326 418 462 0,55
HOLD EXP HUF HUF HUO000720503 134 234 686 491 635 0,65
HOLD KE RY HUF HUO000706163 445 853 741 2 031 520 2,69
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 176 062 731 614 496 0,81
MPROG BOND | HUF HUOO000714688 121 998 536 572 270 0,76
OTP EMDA HUF HUO000706361 51049 827 790 601 1,05
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 79 039 558 612 046 0,81
QTP UJ ELR A HUF HUO000705827 91 688 983 442 002 0,58
RAFORTE Q HUF HU0000722871 387 695 496 1183613 1,56
RAIA C U) HUF HU0Q000707880 1109 687 161 9 101 821 12,03
RAKA | HUF HU0000718259 1761898056 4286 301 5,67
RARA R HUF HU0000719208 967 673 183 3268873 4,32
RCBINFLSHT EUR ATO000AQJQUS 44 942 4207 021 5,56
RCM EM BOND EUR AT0000636758 32 679 5743 334 7,59
RCM EU HY EUR AT0000765599 31515 8 675134 11,47
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 4 668 1 070 466 1,42
RCM FE.EM.1B EUR ATOOOOAOFXM6 14 108 1542 428 2,04
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 6182 400 10 836 511 14,33
RETALON Q HUF HUO000722889 388 625 552 1267 780 1,68
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4 887 561 6,46
2027/B MAK HUF HUO000404157 470 000 000 1229 382 1,63
EXIM 230810 HUF HUQ000361837 200 000 000 511239 0,68
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1750000 1713394 2,27
OTPBK240715 EUR X52022388586 1550 000 1433 547 1,90
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 15157 410 491
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozaf / EUR 29 497 375
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat / HUF 19 574 565| 100,00
Netto eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja R sorozat / HUF 159 449 684
Netté eszkzérték / Raiffeisen Megoldas Plusx Alapok Alapja U soroxat / USD 8 338 285
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezel® az Alap t6kéjét a likvid eszkdzokon (szdmlapénz és dllampapir) felll elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkézékbe fekteti. Az Alapkezelé szdndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartott portfélidja Gn. vegyes (multi-asset) portfélid, azaz a portfdlié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget

egyardnt tartalmaz. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles kérébél valogat mind a hazai,

mind a nemzetkdzi univerzumbol. Ezek jellemz6en az egyéb atruhdzhato értékpapir kategdridba tartoznak.

Az Alapkezeld 2021-ben a szamlapénzen és dllampapirokon feliil a fenti tabldzatban az egyéb atruhdazhaté értékpapirok kategérigjéba

tartoz6, tllnyomé részt a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezel8k dltal kezelt befektetési alapok befektetési

jegyeivel toltdtte fel az Alap portféliéjat.

A befektetési jegyek stlydnak (az aktudlis nettd eszkdzérték szdzalékdban) 2022-es vdltozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Suly a portfoliéban 2021 év vége 2022 elsb félév 2022 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 40,8% 21,8% 46,7%
Raiffeisen Kétvény Alap "I sorozat 4,4% 5,5% 5,7%
Raiffeisen Emerging Markets Bond 0,8% 15% 7,6%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,5% 2,2% 2,0%
Raiffeisen 902 Sustainable Euro Gov. Bonds Il 4,9% 0,0% =
Raiffeisen Global Bond 10,5% 0,0% -
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 8,2% 4,4% 14,3%
Raiffeisen Inflation Shield 75% 5,2% 5,6%
Raiffeisen 314 Euro Inflation Linked 1.9% 0,0% &
Raiffeisen-Europa-HighYield (R} VT 0,0% 0,7% 1,5%
iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF 0,0% 2,3% =
Részvény Alapok 14,4% 8,9% 1,4%
Accorde Els6 Romdn Részvény Alap “I" sorozat 1,5% 17% 17%
Aegon K&zép-Eurdpai Részvény Alap “I" sorozat 2,0% 0,9% 11%
Hold K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,9% 2,7% 2,7%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 3,6% 3,5% 4,3%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 4,5% 0,0% -
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,0% 0,0% 1,4%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,2%
Abszollit hozamcéld alapok 15,1% 15,5% 16,5%
Accorde Abacus Alap 0,0% 0,5 0,6%
Accorde Prizma Alap 2,0% 21% 2,2%
VIG Alfa Abszoltt Hozamti Befektetési Alap “A” sorozat 2,2% 19% 21%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszolat Hozami Alap "I sorozat 0,9% 0,0% -
Hold Colombus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 1,5% 17% 1,6%
Hold Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,5% 0,6%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,5% 14% 17%
Convexity Szarmaztatott Részalap "A" sorozat 0,0% 0,5% 0,5%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,7% 0,8% 0,8%
Raiffeisen 10
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Generali Selection Abszol(it Hozamt Alap ,A” sorozat 0,5% 0,0% =
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 0,9% 1.1% 1,0%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,4% 0,0% =
OTP Uj Eurépa Alap ,A" sorozat 0,8% 0,5% 0,6%
OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,3% 1,4% 1,5%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alop ,Q"

1,6% 1,6% 7%
sorozat
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Alap I

0,0% 05 0,8%
sorozat
Ingatlan alapok 12,2% 12,8% 12%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 1,0% 12,1% 12,0%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D" sorozat 1,2% 0,7% -
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 14 501 051
Kapott kamat érékpapirok 92110
Lekstétt betét kamata 0
Folyészdmlakamat 574 078
Kapott oszialék 74 541
Forward iigyletek nyeresége 4 348 949
Futures Uigyletek nyeresége 3083 422
Arfolyamnyereség 2 583 493
Kerekitési differencia 0
Erékpapir értékesités drfolyam nyeresége 3744 457
Pénziigyi miveletek raforditasai 17 830 028
Fizetett folyészédmlakamat 0
Kerekitési differencia 0
Ertékpapirok vételéréban felhalm.kamat 0
Forward ligyletek vesztesége 3413 494
Futures ligyletek vesztesége 4 608 696
Arfolyamyeszteség 3 807 289
Ertékpapir értékesités drfolyam vesziesége 6 000 549
Egyéb bevételek 318 996
Trailer fee 318 844
Egyéb 152
A mUkédési kéltségek 1284 079
Alapkezelési dij 1081 470
Letétkezelési dij 73 594
Enékpapir mozgatdsi kéltsége 23 399
KELER dij 2 995
WARP dij 17 665
Referencia index szolgéltatasi dij 2 596
LEI kéd fenntartdsi kdlisége 104
Kényvvizsgalénak fizetends dij 1539
Szamviteli dij 6147
Feliigyeleti dij (MNB) 31 670
Futures igyletek dijai 21514
Bankforgalmi jutalék 869
Bankforg. jutalék - negativ kamat 20518
Egyéb raforditasok 25 445
Befektetési alapok kilénadéja 25 445
Egyéb 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -4 319 505
Felosztott jdvedelem (]
Ujra befektetett jvedelem -4 319 505
Ertékpapirok értékelési kiillonbazete 1504 497
Allamkétvények -181 401
- kamatokbdl, osztalékbdl 82 079
- egyéb 263 480
Diszkont kincstérjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 0
Befektetési jegy 2442 295
- kamatokbdl, osztalékbél 0
- egyéb 2 442 295
Részvények 756 397
- kamatokbél, osztalékbé! 0
- egyéb 756 397
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Tékeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: EUR)

|dészak nyitédllomény

|dészak zérédllomany

ALAPOK

| Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 10 586 588 1422 038 1,88%
Id8szak nyitééllomény |d8szak zérédllomény

|Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befekletési jegyek 0° 84570577 178 400" 65 386 235 86,70%
ACCO ABAC 0 420 642 0,56%
ACCO PRI 0 1648 320 2,18%
ACCO PREZ 2054977 0 0,00%
ACCO ROMHUF 1535436 1274901 1,69%
AEGONALFA 2239159 1530801 2,02%
AEGONKERVB 2020615 846267 1,12%
AEGON MMAX | 884 208 0 0,00%
CON CITADELL 1549418 0 0,00%
CONCL GL 1526722 0 0,00%
CON SUPERP.A 707 638 0 0,00%
CONC. KERV 2996 274 0 0,00%
GENSHECTA 486 982 0 0,00%
HOLD CITAD A 0 1298615 1.72%
HOLD COLUMA 0 1210375 1,60%
HOLD CONV. A 0 418 462 0,55%
HOLD EXP HUF 0 491 635 0,65%
HOLD KERV 0 20371520 2,69%
HOLD SUPERPA 0 614 496 0,81%
MPROG BOND | 0 572270 0,76%
OTP EMDA 930 595 790 601 1,05%
OTPFKINCS A 780 454 612 046 0,81%
OTP SUPRA 458 155 0 0,00%
OTPUJ EURA 863 895 442 002 0,58%
R8022T2V AV 4985158 0 0,00%
RAFORTEQ 1319709 1183613 1,56%
RAIA CWJ 11289 264 2101 821 12,03%
RAIA D UJEUR 1249 331 0 0,00%
RAKA | 4548 611 4286301 5,67%
RARA 29185 0 0,00%
RARA R 3 640950 3268873 4,32%
RCBINFLSHT 7 640 293 4207 021 5,56%
RCM EMBOND 858516 5743334 7.59%
RCMFEBMLB 2576 566 1542 428 2,04%
RCMFHE. B.RV 4555911 0 0,00%
RCM GLOBRESZ 10754 624 0 0,00%
RCM304EUCOVT 8431 493 10836 511 14,33%
RCM314FVT 1980 567 0 0,00%
RETALON Q 1675871 1267780 1,68%
CONCORDE2000 0 0,00%
RCM EMERG EQ 0 0,00%
RCM EUHY 8675134 1,47%
RCM EUR RESZ 1070 466 1,42%
UBUS GY 178 400 0,24%
Kétvények 2 463 295 o 4 885 902 )] 6,47%
2027/8 MAK 1228295 1,62%
EXIM 230810 510911 0,68%
1B 230928 391 804 0 0,00%
MFB202208/1 482 536 0 0,00%
MFBEU2306/1 749914 1713392 2,27%
OTPBK240715 839 041 1433304 1,90%
Diszkont kincstariegyek 1 059 215 0 0,00%
USTRE 220111 1059 215 0 0,00%
Részvények 1 608 282 1269 243 1,67%
URW NA 1608 282 1269 243 1,67%

0 0 0,00%
Aktiv elhatérelasok 157 573 71 092 0,09%
Kdvetelések 1937 252 3 391 900 4,48%
Szarm.dgyl.ért.kiil. 276 429 220 643 708 551 -1 441 027 -0,97%
Kételezettségek, passzivak -565 829 -239 152 -0,32%
Osszesen 5407 221 96 906 804 7 042 096" 68 591 086/ 100,00%
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022,

VI. Szarmaztatott iigyletek

2022.. évi kotott Ugyletek

n i6 | Tranzakcié évérték 6gd
Kitéanar_y lLejarat;= T":r'::: = ara:y:?: ::.;:::u.g/ = b n::f;:;s FT]
2022.12.28 2023.04.19  hatéridés  Eladds 250 000 usD deviza
2022.12.28 2023.04.05 hatéridés Vétel 190 000 usD deviza
2022.12.27 2023.03.08 hatéridss Vétel 15 000 usb deviza
2022.12.27 2023.03.22 hatéridés Vétel 70000 EUR deviza
2022.12.20 2023.03.17 hatéridés Eladas 16 usb részvény
2022.12.20 2023.03.17 hatdridés  Vétel 23 usb részvény
2022.12.20 2023.03.29 hatdridss  Eladas 1 800 000 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatdridés Eladas 4376 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatéridss  Eladas 2998 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatdridés  Eladds 2942 054 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21  hatéridés  Vétel 4376 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21  hatdridés  Vétel 2998 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21  hatéridés  Vétel 2 942 054 EUR deviza
2022.12.13 2023.03.17  hatdridés  Vétel 22 usb nyersanyag
2022.12.13 2022.12.16 hataridés  Eladas 22 usb nyersanyag
2022.12.13 2023.03.17 hatdridss  Vétel 16 usD részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatdridés  Eladds 16 UsD részvény
2022.12.14 2023.03.15 hatdridss Vétel 48 AUD kétvény
2022.12.14 2022.12.15 hatéridés  Eladds 48 AUD kétvény
2022.12.13 2022.12.16  hatéridés  Eladds 1 GBP részvény
2022.12.13 2023.03.17  hatéridés Vétel 39 usb részvény
2022.12.13 2022.12.16  hatéridés  Eladds 39 usb részvény
2022.12.13 2023.03.17 hotéridss Vétel 7 usb nyersanyag
2022.12.13  2023.03.17  hatéridés  Vétel 41 EUR részvény
2022.12.13 2023.03.21 hataridés  Vétel 11 GBP részvény
2022.12.13 2022.12.16  hatéridss  Eladds 41 EUR részvény
2022.12.13 2022.12.16  hatéridés  Eladds 7 usb nyersanyag
2022.12.13 2023.03.17  hotéridss  Vétel 13 usD nyersanyag
2022.12.13 2022.12.16  hatéridés  Eladds 13 usD nyersanyag
2022.12.12 2023.03.22 hatéridss  Eladas 2793214 EUR deviza
2022.12.12 2022.12.14  hatéridss  Vétel 2793214 EUR deviza
2022.12.12 2023.02.22 hatéridés Vétel 2043214 EUR deviza
2022.12.12  2022.12.14  hatéridés  Eladds 2043214 EUR deviza
2022.12.06 2022.12.16 hatéridés  Eladds 2 usb nyersanyag
2022.12.06 2023.03.08 hatdridés Vétel 18 EUR kétvény
2022.12.06 2022.12.08 hatéridss  Eladas 18 EUR kétvény
2022.12.06 2023.03.08 hatdridss Vétel 16 EUR ktvény
2022.12.06 2022.12.08 hotéridés Eladds 16 EUR kstvény
2022.12.06 2022.12.08 hatéridss Close Buy 7 EUR kstvény
2022.12.06 2023.03.08 hataridss Open Sell 7 EUR kétvény
2022.12.06 2023.03.09 hataridss Vétel 7 JPY részvény
2022.12.06 2022.12.08 hatdridss  Eladds 7 JPY részvény
2022.12.05 2023.04.19  hataridés  Vétel 2 569335 uUsD deviza
2022.12.05 2022.12.07 hotéridss  Eladas 2 569 335 usD deviza
2022.11.28 2023.03.22 haiéridds Vétel 62 000 EUR deviza
2022.11.28 2023.03.08 hatéridés Vétel 850 000 usD deviza
2022.11.28 2022.12.14 hotéridds  Vétel 200 000 EUR deviza
2022.11.28 2023.03.29 hatdridés Vétel 16 GBpP katvény
2022.11.28 2022.12.28 hatéridés  Eladés 16 GBP ktvény
2022.11.28 2023.04.05 hatéridss Eladas 5572106 usb deviza
l? Raiffeisen 14
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2022,

. .. Tranzakcié | Tranzakcié Névérték / . Mégéttes
Kotésnap Lejarat tipusa iranya Kontraktus Deviza termék
2022.11.28 2022.11.30 hataridés Vétel 5572106 usD deviza
2022.11.25 2022.12.19  hatéridés Eladds 15 CAD kstvény
2022.11.25 2023.03.22 hatéridss Vétel 15 CAD ktvény
2022.11.23 2023.03.31 hatéridés Vétel 28 usb ktvény
2022.11.23 2023.03.22 hatéridss  Vétel 8 usb ktvény
2022.11.23 2022.12.20 hatéridés  Eladds 8 usb kstvény
2022.11.23 2022.12.30 hataridés  Eladds 28 usb kotvény
2022.11.22 2022.12.08 hat4ridés  Eladas 1 EUR kétvény
2022.11.22 2022.12.08 hatéridés  Eladds 1 EUR kstvény
2022.11.22 2022.12.19  hatéridés  Close Buy 14 usD deviza
2022.11.22 2022.12.16  hatéridés  Vétel 15 usb részvény
2022.11.22 2022.12.16  hatéridés  Vétel 8 usb részvény
2022.11.22 2022.12.28 hatéridés Eladds 1 GBP ktvény
2022.11.15 2022.12.16  hatéridés  Eladds 1 GBP részvény
2022.11.15 2022.12.16 hatéridés  Eladdas 6 EUR részvény
2022.11.14 2023.03.29 hatéridés  Vétel 6910000 EUR deviza
2022.11.08 2022.12.19  hatéridés  Close Buy 15 usb deviza
2022.11.08 2022.12.16  hatdridés  Vétel 8 usb részvény
2022.11.07 2023.03.22 hatéridés Eladds 307 245 EUR deviza
2022.11.07 2023.03.22 hatéridss Eladés 15 609 EUR deviza
2022.11.07 2023.03.22 hataridés Eladas 4908 231 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hatéridés  Vétel 307 245 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hataridés Vétel 15 609 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hatéridés Vétel 4908 231 EUR deviza
2022.10.25 2022.12.19  hatéridés  Close Buy 1 usb deviza
2022.10.25 2022.12.20 hatéridés Vétel 1 usb kétvény
2022.10.24 2023.03.08 hatéridss Eladds 20 000 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hatéridés  Eladds 1000 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hataridés  Eladas 1 400 000 usD deviza
2022.10.24 2022.10.26  hatdridés  Vétel 20000 UsD deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridds Vétel 1000 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hataridss  Vétel 1 400 000 usb deviza
2022.10.21 2022.12.14 hatéridss  Eladds 950 000 EUR deviza
2022.1021 2022.12.07 hatéridés  Eladds 420 000 usb deviza
2022.10.18 2022.12.20 hatdridés  Eladds 1 usb kétvény
2022.10.19 2022.12.08 hatéridés Eladas 1 JPY részvény
2022.10.18 2022.12.19  hatdridés Close Buy 4 usD deviza
2022.10.18 2022.12.30 hatéridés  Eladas 1 usb ktvény
2022.10.11 2022.11.09  hatéridss Vétel 37000 EUR deviza
2022.10.11 2022.11.09  hataridés  Vétel 1200 000 EUR deviza
2022.10.10 2022.10.13  hatéridss Vétel 500 000 EUR deviza
2022.10.10 2023.02.22 hatéridés Vétel 500 000 EUR deviza
2022.10.10 2022.10.12 hatéridés  Eladas 1 720 000 EUR deviza
2022.10.07 2022.12.16 hatéridés  Eladas 7 usb nyersanyag
2022.10.07 2022.12.16 hatdridds  Vétel 7 usD nyersanyag
2022.10.07 2022.12.16 hataridés  Vétel 3 usb nyersanyag
2022.1006 2022.12.19  hatéridss  Close Buy 2 usb deviza
2022.10.06 2022.12.08 hatéridés Close Buy 15 EUR kétvény
2022.10.06 2022.12.08 hataridés Vétel 8 EUR kélvény
2022.10.06 2022.12.28 hatéridés  Vétel 5 GBP kétvény
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2022.

Kétésnap Lejrat Tra'nzukcié Trc.n:zakcié Névérték / Deviza Magiii'ies
fipusa iranya Kontraktus termék
2022.10.06 2022.12.20 hatéridés  Vétel 3 usD ketvény
2022.10.07 2022.12.15 hatéridés Eladds 3 AUD katvény
2022.10.06 2022.12.30 hatéridss  Eladds 2 usD késtvény
2022.10.06 2022.12.16 hatéridss Vétel 4 usD részvény
2022.10.03 2023.02.15 hataridés Vétel 456 000 usb deviza
2022.10.03 2022.10.05 hatéridss Eladds 456 000 usb deviza
2022.09.27 2022.12.19  hatéridés Close Buy 2 usb deviza
2022.09.26 2023.02.08 hatéridss Vétel 5881387 EUR deviza
2022.09.26 2023.02.08 hatéridés Eladds 5881387 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatéridss Eladds 5881387 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hotdridss Vétel 5881387 EUR deviza
2022.09.20 2022.12.08 hatéridés Open Sell 1 EUR kétvény
2022.09.20 2022.12.16 hatéridés Eladés 1 GBP részvény
2022.09.20 2022.12.19  hatéridés  Eladds 1 CAD ktvény
2022.09.20 2022.12.16 hatéridés  Eladas 4 EUR részvény
2022.09.15 2022.12.19  hatéridss Open Sell 38 uUsD deviza
2022.09.15 2022.09.19 hatéridés Close Buy 38 uUsb deviza
2022.09.13 2022.09.16 hatéridés  Eladas 23 usb részvény
2022.09.14 2022.12.16 hatéridés Vétel 24 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.09.16 hatéridés  Eladas 24 usbD nyersanyag
2022.09.14 2022.12.15 hatéridés Vétel 51 AUD kdtvény
2022.09.14 2022.09.15 hatéridss Eladds 51 AUD katvény
2022.09.13 2022.12.16 hatdridés Vétel 51 EUR részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatéridés Eladds 51 EUR részvény
2022.09.13 2022.12.16  hatéridés Vétel 13 GBP részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatdridés  Eladas 13 GBP részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatéridss  Vétel 20 uspb részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatéridss Eladds 20 uspb részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatéridss Vétel 10 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.12.16  hatéridss Vétel 7 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.09.16 hatéridés Eladds 7 uUsD nyersanyag
2022.09.13 2022.09.16 hatéridss  Eladas 10 usb nyersanyag
2022.09.07 2022.10.05 hatéridés Eladds 880 000 usb deviza
2022.09.06 2022.12.08 hatéridés Vétel 19 EUR ktvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridss Eladds 19 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridss Vétel 9 EUR ktvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridss Eladds 9 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridss Open Sell 21 EUR ktvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridés Close Buy 21 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridés Vétel 8 JPY részvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridés Eladas 8 JPY részvény
2022.08.30 2022.09.19  hatéridés Open Sell 18 usD deviza
2022.08.30 2022.12.30 hatéridés  Vétel 31 usb katvény
2022.08.30 2022.09.30 hatéridés Eladds 31 usb ktvény
2022.08.30 2022.12.20 hataridés  Vétel 5 usD ktvény
2022.08.30 2022.09.21 hatéridés Eladas 5 uspb ktvény
2022.08.29 2022.12.19  hatéridss Vétel 16 CAD kétvény
2022.08.29 2022.09.20 hataridés Eladds 16 CAD ktvény
2022.08.29 2022.1221 hatéridss  Eladas 4376 EUR deviza
2022.08.29 2022.12.21 hatéridés  Eladads 2998 EUR deviza
Raiffeisen 16
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2022,

Kistésnap Lejérat Tra’nzukcié Trc.m'zakcié Néveérték / SEshe Magiil"res
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.08.29 2022.1221 hatéridés Eladas 2 942 054 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridss Vétel 4376 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridss Vétel 2998 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridés Vétel 2942 054 EUR deviza
2022.08.26 2022.11.30 hatéridés Eladés 240 000 Usb deviza
2022.08.25 2022.12.28 hatéridss Vétel 12 GBP kstvény
2022.08.25 2022.09.28 hatéridss Eladds 12 GBP katvény
2022.08.22 2022.12.14 hatéridés Eladas 2993214 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hatdridss Vétel 2993214 EUR deviza
2022.08.22 2022.12.14  hatéridds  Vétel 2993214 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hatdridés Eladas 2993214 EUR deviza
2022.08.17 2022.09.16 hataridss Vétel 13 usb részvény
2022.08.15 2022.12.07 hatéridés Vétel 2989335 usD deviza
2022.08.15 2022.08.17 hatdridés Eladas 2989 335 usD deviza
2022.08.08 2022.11.30 hatéridés Eladas 5332106 usb deviza
2022.08.08 2022.08.10 hatdridés Vétel 5332106 usb deviza
2022.08.02 2022.09.19 hatéridés Close Buy 18 usD deviza
2022.08.02 2022.09.16 hatéridés Vétel 10 usb részvény
2022.08.02 2022.09.08 hatéridés Open Sell 4 EUR kétvény
2022.08.02 2022.09.08 hatéridés Eladds 4 EUR kétvény
2022.08.02 2022.09.08 hatéridés Eladas 3 EUR kétvény
2022.08.02 2022.09.08 hatéridés Eladds 3 EUR ktvény
2022.08.01 2022.11.16 hataridés Vétel 6910000 EUR deviza
2022.07.28 2022.08.10 hatdridss Vétel 250 000 usD deviza
2022.07.25 2022.11.09 hatéridés Eladds 344245 EUR deviza
2022.07.25 2022.11.09 hatdridés Eladas 15 609 EUR deviza
2022.07.25 2022.11.09 hatéridés Eladas 6108 231 EUR deviza
2022.07.25 20220727 hatéridés Vétel 344 245 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27  hatéridss Vétel 15 609 EUR deviza
2022.07.25 20220727 hatéridss Vétel 6108 231 EUR deviza
2022.07.19 2022.09.28 hatéridss  Eladas 1 GBP katvény
2022.07.19 2022.09.08 hatdridss Vétel 2 EUR katvény
2022.07.19 2022.09.08 hatéridss Close Buy 5 EUR ktvény
2022.07.19 2022.09.19 hatdridés Close Buy 2 usb deviza
2022.07.19 2022.09.08 hataridés Vétel 3 EUR kétvény
2022.07.19 2022.09.08 hataridés  Close Buy 1 EUR kdtvény
2022.07.19 2022.09.08 hatdridss Vétel 3 EUR kétvény
2022.07.19 2022.09.30 hatéridés Eladds 3 usD kétvény
2022.07.18 2022.10.26 hatdridss  Eladas 20 000 usDb deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatéridés Eladas 1000 usD deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatéridss Eladas 1 400 000 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridss Vétel 37157 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridés Vétel 1610 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatdridés Vétel 1597 101 uUsD deviza
2022.07.14 2022.08.10 hatéridés  Eladds 320000 usb deviza
2022.07.12 2022.09.08 hatéridés Open Sell 9 EUR katvény
2022.07.13 2022.09.15 hatéridés  Eladds 5 AUD kétvény
2022.07.05 2022.09.20 hatéridés Eladds 2 CAD kétvény
2022.07.05 2022.09.16 hatéridés Eladds 20 usb részvény
2022.07.05 2022.09.19 hatdridés Open Sell 2 usD deviza
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

Kétésnap Lejérat Tra'nzckcié Trt.m'zukcié Névérték / Deviza M&giit'tes
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.07.04 2022.10.12 hatéridés Vétel 1720000 EUR deviza
2022.07.04 2022.07.06 hataridés Eladas 2720 000 EUR deviza
2022.06.27 2022.10.05 hatdridés Vétel 1336 000 ush deviza
2022.06.27 2022.06.29 hataridés  Eladas 1336 000 usb deviza
2022.0622 20220727 hatdridés  Vétel 55000 EUR deviza
2022.06.22 2022.07.27 hataridés  Vétel 1 500 000 EUR deviza
2022.06.21 2022.09.16 hatéridés Eladas 4 usb nyersanyag
2022.06.21 2022.09.16 hatéridés  Eladas 1 usD nyersanyag
2022.06.21 2022.09.16 hataridss  Eladas 1 GBP részvény
2022.06.21 2022.09.20 hataridés Eladas 1 CAD kétvény
2022.06.21 2022.09.19 hatéridés  Open Sell 19 usb deviza
2022.06.21 2022.09.08 hataridés  Close Buy 15 EUR kétvény
2022.06.21 2022.09.08 hatéridss Vétel 10 EUR kétvény
2022.06.21 2022.09.16 hatéridés Eladas 2 usb részvény
2022.06.21 2022.09.16 hatéridss  Eladas 9 usb részvény
2022.06.20 2022.09.28 hatdridés Vétel 5881387 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hataridés  Eladas 5881387 EUR deviza
2022.06.20 2022.09.28 hataridss Eladdas 5881387 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hataridés  Vétel 5881387 EUR deviza
2022.06.14 2022.09.16 hatéridss Vétel 25 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés  Eladas 25 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés  Vétel usb részvény
2022.06.14 2022.06.17 hataridés  Eladas usb részvény
2022.06.14 20220916 hataridés  Vétel 42 usb részvény
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés  Eladas 42 usb részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatdridés  Vétel 11 usD nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés Eladas 11 usD nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hataridés  Vétel 10 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17  hataridés  Eladas 10 usD nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hataridés  Vétel 14 GBP részvény
2022.06.14 2022.06.17  hatéridés  Eladas 14 GBP részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés  Vétel 51 EUR részvény
2022.06.14 2022.06.17 hataridés  Eladas 51 EUR részvény
2022.06.13 2022.09.15 hataridés  Vétel 56 AUD kstvény
2022.06.13 2022.06.15 hatéridés Eladds 56 AUD ktvény
2022.06.09 2022.06.13 hatéridés  Eladas 24 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13  hatéridss  Vétel 24 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13 hatéridés Close Buy 19 usb deviza
2022.06.09 2022.09.19 hatéridés Close Buy 24 usb deviza
2022.06.09 2022.09.19 hatéridés Open Sell 43 usD deviza
2022.06.08 2022.06.17 hatdridés  Vétel 9 usb részvény
2022.06.08 2022.06.17 hatéaridés Vétel 20 usb részvény
2022.06.08 2022.06.13 hatdridés Close Buy 24 usb deviza
2022.06.03 2022.09.08 hatéridés Vétel JPY részvény
2022.06.03 2022.06.09 hatéridés Eladds JPY részvény
2022.06.02 2022.09.08 hatdridés Vétel 20 EUR kdtvény
2022.06.02 2022.06.08 hatéridés Eladds 20 EUR kdtvény
2022.06.02 2022.09.08 hatdridés Open Sell 28 EUR kdtvény
2022.06.02 2022.06.08 hatdridss Close Buy 28 EUR kstvény
2022.06.02 2022.09.08 hatdridés Open Sell 1 EUR kstvény
2022.06.02 2022.06.08 hatéridés Close Buy 1 EUR kétvény
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. .. Tranzakecio | Tranzakecid Neévérték / . Mégéttes
Kotésnap Lejarat tipusa iranya Kontraktus R termék
2022.0525 2022.0921 hatéridés Vétel 5 usD kétvény
2022.05.25 2022.06.21 hatéridés Eladds 5 usb kdtvény
2022.05.25 2022.09.30 hatdridss Vétel 34 usD kstvény
2022.05.25 2022.06.30 hatéridés Eladds 34 usbD katvény
2022.05.25 20220920 hatéridés Vétel 19 CAD kétvény
2022.05.25 2022.06.21 hatéridés Eladds 19 CAD ktvény
2022.05.25 20220928 hatdridés Vétel 13 GBP kétvény
2022.0525 2022.0628 hatdridés Eladas 13 GBP kdtvény
2022.05.24 20220613 hatéridés  Close Buy 7 usD deviza
2022.05.23 2022.08.31 hatdridés Eladas 4376 EUR deviza
2022.05.23 2022.08.31 hatdridés Eladas 2998 EUR deviza
2022.0523 2022.08.31 hatdridés Eladas 2942 054 EUR deviza
2022.0523 2022.0525 hatdridés Vétel 4376 EUR deviza
2022.0523 2022.05.25 hatéridss Vétel 2998 EUR deviza
2022.0523 2022.0525 hataridés Vétel 2942 054 EUR deviza
2022.05.17 2022.06.28 hatdridés Eladds 1 GBP kétvény
2022.05.17 2022.06.30 hatdridss Eladds 1 usD kstvény
2022.05.16 2022.0824 hatéridss Eladas 2993214 EUR deviza
2022.05.16 2022.08.24 hataridés Vétel 2993214 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hatdridss  Vétel 2993214 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hatéridds  Eladas 2993214 EUR deviza
2022.05.11 2022.07.06 hatéridss Eladds 1 000 000 EUR deviza
2022.05.11 2022.08.17 hatéridés Eladas 600 000 usD deviza
2022.05.10 2022.06.13 hatdridss Qpen Sell 3 usD deviza
2022.05.10 2022.06.30 hatéridss Eladas 2 usD kétvény
2022.05.09 2022.08.17 hatdridés Vétel 3589335 usb deviza
2022.05.09 20220511 hataridés Eladas 3589335 usbD deviza
2022.05.05 2022.06.15 hatdridés Vétel 2 AUD kétvény
2022.05.04 2022.06.28 hataridés  Vétel 1 GBP kétvény
2022.05.04 2022.06.13 hatéridés Close Buy 1 uspb deviza
2022.05.02 2022.08.10 hatéridés Eladas 5262106 usb deviza
2022.05.02 2022.05.04 hataridés Vétel 5262106 usD deviza
2022,04.26 2022.06.17 hatéridés  Eladas 25 usD részvény
2022.04.26 2022.06.17 hatéridés Eladds 19 usb részvény
2022.04.26 2022.06.13 hatéridés Open Sell 25 usD deviza
2022.04.25 2022.08.03 hatéridss Vétel 6910 000 EUR deviza
2022.04.13 2022.06.08 hatdridés Close Buy 16 EUR kétvény
2022.04.14 2022.06.15 hatéridés Vétel 5 AUD kétvény
2022.04.12 2022.06.08 hataridss Open Sell 1 EUR kstvény
2022.04.12 2022.06.28 hatéridés Eladds 1 GBP kotvény
2022.04.12 2022.06.13  hatdridés Close Buy 22 usb deviza
2022.04.12 2022.06.17 hatdridés  Vétel 20 usb részvény
2022.04.12 2022.06.17  hatdridss Vétel 8 usb részvény
2022.04.11 2022.04.27 hatéridss  Vétel 710000 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hataridés Vétel 88715 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hataridés Vétel 2949 EUR deviza
2022.04.11 20220525 hatdridss Vétel 4068121 EUR deviza
2022.04.11 2022.07.27 hatéridéss Eladas 399 245 EUR deviza
2022.04.11 2022.07.27 hataridés Eladas 15 609 EUR deviza
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Kétésnap Lejérat Trcf\zu kcié Trc.m’zakcié Névérték / Devixa Magar’tes
tipusa irGnya Kontraktus termék
2022.04.11 20220727 hatéridés  Eladds 7 608 231 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.13  hatéridés  Vétel 399 245 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.13  hataridés  Vétel 15 609 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.13  hatéridés  Vétel 7 608 231 EUR deviza
2022.04.05 20220621 hatéridés Eladds 15 CAD ktvény
2022.04.05 2022.06.28 hatéridés Vétel 10 GBP kétvény
2022.04.04 20220720 hatéridés Eladas 37157 usD deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatéridés Eladas 1610 usb deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatéridés Eladds 1597101 usb deviza
20220404 2022.04.06 hataridss Vétel 37157 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridés Vétel 1610 usD deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridss Vétel 1597 101 usb deviza
2022.03.29 2022.06.08 hatéridss Open Sell 7 EUR kétvény
2022.03.29 2022.06.08 hatéridés Eladas 5 EUR katvény
2022.03.29 2022.06.08 hatdridés Eladds 6 EUR ktvény
2022.03.29 2022.06.08 hatéridés Eladas 6 EUR kotvény
2022.03.29 2022.06.17 hatdridés  Vétel 17 usb részvény
2022.03.28 2022.07.06 hatdridés Vétel 3720000 EUR deviza
2022.03.28 2022.03.30 hatéridés Eladas 3720000 EUR deviza
2022.03.25 2022.06.17 hatéridés  Eladas 6 usbD nyersanyag
2022.03.25 2022.03.31 hatdridés Vétel 400 000 EUR deviza
2022.03.23 2022.06.15 hatéridés  Vétel 1 AUD kétvény
2022.03.22 2022.06.08 hotéridés  Eladds 1 EUR ktvény
2022.03.22 2022.06.21 hatéridés Vétel 1 CAD ktvény
2022.03.22 2022.06.30 hatéridés Eladas 2 usb kétvény
2022.03.23 2022.06.09 hatdridés Eladds 1 JPY részvény
2022.03.22 2022.06.17 hatéridés  Eladas 5 EUR részvény
2022.03.22 2022.06.17 hatdridés Eladas 1 GBP részvény
2022.03.21 2022.06.29 hatéridés  Vétel 1336 000 usb deviza
2022.03.21 2022.03.23 hatéridés  Eladas 1336 000 usD deviza
2022.03.17 2022.06.17 hatéridés Vétel 11 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hatdridés Eladds 11 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.06.17  hatéridés Vétel 16 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hatéridés  Eladds 16 usb nyersanyag
2022.03.16 2022.06.17 hatéridés  Vétel 21 usb részvény
2022.03.16 2022.03.18 hatdridés  Eladds 2 usbD részvény
2022.03.16 2022.03.18 hatéridés Eladas 19 usb részvény
2022.03.16 2022.06.08 hatéridss Vétel 6 EUR kotvény
2022.03.16 2022.06.08 hataridés Close Buy 3 EUR kétvény
2022.03.16 2022.06.08 hatéridés Vétel 5 EUR ktvény
2022.03.16 2022.06.08 hatdridés Vétel 7 EUR ktvény
2022.03.16 2022.06.13  hatéridés  Close Buy 12 usb deviza
2022.03.16 2022.06.17 hatéridés Vétel 25 usb nyersanyag
2022,03.16 2022.03.18 hatéridss Eladas 25 usD nyersanyag
2022.03.16 2022.03.18 hatdridés Eladas 56 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17 hatéridss Vétel 56 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17  hatéridés Vétel 15 GBP részvény
2022.03.16 2022.03.18 hatéridés Eladds 15 GBP részvény
2022.03.14 2022.06.15 hatéridés Vétel 48 AUD kstvény
2022.03.14 2022.03.16 hatéridss  Eladas 48 AUD katvény
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Kétésnap Lejérat Tra'nzakcié Trc:m'zu kcid Névérték / Deviza Miigiil"tes
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.03.11 2022.06.13  hatéridés Open Sell 57 usb deviza
2022.03.11 2022.03.14 hatéridés Close Buy 57 usb deviza
2022.03.10 2022.06.22 hatéridés Vétel 5881387 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatéridés Eladas 5881387 EUR deviza
2022.03.10 2022.06.22 hatéridés  Eladas 5881387 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatdridés Vétel 5881387 EUR deviza
2022.03.09 2022.05.04 hataridés Eladas 347 000 usbD deviza
2022.03.09 2022.03.16 hatéridés Eladds 4 AUD kétvény
2022.03.08 2022.0621 hataridés Vétel 14 kétvény
2022.03.08 2022.03.18 hatdridés Vétel 9 részvény
2022.03.08 2022.06.21 hatéridés Eladas 12 kétvény
2022.03.08 2022.03.18 hatéridds Eladas 6 nyersanyag
2022.03.08 2022.03.18 hatéridss Eladas 5 nyersanyag
2022.03.09 2022.06.09 hataridés Vétel 9 részvény
2022.03.09 2022.03.10 hatéridés Eladas 9 részvény
2022.03.04 2022.06.08 hatdridss Open Sell 40 kétvény
2022.03.04 2022.03.08 hatéridés Close Buy 40 kstvény
2022.03.04 2022.06.08 hatéridés Vétel 20 kétvény
2022.03.04 2022.03.08 hatéridés Eladas 20 kétvény
2022.03.01 2022.03.18 hatéridés  Eladas nyersanyag
2022.03.01 2022.03.16 hatéridss  Vétel 9 kétvény
2022.02.28 2022.06.28 hatdridss  Vétel 4 kdtvény
2022.02.28 2022.03.14 hatéridés Open Sell 57 deviza
2022.02.28 2022.03.14 hatéridés Eladas deviza
2022.02.28 2022.03.18 hatdridss  Vétel 9 részvény
2022.02.28 2022.03.08 hatéridés Open Sell 4 kstvény
2022.02.28 2022.03.08 hatéridss Close Buy 3 kdtvény
2022.02.28 2022.03.08 hatéridss  Vétel 11 kétvény
2022.03.01 2022.03.10 hatdridés Vétel 2 részvény
2022.02.28 2022.06.30 hatdridss  Vétel 4 kétvény
2022.02.28 2022.03.08 hatdridss  Eladas 2 kétvény
2022.02.25 2022.05.25 hatéridés Eladas 29 461 deviza
2022.02.25 2022.05.25 hatéridss  Eladas 2931 deviza
2022.02.25 2022.05.25 hataridés Eladas 3166 365 deviza
2022.02.24 2022.06.30 hatdridés Vétel 35 kétvény
2022.02.24 2022.04.05 hatéridss  Eladas 35 katvény
2022.02.24 2022.06.21 hatéridés Vétel 17 kétvény
2022.02.24 2022.03.22 hatdridss Eladds 17 kétvény
2022.02.23 2022.06.21 hatéridés  Vétel 19 kétvény
2022.02.23 2022.03.22 hatéridés  Eladas 19 kdtvény
2022.02.22 2022.03.18 hat4ridés Eladas 9 nyersanyag
2022.02.15 2022.03.14 hataridés Vétel 4 deviza
2022.02.15 2022.03.14 hatéridés  Close Buy 64 deviza
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Tran i6 | Tranzakeciod évértéek Mogo
Kontsnap | tojgrar || TR | oventcter | P | otk
2022.02.08 2022.03.22 hatéridss Vétel 1 kétvény
2022.02.09 2022.03.16 hatdridss Vétel 1 kétvény
2022.02.08 2022.03.08 hatéridss Close Buy 7 kétvény
2022.02.08 2022.03.08 hat4ridgs Vétel 2 kétvény
2022.02.08 2022.03.22 hataridss Eladés 11 kstvény
2022.02.08 2022.04.05 hatdridés Vétel 1 kétvény
2022.02.07 2022.05.25 hataridss  Eladas 63 630 deviza
2022.02.07 2022.05.25 hataridés  Eladas 3016 deviza
2022.02.07 2022.05.25 hatéridés Eladas 3843810 deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatéridss  Vétel 63 630 deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatéridss Vétel 3016 deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatéridés Vétel 3843810 deviza
2022.02.01 2022.03.08 hatdridés Open Sell 3 kétvény
2022.02.01 2022.03.18 hataridds  Eladas 21 részvény
2022.02.01 2022.03.14 hataridss Open Sell 29 deviza
2022.01.31 2022.05.18 hatdridss Eladas 2993214 deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatéridés Vétel 2993214 deviza
2022.01.31 2022.05.18 hatéridss Vétel 2993214 deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatéridés Eladas 2993214 deviza
2022.01.25 2022.03.18 hataridés Vétel 1 részvény
2022.01.25 2022.03.18 hatéridss Vétel 2 részvény
2022.01.24 2022.05.11 hatéridss Vétel 3589335 deviza
2022.01.24 2022.01.26 hatéridss Eladas 3589335 deviza
2022.01.19 2022.04.27 hatéridés  Vétel 4000 000 deviza
2022.01.18 2022.03.08 hatdridss Open Sell 11 kétvény
2022.01.18 2022.03.08 hatéridés Eladas 1 kstvény
2022.01.18 2022.03.08 hatdridss Eladas 8 kétvény
2022.01.18 2022.03.08 hataridés Eladéas 6 katvény
2022.01.18 2022.03.08 hatéridss Open Sell 7 kdtvény
2022.01.18 2022.03.14 hatéridss  Close Buy 8 deviza
2022.01.18 2022.03.18 hatéridss Vétel 10 részvény
2022.01.17 2022.05.04 hatéridss Eladés 4915106 deviza
2022.01.17 2022.01.19  hatéridés  Vétel 4915106 deviza
2022.01.17 2022.03.23 hataridés Vétel 1336 000 deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatéridés Eladds 1336 000 deviza
2022.01.11 2022.03.18 hatéridés Vétel 2 részvény
2022.01.11 2022.03.18 hatéridés  Vétel 1 részvény
2022.01.12 2022.03.16 hatéridés Vétel 2 kétvény
2022.01.10 2022.04.27 hatéridés Eladas 450 000 deviza
2022.01.10 2022.03.30 hatéridés Vétel 2 520 000 deviza
2022.01.10 2022.01.12 hatéridés Eladas 2520 000 deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatéridés Vétel 49 318 deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatéridés Vétel 3017 deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatéridss Vétel 2732179 deviza
2022.01.04 2022.03.08 hataridss Vétel 6 kstvény
2022.01.05 2022.03.16 hatéridés Vétel 3 kétvény
2022.01.04 2022.03.08 hataridés  Vétel 1 k&tvény
2022.01.03 2022.04.27 hatéridés Vétel 2 650 000 deviza
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Nyitott pozicié 2022:12.31. dllapot szerint:

Lejarat datuma Tranzakcid tipusa  Tranzakcié iranya EiSvaneRy Deviza Magottes termék
. N Kontraktus

2023.04.05 hataridés Vétel 190 000 EUR deviza
2023.04.19 hatéridds Eladas 250 000 Uuspb deviza
2023.03.22 hatéridés Vétel 70 000 EUR deviza
2023.03.08 hatéridés Vétel 15 000 usb deviza
2023.03.29 hatdridds Eladas 1 800 000 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés Eladas 2942 054 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés Eladas 2998 EUR deviza
2023.03.22 hataridés Eladés 4376 EUR deviza
2023.02.22 hatdridds Vétel 2043214 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés Eladés 2793214 EUR deviza
2023.04.19 hataridés Vétel 2 569 335 usb deviza
2023.04.05 hatéridés Eladéas 5572106 EUR deviza
2023.03.22 hatdridds Vétel 62 000 EUR deviza
2023.03.08 hatéridds Vétel 850 000 usb deviza
2023.03.29 hatéridds Vétel 6910 000 EUR deviza
2023.03.22 hataridés Eladas 4908 231 EUR deviza
2023.03.22 hatéridds Eladds 15 609 EUR deviza
2023.03.22 hatéridds Eladas 307 245 EUR deviza
2023.03.08 hatdridds Eladas 1 400 000 ushD deviza
2023.03.08 hatéridds Eladas 1 000 usD deviza
2023.03.08 hatdridés Eladas 20 000 usD deviza
2023.02.22 hataridés Vétel 500 000 EUR deviza
2023.02.15 hatdridds Vétel 456 000 EUR deviza
2023.02.08 hatéridés Eladas 5881387 EUR deviza
2023.02.08 hatéridés Vétel 5881387 EUR deviza
2023.03.22 hatéridds Vétel 15 CAD kétvény
2023.03.17 hatdridds Vétel 13 usb nyersanyag
2023.03.31 hatéridés Vétel 28 usb kétvény
2023.03.29 hatéridés Vétel 16 GBP kétvény
2023.03.08 hataridds Vétel 16 EUR katvény
2023.03.17 hatdaridés Vétel 39 usD részvény
2023.03.17 hatdridds Vétel 23 usb részvény
2023.03.08 hataridés Vétel 18 EUR kétvény
2023.03.08 hatdridés Eladas 7 EUR kétvény
2023.03.09 hatdridés Vétel 7 Y részvény
2023.03.17 hatéridds Vétel 7 usb nyersanyag
2023.03.17 hatdridés Vétel 22 usb nyersanyag
2023.03.22 hatéridés Vétel 8 usD kotvény
2023.03.17 hataridds Vétel 41 EUR részvény
2023.03.15 hatéridés Vétel 48 AUD kétvény
2023.03.21 hatéridds Vétel 11 GBP részvény

Az Alapkezel6 kétfajta szarmaztatott ligyleteket kétdtt: egyrészt tozsdei hatdridSs pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, masrészt
deviza hatdridds ligyleteket jellemz6en fedezeti céllal. Az Alapkezel6 a portfolidban Iévd deviza (jellemz6en EUR, USD és HUF eszkoz6k)

hatdridds eladdsaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem

teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél sincs).

Raiffeisen
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Az Alapkezelé 2020 janiusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak mdédositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-I1-433/2020.
szdm hatdrozattal hagyott jéva. A 2020.10.07-t6l hatdlyos vdltozasok az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi igyletek és az djrafelhasznalds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositdsarol szolé jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A védltoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kéziil a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds lgyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).

VIl. Az Alapkezel6 miik6désében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban all. Uj lizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliard forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezel6 piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel6 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két (] alap inditdsanak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIL. A befektetési politika alakuldasdara haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és allampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai infldcids helyzet, az dremelkedés liteme minden kordbbi vdrakozdst feltilmdlt. A magyar gazdasdgot
egyébként is erds belsé infldciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdbori februdri kitérésének
kovetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszaggylilési valasztdsokat megeléz6 jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités dltal fiitétt kereslet) azonban sdlyosbitottdk a helyzetet. A fenti tényez6k hatdsdra 7,4%-rdl 24,5%-ra gyorsult az éves

bdzisa inflacié tavaly Magyarorszagon, amire az 1990-es évek mdsodik fele 6ta nem volt példa.

A magas infldcié, a hdbort okozta befektet6i kockazatkeriilési magatartds er6s6dése, a magyar gazdasdg egyensdlyi helyzetének
gyors és jelentds romldsq, illetve ezekkel dsszefiiggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kozott 4%-rol 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdllitani
a forint zuhandsat, az arfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint fdlé ugrott az eurdval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette Uj
irdnyad6 eszkézként az egynapos betéti ratat, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkiviili 500 bdzispontos

kamatemelés mar elegendé volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkivill kedvez6tlen bels6 és killsé kérnyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan drdmai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kovetkeztében 2022-ben folytatdédott a 2021-ben elkezd6détt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gorbe rovid oldaldn az MNB szigoritdsa miatt valésaggal kiléttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgérbe hossz( lejérati szegmense irdnydba, Ggy volt egyre kisebb mértéki a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még

a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bazispont koriili emelkedést IGthattunk. Emiatt a MAX-index Osszességében
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példatlan, tébb mint 16%-o0s eséssel zdrta a 2022-es évet. Igaz, 25%-o0s minuszban is tartézkodott oktéber kézepén az index, mielbtt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizd!é rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nagy jegybankok dltal korabban dtmenetiként aposztrofdlt inflGciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrén haboris konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprél-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az infldciéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kézponti bankokat. Az év végéhez
kdzeledve a headline éves bdzisd inflaciés mutatékban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek liteme
visszafogottnak bizonyult. RGaddasul a mogottes inflaciés folyamatokat jobban megragadé maginflaciés indexekben nem ldtszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhiiz6dé inflacids kiizdelem kockazatat.

Az inflaciés kihivasokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusdt egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt
kévetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds {itemén, igy mdjusban egy 50, jiniusban pedig egy 75 bdazispontos emelés
kévetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed juniusban elkezdte csékkenteni a COVID-éraban hatalmasra duzzadt mérlegf66sszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl névelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondicidkat.

Ekdzben az Eurépai Kézponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvdsarldsi programjat és a janiusi kamatdéntd ilésen
megdagyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-r6l 2%-ra emelte az EKB az eurdévezeti O/N betéti ratat, ami
példdtlan gyorsasdgl és mértéki szigoritdst jelentett, legutoljéra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti
rata.

A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyulé gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dltal generdlt drnyomds. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritdssal kapesolatos vdrakozdsok erésédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kétvényhozamokat. Jellemzdéen a révidebb lejaratd kétvények hozamai a hosszi kétvényeknél Idtottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok rovid tdvon kénytelenek lesznek tilszigoritani az inflécio letdrése
érdekében, ami recessziét fog eléidézni, melyre révid idén beliil kamatcsdkkentéssel reagdlhatnak a déntéshozék. A rovid lejarati (1-2
éves) kétvényhozamok 6sszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejératid (5 év és anndl hosszabb) kdtvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgdban 200-300 bazispontos volt. A feltdrekvd
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is el6fordultak, kilénésen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszagokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivdltott feltérekvé piaci tékekivonds.

A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régid részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idszaka volt 2022-ben. Ev elején még feliilteljesitének
szamitottak a kérnyez6 orszagok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkébb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurdpaban volt
meglepetés, viszont a régiés piacokon mdr 2021-ben elkezd6détt a jegybanki szigoritds. Ezen feliil a régiés tézsdéken jellemz&en
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb siillyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és nyersanyagar
emelkedés tamogatélag hatott. Az orosz-ukran hdbord kirobbandsdtél kezdGdéen azonban drasztikusan vdltozott a kép: a kdzép-
kelet-eurépai orszagok makro kildtasai érdemben romlottak, a gz dra jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre volt sziikség a
gyengiilé devizdk védelmében és a befekteték is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vdltozé mértékben

érintették a kildnbdz6 régids orszdgokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok sérillékenysége miatt.
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A régids piacok szeptember-oktdberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutaté lengyel WIG index 40%-ot
meghaladé mértékii esése mellett. OktébertSl azonban az energiapiaci helyzet javuldsdval komoly részvénypiaci emelkedést

lathattunk, a BUX végiil 15%-0s, a lengyel WIG 22%-o0s, a cseh PX 15%-0s, mig a roman BET index 11%-0s eséssel zarta az évet.
A nemzetkézi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el 2022-ben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd
hozamkérnyezetre, és ehhez jétt Oroszorszdg habordja Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jévébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatas erésebb a névekedési tipusd részvények esetében. Ennek
megfelelden, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett, addig az inkdbb ndvekedési részvényeket tartalmazéd
Nasdaq 100 index 33%-kal keriilt lejjebb. Ez utébbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezet6 részvényindexek kdziil.
Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré énmagdban is jelentésen, 6%-kal gyengiilt az USA dollGrral
szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valéjaban hasonlé teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde minddssze 11%-0s
eséssel zarta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy &sszességében a teljesitmény gyengén alakult.
Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde csaknem
200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térok piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyengiilése drnyalja a teljesitményt, mig a
kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz tézsdeindex USA dollérban 38%-os eséssel zdrta az évet, azonban itt komoly
tdkekorlatozdsokat vezettek be és a kiilfoldi befektetdket kitiltottdk a piacrél, tehdt dsszességében nehezen megitélhetd ez a

teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-o0s emelkedéssel zart, de Gsszességében a fejl6d6 piacok alulteljesitették a fejlett piacokat.
Arupiaci valtozdsok

Az arupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kézéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mdr 2021 észe 6ta fegyverként haszndlta a
féldgdzt az Eurépai Uniéval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csékkentése kdvetkeztében a fldgaz dra
egyre magasabb cslicsokat ért el. Az eurdpai féldgazar pedig magdval hiizza egyrészt az eurépai dramdrat, masrészt pedig az eurdpai
LNG import felfutésa Gtjan a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai féldgézérra, valamint a szén Grdra,
ahogy sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el iizemeltetni a féldgdzerémiivek helyett. Az eurdpai gézdr
augusztus végén érte el a maximumadt az év elejei érték csaknem 8tszdrdsén, amikor az Gllamok siettek minél tébb gézt betdrolni a téli
id8szakra. Ahogy folyamatosan nyilvanvalévd vélt, hogy lesz elég gdz részben a kedvezd id6jdrds, részben a takarékossdgi

intézkedések miatt, a gdzdr folyamatosan esett, és végiil minddssze 13% koriili emelkedéssel zarta az évet.

Az olaj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az arfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyamdn. Oroszorszdg itt is
jelent6s kitermelS, és az arab orszagok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabol.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) ditaléban emelkedtek az év elején, majd a mdsodik negyedévben jelentésen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zdrtdk az évet. A mezégazdasagi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vilagpiacon jelentés orosz és ukran export veszélybe kerllése miatt tértént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a palladium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdn hdbort kirobbandsakor, de a tébbi
darfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkiilést, mindkettd pluszban zdrt, mig az arany és a palladium

negativ tartomdnyban fejezte be az évet.
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A hazai ingatlanpiac

2022-ben 994 milli6 euré értékben rogzitettiink befektetési tranzakcidkat. A pandémia okozta globdlis gazdasagi bizonytalansdg miatt
a befektetdk jellemzéen elhalasztottdk befektetési dontéseiket 2020-ban. 2021-ben Magyarorszdgon és regiondlis szinten is érezhetd
volt a befektetési piac regenerdléddsa, mig a 2022-es els féléves befektetési volumen megkdzelitette a 2021 elsé félévében
regisztrdltat, ugyanakkor a lezart tranzakcidk tobbsége még az el6z6 évhez kotéddtt. A 2022-es év mdsodik felében a folyamatban
lévé targyaldsok azonban megtorpantak. Az emelkedd kamatldbak, a magas inflacié és a drasztikusan emelkedd épitési és miikodési
kdltségek kdvetkeztében megindult az ingatlanok dtdrazéddsa, és a prime hozamok emelkedése.

A magyar piacot tradiciondlisan az irodabefektetések domindljak, de 2022 elsé félévében erds kereslet mutatkozott az ipari-logisztikai
és kiskereskedelmi ingatlanok irdnt is. Az éves befektetési volumen 22%-at ipari ingatlanok tették ki, az irodak részesedése 35% volt,
mig a kiskereskedelmi ingatlanok részesedése 28%-ot tett ki. A hotel piac a teljes befektetési volumen 10%-Gt tette ki. A
kiskereskedelem magas részesedése egy nagy volument, orszdgokon Gtivel6 befektetési tranzakciénak kdszénhetd, amely sordn az
Adventum megvdsdrolta a Tesco 18 magyarorszdgi és csehorszdgi iizletét. Az év legnagyobb irodapiaci tranzakcidja 2022 negyedik
negyedévében zdrult le, amely sordn a Groupama megvdsdrolta a Green Court irodahdzat. A hazai befektet8k tovdbbra is aktivak, az
éves volumen 60%-at magyar befekteték hajtottdk végre.

A budapesti irodapiac keresleti szintje 2022-ben a pandémia kezdeti id6szakdhoz képest erdsédést mutat, a pandémia éta a
legmagasabb éves kereslet szintet regisztrdltuk 391.670 négyzetméter bérbe adott teriilettel. Az liresedési rdta 2022 végére elérte a
11,3%-ot, ami éves Osszehasonlitdsban csak 2,1 szdzalékpontos novekedést jelent a dinamikusan névekvé kindlat ellenére is. Az
liresedés kézép-eurdpai 6sszehasonlitdsban tovabbra is az egyik legalacsonyabb. A netté felszivas éves szinten 158.515 négyzetmétert
tett ki, ami rendkiviil magas érték.

2022 végére a CBD prime bérleti dij kivételével minden alpiacon a prime kindlati bérleti dijak enyhe emelkedését figyeltiik meg az
épitési koltségek folyamatos emelkedése miatt. A CBD prime bérleti dij jelenleg 24,5 eurd/m2/hd, amit régiés ésszehasonlitdsban csak
Praga eléz meg 27 eur6/m2/hé bérleti dijjal. A budapesti iroddk hozamszintje kézép-eurdpai 6sszehasonlitdsban tovabbra is vonzé az
irodaingatlanok piacan. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Pragdban mérhetdk, Pragdban jelenleg 4,5%, mig

Varséban 5% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdciéban 2022. végén 3,2 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teriiletet tartottunk nyilvéan 207
épiiletben. Az dllomany tilnyomé része, a bérelhetd teriiletek 90 szdzaléka taldlhaté logisztikai parkokban, mig a fennmaradé 10
szdzalék vdrosi logisztikai besoroldsi ingatlan. Az dllomdny 90 szdzaléka raktarteriilet, mig a fennmaradé mintegy 302 ezer
négyzetméter irodateriilet.

Az ipari-logisztika piacon 2022-ben 679.725 négyzetméter nagysdgi keresleti volument régzitettiink, ami 7 szazalékkal meghaladja a
2021-ben mért rekord magas keresletet. A kereslet 78 szdzalékdt a netté bérbeadésok tették ki, azon beliil is az 4j bérbeaddsok,
valamint az elébérleti és o BTS tranzakciék domindltak. 2022 negyedik negyedévében régzitettiik a budapesti ipari és logisztikai piac
valaha mért legnagyobb tranzakcidjdt, 118.400 négyzetméterre a CTP Sziget logisztikai parkban. A hosszabbftdsok a volumen 22
szgzalékat tették ki. A netté abszorpcié 2022-ben is, 2021-hez hasonléan kiemelkeden magas értéket ért el, az éves érték 303.315

négyzetmétert tett ki.

2022-ben a kiskereskedelmi piac bévillése mérsékelt volt. A meglévé kdzpontok tulajdonosai jellemzéen felGjitdsokra koncentrdinak:
2022 elsé negyedévében GoBuda néven Ujranyitott az Euro Center Bevdsdrlékdzpont, 2022 janiusdban pedig a Campona feldjitdsa
fejez6dott be. Mindkét bevdsarlokézpont megdjult miiszaki tartalommal és bérl6i mix-szel varja a latogatéit. A Corvin Aruhdz feldjitasa
2023 elejére cslszott, tovdbbd djraindult a Zuglé City Center projekt, ami 10.000 négyzetméter teriilettel béviti majd a févdrosi
bevasdrlokdzpont dllomdnyt, vdrhatd ataddsa 2024. negyedik negyedév. A févaros kdrnyékén szamos kisebb retail park fejlesztése van

folyamatban.
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A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagndltak a bevdasdriékdzpontok tekintetében, minimdlis emelkedés azonban 2022
mdsodik negyedévében megfigyelheté volt. A bevasarlé kdzpontok esetében a prime bérleti dijat 90 eurdra becsiiljiik. A retail parkok
reziliensek voltak a pandémia id&szakdban a kijardsi korldtozdssal szemben, a prime févdrosi parkok esetében a pandémia el8tti
id6szakhoz képest bérleti dij névekedést regisztrdltunk. 2022 végére tovabb emelkedtek a bérleti dijaik, jelenleg 13 euré/nm/hd szinten
dlinak. A bevasdrlé utcakndl 2022 mdsik felében bérleti dij cs6kkenést tapasztaltunk; a Vdci utca esetében 110 eurds, a Fashion Street
esetében pedig 95 eurds prime bérleti dijat becsliink.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az id6szak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezel§ folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befekteték szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszdleges
idépontban hozzagjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a 2022-es évre
szo6loan, régzitett és valtozo bontasban:

Milli6 Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 270
Vdltoz6 jovedelem Osszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetleniil az AEKBV Gltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A vdltozo jovedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2022, év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvéllaldsért és ellenérzésért felels alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockazati profilidra 0

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jaras kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bdnusz 8sszege, Munkakdri juttatds, valamint a

kilépéshez kapcsolddé, a térvény altal elSirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozdasai:

Az Alapkezel6 feliilvizsgélta a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktatanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnidsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsd, a csoportszint(i szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdalt mddositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2022. junius 20-4n fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének id6pontja szintén 2022.
junius 20. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bdnusz kifizetési rendszert érint6 maédositdsat a
Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja 2022

december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazdsi politika kétszer moédosult 2022 sordn. A moddositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok tdrténtek a

dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti modositdsok:
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X.

a)

b)

c)

o o munkakéri juttatds kifizethetéségéhez kapcsolods eldfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o adontéshozd szervek szerepkérének feliilvizsgdlata

o acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

¢  ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositdsok:

o  acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a Dbobnuszkeret meghatdrozdsanak kiegészitése az  Alapkezeld  teljesitményére  vonatkozé

teljesitménymérével

Az AEKBV nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megadllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezelé dital e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel hatdrozza meg. A normdl drazdstél eltérd esetekben térténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkézok) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatdra. A
feliilvizsgdlati folyomat kiterjedhet a modellalapd Grképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az
Alapkezel$ az Ertékelési Politikaban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eljgrds soran. Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési
Politikgjaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az Alapban 2022.12.30-4n meglevd illikvidnek mindsitett eszkdzok:
1}  Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kdtvény (ISIN kdd: HU0000360821)

Kitettség: 8,70%
2) Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kétvény (ISIN kéd: HU0O000361837)

Kitettség: 2,38%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megdllapoddasok

Az Alapkezelé a jogszabalyi eldirGsoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymadssal.

Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap

kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategériaba torténd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezels az Alap

Raiffeisen
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XL

a)

b)

c)

befektetéseit képzé eszkdzbket (gy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték médszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezelé a térgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.

Az AEKBV nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében
bekbvetkez6 vdltozasok, a biztositék vagy a tékedattételi
megdllapodds értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockézati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kackdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nett6 eszkézértékének 200%-dt.

Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 123,62%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 143,07%

Raiffeisen
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XIl. Mérlegfordulonap utani események

Elész6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdséra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilondsen a kézép-kelet-eurdpai régiéban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja utdn, a mérlegkészités iddpontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurdpai Unié tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelent6s szankcidkkal stjtottak Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlléspontja nem kdzeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
lathato. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas liteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajlandosdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kbzétt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciuséban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar Gtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszintii beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a t6zsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy ttinik, nem alakult ki globadlis bizalmi vdlsdg.

Bar a hdbortis konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem
becsiilheték, az Alapkezel§ jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap kézvetlen kitettséggel
nem, de a mégottes Raiffeisen-Europa-HighYield alapon (ISIN: AT0000765599) keresztiil minimdlis - 0,01%-ot el nem éré - Credit Suisse
kitettséggel rendelkezett 2023. mdrcius 17-én. Ezt a kitettséget mértékénél fogva sem mindsiti jelent6snek az Alapkezel6, és egyéb, a

fenti kockazatok miatt tovabbi bemutatdst igényl6 kdzvetett vagy kdzvetlen kitettséget nem azonositott az Alapkezel6.

Budapest, 2023. gprilis 25.

T
Simon Péter Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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