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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztilk a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (,az Alap") 2022. évi éves beszamoléjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2022. december 31-i fordulénapra készitett meérleghél — melyben az
eszkozok és forrasok egyezé végodsszege 21408157 EFt, a targyévieredmény 1.885.202 E Ft (nyereség) -, és az
ugyanezen idSponttal végz6ds Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek 0sszefoglaldsat is tartalmazoé kiegészité mellekletbol all,

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valds képet ad az Alap 2022, december 31-én
fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédé lizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. torvénnyel 8sszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetesi
kotelezettségenek sajatossagairdl szolo 215/2000. (X1 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — tOrvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndlld felelésseéglink bévebb leirdsat jelentestink ,,A kbnyvvizsgald éves beszdmolo
konyvvizsgdlataért valo feleldssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeléjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldl Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" ciml kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydézédesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelels alapot nyujt
velemenyiinkhdz.



e "y
D B0 -

EE NEXTUM

D™

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeéb informaciok a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2022. évi lizleti jelentésébdl alinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az lizleti jelentésnek a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival dsszhangban torténé elkesziteseeért. A fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemeny" szakaszaban az éves beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamol¢ altalunk végzett konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
dtolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentés léenyegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, ktelességtink errél és a hibas allitas jellegérdél jelentést tenni,

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésseéglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Vélemenylnk szerint a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2022. évi lizleti jelentése minden léenyeges
vonatkozasban Gsszhangban van a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2022. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli térvény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az Uizleti jelentéshen mas jellegli lenyeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamolaért

A vezetés felel6s a meghbizhatd és valés képet ado éves beszamolod elkészitéséert a szamviteli térvénnyel
dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalashol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése,

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vdllalkozas folytatasara
valo képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves beszamolo 8sszeadllitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a villalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, korliimeny
nem all fenn.

Azirdnyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamold konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezé lényeges hibds allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,
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A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2023, aprilis 25.

Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, Kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas koényvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink
megalapozasahoz. A csaldshol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglathat osszejatszast, hamisitast, szandekos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekeében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek kozstt megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo dsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fenndll-e lenyeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képesseégét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolods kbzzétételekre, vagy ha
a kozzétetelek e tekintetben nem megfeleldek, mingsitentink kell véleménylinket. KSvetkeztetéseink a
flggetlen kdnyvvizsgadloi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeliik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felepitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értekeljiik azt is, hogy az eéves beszamoléban teljeslil-e az alapul
szolgdlo lgyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran aftalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

(
Kozma Attila Mihaly Kozmané Szeberényi Monika
Vezérigazgato Bejegyzett kdnyvvizsgalo
NEXTUM Audit Zrt. Nyilvantartasi szam: 005430

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

eft eft

2021. 2022.

MERLEG december 31. december 31.

A / Befektetett eszkézék o 0

I. Ertékpapirok o o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelssi killonbozete 0 0

a kamatokbél, osztalékbél 0 0

b egyéb 0 Y

B / Forgdeszkézok 28 364 198 271615155

. Kévetelések 403 956 697 699

1 Kovetelések 403 956 697 699

2 Kdvetelések értékvesztése [ 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz6l6 kdvetelés értékelési killonbozete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbézete 0 0

. Ertékpapirok 25 319 480 20 242 728

1 Ertékpapirok 22 609 200 18 228 607

2 Erékpapirok értékelési kilonbézete 2710280 2014121

a kamatokbél, osztalékbs! 20 340 80 255

b egyéh 2 689 940 1 933 866

Ill. Pénzeszkozdk 2 640 762 674 728

1 Pénzeszkdzok 2 640762 674728

2  Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 31 196 21 489

1 Aktiv idébeli elhatdroldsok 31196 21 489

2 Aktiv idébeli elhataroldsok ériékvesztése () 0 0

D / Szérmazékos iigyletek értékelési kiillonbézefe 306 066 -228 487

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 28 701 460 21 408 157

E/ Sajat téke 28 609 263 27 364 250

I. Indulotoke 20 393 517 15 461 194

1 Kibocsatoft bef.jegyek névértéke 35708 932 37 689 294

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke | -15315 415 22 228 100

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 8 215 746 5903 056

1 Visszavdsdrolt bef.jegyek bevondsi értékkilonbszete 3875769 Q08 589

2 Ertékelési killsnbszet tartaléka 3016346 1785634

3 El6z3 évek eredménye 736 652 1323 631

4 Uzleti év eredménye 586 979 1 885 202

F / Céltartalékok o ]

G / Kételezettségek 89 203 41 567

I. HosszU lejarati kdtelezettség o o

. Révid lejarati kotelezettség 89 203 41 567

lll. Kiilf6ldi pénzértékre szolé kételezettségek értékelési killsnbszete o o

H / Passziv idébeli elhatéarolasok 2 994 2 340

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 28 701 460 21 408 157
Budapest, 2023. dprilis 25

N
Simon Péter Janos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja
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Eredménykimutatas 2021. 2022.
I Pénziigyi miveletek bevételei 2017 484 4 881 004

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 1187 891 2713354
Il Egyéb bevételek 115730 87 077
IV Mikadési kéltségek 352 201 362 959
V Egyéb raforditasok 6 143 6 566
VI Fizefett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 586 979 1 885 202

Budapest, 2023. 4prilis 25

wa\ )

Simon Péter Janos—  Véradi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2022. december 31-ével végzods izleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi karilmények

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja {tovabbiakban: Alap) 2007 . jilius 30-an kerilt nyilvéntartasba vételre a PSZAF-nal 500.000,000,- forint
indulé sajat t8kével. A befekletési jegyek névértéke: 1 FI
A PSZAF hatérozatszama: Elll/110.539-1/2007

Az Alap neve (Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja) és a befekietési polilikdja 2017. februdr 6-an megvéliozolt

Az Alap éltal kibocsatott demateridlizélt, névreszdlé Befektetési jegyek az alébbi sorozatokba tartoznak

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000705660 A" sorozat: Elll/110.539/2007., 2007. jilius 20
ISIN azonesité ,B” sorozal: HU0000709381 .B" sorozat: KE-I-432/2010., 2010. oktdber 27
ISIN azonosité ,E” sorozal: HUO0007 18549 +E” sorozak H-KE-II-872/2016., 2016. december 29
ISIN azonosité ,U" sorozak: HUO0007 19950 «U” sorozat: HKAI-24/2018., 2018. janudr 05..
ISIN azonesité ,Q" sorozal: HU0O000722905 #Q" sorozat: HKI-487/2019., 2019. auguszius 12.
ISIN azonosité ,R" sorozal: HUO000724448 JR” sorozak: H-K-II723/2019., 2019. december 14.

Az Alap éltal kibocsatott ,A”, ,B”, ,E”, "R" és ,U" sorozat Befektetési Jegyeket mind Lakossagi, mind Szakmai Befektetk megvasdrolhatjak,
a ,Q" sorozatba lartozé Befekletési Jegyeket kizardlag Szakmai Befekteték vésdrolhalidk.

Az Alap hatdrozatlan futamideji
Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaija dll
Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltaték

Az Alap kénywvizsgdlattal alétémasztolt éves beszamoldidt és éves jelentését az interneten is kézzéleszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kévetkezd

hitps://dlopok.roiffeisen. hu/akluolis /jelentesak

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltén 2051 Biatorbégy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.ajté

Fé forgalmazd: Raiffsisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett
Kényvvizsgdlé tarsasag: NEXTUM Audit Zrt. 1042 Budapest, Arpad 6t 51-53. B épiilet 3.emelel

Kénywvizsgalé: Kozmdné Szeberényi Ménika Regisztrdcids szam: 005430 2161 Csomad, Napsugdr ufea 28.
Igazolvény szém: 005429

A szémviteli szolgdltatés kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelés személy: Géspér Tibor

NGM regisziraciés szam: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t8le elvarhaté maximélis gondosséggal, sajat beldtasa és dontése alapjdn, a tBrvények és az Kezelési Szabalyzatban feglal
korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndlési médidt, a befekletési arényokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelc

vérakozésainak megfelels jsvébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el

Az Alapkezelé az Alap 18kéjét a Likvid eszkézsksn felil elsésorban befekletési alapok jegyeibs, illetsleg egyéb kollsktiv befeklstési értékpapirokba,

valamint szarmaztatolt eszkézdkbe fekteti. Az Alapkezel térekszik arra, hagy - a kockdzat csskkentése érdekében — a diverzifikécié kilénbézs

dimenzidi (eszkdzesoportok, ipardgak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelelen csoportositolt portislist alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka
szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja dn. vegyes (multi-asset} porf6lié, azaz a porifslié kétvény-, részvény- és egyéb kiteliséget egyardnt tartalmaz,
az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézvellen befektetéssel, vagy befektetési alapoken, illetve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési

alapok és egyéb kollekiiv befektetési formdk széles karébs valogat mind a hazai, mind a@ nemzetkézi univerzumbél. A megvésdrolt befektetési alapok

lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolt hozamcéld, szérmaztatolt, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes [multi-asset) alapok

Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes befekletési eszkézok ardnydt tgy hatérozza meg kockazatkezelési eljarésai segitségével, hogy az Alap
lehetséges legnagyobb veszlesége az ,A” és ,B” jeli forintos sorozatokra értelmezve egy év alatt j6 eséllysl (99%-0s megbizhatéségi szint mellet]

ne haladja meg a 11,63%ot {kockdztatolt érték vagy VaR limil.

Az Alap a térvényi szabdlyozasnak megfeleléen fedezeli és befekletési céli szarmaztatolt igyletet is kathet, amely a portflié hatékony kezelésének célidt szolgdlia

1/13. oldal



3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd| szél6 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formdkrél és kezeléikrél, valamint egyes
pénziigyi targyd térvények médositasarél szolé 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési

ktelezettségének sajdtosségaird! sz6lé 215/2000. [XII.11). Korm. rend. el8irasai alapjdn és a Magyarorszégon dltaldnosan  elfogadott szémviteli

elvekkel &sszhangban késziti.
Az Alap keftSs knyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet a cash-flow kimutatéssal és az iizleli jelentés

Jelentés Bsszegii hiba: ha a hiba fellarasanak évében, a kiilénbszé ellendrzések sorén, egy adolt izleti évet érintden [évenként kislon-kislsn) feltdrt
hibék és hibahatésok - eredményt, sajdt tékét ndvel-csskkenté - értékének egyittes {eléjelts] figgetlen) &sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatdrozoft értékhatart. Minden esetben jelentSs Ssszegi a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitolt hibék, hibahatésok eredményt, sajét 1két néveld-csskkents értékének egyiittes (eléjelté| figgetlen) &sszege meghaladia az ellensrzstt

uzleti év mérlegféssszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot

Az Alap a beszdmolé szempontiabél kivételes nagységinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféssszeg 2 szazalskal
meghaladjék, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az eléz6 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adolt beszdmolé sorndl részletezi

Az Alap f6bb szémviteli iranyelveinek &sszefoglaldsat és az értskelssi eljgrasokat az alébbiakban mutaljuk be

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt s ezer forintban [eFl) kerilt kimutatdsra

A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 31,

3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertelése
Az értékelési eliarasokndl - a Szémviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szémviteli politikéjéban rdgzitetiek az iranyadsak

Az Alap az eszkézeiré| részletes nyilvantartést vezet, az értékpapirok érfékelése az Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen térténik. Az értékpapirok nem

realizélt arfolyam kilsnbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a f6kensvekménnyel szemben keriil elszamolasra

Az dllamkaivények vételekor a megvasarolt kamatot bevételt csékkentd tételként szamolja el az Alap. Az eladasker az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az &

végi dtértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési kiilonbszetbsl szdrmazs tékensvekményként szamolja el az Alap az ériékpapirok értékkilsnbazetével szemben

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55. § (1) bekezdésével, valamint @ 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével ésszhangban

a vev, az adés mindsitése alapjan az izleti év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités idépontiig pénzigyileg nem rendezett, héarom hénapon til
lejdratd kévetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélesdnként, az eldlegként adott Ssszegeket, tovabba

a bevételek aktiv idsbeli elhatarolasa kézst levs kivetelésiellegi tételekst is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontiabar

rendelkezésre dll informécisk alapjdn - a kévelelés kényv szerinfi értéke és a kdvetelés varhatéan meghériilé dsszege (veszieségiellegi) killdnbézet 6sszegében

az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilsnbézet tartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegit

Az Alap a valuta- s devizakészleteket és a kilfsldi pénzériékre sz4l6 kiveteléseket, illetve a devizakétlezeliségeket azok bekeriléskor érvénye:
MNB drfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kdnyveibe - a forintért velt devizaeszkézoket az érte fizetett forintésszegben - és a Szémviteli politikaban régzitel
médon, az értékelés napjén a devizaeszkézok és -kitelezeltségek kényv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kdzoh

kilénbézet sszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szamolja el
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabélyzatban el8irtak szerint trténik

A forgalmazas névériékben az indulé tékét, a befektstési jegyek névértéke és folyé dra kézli - az értékelésbél adéds - kiilsnbézet a tékendvekményt véltoztatja
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A portfélié értékelésének elvei:

Tozsdei ar alopjan ertekelt eszkozok |Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkaask
A 78/2014. (IIl.T4.] Kerm. randelet alapjan oz Alap allal megszerzett értékpapirnak az érintett rendelal 2.§ [1] bekezdésében &s a
3.§ (1) bekezdésének a}, b}, €], f) és g) pontjaban meghatdrozottakon 13l a kdvstkezs feltételeknek kell magfelelnie:

a) az értékpapirrd| megbizhats értékelés all rendelkezésre, am

aa) a szabélyozolt piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a kibocsététdl figgetlen értékelési rendszer
dllal rendelkezésre bocsdtott pontos, megbizhaté, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatsjatol vagy mértékadéd befekletési elemzésbd| szarmazé rendszereser
meghaldrozott értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfelelé informacié dll rendelkezésre, ami

ba) a szabélyozolt piacra bevezelelt értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portfélisrsl - amelynek az adott értékpapir részét képezi - a szabélyozott
piac rendelkezésére bocsétolt rendszeres, pontos, dtfogé informéciét jelenti,

bbb} a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portfoliérél - amelynek az adolt értékpapir részét képezi - az Alapkezeld
rendelkezésére bocsdtolt rendszeres és pontos informaciét jalenti

A nem Kibocsdlési Pénznemben nyilvéntartott, azaz kilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapjan kell értékelni

Ha egy befekistési eszkoz értékelase t6zsdet arfolyom clapian trténik 45 a A BLOOMBERG, illefve REUTERS képernyskén vagy mas megbizhatd
befekfetési eszkozt t8bb t8zsdén jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial
tézsde hivalalos arfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir megvéasérlasra kerilt. Times, Handelsblatt, stb.) éltal kézzétett arfolyamokat kell felhasznélni.
Ha ezen a t8zsdén az adoft napon nem volt rd kétés, a Letétkezels jogosult
sldinteni, hogy melyik t8zsdén kialakult érat kell figyelembe venni, Az olyan hilelviszanyt megiestesitd drlékpopiok esatében, amelyeknek
folyamatos (idében megszakitas nalkili) o kereskedése 4s emiatt zarédruk
Tézsdei ar alapjdn értékelt eszkdz esetében az aldbbi események szamitanak a egyérlelmien nem hatarozhaté meg, a Letétkezelé dokumentalt déntése
normal drazéstél eltérd esetnek: alapién a netté eszkézérték szamitas idépontjaban rendelkezésre alls,
§ az adoft eszkéz kereskedését felfiiggesztik valamely nagy nemzetkdzi hirigynékség (Bloomberg, Reuters, stb.)
§ az utolsd elérhet ar 30 napndl régebbi adatbazisaba bekeril6 netté zaréérak T napig felhalmozolt kamatial
§ oz adott eszkozt a Letétkezelé egysb ok miatt illikviddé nyilvénitolic kerrigalt értékei alkalmazandék.
§ Ojonnan bevezelett eszkdzdk, ahol még nem trtént 8zsdei kdtés
§ rendkivilli helyzetek OTC ér alapjan értékelt eszkoz esetében az aldbbi események
szamitanak a normdl drazéstd| eltérd esetnek:
§ az utolsé elérheté ar 30 napndl régebbi
§ oz adolt eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitottc
§ 0 erfékpapir, amelyre még nem jegyeztek dral
§ rendkivili helyzetek

A normdl drazéstél eltérd esetekben t5riénd értékelésre (nehezen értékelhetd eszkdzsk) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdnymutatast.
Az Entékelési politika tartalmazza azokat a médszersket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgalatara. A felilvizsgdlati folyamal
kiterjedhet a modellalap arképzésre is. Ezen sszkiszik egyedi ériékelési médszarére vagy értékére az Alapkezelé az Erétkelési Politikaban foglaltakat

felhasznalva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtésa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn

Betét
A lekdtstt betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok sszegével meg kell névelni.
A Netté eszkézértéket a latra 52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidélng

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam altal kibocsé allampapirok

Az elsddleges forgnlmozéi rendszarben szerepld, oz elssdlegas fargalmazek kitelezé ariegyzésébs bavont Magyar Allam dlial kibessatol éllampupirck értékét
az AKK alial nyilvanessagra hazolt legjobb vétel| é: lagjokb sladas: arfolyam szdmtani dlagakent meghatérozolt kézap drfalyam olapjan, az iddardnyo:
falhalmozott kamattal névelve kall énskelni. A szémitdshoz az értékelas napjan —vagy annak hidnyaban az érskalsst megeldzs, az éritkelés napjahaz
legkazalabbi nepon — az AKK alial kazzételt adatokat kel alkalmazni

Az elsddleges forgalmazsi rendszerben szereplo Magyar Allam dltal kibocsdtatt 92 nap vagy anndl révidebb héfralévs futamidejt dllampopirok &rtgkét

az AKK 3 hénapos refarencia hozama olapjan, kétvények essében oz idéardnyes - T nopig - felhalmozolt kamatial névalve kell meghatdrazni

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az slsédleges forgnlmazék kitelezs drjegyzérdbe nem bevont Magyar Allam éltal kibocsatott 92 nopndl
hosszabb hatralévd futomideii dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keratében megjslentetett lagjobb vateli éx sladdsi nsttd ar kozépartake és

a T napig megszolgdlt idéaranyos kamat dsszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adolt értékpapirra T-1 napon az elsadleges forgalmazék érat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolss elsédlagas forgalmazéi
drjegyzés keretében megijelentetett legjobb vételi és eladdsi netté arésa T napig megszolgdlt felhalmozolt kamat ésszegeként keriilnek 2rizkalésre

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy @ Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott forinthan d inalt allampapirok
Az el=ddleges forgalmazdl rendszerban nem szatepld &5 92 nap vagy anndl ravidebb héiralévs futamideiis allampapirek T napra vanatkozé arfolyamat

az AKK 3 hénapes teferancia hozama alopjén, kilvények esefében oz iddardnyos — T napig ~ felhalmozolt kamattal névelve kell meghatarozni

Az elsiidleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabh hatralévs Futamideil dlampapirok T napra voratkezd arfolyamat

a kdvetkezé pontban leirtak szerint kell meghatéarozni

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott nem forintban d indlt allampapirok,
illetve a kiilfsldi allampapirok

Nyilvanos érikpapirforgalomban szerepls éllampapirok piaci értékét az adott ériékpapirok legfibh mésodlagos piacdnak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon

kialokulé, Bloomberg, (liztva Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgahaté éltal kézzatett T-1 napi zaréérfolyam alapjan kell T napra

vonatkozdan meghatdrozni,

Amennyiben @ T-1 napra vonatkezéen az adatt ériékpapirokia oz adalt érékpapirok legfdbh masedlagos piocanak tekintheld 15zidén vagy OTC piacokrd
arfolyamkszlés nem hozzaférhetd, o fenti szamitasokal az uiolsé napi zérdarolyam alapjan kell elvégezni.

Amannyiben az adoft rtekpapiickra nette drfolyamet kézsinek, &s igy oz ulolsd napi zaré-arfolyam nem lartalmozza oz elézé kamafizetés dta a T nopig

felhalmozalt kamat Gsszagét, illeive amennyiben az adott értskpapitok piaci ériike a beszerzési nefté érfolyam alapjan keril kiszdmitésra, dgy az adet

artékpopirok piaci értékének meghatdrozasaker a T naplg lelhalmozett kamat Bsszegél hozza kell adni az adott értékpaplirak netta drfolyaménékihez

Eayéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Nyllviinos értékpapirforgalemban szetepls egyéb hitelviszonyt megtestesits &rtékpapirok piaci értékét az adoft értékpapirok legfabb mésodlagos piacénak
tekinthel 15zsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgaltaté lal kézzétett T-1 napi zéréériolyam
alapjan kell T napra vonatkezéan meghatérozni.

Amennyiben az adolt érdékpopirokra neité drfalyamet kézilnek, &2 igy az utolsé napi zéré-érfolyam nam larialmazza az el8zé kamatfizelés dta a T napig
felhalmezatt kamat Gsszegét, illetve amannyiben az adelt értékpapirok pidei ériéke a beszerzési nefté arfolyam alapjan keril kiszémitdsra, 6gy az adoh
ertékpopirok piaci 2riékének meghatérazasokor a T napig felhalmozott kamat ésszegit hozzé kell adni az adott értékpapirok netts arfolyamértékshez

Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A letétkazeld dliol meghatérozolt professziondlis adatszalgéltaté — REUTERS vagy BLIOOMBERG — dltal kézalt T-1 z&ré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir
15bb tézsdére is be van vezetve, az érfékelés alapjaul elsadlagesen azon tzsde hivatalos arfolyama szelgél, ahol az adott arfiskpapir megvdsdrlasra kerilt

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végi bafekietési alapok dltal kibocsdtott befektetés! jegyek T napra venalkozs ériskét oz adalt befekletési alap alapkezel$je/forgalmazéia
dltal kozzatett utslsé nopi, legfrissably egy jegyre juts netid eszkszénck alapjan kell meghatérozni

Kiilfsldi nyilvanes nyilr végi befekielési srékpapirok esaléban az értékalési arfolyamol a Leittkezald dlial meghatarazott professziondlis

adatszalgdltals - REUTERS vagy BLOOMBERG — altal kizilt lagfrissebb eay jegyre julé nettd eszkézénak alapjdn kell meghatarozni.

Nyilvanos zart végi kollektiv befektetési értékpapirok
A 18zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon,
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A kdtel égek értékelé

Az Alap T ériékelési napon fenndllé kotelezettségei az alabbi médon keriilnek meghatarozésra:

- Az Alap létrehozasaval kapesolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezel§ viseli — az Alap els iizleli évében egyenletesen
elosziva keriilnek az Alapra terhelésre.

- Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriilé kéliségek és dijak id8ardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem lervezhets kéltségek az esedékességik idSponliaban keriilnek az Alapra terhelésre

Tézsdén kiviili hataridés vételi és eladasi megéllapodasok (forward)
A mbgdbltes instrumentum piaci értékének és a haléridss megallapodasban szerepld vételi / eladdsi Grfolyam jelenériékének a kilanbézetével egyezik meg

Tézsdén kiviili opcids ligyletek
Professziondlis adaiszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt arfolyam alapjan

Tézsdén kiviili csereligyletek

Professziondlis adatszolgéltalé — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt arfolyam alapjén

Tézsdén kiviili CFD iigyletek
A nyitdér és az alapterméknek a CFD szerz8désben régzitett modon szamitott elszémolé éranak killsnbszeteként kell értékelni

Tézsdei szarmaztatott ligyletek
AT napi nelté eszkdzériek kiszamitasa sorén a T-1 napi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicickat az adott instrumentumra kizzétett T-1 napi hivatalos
elszémolé ér alapjan kell értékelni.

Opcick

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazésa sorén az alaptermék volatilitasat méltbeli adatok
alapidn kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativaija, akkor az abbél visszaszémolt volatilitds is alkalmazhats.

A képletben hasznélt kockdzc tes kamallab hozamgérbe becslési médszerek alapjén hatérozandé meg.

Egyéb Gtvonalfiggé vagy specidlis kifizetésfiiggvénnyel rendelkezé opcick esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell az opcidkat drazni.
Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezeld hatdsksre

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozé, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgéltaté dltal sztenderd lejératokra kézélt FX swappont jegyzésekbdl linedris
interpoléciéval kell kiszamolni az adett lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzéadni az aznapi MNB érfolyamhoz

Ezt kévetéen a forward kstési arfolyam és a kiszémolt aktudlis piaci forward arfolyam kildnbsége adja az igylet jsvaériékét.

Ezt diszkontélva az elszdmolési devizanemben jegyzett megfelelé bankkszi kamatlabbal kapjuk az figylet aktudlis értékst

Kamat Swapok
A Bloomberg dlial felkindlt Grazdsi modell.

Tézsdei hataridos iigyletek (futures)

Tézsdei hatdridas vételi iigyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejaratkori iddpontra felkamatoztatolt értékének (elméleti hatdridss dr) és a hatdridés
Ugylet kdtési rfolyamdnak a killsnbségeként adédik, forintra dtszémilva. T8zsdei hatéridés eladdsi Ugyletek esetén a pozicié értéke az iigylet kitési
arfolyaménak és az alaptermsk lejératkori iddpontra felkamatoztatolt értékének a kilsnbségeksnt adsdik, forintra dtszamitva.

Az alapiermék felkamatoztatdsa sordn figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizajaban denomindlt &llamkaivényekbs|
baesilt hazamgsrbe megfeleld pontidt.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdcidk az Alap portfslisjdrsl
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korméanyrendelet alapian késziti a beszédmolsjat

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén az utolsé munkanapi piaci arfolyamon ériékelte, mek
a targyévben 2022. december 30-e volt

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ér 2022. december 30-re, az utols elérheté piaci drat alkalmaziuk az eszkézsk piaci értékének meghatérozésahoz
A beszémolé 8sszedllitasa sordn nem merillt fel olyan informdcid, mely alapjan az egyes énékpapirok esetében alkalmazot
utolsé elérhetd piaci dr, és a fordulénap kézolti dllapot kézsH jelentés eltérés merilt volna fel.

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Meérleg szerinti
Erékpapir Devizanem ériék eft-ban Ert.kol. egyéb Ent.kifl. kamat Ssszeg eft-ban
NOMIRAE ID EUR 86 866 34 548 0 121 414
RCBINFLSHT EUR 419717 122 736 0 542 453
RCM EM BOND EUR 689 969 -23 250 0 666719
RCM EU HY EUR 1001 972 4762 0 997 210
RCM EUR RESZ EUR 122 608 -4 021 0 118 587
RCM FE.EM.LB EUR 185 557 8 691 0 194 248
RCM304EUCOVT EUR 1331741 -40 172 0 1291 569
UBUS GY EUR 25 678 -1702 0 23 976
ACCO ABAC HUF 113333 11334 0 124 667
ACCOPR| HUF 480 599 23 595 0 504 194
ACCO ROMIHUF HUF 174213 176 922 0 351135
AEGON ALFA HUF 468 050 576 0 468 626
AEGON KE RVB HUF 156 896 21 860 0 178 756
HOLD CITAD A HUF 326 096 7371 0 333 467
HOLD COWUM A HUF 305 864 89 288 0 395152
HOLD CONV. A HUF 133 000 9222 ¢] 123778
HOLD EXP HUF HUF 107 401 8 106 0 115 507
HOLD KE RV HUF 192 596 62 386 0 254 982
HOLD SUPERPA HUF 191 472 9535 0 181 937
MPROG BOND | HUF 135 000 34 002 0 169 002
OTP EMDA HUF 170 335 67 602 ¢] 237 937
OTP FKINCS A HUF 83 390 37 510 o] 120 900
OTP UJ EUR A HUF 163 364 10 024 0 173 388
RAFORTE A HUF 91884 17 817 0 109 701
RAFORTE Q HUF 248 979 47 869 0 296 848
RAIAC UJ HUF 1 540 865 992 286 [ 2533151
RAKA | HUF 2541187 -159 970 0 2381217
RARA R HUF 1076729 293 648 0 1370377
RETALON G HUF 357772 75355 0 433 127
EIMI LN usb 148 548 -14 335 134213
Osszesen 13 071 681 1876 557 o 14 948 238

B/ Allamkatvényelk,
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kil, egyéb Ert.kiil, kamat Ssszeq eftban
QOTPBK240715 EUR 1221 588 73 409 18915 1294 997
EXIM 230810 HUF 498 700 -10723 23 343 511320
MFBEU2306/1 HUF 1757 331 103 988 97 1861416
2027/B MAK HUF 1153 834 32312 37 900 1224 046
0
Osszesen 4 631 453 198 986 80 255 4 891779

€/ Diszkont papirok
Beszerzési Mérleg szerinli
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kil. egyéb Ent kiil, kamat Ssszeg eftban
0,00 0 0 0 0 0
Osszesen [+] 2] ] [+]
I?/Részvinyok Beszerzési Mérleg szerinti
Enékpapir Devizanem érték eft-ban Ert.kil. eqyéh Ert.kill. kamat Ssszeg eFt-ban
URW NA EUR 525 473 -141 677 0 383796
Osszesen 525 473 -141 677 o 383796
Mindbsszesen 18 228 607 1933 866 80 255 20 242 728
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4.2. PénzeszkSzék részletezése

Az Alap a devizds Kteleinek atértékelési kiilénbdzetét a beszédmolsk eredménykimutatdsaban szerepelteli
adatok e Ftban

2021. 2022.
december 31. december 31.
Folyészémla HUF 1316192 16175
Lekatétt betét 0 0
Devizaszamla EUR 1094750 68 833
Devizaszdmla USD 185773 481 200
Devizaszamla GBP 44 047 108 520
2640 762 674728
4.3. Kévelelések részletezése 2021. 2022.
december 31. december 31.
Befektelési jegy forgalmazasbdl szarmazé kévetelés 18 564 4 667
Adott évadsk 14 760 56 035
Hatdridds igyletek véllozs letétie 261 279
Nem lezart Futures igyletekbdl szarmazé kévetelés 5243 82 404
Futures iigyletek vdllozé letéli szamla kdvetelése EUR 116 706 116 260
Futures igyletek valtozé letéti szamla kévetelése GBP 78 411 138 527
Futures Ugylefek véltozé letéti szamla kévetelése USD 92 878 190 839
Futures Ugyletek valtozé letéli szamla kévetelése AUD 43 581 50 952
Fulures iigyletek véltozs letéti szamla kévetelése CAD 33 552 57 736
403 956 697 699
4.4. Kélelezeltségek részletezése 2021. 2022.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazasbél szdrmazé kélelezettség 976 6215
Hataridés tigyletek véltozé letétie 3658 0
Nem lezért Futures iigyletekbél szarmazé kélelezeltség 50077 9279
Befektetési alapok kislsnadsja 1766 1438
Szallitok 32726 24 635
B89 203 41 567

4.5. Elhatéroldsok részletezése
Bevéfelek aktiv id8beli elhatdroldsa [adatok eFt-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Trailer fee elhatarolasa 31154 21293
Folyészamla kamat elhatdrolésa 10 160
LE! kéd fenntartési kaltsége 32 36
31196 21 489
Kéltségek passziv iddbeli elhatarolasa {adatok eFtban} 2021. 2022.
december 31. december 31.
Kénywvizsgélénak fizetendd dij 534 304
Feligyeleti dij (MNB) 2 460 2036
Folyészamla kamal 0 0
Kelerdij 0 0
2994 2 340
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4.6. Szdrmazékos ligyletek értékelési killSnbézete

Az Alap 1 db IRS hataridés iigyletet katétt, amelyek lezérasa 2024-ben lesz esedékes
Az Alap 14 db futures hatdridés iigyletet kdtstt, amelyek lezardsa 2023-ben lesz esedékes
Az Alap 20 db forward hatéridés ligyletet kdtstt, amelyek lezardsa 2023-ben lesz esedékes

Ertékelési kislsnbdzet (eFt)

Szerz8dés szerinti

46218
-86 133
-188 572

-228 487

[Részletek a 4. sz. melléklet 11/6. pont alatt)

Megnevezés / iigylel lipusa Lejdral t6ke Ssszeg devizdban Piaci érték {HUF)
$2156708: IRS/CCS 2024.07.15 2 000 000 EUR 46 218 400
Osszesen IRS 46 218 400
A futures igyletek értékelési killdnbozete:
2022.12 3 l-igpénzigyileg elszémolt
Megnevezés / lgylet tipusa Devizanem Lejaral 2022.12.31 eredmény eredmény Piaci érick 2022.12.31.
KMHICMDTY ALD 2023.03.15 -852 511 -22 450 343 23 302 B354
CNH3CMDTY CAD 2023.03.22 -360 464 -4 935 584 -5296 048
IKH3CMDTY EUR 2023.03.08 -2 241 400 14 869 288 -17 110 688
OATH3CMDTY EUR 2023.03.08 2785740 -19 332 075 -22 117 815
OEH3CMDTY EUR 2023.03.08 344215 2521575 2 B65 790
VGH3INDX EUR 2023.03.17 -3538 210 -5 593 494 9131704
GH3CMDTY GBP 2023.03.29 248 589 13740192 -13 491 603
ZH3INDX GBP 2023.03.21 -650 851 587 574 -63 277
ECH3CURNCY uUsD 2023.03.13 302 892 -101 434 201 458
FCIH3INDX usb 2023.03.17 -232 922 711 685 944 607
FYH3CMDTY usD 2023.03.31 -322 848 528 300 205 452
MESH3INDX usD 2023.03.17 <1436 976 281760 -1155216
MESH3INDX usb 2023.03.17 <1724 371 1230352 -494 019
UBOH3INDX usb 2023.03.17 450816 2 206 481 2 657 297
UBPH3INDX usD 2023.03.17 -138 062 1922 683 1784 621
UXYH3CMDTY usb 2023.03.22 70 440 -669 180 739 620
0 0
o] 0
0 0
0 0
0 0
Osszesen -13 008 283 73 124 549 -86 132 832
A futures Ggyletek nyitésabol szarmazé kévetelések és kételezettségek a nullés szamlaosztalyban keriltek kimutatdsra a kivetkezsk szerint
Szerz8dés szerinti Szerzédésbdl eredd Szerzddésbé| eredd
Megnevezés / igylel tipusa Lejarat Ssszeg devizdban kévetelés (HUF) kételezettség (HUF) Piaci ériék {(HUF)
Veteli Ggyletek
EUR230222FWD 2023.02 22 4079 968 1633 007 192 1754 957 436 -88 111 052
EUR230222FWD 2023.02.22 1 500 000 600 375 000 670 005 000 -56 649 509
EUR230322FWD 2023.03.22 2 000 800 500 828 340 -4 635
EUR230329FWD 2023.03.29 6 680 000 2 673 670 000 2832119 600 72 042 932
EUR230208FWD 2023.02,08 4509 010 1804 731 253 1911 820 240 80215 590
USD230308FWD 2023,03.08 5000 1 878 400 1931250 -16 388
USD230308FWD 2023.03.08 375 000 140 880 000 150288750 -6 527 617
UsD230419FWD 2023.04.19 4 476 451 1681713112 1799 309 479 -61 987 538
EURUSD230405 2023.04.05 290 000 116 072 500 116 904 703 92 586
Eladasi duylstek
EUR230208FWD 2023.02.08 4509 010 1911730 060 1804 731 253 80 126 842
EUR230322FWD 2023.03.22 23677 9 884 556 Q476719 130580
EUR230322FWD 2023.03.22 86001 35903 267 34 421 900 474 302
EUR230322FWD 2023,03.22 216472 90371 648 86 642918 1193 860
EUR230322FWD 2023.03.22 2729968 1184260118 1092 669 692 58173 666
EUR230329FWD 2023,03.29 3200 000 1339 072 000 1280 800 000 17 501 877
USD230308FWD 2023.03.08 2420 1058 097 909 146 127 984
USD230308FWD 2023.03.08 13 300 5815159 4 996 544 703 383
USD230308FWD 2023.03.08 1092214 477 548727 410322 956 57762772
USD230419FWD 2023.04.19 250 000 97 180 000 93 920 000 298 365
EURUSD230405 2023.04.05 6 005 252 2 379 007 964 2403 602 113 -39 417 830
Osszesen 16 184 959 552 16 460 658 039 -188 572 046
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4.7. Egyéb informdcick

Az 8t évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap devizaeszkdzdkkel is rendelkezik.

Az Alapkezel az Alap hozaménak és tokéjének megévédsara nem telt értékbeli igéretet

4.8. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsat

Pénziigyi mivaletek bevételsi részletezése (eFtban) 2021. 2022.
Kapott kamat értékpapirok 41 469 110 147
Kapott kamat lekatésbél 18 369 94 009
Kapott /jaré osztalék 366 8 670
Kapott SWAP kamat 2079 1469
Folyészamlakamat HUF 57 14 820
Arfolyamnyereség 319502 658198
Ertékpapir értekesités drfolyamnyeresége 725 390 1 647 780
Forward Ugyletek nyeresége 584 854 1994 201
Futures Uigyletek nyeresége 325398 351710
Osszesen 2017 484 4 881 004
2021. 2022.
Megvasarolt kamat értékpapirok 0 0
Fizeleh SWAP kamat 3975 2226
Arfolyamveszteség 254 200 285012
Ertékpapir értékesités arfolyamvesztesége 250787 873263
Forward Ugyletek veszlesége 520693 1033315
Futures Uigyletek veszlesége 158 236 519538
Osszesen 1187 891 2713 354
Eqyeb bevélelek részletezdse [eFtban 2021. 2022.
Trailer fee 115729 84 899
Egysh 1 2178
Osszesen 115 730 87 077
A mitkédeéni killsdgak részletezéss [eFtban 2021. 2022.
Bankforgalmi jutalék 6042 5291
Alapkezelési dij 304 697 313 462
Letétkezelési dij 20 683 21162
Ertékpapir mozgatds kéltsége 941 2729
Futures Ugyletek dijai 2398 2 488
KELER dij 1075 1196
WARP dij 3118 3740
Referencia index szolgéliatdsi dij 1470 748
LEl kéd fenntartasi kltsége 38 38
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 535 551
Szamviteli dl" 2393 2393
Feligyeleti dij ([MNB) 8811 9161
Osszesen 352 201 362 959
Euyeb riforditdsok részleterése [aFtban) 2021. 2022.
Befektetési alapok killonadéja 6143 6565
Egyéb rdaforditas 0 1
Osszesen 6143 6566
5. A vagyoeni, pénziigyi helyzet és a j6vedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eFtban

A sajat toke részletezése 2021. 2022.

december 31. december 31.

1. Indulé téke 20 393 517 15 461 194

a} Kibocs.bef.jegyek névériéke 35708 932 37 689 294

b) Visszavds.bef.jegyek névériéke -15315 415 22 228 100

Il. Tokendvekmény 8 215 746 5903 056

1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil 3875769 908 589

2 Erigkelési kilsnbszetbal 3016346 1785634

3 El626 évek eredménye 736 652 1323631

4. Uzleti évi eredmény 586 979 1885202

Sajat toke 28 609 263 21 364 250
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzotti eltérés okait

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a portfélia jelentés szémai

2023. elsé forgalmazasi napijan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra ¢ 2022, évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

A pénzeszkézdk-kivetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszémoldban az Ovadékok és Futures iigyletek alap letét szamlai kévelelésként keriiltek kimutatasra,

mig a NEEben pénzeszkszok. Ennek hatasa: 610 349 eft.

A kotelezettségek kdzett megielennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges

2022. évi kdliségek és kotelezeltségek keriilnek elszamoldsra, amelyek januér 31-ig ismerité véltak

A beszémolsban a kévelelések és a kélelezefiségek kézétt szerepelnek ¢ 2022.12.31-én még nyitoft hatéridss futures igyletek targyév sorén naponta elszémolt véltozs

letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kaltségek kézst keriltek elszamoléra.

Beszdmold NEE szamitas Kiilsnbézet {eFt-ban)

Sajdt ke / Nelté eszkdzérték 21364 250 21363 107 -1143
Kildnbézet tételesen:

Ertékpapirok 20242 728 20 244 365 1637
Pénzeszkdzok 674728 1285077 610 349
Kévetelések/ Akliv idébeli elh 636 784 39 625 -597 159
Kételezeliségek/ Passziv id. elh. 34 628 -50 877 -16 249
Szérm.igyl.ért kil. 228 487 1155 083 73 404
Nyitolt futures lgyletek eredménye 73125 0 73125

7. Mérleg fordulénap utani események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatésara a
geopolitikai kockézatok Eurdpéaban, de kiilénésen a kdzép-kelet-ourépai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétsl, amely
események kézvetett hatésa a mérleg fordulénapja utén, a mérlegkészités idépontidig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés kérmyezetben és jelentés jegybanki szigoritasban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
t8bb mds nyugati hatalom jelentds szankcidkkal sijtottdk Oroszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konflikus
esetében is van esély fovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek &lldspontia nem kézeledett, békekstési széndék egyik oldalrdl sem
lathaté. Ezen kockdzatek, illetve a pénzromlds magas tteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossag
megtakarftdsi képességére és hajlandésagdra, a befekietési alapok vonzerejére,

A magasabb kamatkérnyezet kézvetlen hatdssal volt az llampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az éllampapirpiaci elvér!
hozamokra is. Tébbek kéztt ennek egyik mellékhatésaként bontakozolt ki egy bankpénik 2023. marciusaban az Egyssilt Allamokbar
ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tbb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credil

Suisse csédjéhez vezelett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szikségessé vélt a vezetd jegybankok

rendszerszinti beavatkozasa. A gyors infézkedéseknek kdszénhetden a 6zsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy tinik, nem alakult ki globalis bizalmi vélsag.

Bér a hdborts konflikius alakuldsa és a bankrendszert érint fejlemények, illelve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem

becstlheték, az Alapkezel jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
ériékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal

bemutatandck lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatas nem szikséges. Az Alap kizvetlen kiteltséggel
nem, de a mdgétes Raiffeisen-Europa-HighYield alapon {ISIN: ATO000765599) kereszfil minimdlis - 0,01%-ot el nem &3 - Credit Suisse
kitettséggel rendelkezett 2023. méarcius 17-én. Ezt a kitettséget mériékéné| fogva sem minésiti jelentésnek az Alapkezeld, &s egyéb, a

fenti kockazatok mialt tovabbi bemulatést igényld kézvetett vagy kézvetlen kitetiséget nem azonesitolt az Alapkezel¢

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021. 2022.
1. Befekletett eszkézék az Ssszes eszkézskhsz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézsk az Ssszes eszkézskhéz 98,93% 101,07%
3. Sajat téke ardnya az sszkélelezeltséghez + sajdt 15kéhez 99,68% 99,79%

4. Hosszi lejarati kdtelezeltségek

a/ aHIK + sajét t5kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdl 16kéhez 0,00% 0,00%
5. Mikéds t6ke az &sszes kételezettséghez + sajdt tdkéhez 98,51% 100,77%
6. Mikéds ke feft) 28 274 995 21573 588

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben taldlhaté.

A "cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté

Budapest, 2023. &prilis 25 ( ) j“?\ Qﬁ'\gxf

Simon Péter Jitres___J Varadi Zoltén
Raiffeisen Bofaklotssi Alapkezels Zri.
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1. sz. melléklel

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektelelt eszk5zdk oz Esszes eszkSz8khsz

0,00% Befekietetl eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézék az sszes eszkéz8khéz

101,07% Forgéeszkdz+Akliv idsbeli elh.

Creszes aerkiiz

3. Sajdt 16ke ardnya az sszkételezettséghez + sajdt 15kéhez

99,79% Sajat 13ke

Farrésok Ssszesen

4. Hosszii lejérald kdtelezettségek
a/ a HIK + sajét 16kéhez
b/ a sajdt t6kéhez

a/

0,00% Hossz( lejdralt kételezeltssgek

Hossz0 lej. k&t + Sajdl 16ke

b/

0,00% Hossz{ lejaratl kételezetiségek

Sajél tdke

5. Miksds 16ke az Ssszes kbtelezeltséghez + sajdt 18kéhez

100,77% MUksds t5ke

Forrésok &sszesen
6. Mik6ds t5ke

Forgéeszkszok
Révid lejdrald kélelezetiségek

Budapest, 2023. &prilis 25

2022.
december 31.

o

21 408 157

21 636 644
21 408 157

21 364 250
21 408 157

a]

21364250

o

21 364250

21 573 588
21 408 156

+ 21 615155

41 567
21 573 588

Qo f

Simon Péter Janos Viradi Zalidn
Raiffeisen Befektelssi Alapkezeld Zrt
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2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomény 8sszetétel

Il. Kéltségek &sszetétele

Pénzigyileg realizélt

2022.

eFtban
[+]

eFt-ban
360 619

Elszémolt Elhatérolt/szalliték Pénzigyileg realizéll
Bankforgalmi jutalék 5291 0 5291
Szamviteli dij 2393 0 2393
Alapkezelési dij 313 462 0 313 462
Lelélkezeles: dif 21162 Q 21 162
Eriékpapir mozgalds kélisége 2729 0 2729
Fulures iigyletek dijai 2488 0 2 488
KELER dij 1196 0 1196
WARP dij 3740 0 3740
Referencia index szolgdlialasi dij 748 o] 748
LEI kéd fennlariasi kalisége 38 0 38
Kényvvizsgdlénak fizelends dij 551 304 247
Feligyeleti dij (MINB) 9161 2036 7125
Ossz: 362 959 2 340 360 619
til. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa 1 Sajét t8ke 21 364 250 eFt-ban
ill. %ban
Vagyonelem Id8szak nyitédllomany ld&szak zarédllomany Megoszlas
Készpénz (] (1] 0,00%
Bankbetétek 2 640 762 674 728 3,16%
lek&tétt betét 0 0 0,00%
Id&szak nyitéallomany Idészak zaroallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép t6zsdei ép t6zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek/MAK/DKJ 4 601 451 20 231 076 5 190 299 14 668 635 92,95%
ACCO ABAC 0 124 667 0,58%
ACCO PRIZ 823 545 504 194 2,36%
ACCO ROMIHUF 469 022 351 135 1,64%
AEGON ALFA 928 Bé4 468 626 2,19%
AEGON KE RVB 570 228 178 756 0,B4%
AEGON MMAX | 666 138 0 0,00%
COM CITADELL 555768 0 0,00%
CONCLGL 547 725 0 0,00%
CON SUPERPA 203 093 a 0,00%
COMC. KE RV 385416 0 0,00%
Eltil LN 144 862 134213 0 0,63%
GEM SELECT A 139 699 0 0,00%
HOLD CITAD A 0 333 467 1,56%
HOLD COLUM A 0 395 152 1,85%
HOLD CONV. A 0 123 778 0,58%
HOLD EXP HUF 0 115 507 0,54%
HOLD KE RY 0 254 982 1.19%
HOLD SUPERPA 0 181 937| 0,85%
MPROG BOND | 0 169 002 0,79%
NOMIJIEH ID 122 560 121 414 o 0,57%
OTP EMDA 266 984 237 937 1,11%
OTP FKINCS A 149 353 120 900 0,57%
OTP SUPRA 131327 0 0,00%
TP UJEUR A 247 862 173 388 0,81%
R3OTFVT AV 600 875 0 0,00%
RP022T2V AV 561419 0 0,00%
RAFORTE A 180 619 109 701 0,51%
RAFORTE Q 316 249 296 848 1,39%
RAlA CU) 3 483 282 2 533 151 11,84%
RAIA D UJEUR 52 954 0 0,00%
RAKA | 2 135 027] 2381217 11,15%
RARA 1261 0 0,00%
RARA R 1493 890 1370377 6,41%
RCBINFLSHT 982 645 542 453 2,54%
RCM EM BOND 141 355 666719 3,12%
RCM EU HY 0 997 210 4,67%
RCM EUR RESZ [¢] 118 587 0,56%
RCM FE.EM.LB 0 194 248 0,91%
RCM FEEMLB 328 243 o] 0,00%
RCM FEL BRY 526 546 0 0,00%
RCM GLOBKOTV 1203 439 0 0,00%
RCM304EUCOVT 989 385 0 0,00%
RCM304EUCOVT 0 1291 569 6,05%
RCM3T14FVT 259 114 0 0,00%
RETALON Q 622 327 433 127 2,08%
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UBUS GY 0 23977 Le] 0,11%
2027/B MAK 692913 1224047 573%
858 231019 191 854 0 0,00%
0220629 296 221 0,00%
EXiM 230810 0 511320 2,39%
lig 230928 144 577 0 0,00%
MFB202208/1 494 603 0 0,00%
MFBEUZ30&/1 1014 633 1861417 8,71%
OTPBK240715 1180374 1313911 6,15%
USTRE 220111 586 276 0 0,00%
Részvények 486 953 [+] 383 794 4] 1,80%
URW NA 486 953 383794 i,80%
Vagyonelem Id8szak nyitéallomany Idészak zérédllomany Megoszlas
Kévetelések 403 956 697 699 3,27%
Aktiv idobeli elhatarolasok 31 196 21 489 0,10%
Kételezettségek, passzivak -92 197 -43 907 -0,21%
Szarm.ugyl.ért.kil. 40 644 265 422 -86 133 -142 354 =1,07%
Osszesen 5 129 048 23 480 215 5 487 960 15 876 290 100,00%

Budapest, 2023. 4prilis 25
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszksz-valtozas
{MUkodési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszédmolt amortizdcié +
. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
. Elszdmolt értékelési killonbdzet +
4.a. Elszémolt értékelési kilénbézet korrekcid +
5. Céltartalék képzés és felhasznélds kilonbszete +
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
7. Ertékpapir befektetések ériékesitésének, bevaltdsanak eredménye +
8
Q

A WN =

. Befeklelelt eszkzék dlloméanyvéltozésa +
. Forgéeszkézsk dllomanyvéllozdsa
9.a. Ertékpapirok Gllomdnyvdltozdsa +
10. Révid lejarati kdtelezettség dllomanyvaltozasa +
11. Hosszy lejaratd kételezettségek Gllomanyvdltozésa +
12. Akiv id8beli elhatdrolésok dllomanyvéltozdsa +
13. Passziv id8beli elhatdrolésok dllomanyvdltozésa +

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-véaltozas
(Mikédési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Eriékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapolt hozamok +

lll. Pénziigyi mbveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozdsi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltdsa -

23. Befektetési jegyek ulan fizetelt hozamok

24, Hitel, illetve kélcssn felvétele +

25. Hitel, illetve kdlesén torlesztése -

26 Hitel, illetve kélcsén utan fizetett kamat -

IV. Pér kozdk valtozasa (212lilll. sorok) +

Budapest, 2023. dprilis 25

2021.
december 31.

61 992

545510
0

0

-3016 346
3016346
0

0

474 603
0

-46 260

0

48 362

0

11 449
432

-4 253 583

0

0

0

-24 144 840
19 849 788
41 469

4 108 305

7 089 556
0
2981251
0

[eNeNel

-83 286

e Fiban
2022.
december 31.

668 212

1775055
0

0

-1785 634
1785634
0

0

774 517
0

-293 743
o]

A7 636

0

9707
654

5 265 257

0

0

0

-17 968 058
23 123 168
110 147

-7 899 503
1980 362

0

-9 879 865
0

o]
0
0

-1 966 034

BN o

Simon Péler Janos

Raiffal
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4 sz meliéklel

Portfolid jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszima:
Alapkezel6 neve
Letétkezeld neve:

Raifteisen Megold4s Start Alapok Alapja,1111-236
Railleisen Befeklelési Alapkezeld Zrl.
Rallfelsen Bank Zrl

NEE szdmilds tipusa: T+1 nap!
Targynap (1): 2022.12.30
A sbrugat
6 885 298 420,00
1,805001
Darabszim: 3 814 567 813.00
B soruzat
Sujiig 16ke (FL) 80 052 495,00
1,790878
44 700 131,00
E survzat
it 1k (P 25 546 932,71
Eov jepyre julé NEE 1,046046
Darabszim: 24 408 375,00
Q sorozat
Sajil 16ke (FL): 23 898 653.00
e jund NEE: 1,137908
Darabszim: 21002 274.00
R surozat
Sajii 1oke (Ft ): 11 450.00
Egy jegyre jul6 NEE: 1,145000
Darabsz4m: 10 000,00
U sorozat
Sajal take (FL): 11043 139,62
: b NEE: 1,126806
Darabszam: 9 800 393,00
A tdrgwrapt fettd & s eghatdrsd:
ezer Forint
I. EDTG 7L
[ Thteldllomény (Dsszes): Fibalesh Futamidd Usszeg/Enek | %
1
_C)EcEIEnék [
12 Eyyéh konelezensdpek o) -50 877 100
Alapk e i} mizit -21 892 047
A lapkezedil dif mistt { A sorozat § -687 0,01
| Alapikeedil dij mdat | B sorozal § -8 0,04
Pigsiesed A misi | sorozd ) -1025 0,02
AEnpResciti dij mad (O sz ) -1 0,
Mgzt i iz | R sorozat ) o 0,0
Adapthescti 45 miatt § 1] gorom ) -416} 0,01
Lutiihnel 6 dij miatt -1 735 0,03
HizomdEmuni o miatt ¢ 0,00
1L kg, enizitt 0 0,00]
IKdm il e ran 0,00}
Reklim kip i 0,01
pkednt elszimolt epydh 1] mial -10 36 0,2
- et KOl aligl - kotelezvtivdg -14753) 0,29)
U3, | 0|
14, | Vi ol elbaisisniinok {fsenes) | T o
| Kieleamiiadnek osszesen: | -50 877} 100%
1L | ESZKOZOK Osszeg/Enck %
1| | Tolydsrimin, kéapénz (imures) 1285 077
TP BANK BT, 7 ELR 56 035
Hurflelpen Fond /AL U
[aillisen Burk [ CAT 57 7
Haifli Hark / EUR (R EK
RilllTewaen Bank 1 EUR 116 360
Ranfjusson Bank | GBE 108 521
Epatieiser) Bk § GEHE 138 %27
Ruuffeizen Bank (UF 16 175
Faibifoizon Bunk | LIS [ETEE
Rallleisen Hank 7 1150 AR ] 2UU|
2 | Euyith kovetelés i 30 387
133320133 Forlix-cash in Aﬁ 4 173]
17330215 REH Agset 410
111320147 !I‘:\Iillh\ji% 057
coat e ol kst NAV Trailer kel ILE alll
T2R30282 JIH Assel 2 137
N20AAR Kieyvslipdldl iy Asca/ [
(17 Trabler lee’ Asscy 19361
F4 AL Amney/ 21N
{175} Eackiitihn binkbetéek (lsazen): Hunk Fanimidt Chiseepilinék EI %
/3.1 Mt 3 bl lekitisi {issaos ), of [
| 5]
2 3 hiria ] feszalth leh i ; I
)
| Megn. 1 Devizanem [ Névénck i Osszee/Erték ] %
14, | Eridkfiupiik fosszest: | | | 8 457 7| 20 244 65|
/4 | I Allampapirok {8sszes): 1673 55(4 3050914
T/4.1.1 | Kotvények (osszes): 1673 55 3050 914]
TILH 500 (K i
EUR 3550 [EIENES
THLIH 1170 ooaf 1 325 |_‘.|1|
/412 | Kinestariegyek (6sszes): | [ | o q 0f
1 1 | 1 1 5
w413 ' Egyéb jegybankkeépes ép (dsszes): [€ ¢ Qf
[
10/4.14 ] Kulloldi dllampapirok (6sszes): | 1 | if q 0
1 | | 1 ] o
] v
w42 3 Wy I I 4 mu] 1861 ml 8,69
1142 | | Tz beverctent (nacreny | 1 4750 1861 41¥] 8,69
| MEFBETZZI06 T 0RE L] 475 [EET) 85
/422 | Kulfoldi kéivények (osszes): | o of 0
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I I I I |
[2EE] [ ot kil (i [ | | o 2]
1 | | | [
IEE Tisevingel (fossan) ] T Bl | 383 70| 1 ?'El
164.11 | st bevezetull (ossees) | ] 20§ 383 794] 1.73
1 LW A [FRUDII3Z6246) 2] EEERER | [RE
. |
1432 | Kulfoldi részvények (osszes): | T o ] g‘
| 1 | |
/437 | Tozsdén kiviili (osszes): | | o of 0
| 1 | | o
[T [Jeteilimlevelek (e ] T i | L]
1
11/4.4.1 | Tozsdére bevezetent (isszes): | 1 o 9 !
1 | | | 0
1 22 | Tzsdén kiviti (ieszes) | I o] o [
| | | | [
104 5 | Berektetsi jepyek oumzes): | | 6 751 4 7] 14 948 239 65,81
1451 | Tozsuére bevezetett (6sszes): | 139 79 279 604 1.31
EIMTLN GO EMECZAh B 134 214 0.@[
NORIRAL 1D {IE00BW KT Th()] i 13141y 057
IS GY [ TEO0RTHIS LA | 1 3] 0,11
1/4.5.2 | Tozsdén kivili (6sszes): 6 619 688] 14 668 635] 68,50
A0 ABAC 0000071 64002 124 60| u_ﬂ
ACTO PR 1 UG TS TE] 0 10 2.35
OO O] P ﬂ| 331145 164
ATGON ALEA [HUOOO0T30700 173 76 268 625 2.19]
AN K L | EEIE] 178 750 (e
TIOD CTTAL A |TTO0000T0T00R] [EERE EERRIH 15
JLIT COLUM A 148 997 305 151 7,88
[T T34 10 123 778 .58
TODGDU0T 20807 ELHLT KT | 0,54
HEAATE] 139 78 254 93_21 119
30 217 1w 085
VTG BOND 11T 0] 0,79
01T EMDA 37 076 7,11
GIT FRINCS A& 120 901 0.#
O U] EUR'A 173 343 X |
RALTILTE A 109 2 0,51
TAFORTE G [HLD 06 wa| 1.3
RALA £ LT | HTI0000 2531 151 11,83]
KA | [HO0007 1REST 2 381 217 11,12
RARA R[0T 020k T3] t.ﬁl
RCRINFLSHT [ATO0O0AGIGUS] 53 |
RCM EM BOND [ATO000636758 g 0} 311
TN EL FTY (A TO00 || g 7 20 4#
R ELR RERZ | A TIOR3 2 i .55
— CMIEEML 3 zﬁ (]
RCMIMEUCOV 184 1291 569 6.00
RETALON 0 L0007 32050 1) EE]] ERNE | 502
1/4.6. | Kirpouldsi jeey (osszes): | | of q
| 1 | 0
s [ AKLiy iddbeli elhatdroldsok (Gsszes) of 24 q
!E‘M STAR 13 [§)
RCM STAR _ﬁ-If_ Gl
START [iea] II\T“-\IHE| £l
START LISE Current sceowni & | 0
Wws. '?ﬁmﬁllﬂloll ugyletek énekelés: o .155 083
CNICMIITY CAN 107 BOND 36
TNTGURMOTY UAN 10V BOND) A7l
LI EURG FX CURR BT 3031
LRSI -39 418|
LT LIS 2 305 03
TR 30208 W 80 127)
L2 a0EEW R0 216
[ENREERT] 30 630]
EUR230222FWD)| BB 1)
SE174)
EEETTERRT] 5
EUR230322FW 1) 131
EUR230322EWD) 474
BLIRIAI22FW T I 1]
EURZ30329EWD 17502
EHR 30w -72 043
TN UL T M 231
e —r
239
FZE |
TRITS Eimo- BT FUTLRE | 2 239
MESHAINDR MSCT g 14371
MESH3INDX MSCI EmeMpi T 724)
OATH3 Euro-OAT Fulure MARZS 58l
DEICMDTY LR RO 77 T
STISG700: IS 46 218
UMD BCOMIE PETR )
TTHEH L O R L IOU BEE
577631
-6 528
[EE
703
E -16]
USD230419TWI)| 298]
USD230410F WD 61 988
TOCVHA U8 10VILULTRA FUT Tﬂl
VGHANIL EURO R TUNK 51 3538
KMIGCMITY ALS BONT 341
SMITCMOTY AUST 10V BONTY )
ZHNINTIN FTSE 100 10X FUT 53]
ZHTINDIN FTSE 100 10X FUTj 9o
{ | Esekisiik dmaesen: 31 413 984 |

Budapest, 2023, 4prilis 25
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja - dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmaz6 neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Tarsasag neve:

Székhelye:
Konywvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja
1M-236

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci it 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlé és Tandcsado Zrt,
1042 Budapest, Arpdd Gt 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmané Szeberényi Ménika

nyilvdnos nyilt vég( értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizdlt
kotvénytilsilyos (6vatos) vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzbkbe fekteti. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy - a kockdzat csdkkentése érdekében -
a diverzifikdcié kiilonb6z6 dimenziéi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelelSen
csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezel6 szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélisja in. vegyes (multi-
asset) portfélié, azaz a portfdlié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyarant tartalmaz, az eszkdzcsoportokat pedig vagy
kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztiil fedi le. Az Alapkezel$ a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formak széles kérébdl vdlogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A megvdsarolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes
{multi-asset) alapok.

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok ardnydt Ggy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljdrasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" jelli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt jé eséllyel (99%-os

megbizhatdsagi szint mellett) ne haladja meg a 11,63%-ot (kockdztatott érték vagy VaR limit).

Raiffeisen 2
ALAPOK
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Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSOG KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.
Instrumentum |Devizarem | iSiNkéd | Néwerek | Eszkdzamek | %

Atruhéshets értékpapirok 25 319 946 703 88,50
2D27B LA HUF HUJ020404157 T0092% 900 €52022 1400 2,43
AZCDPRIZ HUF HUDD02718410 £8E24E5 8870 &322 B34 827 2,88
ACCC RORMISUF HUF HUJJDUTI1RE22 22A3E4 £88 A5 D22 QLD 1.64
AEGOH ALFA RUF HUDD0D702870 213108 821 B28 884 284 3,28
AEGDN FE RVB HUF HU3J327I2E20 £2823 2138 E7Q 237 EFTY 188
AESCH RRAXI HUF HUD9307180 18 S18§ 883 488 L2838 244 2,32
B2E 22101% HUF KS2243870118D 2839020 43D 181 BSE 200 0.7
CCK CITACELL HUF HUDD23070TS48 298 BEED 831 BEETETETT 1,54
CCoN CLGL HUF HUPoDOTIETDZ Z2EETZ 9T E4T TZEQ0E 1,89
COH SUFERP A BUF HiJD2JD7 12242 152031 B&D 20230382871 2,71
CONC . KERY HUF HUDD007TI8182 188 220 741 285418 482 1.35
DRZ0E2% RUF HiJONIDE2283 200030 323 288230 200 1,04
By LM uso IEJDBKRECGZER 12 474 144 BE2 B2 3.51
ZEN SELECTA HUF HIJODID7IETS &8 REL ZBT J2SER8 282 2,28
IB 230823 HUF KS2337282027 1830030 230 145 834 880 a.51
WNFEZDZ2238:1 BRUF HD0302ES285 E82 23D 400 S84 E24 0090 1.73
RFBEUZ2IEA EUR HUD0A3220521 2780430 1014824318 2,65
NIORIRAE ID EUR |IEDOBW2RTTED 2521 203 122 EESE11 .42
OTF ERT A HUF HUJ02d708284 EL 224 543 2BE GRLAEET 0,62
CTEFKINCS HUF Hija200707E22 E8 BEB €02 142 2E2 487 ja e
CTF SUPRA BUF HUD0ADTDERTE S22 7498 102 131 327022 3,45
CTPULBIR A HUF HUDA0D705827 132883202 247 881 337 D.&7]
CTFBKZSITIE EUR XEZ)2228B5EE 308D 00D 1180 &38817 4,13
RISTFWT & EUR ATODI0E072ES 11882 EQJ 874828 210
REJZZTIV AW EUR ATOD0IADBQFT 5707 EBY 412178 1,58
RAFORTE & HUF HJ3200702£888 BEEZ1 872 180817 181 a.83
RAFORTEDR HUF HUD9QDTZ3871 7% 287 201 B 245120 1,11
RAJAC UJ HUF HUQA3OTo7R5 1123078 §2% 2 48223381783 12,18
RAIAD UJEUR BJR HUDODOTIT2E4 88 B4E B2 SE3 951 0,18
RAKA| HUF HUADDD7182E% 2008 548 285 2 138027 881 7.2
RARA HUF HUDI0DTIZTER 382 7ED 1287087 0,00
RARAR HIF HUQ2D2718208 1082874 041 1 492 B8] 8327 E22
ROBINFLSET BIR ATODDOAIITIE 2] 38& PRZEL4 824 243
RCMEMBCKE EUR ATIATOSISTES 1800 141 2EE8044 J.,22
ROCMFEENMLE ELR ATAIDDADFRLE T T8 228243 1€8 1,18
RCRFELBRSY BUR ATO000ETTR2T £/883 EZ8 B4E 857 1,84
RIMELIBICTY BIR ATUD33787524D 22 745 1 202425827 221
ACKBOSELS DT EUR ATD000207279 1211 809 589382380  2.4f
RCABA4FVT EUR ATIDADEDTRAZ 4011 3ES 12838 0,81
BETALDH & HUF HUJNDa722888 E1B7TE1 087 €22 327832 218
URW H& EUR FROJ12ZEI4G 21 418 4B2 3LZ2 308 1.70
USTRE 220111 s US81Z27880838 1800330 E§82VEEER Z.0E
Banki egyenlegsic 30204649071
Folydszsmlz- AUD 43531 278 0,
Foydzzamla- CAD 3 a8 a,
Folytszdmla- EUR 122 ga¥ a>zg
Folyiszamls- GEBF i 48 0,42
Folytezémils- HUF 1 57 420
Folycszm@mls- USD 178 8.97
Kévetelézek 350 496 218 §.23
Hatdrid2: Govietes 351720 280° 123
Egyob ezzkzék 58 122 584 0,24
Egvel cdweklés ek ZB 123564 0.24

2szios Bazkdz 28759216416 100.5
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Keivl ezoitedgek

-]571 4867716 0,53

Egyeh xételemmdts égek
Hatdridds gyletek

-57732422' 0,20
-GRE54284 0,39

Roiffeizon Megeldd: Storl Alapok Alapja A corezat

Noité ezzkBzérfal
Unitek széme
Egy jegyrs juid nefe szzkdzériék

i1 3&5 615 945 HF
6 368 553 522
1. 784646 HF

Roiffsizon Megeldés Siart Alapek Alapja B zorczal

Nolfé szzkSzdrfik
Unitek széme
Eqy jegyre jufs neifé ssxkozdrfék

120 564 796 HLF
&8 152 &¢1
1769034 AF

Raiffeizon Megelda:s Start Alopek Alapja £ corozcd

NeoHo ezzkSzorak
Uniiok szama
| Egy jegyre juié netd eszkdzdrték

38 768 667.23 EUR
31 158 582
1115504 EUR

Raiffeizen Msgoida: Stari Alapok Aigpia Q zorozat

Neits ezzkdzonfak
Unitok zzémo
Egy jegyre jufé noltd sszkdzantéic

23 395 409 HUF
21 000 Qo0
I, 1180867 HUF

Raiffeizon Megoidas Stovi Alepok Alopja R zerazaf

Netfs p2zkSzériék
Unifok szame
|Egy fegyrs julé nefté esxkdzériék

1171 HUF
i0 coo
1L, 117700 HUF

Raiffeizen Megoida: Stort Alapok Alapis U sorczat

Noité sazkdzoriék
Uniftedc 2zame
|Egy jegyre juis neité ssxkSzérick

13 108404171 USD
11 728 185
1,177944 UsSD

*Kbftv 6. szadmi melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolid jelentés szamai ko6z4tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2022. jonudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjén. A pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoléban az Ovadékok és Futures ligyletek alap letéti szdmlai
kovetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkézok. Ennek hatdsa: 379.889 eFt. A kotelezettségek kézott megjelennek az
els6, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2021. évi koltségek és kdtelezettségek
kerlilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A beszdmoldban a kévetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a
2021.12.31-én még nyitott hatdridds futures ligyletek targyév sordn naponta elszdmolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a

targyévi bevételek és koltségek kozott keriiltek elszamoldsra.

Beszdmolé NEE szdmités Kilénbézet (eFt-ban)

Sajét t8ke / Nettd eszkdzérték 28 609 263 28 608 762 -501
Kiildnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 25319 480 25319947 467
Pénzeszkdzok 2 640762 3 020 651 379 889
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 429 910 68 123 -361787
Kételezettségek/ Passziv id. elh, -42 120 -57 793 -15 673
Szérm.igyl.ért.kiil. 306 066 257 834 -48 232
Nyitott futures Ugyletek eredménye -44 834 0 44 834
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BEFEKTETES!| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum | pevizanem| ISIN kéd Névériék | Eszkdz ériék | %

Atruhézhaté értékpapirok 20 244 365 193 94,76
2027/B MAK HUF HU0000404157 1170 000 000 1225 130 400 573
ACCO ABAC HUF HU0000716402 96 321 678 124 666 836 0,58
ACCO PRI HUF HU0000725478 410 987 276 504 193 436 2,36
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 170 035 018 351 135 235 1,64
AEGON ALFA HUF HU0000703970 173 769 481 468 625 359 2,19
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 25 013 538 178 756 373 0,84
EIMI LN usD IEOOBKM4GZ66 12474 134 213 694 0,63
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 2,40
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 133 872 511 333 467 054 1,56
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 148 998 704 395 151 417 1,85
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 134 702 641 123 777 853 0,58
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 78 780 853 115 506 517 0,54
HOLD KE RV HUF HU0000706163 139 788 863 254 981 596 1,19
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 130 216 123 181 938 097 0,85
MFBEUZ2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1861 418 460 8,71
MPROG BOND [ HUF HU0000714688 89 998 920 169 001 862 0,79
NOMJRAE ID EUR IECOBW38TT60 221 800 121 413 388 0,57
OTP EMDA HUF HU0000706361 38 378 682 237 936 392 1,11
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 39 001 494 120 900 653 0,57
OTP UJEURA HUF HU0000705827 89 847 267 173 388 154 0,81
OTPBK240715 EUR XS2022388586 3 550 000 1314 134 801 6,15
RAFORTE A HUF HU0000703699 53 200 180 109 701 804 0,51
RAFORTE Q HUF HU0000722871 242 888 766 296 847 963 1,39
RAIA C UJ HUF HU0000707880 771 482 029 2533151213 11,86
RAKA | HUF HU0000718259 2 445 059 838 2 381 216 881 11,15
RARA R HUF HU0000719208 1013 358 348 1370 376 654 6,41
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 14 478 542 453 053 254
RCM EM BOND EUR AT0000636758 9478 666 719 840 3,12
RCM EU HY EUR AT0000765599 9 051 997 210 375 4,67
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1292 118 586 646 0,56
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6E 4439 194 247 677 0,91
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1 841 000 1291 568 646 6,05
RETALON Q HUF HU0000722889 331 661 659 433 127 242 2,03
UBUs GY EUR IEO0B78JSG98 684 23 976 864 0,11
URW NA EUR FRUU133_‘2§_246 19718 383 794 258 1,80
Banki Eyanleguk 1 229 283 726 575
Folyészamla - AUD 50 952 271 0,24
Folyészédmla - CAD 57 735 829 0,27
Folydszamla - EUR < 185 114 144 0,87
Folyészamla - GBP 247 047 070 1,16
Folydszamla - HUF 16 174 850 0,08
Folygszamla - USD 672 259 562 3.15
Kévetelések 264 970 589 1,24
Hataridés Ugyletek 264 970 589 1,24
Egyéb eszkozok 95417 723 0,45
Egyéb kovetelések 95 417 723 0,45
Osszes eszkéz 21 834 037 231 102,20
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Katelezettségek -470 929 704 -2,20
Egyéb kotelezettségek -50 876 460 0,24
Hataridss ligyletek 420 053 244 1,97

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Nettd eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

6 885 298 420 HUF
3814 567 813

1,805001 HUF

Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja B

Netto eszkozértek
Unitok széma
Egy jegyre jutd netté eszkézérték

80 052 495 HUF
44 700 131
1,790878 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netio eszkdzériék
Unitok széma
\Egy jegyre juté netté eszkszérték

25 546 932,71 EUR

24 408 375
1,046646 EUR

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkézérték

23 898 653 HUF

Unitok széma 21 002 274
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 1,137908 HUF

Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja R sorozat

Netté eszhézérték
Unitok szama

11 450 HUF
10 000
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,145000 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

17 043 139,62 USD
9 800 393
1,126806 USD

*Kbftv 6. szamil melléklet alapjdn

Az éves beszdmolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2023. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A pénzeszkézok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoldban az Gvadékok és Futures iigyletek alap letéti szamlai

kdvetelésként keriittek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 610.349 eFt. A kitelezettségek kézott megjelennek az

els6, mdr 2023, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2022. évi kéltségek és kételezettségek

keriilnek elszdmolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté vaitak. A szdrmazékos ligyletek értékelési killsnbbzete soron a beszémold mind a

forward, mind a futures lgyletek dtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kévetelésként és

kotelezettségként mutatja ki. A beszamoldban a kévetelések és a kételezettségek kdzétt szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott

hatdridés futures iigyletek targyév soran naponta elszdmolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és

koltségek k6zott keriiltek elszdmoldsra.

Beszdmold

NEE szamitas

Killénbozet {eFt-ban)

ALAPOK

Sajdt t6ke / Netté eszkdzériék 21 364 250 21363107 -1 143
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapfrok 20242 728 20244 365 1637
Pénzeszkszok 674728 1285077 610 349
Kévetelések/ Aktiv idSbeli elh. 636784 39 625 -597 159
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -34 628 -50 877 -16 249
Szdrm.igyl.ért.kil. -228 487 -155 083 73 404
Nyitoft futures iigyletek eredménye 73125 0 73125
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lll. A forgalomban lévd befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutéd
netto eszk6zérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 6 368 553 522
2022. évben eladott befektetési jegyek 610 185 995
2022. évben visszavéltott befektetési jegyek 3164171704
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2023.01.02-Gn 3814 567 813
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-6n 6 885 298 420
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,805001

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2022.01.03-én 68 152 891
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 23 452 760
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 44 700 131
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 80 052 495
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2023.01.02-6n 1,790878

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2022.01.03-én 31 168 582
2022. évben eladott befektetési jegyek 3 208 828
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 9 969 035
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 24 408 375
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-4n 25 546 933
Egy jegyre juld nettd eszkézérték 2023.01.02<4n 1,046646

Raiffeisen Megolddas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2022.01.03-én 21 000 000
2022. évben eladott befektetési jegyek 2274
2022. évben visszavdltoft befektetési jegyek -
Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2023.01.02-6n 21002 274
Portfoli6 sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 23 898 653
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,137908

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapija R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavéliott befektetési jegyek -
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2023.01.02-an 10 000

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 11 450
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2023.01.02-n 1,145000

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2022.01.03-4n 11128 185
2022. évben eladott befektetési jegyek 485 689
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 1813 481
Forgalomban évé befektetési jegyek 2023.01.02-n 9 800 393
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-4n 11 043 140
Egy jegyre juld nettd eszkoézérték 2023.01.02-6n 1,126806
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IV. A befektetési alap 0sszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzelt airvhéazhaté ériékpapirok " 53201032837 24,90
2027/B MAK T HUF HU0000404157 1170 000 000 1225 130 400 5,73
EXIM 230810 HUF HUO0000361837 500 000 000 511 648 500 2,40
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1861 418 460 8,71
OTPBK240715 EUR XS2022388586 3 550 000 1314 134 801 6,15
UBUS5 GY EUR |IEOOB78)SG98 684 23 976 864 0,11
URWNA EUR FR0013326246 19718 383 794 258 1,80
Mas szabélyozoft piacon forgalomba hozoft éiruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok 0 000
Egyéb airuhazhaté értékpapirok 14 924 261 910 69,86
ACCO ABAC HUF HU0000716402 96 321 678 124 666 836 0,58
ACCO PRI HUF HU0000725478 410 987 276 504 193 436 2,36
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 170 035 018 351 135 235 1,64
AEGON ALFA HUF HU0000703970 173 769 481 468 625 359 2,19
AEGON KE RVB HUF HUO0000709530 25013 538 178 756 373 0,84
EIMI LN usD IECOBKM4GZ656 12 474 134 213 694 0,63
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 133 872 511 333 467 054 1,56
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 148 998 704 395 151 417 1,85
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 134 702 641 123 777 853 0,58
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 78 780 853 115 506 517 0,54
HOLD KE RV HUF HU0000706163 139 788 863 254 981 596 1,19
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 130 216 123 181 938 097 0,85
MPROG BOND | HUF HU0000714688 89 998 920 169 001 862 0,79
NOMJRAE ID EUR IEQOBW38TT60 221 800 121 413 388 0,57
OTP EMDA HUF HU0000706361 38 378 682 237 936 392 1,11
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 39 001 494 120 900 653 0,57
OTP UJEURA HUF HUO0000705827 89 847 267 173 388 154 0,81
RAFORTE A HUF HU0000703699 53 200 180 109 701 804 0,51
RAFORTE Q HUF HU0000722871 242 888 766 296 847 963 1,39
RAIA C UJ HUF HU0000707880 771 482 029 2533151213 11,86
RAKA I HUF HU0000718259 2 445 059 838 2 381 216 881 11,15
RARA R HUF HU0000719208 1013 358 348 1 370 376 654 6,41
RCBINFLSHT EUR ATO000AOJQUS 14 478 542 453 053 2,54
RCM EM BOND EUR AT0000636758 9478 666 719 840 3,12
RCM EU HY EUR AT0000765599 9051 997 210 375 4,67
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1292 118 586 646 0,56
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXM6 4 439 194 247 677 0,91
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1 841 000 1291 568 646 6,05
RETALON Q HUF HU0000722889 331 661 659 433 127 242 2,03
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok " 4912332161 % 22,99
2027/B MAK HUF HU0000404157 1170 000 000 1225 130 400 5,73
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 2,40
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1 861 418 460 8,71
OTPBK240715 EUR X52022388586 3 550 000 1314 134 801 6,15
Netto eszkozériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 6 885 298 420
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapija B sorozat / HUF 80 052 495
Netto eszkdzérték / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 25 546 933 100,00
Nelttoé eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 23 898 653 .
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 11 450
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 11 043 140
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid eszkdzokdn (szamlapénz és allampapirok) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkbzokbe fekteti. Az Alapkezel szdndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartott portfélidja dn. vegyes (multi-asset) portfolié, azaz a portf6lié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget

egyardnt tartalmaz. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébdl valogat mind a hazai,

mind a nemzetkézi univerzumbdl.

Az Alapkezel6 2021-ben elsésorban a fenti tdbldzatban egyéb atruhdzhaté értékpapirok kizé sorolt, a Raiffeisen Capital Management

(RCM), illetve sajdt és egyéb hazai alapkezelék dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokkal toltétte fel az Alap portfdligjat.

A befektetési jegyek sulydnak (az aktudlis netté eszkdzérték szdzalékdban) 2022. évi valtozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsdt az aldbbi tdbldzat foglalja 6ssze:

Sily a portfoliéban 2021 év vége 2022 elsé6 félév 2022 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 251% 17,2% 28,5%
Raiffeisen Kétvény Alap ,I" sorozat 75% 10.0% 11,3%
Raiffeisen Emerging Markets Bond (R} VTA 0,5% 0,7% 3,1%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 11% 1,0% 1,0%
Raiffeisen 304 Euro Corporates 3,5% 2,0% 6,0%
Raiffeisen Global Bond 4,2% 0,0% -
Raiffeisen 301 Sustainable Euro Gov. Bonds 2,1% 0,0% -
Raiffeisen 902 Sustainable Euro Gov. Bonds |l 2,0% 0,0% -
Raiffeisen-Europa-HighYield (R} VT 0,0% 0,3% 4,7%
Raiffeisen Inflation Shield 3,4% 2,4% 2,5%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0,9% 0,0% -
iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF 0,0% 0,9% -
Részvény Alapok 13,0% 10,0% 1,9%
Accorde Els6 Roman Részvény Alap “I" sorozat 1,6% 18% 17%
Aegon Koézép-Eurdpai Részvény Alap “I” sorozat 2,0% 0,6% 0,8%
Hold K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 13% 12% 12%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 5.2% 53% 6,4%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 1,8% 0,0% -
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,0% 0,0% 0,6%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,1%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,5% 0,5% 0,6%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,4% 0,6% 0,6%
Abszolit hozamcéli alapok 20,2% 16,1% 17,7%
Accorde Prizma Alap 2,9% 2,6% 2,4%
Accorde Abacus Alap 0,0% 0,5% 0,6%
VIG Alfa Abszollit Hozamii Befektetési Alap “A” sorozat 3.2% 2,2% 2,2%
Aegon MoneyMaxx Total Return Alap “I" sorozat 2,3% 0,0% -
Hold Convexity Szarmaztatott Részalap "A" sorozat 0,0% 0,5% 0,6%
Hold Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,5% 0,5%
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Hold Columbus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 19% 1,7% 1,8%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,9% 14% 1,6%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,7% 0,7% 0,8%
Generali Selection Abszolit Hozam Alap ,A" sorozat 0,5% 0,0% -
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 0,9% 1,0% 11%
OTP Supra Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,0% -
OTP Uj Eurépa Alap ,A" sorozat 0,5% 0,8% 0,8%
OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,5% 0,6% 0,6%
Raiffeisen Etalon Abszollit Hozam Szdrm. Alap ,Q" sorozat 22% 2,0% 2,0%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A” sorozat 0,6% 0,6% 0,5%
Raiffeisen Forte Prémium Szarmaztatott Alap ,Q” sorozat 1% 0,5% 1,4%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Alap "I" 0,0% 0,5% 0,8%
sorozat

Ingatlan alapok 12,4% 12,7% 11,8%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 12,2% 12,7% 11,8%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” sorozat 0,2% 0,0% =
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a tdrgyidészakban

2022 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 4 881 004
Kapott kamat értékpapirok 110 147
Kapoft kamat lekétésbdl 94 009
Kapott SWAP kamat 8 670
Kapott osztalék 1469
Folydszdmlakamat HUF 14 820
Arfolyamnyereség 658 198
Erékpapir értékesités drfolyamnyeresége 1647 780
Forward iigyletek nyeresége 1994 201
Futures iigyletek nyeresége 351710
Pénziigyi miveletek raforditasai 2713 354
Megvésérolt kamat érékpapirok 0
Fizetett SWAP kamat 2226
Arfolyamveszieség 285012
Eriékpapir ériékesités arfolyamvesziesége 873 263
Forward iigyletek vesztesége 1033315
Futures iigyletek vesztesége 519 538
Egyéb bevételek 87 077
Trailer fee 84 899
Egyéb 2178
A mikédési kéltségek 362 959
Bankforgalmi jutalék 529
Alapkezelési dij 313 462
Letétkezelési dij 21162
Ertékpapir mozgatds kéltsége 2729
Futures Gigyletek dijai 2 488
KELER dij 1196
WARP djj 3740
Referencia index szolgéltatasi dij 748
LEl kéd fenntartdsi kdlisége 38
Kénywvizsgdlénak fizetendd dij 551
Szamviteli dij 2393
Feligyelefi dif (MNB) 9161
Egyéb réforditasok 6 566
Befektetési alapok kiilénadéja 6 565
Egyéb raforditas 1
Fizetett, fizetendd hozamok (V]
Targyévi eredmény 1885 202
Felosztott j6vedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 1885 202
Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 2014121
Befektetési jegy 1876 557
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 1876 557
Allamkétvények 279 241
- kamatokbdl, osztalékbdl 80 255
- egyéb 198 986
Részvények -141 677
- kamatokbdl, osztalékbal 0
- egyéb -141 677
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2022.

Tékeszamla vdltozdsai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)

Id&szak nyitédllomény

|d8szak zérédllomdny

Vagyonelem Megoszlds
Készpénx [} 0o 0,00%
Bankbetétek 2 640 762 674 728 3,16%
lekotott betét 0 0 0,00%
Idszak nylt6allomdny |dészak zaréallomdny
Vagyonelem tézsdei &p. 16zsdén kiv. &p. tizsdei ép. \6zsdén kiv, ép.|  Megoszlas
Befektetési jegyek/MAK/DK) | 4 601 451" 20 231 076 519029914 668 635 92,95%
ACCOABAC 0 124 667 0,58%
ACCO PRIZ 823 545 504 194 2,36%
ACCO ROMHUF 469 022 351135 1,64%]
AEGON ALFA 928 B64 468 626 2,19%
AEGON KERVB 570228 178756 0,84%
AEGON MMAX | 666 138 0 0,00%
CON CITADELL 555768 0 0,00%
CONCL GL 547725 0 0,00%
CON SUPERPA 203 093 0 0,00%
CONC. KERV 385416 0 0,00%
EMLN 144 862 134213 0 0,63%
GENSHECTA 139 699 0 0,00%
HOLD CITAD A 0 333 467 1,56%
HOLD COLUMA 0 395152 1,85%
HOLD CONV. A 0 123778 0,58%
HOLD EXP HUF 0 115 507 0,54%
HOLD KERV 0 254982 1,19%
HOLD SUPERPA 0 181937 0,85%
MPROG BOND | 0 169 002 0,79%
NOMUJIEH ID 122 560 121 414 0 0,57%
OTPEMDA 266 984 237 937 1,11%]
OTPFKINCS A 149 353 120 200 0,57%
OTP SUPRA 131327 0 0,00%
OTPUJ EURA 247 862 173 388 0,81%
R301FVTAV 600 875 0 0,00%
R8022T2V AV 561419 0 0,00%
RAFORTE A 180619 109 701 0,51%
RAFORTE Q 316 249 296 848 1,39%
RAIA CUJ 3483282 2533151 11,86%
RAIA D UJEUR 52954 0 0,00%
RAKA | 2135027 2381217 11,15%
RARA 1261 o 0,00%
RARA R 1493 890 1370377 6,41%
RCBINFLSHT 982 645 542 453 2,54%
RCM BMBOND 141 355 666719 3,12%
RCMEU HY 0 997 210 4,67%
RCM EUR RESZ o} 118587 0,56%
RCMFEEMLB o] 194 248 091%
RCM FEEMLB 328 243 ] 0,00%
RCM FEL BRV 526 546 0 0,00%
RCM GLOBKOTV 1203 439 ] 0,00%
RCMBO4EUCOVT 989 385 0 0,00%
RCMBO4EUCOVT v} 1291 569 6,05%,|
RCM314FVT 259114 2] 0,00%
RETALON Q 622 327 433 127 2,03%
UBUS GY 23977 0 0,11%
2027 /B MAK 692913 0 5.73%
BSB 231019 191854 o] 1224047 0,00%
D220629 296 221 0 0,00%
EXIM 230810 0 2,39%
IIB 230928 144 577 0 511320 0,00%
MFB202208/1 494 603 ¢] 0 0,00%
MFBEU2306/1 1014633 0 0 871%
QOTPBK240715 1180374 0 1861417 6,15%
USTRE 220111 586 276 a 1313911 0,00%
Részvények 486 953 [+] 383 794 o 1,80%
URW NA 486 953 383794 1,80%
Aktiv elhatarolasok 31196 21 489 0,10%
Kovetelések 403 956 697 699 3,27%
Szarm.bgyl.ért.kil. 40 644 265 422|- 86133 -142 354 -1,07%
Kotelezettségek, p ivak 92 197 -43 907 -0,21%
Osszesen 5129 048" 23 480 215 5487 960 15876 290 100,00%
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

2022. évi kotott ugyletek

V1. Szarmaztatott lgyletek

ALAPOK

Kétésnap Lejérat Truf\zuk:ié Trc.lrfmktié Névérték / Deviza Miigi:if’l'es
v tipusa v irdnya ¥ Kontrakh v termék
2022.01.03 2022.04.27 hatdridds vétel 6 150 000 EUR deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatdridds vétel 14 650 EUR deviza
2022.01.07 2022.02.09 hataridds vétel 743 305 EUR deviza
2022.01.10 2022.03.30 hatdridés vétel 3965568 EUR deviza
2022.01.10 2022.01.12 hatdridés eladds 3 965 568 EUR deviza
2022.01.17 2022.05.04 hatéridés eladés 6217 252 usb deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatdridés vétel 6217252 usb deviza
2022.01.18 2022.03.22 hatdridés vétel 1 usD kétvény
2022.01.18 2022.03.14 hatéridés vétel 6 usb deviza
2022.01.18 2022.03.18 hatdrid6s vétel 3 UsD részvény
2022.01.24 2022.05.11 hatéridds vétel 5666451 usb deviza
2022.01.24 2022.01.26 hatéridds eladds 5666 451 usb deviza
2022.01.31 2022.05.18 hatdridds eladés 4529968 EUR deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatéridés vétel 4529968 EUR deviza
2022.01.31 2022.05.18 hatéridés vétel 4529968 EUR deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatdridés eladés 4529968 EUR deviza
2022.02.01 2022.03.18 hatéridés eladés 6 usb részvény
2022.02.01 2022.03.14 hatéridds eladds 9 usb deviza
2022.02.02 2022.02.09 hatéridés vétel 12331 EUR deviza
2022.02.07 2022.05.25 hatéridés eladds 6833 EUR deviza
2022.02.07 2022.05.25 hatéridss eladas 1495 822 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09 hataridds vétel 6 833 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatéridés vétel 1495822 EUR deviza
2022.02.08 2022.03.08 hatéridés vétel 2 EUR kétvény
2022.02.08 2022.03.22 hatdridés eladas 4 usD kétvény
2022.02.09 2022.03.16 hataridés vétel 2 AUD kdtvény
2022.02.15 2022.03.14 hatdridds vétel 4 usb deviza
2022.02.15 2022.03.14 hatéridés vétel 16 usb deviza
2022.02.22 2022.03.18 hatéridds eladas 3 usb nyersanyag
2022.02.23 2022.06.21 hataridds vétel 6 CAD kdtvény
2022.02.23 2022.03.22 hataridés eladds 6 CAD kétvény
2022.02.24 2022.06.30 hatdridds vétel 12 usb kétvény
2022.02.24 2022.04.05 hatéridés eladas 12 usD kdtvény
2022.02.24 2022.06.21 hataridés vétel 6 usb kdtvény
2022.02.24 2022.03.22 hatéridds eladas 6 usb kétvény
2022.02.25 2022.05.25 hatdridés eladas 2954 EUR deviza
2022.02.25 2022.05.25 hataridés eladds 850 265 EUR deviza
2022.02.28 2022.06.28 hatéridés vétel 1 GBP kétvény
2022.02.28 2022.03.14 hatéridds eladds 14 usb deviza
2022.02.28 2022.03.14 hatdridés eladas 4 usb deviza
2022.02.28 2022.03.18 hatdridés vétel 3 EUR részvény
2022.02.28 2022.03.08 hatéridés eladds 1 EUR kétvény
2022.02.28 2022.03.08 hatéridds vétel 1 EUR kdtvény
2022.02.28 2022.03.08 hatdridds vétel 4 EUR kdtvény
2022.02.28 2022.06.30 hatdridés vétel 1 usD kétvény
2022.03.01 2022.03.18 hatéridés eladds 1 usD nyersanyag
2022.03.01 2022.03.16 hatdridés vétel 3 AUD kétvény
2022.03.04 2022.06.08 hatdrid6s eladés 13 EUR katvény
2022.03.04 2022.03.08 hatdridds vétel 13 EUR kdtvény
2022.03.04 2022.06.08 hatéridés vétel 7 EUR katvény
Raiffeisen 14
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Kétésnap Lejérat Trcrlzakcié Trc:m'zakcié Névérték / Deviza Index
tipusa iranya Kontraktus

2022.03.04 2022.03.08 hatdridds eladads 7 EUR kdtvény
2022.03.08 2022.06.21 hatéridss vétel 5 CAD kdtvény
2022.03.08 2022.03.18 hatdridés vétel 3 EUR részvény
2022.03.08 2022.06.21 hatdrid8s eladas 4 usb kdtvény
2022.03.08 2022.06.30 hatérids eladés 1 usD katvény
2022.03.08 2022.03.18 hatéridds eladas 2 usb nyersanyag
2022.03.08 2022.03.18 hatéridés eladds 1 usb nyersanyag
2022.03.09 2022.05.04 hatéridds eladés 398 000 usb deviza
2022.03.09 2022.04.13 hatdridds vétel 11586 EUR deviza
2022.03.09 2022.04.13 hatéridés vétel 1561198 EUR deviza
2022.03.09 2022.05.25 hatéridés vétel 2 530 EUR deviza
2022.03.09 2022.03.16 hatéridés eladas 2 AUD kstvény
2022.03.10 2022.06.22 hatéridés vétel 5490763 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatéridds eladds 5490763 EUR deviza
2022.03.10 2022.06.22 hatéridds eladas 19 080 EUR deviza
2022.03.10 2022.06.22 hatéridés eladds 112 673 EUR deviza
2022.03.10 2022.06.22 hatdridés eladas 5359010 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatdridés vétel 19 080 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatdridés vétel 112 673 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatdridés vétel 5359010 EUR deviza
2022.03.11 2022.06.13 hatéridés eladés 14 usb deviza
2022.03.11 2022.03.14 hatdridés vétel 14 usD deviza
2022.03.14 2022.06.15 hatdridés vétel 16 AUD kétvény
2022.03.14 2022.03.16 hatéridds eladés 16 AUD kdtvény
2022.03.16 2022.06.13 hatéridds vétel 4 usb deviza
2022.03.16 2022.06.08 hatéridds eladés 2 EUR kétvény
2022.03.16 2022.06.17 hatéridds vétel 9 usb nyersanyag
2022.03.16 2022.03.18 hatéridds eladas 9 usD nyersanyag
2022.03.16 2022.03.18 hatéridés eladas 19 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17 hatdrid8s vétel 19 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17 hatdridés vétel 5 GBP részvény
2022.03.16 2022.03.18 hatéridds eladas 5 GBP részvény
2022.03.17 2022.06.17 hatdridés vétel 4 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hatdridés eladés 4 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.06.17 hatéridds vétel 5 usD nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hatdridés eladés 5 usb nyersanyag
2022.03.22 2022.06.17 hatdridés eladas 2 EUR részvény
2022.03.23 2022.06.15 hatdridés vétel 1 AUD kétvény
2022.03.25 2022.06.17 hataridés eladés 1 usb nyersanyag
2022.03.28 2022.07.06 hatdridds vétel 3 965 568 EUR deviza
2022.03.28 2022.03.30 hataridds eladés 3965 568 EUR deviza
2022.03.29 2022.06.17 hataridés vétel 5 usb részvény
2022.04.04 2022.07.20 hatéridés eladés 2420 usb deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatéridds eladds 13 300 usD deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatéridds eladéas 1092214 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hatéridds vétel 2 420 usD deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridés vétel 13 300 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hatéridés vétel 1092214 usD deviza
2022.04.05 2022.06.21 hatéridés eladés 5 CAD kdtvény
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA o UZIETI JELENTES 2022,

Kétésnap Lejérat Tm:\zukcié Tr?n‘zakcié Névérték / Deviza Index
tipusa iranya Kontraktus
2022.04.05 2022.06.28 hatéridés vétel 4 GBP kdtvény
2022.04.11 2022.04.27 hatéridés vétel 530 000 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.27 hatéridés eladdas 530 000 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hatéridés vétel 660 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hatdridés vétel 729 615 EUR deviza
2022.04.11 2022.06.22 hatéridés eladas 5572 EUR deviza
2022.04.11 2022.06.22 hatdridés vétel 5572 EUR deviza
2022.04.12 2022.06.30 hatéridés vétel 1 usD kétvény
2022.04.12 2022.06.13 hatdridés vétel 6 usb deviza
2022.04.12 2022.06.17 hatéridds vétel 6 usb részvény
2022.04.12 2022.06.17 hatdridés vétel 2 usb részvény
2022.04.13 2022.06.08 hataridds vétel 5 EUR kdtvény
2022.04.14 2022.06.15 hatdridés vétel 1 AUD kdtvény
2022.04.25 2022.07.06 hatéridés eladas 1250 000 EUR deviza
2022.04.25 2022.08.03 hatdridés vétel 6 680 000 EUR deviza
2022.04.26 2022.06.17 hatdridés eladas 7 usb részvény
2022.04.26 2022.06.17 hatéridés eladas 6 usb részvény
2022.04.26 2022.06.13 hatéridds eladas 7 usb deviza
2022.05.02 2022.08.10 hatdridés eladds 6615252 uUsbD deviza
2022.05.02 2022.05.04 hatéridds vétel 6615252 usb deviza
2022.05.09 2022.08.17 hatéridés véte! 5666451 usbD deviza
2022.05.09 2022.05.11 hatéridés eladds 5666451 usb deviza
2022.05.10 2022.06.08 hatdridés vétel 1 EUR kdtvény
2022.05.10 2022.06.13 hatéridés eladds 1 usb deviza
2022.05.10 2022.06.30 hatéridds eladés 1 usb kétvény
2022.05.11 2022.08.17 hatéridés eladds 740 000 usb deviza
2022.05.11 2022.06.15 hataridés vétel 1 AUD kétvény
2022.05.16 2022.08.24 hatéridgs eladds 4529 968 EUR deviza
2022.05.16 2022.08.24 hatdridds vétel 4529968 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hatéridés vétel 4529 968 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hatéridés eladds 4529968 EUR deviza
2022.05.17 2022.06.17 hatéridds eladds 1 GBP részvény
2022.05.17 2022.06.28 hatéridés eladas 1 GBP kdtvény
2022.05.17 2022.06.30 hatdridss eladés 1 usb kdtvény
2022.05.23 2022.08.31 hatéridés eladéas 6 597 EUR deviza
2022.05.23 2022.08.31 hatéridds eladés 1616472 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatdridés vétel 6 597 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatéridés vétel 1616472 EUR deviza
2022.05.24 2022.06.13 hatéridés vétel 2 usb deviza
2022.05.25 2022.09.21 hatdridés vétel 2 usb kdtvény
2022.05.25 2022.06.21 hatdridés eladéas 2 usb kdtvény
2022.05.25 2022.09.30 hatéridds vétel 11 usD kétvény
2022.05.25 2022.06.30 hatéridés eladas 11 usb kdtvény
2022.05.25 2022.09.20 hatéridds vétel 6 CAD kétvény
2022.05.25 2022.06.21 hataridds eladds 6 CAD kétvény
2022.05.25 2022.09.28 hatéridés vétel 4 GBP kétvény
2022.05.25 2022.06.28 hatdridés eladas 4 GBP kdtvény
2022.05.30 2022.08.31 hatéridés vétel 700 000 EUR deviza
2022.06.02 2022.09.08 hataridds vétel 7 EUR kétvény
2022.06.02 2022.06.08 hatdridés eladds 7 EUR kétvény
2022.06.02 2022.09.08 hatéridés eladés 9 EUR ktvény
2022.06.02 2022.06.08 hatéridés vétel 9 EUR kétvény
2022.06.08 2022.06.17 hatdridos vétel 3 usb részvény
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Tranzakcié

Tranzakcié

Névérték /

Kétésnap Lejarat tipusa irénya Kontraktus Deviza Index
2022.06.08 2022.06.17 hatéridés vétel usD részvény
2022.06.08 2022.06.13 hatdridds vétel 7 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13 hatéridés eladés 7 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13 hataridés vétel 7 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13 hatéridés vétel 3 usb deviza
2022.06.09 2022.09.19 hatéridés vétel 7 uspb deviza
2022.06.09 2022.09.19 hatéridds eladas 10 usb deviza
2022.06.13 2022.09.15 hatéridds vétel 19 AUD kétvény
2022.06.13 2022.06.15 hatdridds eladas 19 AUD kotvény
2022.06.14 2022.09.16 hataridés vétel 9 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hatdridés eladés 9 usD nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 3 usb részvény
2022.06.14 2022.06.17 hatdridds eladas 3 usD részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 6 usb részvény
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés eladés 6 usb részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 4 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés eladas 4 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatdridés vétel 4 usD nyersanyog
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladas 4 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 4 GBP részvény
2022.06.14 2022.06.17 hatdridds eladas 4 GBP részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 17 EUR részvény
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés eladds 17 EUR részvény
2022.06.20 2022.09.28 hatéridés vétel 5485191 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hatéridés eladas 5485191 EUR deviza
2022.06.20 2022.09.28 hataridés eladas 19 080 EUR deviza
2022.06.20 2022.09.28 hatdridés eladés 107 101 EUR deviza
2022.06.20 2022.09.28 hataridés eladas 5359010 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hatdaridds vétel 19 080 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hataridds vétel 107 101 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hataridés vétel 5359010 EUR deviza
2022.06.21 2022.09.16 hatéridds eladas 2 usb nyersanyag
2022.06.21 2022.09.16 hatéridds eladas 1 usb nyersanyag
2022.06.21 2022.09.19 hataridés eladas 6 usb deviza
2022.06.21 2022.09.08 hatéridés vétel 5 EUR kétvény
2022.06.21 2022.09.08 hatéridés vétel 3 EUR kstvény
2022.06.21 2022.09.16 hatdridds eladds 3 usb részvény
2022.07.04 2022.10.12 hatdridds vétel 1 500 000 EUR deviza
2022.07.04 2022.07.06 hatdridés eladés 2715568 EUR deviza
2022.07.05 2022.09.20 hatéridss eladds 1 CAD kotvény
2022.07.05 2022.09.16 hatdridés eladés 6 usb részvény
2022.07.06 2022.09.15 hatéridés eladéds 1 AUD kstvény
2022.07.08 2022.09.28 hatdridés vétel 7 400 EUR deviza
2022.07.08 2022.08.31 hataridés vétel 700 000 EUR deviza
2022.07.12 2022.09.08 hatéridds eladds 3 EUR kétvény
2022.07.13 2022.09.15 hatéridés eladds 1 AUD kétvény
2022.07.18 2022.10.26 hatéridds eladés 2 420 usb deviza
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Kétésnap Lejrat Traflzukcié Trc'ulzakcié Névérték / Deviza Index
tipusa iranya Kontraktus
2022.07.18 2022.10.26 hatéridés eladds 13 300 usD deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatdridds eladds 1092214 usb deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridés vétel 2420 usb deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridés vétel 13 300 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridés vétel 1092214 usb deviza
2022.07.28 2022.08.10 hatdridés vétel 380 000 usbD deviza
2022.08.01 2022.11.16 hatdridés vétel 6 680 000 EUR deviza
2022.08.02 2022.09.19 hatéridds vétel 6 usb deviza
2022.08.02 2022.09.16 hatéridds vétel 3 usb részvény
2022.08.08 2022.11.30 hatdridés eladds 6235252 usb deviza
2022.08.08 2022.08.10 hatéridés vétel 6235252 usb deviza
2022.08.15 2022.12.07 hatdridés vétel 4926 451 usb deviza
2022.08.15 2022.08.17 hatéridds eladds 4926 451 usD deviza
2022.08.17 2022.09.16 hatéridés vétel 4 usb részvény
2022.08.22 2022.12.14 hatéridés eladés 4529 968 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hatéridds vétel 4529968 EUR deviza
2022.08.22 2022.12.14 hotéridés vétel 4529 968 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hatéridds eladés 4529968 EUR deviza
2022.08.25 2022.12.28 hatéridés vétel 4 GBP kdtvény
2022.08.25 2022.09.28 hatdridés eladas 4 GBP kdtvény
2022.08.26 2022.09.28 hatéridds vétel 2000 EUR deviza
2022.08.26 2022.09.28 hatéaridds vétel 5000 EUR deviza
2022.08.26 2022.09.28 hatéridés vétel 850 000 EUR deviza
2022.08.26 2022.11.30 hatdrids eladas 200 000 usb deviza
2022.08.29 2022.12.19 hatéridés vétel 5 CAD kétvény
2022.08.29 2022.09.20 hatdridds eladas 5 CAD kétvény
2022.08.29 2022.12.21 hatéridés eladés 6597 EUR deviza
2022.08.29 2022.12.21 hatéridés eladés 216 472 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéaridés vétel 6597 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridds vétel 216 472 EUR deviza
2022.08.30 2022.09.19 hotéridds eladas 5 usD deviza
2022.08.30 2022.12.30 hatéridss vétel 11 usD kétvény
2022.08.30 2022.09.30 hatéridés eladés 11 usb kétvény
2022.08.30 2022.12.20 hatéridds vétel 2 usbD katvény
2022.08.30 2022.09.21 hataridés eladds 2 usb kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridds vétel 7 EUR kétvény
2022.09.06 2022.09.08 hatdridés eladas 7 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridés vétel 3 EUR kétvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridds eladds 3 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatdridés eladds 7 EUR k&tvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridés vétel 7 EUR kétvény
2022.09.13 2022.12.08 hatdridés eladas 1 EUR kétvény
2022.09.13 2022.12.30 hatéridés eladéds 1 usb k&tvény
2022.09.13 2022.09.19 hatéridés eladés 1 usb deviza
2022.09.13 2022.09.16 hatéridds eladds 7 usb részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatéridés vétel 17 EUR részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatéridds eladas 17 EUR részvény
2022.09.13 2022.12.16 hotéridés vétel 4 GBP részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatdaridds eladds 4 GBP részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatéridés vétel 4 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.12.16 hataridds vétel 2 UsD nyersanyag
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Tranzakcio

Tranzakecié

Névérték /

Kétésnap Lejarat tipusa irénya Kontraktus Deviza Index
2022.09.13 2022.09.16 hataridés eladds 2 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.09.16 hataridés eladds 4 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.12.16 hatéridds vétel 8 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.09.16 hatéridés eladas 8 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.12.15 hatdridés vétel 17 AUD kdtvény
2022.09.14 2022.09.15 hataridés eladds 17 AUD kstvény
2022.09.15 2022.12.19 hatéridds eladas 9 uspb deviza
2022.09.15 2022.09.19 hatéridés vétel 9 usb deviza
2022.09.20 2022.12.16 hatéridés eladds 2 EUR részvény
2022.09.26 2023.02.08 hatéridss vétel 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2023.02.08 hatdridés eladés 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatdridds eladas 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatéridés vétel 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hataridés eladés 976 181 EUR deviza
2022.09.26 2022.12.21 hatéridés eladds 17 080 EUR deviza
2022.09.26 2022.12.21 hatéridés eladds 94701 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatéridés vétel 17 080 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatéridds vétel 94701 EUR deviza
2022.09.27 2022.12.19 hatdridés vétel 1 usbD deviza
2022.10.06 2022.12.19 hatéridés vétel 1 usb deviza
2022.10.06 2022.12.08 hataridds vétel 5 EUR kdtvény
2022.10.06 2022.12.08 hatdridés vétel 3 EUR kétvény
2022.10.06 2022.12.28 hataridés vétel 2 GBP kétvény
2022.10.07 2022.12.16 hatdridss eladds 2 usb nyersanyag
2022.10.07 2022.12.16 hatéridds vétel 3 usD nyersanyag
2022.10.10 2022.10.13 hatéridés vétel 400 000 EUR deviza
2022.10.10 2023.02.22 hatéridés vétel 1 500 000 EUR deviza
2022.10.10 2022.10.12 hatdridds eladas 1 500 000 EUR deviza
2022.10.11 2022.12.21 hataridés vétel 8 700 EUR deviza
2022.10.11 2022.12.14 hatdridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2022.10.21 2022.12.14 hatéridds eladds 450 000 EUR deviza
2022.10.21 2022.12.07 hatdridés eladds 450 000 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hataridés eladds 2 420 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hatéridés eladds 13 300 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hatéridds eladds 1092214 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridds vétel 2420 usD deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridds vétel 13 300 usD deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridds vétel 1092214 ush deviza
2022.10.25 2022.12.19 hatéridds vétel 1 usb deviza
2022.11.08 2022.12.19 hatdridés vétel 5 usD deviza
2022.11.08 2022.12.16 hatéridds vétel 2 usb részvény
2022.11.14 2023.03.29 hatéridés vétel 6 680 000 EUR deviza
2022.11.15 2022.12.16 hatdridés eladds 2 EUR részvény
2022.11.16 2022.12.15 hataridés eladas 2 AUD kﬁl’vén_y
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Névérték /

K&tésnap Lejarat fipusa irénya Kontrakius Deviza Index
2022.11.21 2022.11.30 hataridés vétel 430 000 usb deviza
2022.11.22 2022.12.20 hatéridds vétel 1 usD kdtvény
2022.11.22 2022.12.19 hatéridds vétel 3 usb deviza
2022.11.22 2022.12.08 hatéridés eladds 1 EUR kdtvény
2022.11.22 2022.12.19 hatéridds vétel 1 usb deviza
2022.11.22 2022.12.16 hatéridds vétel 5 usb részvény
2022.11.22 2022.12.16 hatdridss vétel 3 usb részvény
2022.11.22 2022.12.28 hatéridés eladés 1 GBP kdtvény
2022.11.23 2023.03.31 hatéridés vétel 10 usb kétvény
2022.11.23 2023.03.22 hatéridés vétel 3 usb kétvény
2022.11.23 2022,12.20 hatéridds eladds 3 usb kétvény
2022.11.23 2022.12.30 hatéridés eladds 10 usb kétvény
2022.11.25 2022.12.19 hatéridés eladds 5 CAD kétvény
2022.11.25 2023,03.22 hatéridss vétel 5 CAD kétvény
2022.11.28 2023.03.08 hatdridds vétel 375 000 usb deviza
2022.11.28 2022.12.14 hatdridés vétel 400 000 EUR deviza
2022.11.28 2023.03.29 hatdridés vétel 5 GBP ktvény
2022.11.28 2022.12.28 hatéridds eladés 5 GBP kétvény
20221128 2023.04.05 hatéridés eladds 6005252 usb deviza
2022.11.28 2022.11.30 hatdridés vétel 6005 252 usb deviza
20221205 2023.04.19 hatéridss vétel 4476 451 usb deviza
2022.12.05 2022.12.07 hatéridés eladds 4476 451 usb deviza
2022.12.06 2022.12.16 hatdridds eladds 1 usb nyersanyag
2022.12.06 2022.12.16 hatéridés eladds 1 usb nyersanyag
2022.12.06 2023.03.08 hatéridds vétel 6 EUR ktvény
2022.12.06 2022.12.08 hatdridds eladés -] EUR kétvény
2022.12.06 2023.03.08 hatéridés vétel 5 EUR kétvény
2022.12.06 2022.12,08 hatdridds eladés 5 EUR kétvény
2022.12.06 2022.12.08 hatdridés vélel 2 EUR kétvény
2022.12.06 2023.03.08 hatéridds eladds 2 EUR kétvény
2022.12.12 2023.03.22 hatéridds eladés 2729968 EUR deviza
2022.12.12 20221214 hatdridds vétel 3129 968 EUR deviza
2022.12.12 2023.02,.22 hatdridés vétel 4079 968 EUR deviza
2022.12.12 2022.12.14 haldridds eladés 4079 968 EUR deviza
2022.12.13 2023.03.17 hatdridgs vétel 7 usb nyersanyag
2022.12.13 2022.12.16 hataridds eladds 7 usb nyersanyag
20221213 2023.03.17 hatdridss vétel 5 usb részvény
20221213 2022.12.16 hatdridss eladés 5 usp részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatéridss eladds 4 GBP részvény
20221213 2023.03.17 hatéridds vétel 5 usb részvény
2022.12.13 2023.03.17 hatéridés vétel 2 usb nyersanyag
2022.12.13 2022.12.16 hatéridds eladés 5 usb részvény
2022.12.13 2023.03.17 hatéridds vétel 13 EUR részvény
2022.12.13 2023.03.21 hatdridés vétel 4 GBP részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatéridds eladés 13 EUR részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatéridés eladés 2 usb nyersanyag
2022.12.13 2023.03.17 hatéridss vétel 4 usD nyersanyag
20221213 20221216 hatéridés eladas 4 usD nyersanyag
2022.12.14 2023.03.15 hatéridés vétel 15 AUD kévény
2022.12,14 2022.12.15 hatdridés eladés 15 AUD kétvény
2022.12.15 2023.03.13 haldridds vétel 3 usb deviza
2022.12.15 2022.12.19 hatéridss eladds 3 usb deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatéridds eladds 23677 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatéridés eladds 86001 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatdridds eladds 216 472 EUR deviza
20221219 2022.12.21 hatdridds vétel 23 677 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hatéridds vétel 86 001 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hatéridés vétel 216 472 EUR deviza
2022.12.20 2023.03.17 hatéridds eladés 5 usb részvény
2022.12.20 2023.03.17 hatéridés vétel [ uUsD részvény
2022.12.20 2023.03.29 hatéridds eladés 3200 000 EUR deviza
20221227 2023.03.08 hatéridés vétel 5000 usb deviza
20221227 2023.03.22 hatéridss vétel 2000 EUR deviza
2022.12.28 2023.04.19 hatédridés eladds 250 000 usb deviza
2022.12.28 2023.04.05 hatéridés vétel 290 000 UsD deviza
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Nyitott pozicié 2022.12.31. dllapot szerint:

Lejarat datuma Tranzakcié iipusuiw: Tranzakcié irénya: - :j:::il:u: Deviza . Mogédttes termék :
2023.02.08 hatdridés eladés 4509010 EUR deviza
2023.02.08 hatéridds vétel 4509010 EUR deviza
2023.02.22 hatdridds vétel 1500 000 EUR deviza
2023.03.08 hatéridds eladés 1092214 usp deviza
2023.03.08 hatéridds eladds 13 300 usb deviza
2023.03.08 hatéridés eladés 2 420 usb deviza
2023.03.29 hatdaridés vétel 6 680 000 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés vétel 3 usb Gru
2023.03.31 hatéridés vétel 10 usD kamatléb
2023.03.22 hatdridés vétel 5 CAD kamatldb
2023.04.05 hatéridds eladds 6 005 252 EUR deviza
2023.03.29 hatéridés vétel 5 GBP deviza
2023.03.08 hatéridds vétel 375 000 usb deviza
2023.04.19 hatéridés vétel 4 476 451 usb deviza
2023.03.08 hatéridds eladés 2 EUR kamatléb
2023.03.08 hatéridés vétel 5 EUR kamatlab
2023.03.08 hatdridés vétel 6 EUR kamatldb
2023.02.22 hatéridés vétel 4079 968 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés eladds 2729 968 EUR deviza
2023.03.17 hatdridds vétel 4 usb aru
2023.03.21 hatéridés vétel 4 GBP részvény
2023.03.17 hatdridds vétel 13 EUR részvény
2023.03.17 hatéridés vétel 2 usb daru
2023.03.17 hatéridés vétel 5 usb részvény
2023.03.15 hatéridés vétel 15 AUD kamatlab
2023.03.17 hatéridds vétel 7 usb éru
2023.03.13 hatéridés vétel 3 usb deviza
2023.03.22 hataridés eladds 216 472 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés eladés 86 001 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladds 23 677 EUR deviza
2023.03.29 hatdridés eladds 3200 000 EUR deviza
2023.03.17 hatéridés vétel 6 usp részvény
2023.03.22 hatdridés vétel 2 000 EUR deviza
2023.03.08 hatéridés vétel 5000 usD deviza
2023.04.05 hatdaridds vétel 290 000 EUR deviza
2023.04.19 hatéridés eladés 250 000 usb deviza

igylet fipusa Devizanem Lejérat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR) Piaci érték (HUF)
kamatesere EUR 2024.07.15 2 000 000 115 473,83 46 218 400
Osszesen 2 000 000 115 473,83 46 218 400

Az Alapkezeld kétfajta szarmaztatott ligyleteket kétott: egyrészt tézsdei hatdridés pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, mdsrészt
deviza hatdridds és kamatcsere Ugyleteket jellemz6en fedezeti céllal. Az Alapkezeld a portfélicban |évé deviza (jellemzéen EUR, USD és

HUF eszkdzok) hatdridds eladdsdval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem

teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétdét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).
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Az Alapkezel6 2020 jliniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-413/2020. szdmi
hatdrozattal hagyott jévd. A 2020.09.25-t6l hatdlyos vdltozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Gjrafelhaszndlds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kéziil a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsdrlds lgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereiigyletet tovdbbra sem kéthet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).

Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban 4ll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 millidrd forintos
dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel6 piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-r4l.

Az Alapkezel6 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két Uj alap inditdsdnak el6készitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén valtozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIil. A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és allampapirpiac

2022-ben tovdbb romlott a hazai inflaciés helyzet, az dremelkedés {iteme minden kordbbi varakozdst felGimalt. A magyar gazdasagot
egyébként is er8s belsS inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdébord februdri kitérésének
kévetkezményei (nyersanyagar-sokk), illetve a tavaszi orszdggylilési vdlasztdsokat megel$z6 jelentds kéltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités dltal f(itStt kereslet) azonban stlyosbitottdk a helyzetet.

A fenti tényezdék hatdsara 7,4%-rdl 24,5%-ra gyorsult az éves bazist inflacié tavaly Magyarorszdgon, amire az 1990-es évek mdsodik

fele 6ta nem volt példa.

A magas inflacié, a hdborl okozta befektetsi kockdzatkeriilési magatartds er8sédése, a magyar gazdasdg egyensilyi helyzetének
gyors €s jelentds romldsaq, illetve ezekkel ésszefiiggésben a forint hirtelen leértékelGdése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kézott 4%-rél 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdllitani
a forint zuhandsét, az arfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint folé ugrott az eurdval szemben. Erre valaszul az MNB bevezette (j
iranyadd eszkdzként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkivili, 500 bdzispontos

kamatemelés mér elegendd volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megadllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkivil kedvezdtlen belsé és kiils6 kdrnyezet, illetve az ezzel parhuzamosan drémai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kdvetkeztében 2022-ben folytatédott a 2021-ben elkezd6ddtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gobrbe révid oldaldn az MNB szigoritdsa miatt valésdggal kilttek, a DKJ-hozamok tobb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a

hozamgérbe hosszl lejaratd szegmense irdnydaba, Ggy volt egyre kisebb mérték(i a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
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a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont koriili emelkedést Idthattunk. Emiatt a MAX-index &sszességében
példdtlan, tébb mint 16%-os eséssel zdrta a 2022-es évet. Igaz, 25%-o0s minuszban is tartézkodott oktéber kdzepén az index, miel6tt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizdlé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kbtvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban Gtmenetiként aposztrofalt infldciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn hdborids konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprél-
hénapra t6bb évtizedes rekordok déltek meg az infldcidban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kézponti bankokat. Az év végéhez
kdzeledve a headline éves bdzisi infldcids mutatékban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyult. Raaddsul a mogéttes infldciés folyamatokat jobban megragadé maginflaciés indexekben nem latszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhtiz6dé inflacios kiizdelem kockdzatdt.

Az infldciés kihivdsokra valaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusét egy 25 bazispontos lépéssel, ezt
kévetden azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritas {itemén, igy méjusban egy 50, jiniusban pedig egy 75 bazispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsav teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed jlniusban elkezdte csékkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl névelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondiciokat.

Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkézvasarldsi programijdt és a janiusi kamatdénté iilésen
megagyazott a kamatemelési ciklus jaliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rél 2%-ra emelte az EKB az eurédvezeti O/N betéti ratdt, ami
példatlan gyorsasagl és mértékii szigoritast jelentett, legutoljéra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti

rata.

A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vdrtndl ellendliébbnak bizonyuld gazdasdagi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generdlt Grnyomds. Ez kiilénésen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritdssal kapcsolatos varakozdsok erésédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kdtvényhozamokat. Jellemz8en a révidebb lejaratd kétvények hozamai a hosszi kétvényeknél Idtottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt Graztdk, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek lesznek talszigoritani az infldcié letdrése
érdekében, ami recesszi6t fog elSidézni, melyre révid id6n beliil kamatcsdkkentéssel reagdlhatnak a déntéshozok. A révid lejaratd (1-2
éves) kdtvényhozamok dsszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejdrati (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgdban 200-300 bdzispontos volt. A feltérekvs
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsck is eléfordultak, kiilénésen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszdgokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivdltott feltérekvé piaci tékekivonds.

A hazai/régids részvénypiac

A kézép-kelet-eurdpai régié részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt 2022-ben. Ev elején még feliilteljesitének
szdmitottak a kdrnyezé orszagok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdbb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban volt
meglepetés, viszont a régiés piacokon mdr 2021-ben elkezd8détt a jegybanki szigoritds. Ezen feliil a régids t6zsdéken jellemzden
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sillyal, amelyek eredményére a 2021-ben elinduit hozam és nyersanyagar
emelkedés tdmogatdlog hatott. Az orosz-ukrdn haborl kirobbandsatél kezdddéen azonban drasztikusan valtozott a kép: a kdzép-

kelet-eurdpai orszagok makro kildtdsai érdemben romlottak, a géz dra jelentésen megugrott, tovdbbi kamatemelésekre volt sziikség a
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gyenglilé devizdk védelmében és a befektetk is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vdltozé mértékben
érintették a kiilénbdz6 régids orszdgokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok sériilékenysége miatt.
A régi6s piacok szeptember-oktdberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutaté lengyel WIG index 40%-ot
meghaladé mértékii esése mellett. OktébertSl azonban az energiapiaci helyzet javuldséval komoly részvénypiaci emelkedést

lathattunk, a BUX véglil 15%-os, a lengyel WIG 22%-os, a cseh PX 15%-0s, mig a roman BET index 11%-0s eséssel zérta az évet.

A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el 2022-ben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedé
hozamkérnyezetre, és ehhez jétt Oroszorszdg hdborija Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jévébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds erdsebb a ndvekedési tipusti részvények esetében. Ennek
megfelelSen, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkdbb névekedési részvényeket
tartalmazé Nasdaq 100 index 33%-kal keriilt lejebb. Ez utdbbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd
részvényindexek kéziil. Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az eurd 6nmagdban is jelentésen, 6%-kal gyenglilt
az USA dolldrral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valéjdban hasonld teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde
minddssze 11%-os eséssel zdrta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy 6sszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemelhet8 még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde
csaknem 200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a t6rok piac esetében a deviza jelentSs, 40%-os gyengiilése drnyalja a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz t6zsdeindex USA doliérban 38%-os eséssel zarta az évet, azonban
itt komoly tSkekorldtozdsokat vezettek be és a kiilfdldi befektetSket kitiltottdk a piacrél, tehdt dsszességében nehezen megitélhetd ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-os emelkedéssel zdrt, de &sszességében a fejl6d6 piacok alulteljesitették a fejlett

piacokat.
Arupiaci valtozdsok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kézéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mdr 2021 8sze 6ta fegyverként haszndlta a
foldgazt az Eurdpai Unidval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csokkentése kdvetkeztében a féldgdz dra
egyre magasabb csticsokat ért el. Az eurdpai féldgazdr pedig magdval hiizza egyrészt az eurépai dramdrat, masrészt pedig az eurépai
LNG import felfutdsa (tjén a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai fldgazarra, valamint a szén drdra,
ahogy sok, féleg Gzsiai orszdgban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el lizemeltetni a fdldgdzerdmiivek helyett. Az eurdépai gazar
augusztus végén érte el a maximumat az év elejei érték csaknem &tszérdsén, amikor az dllamok siettek minél tébb gazt betdrolni a téli
id6szakra. Ahogy folyamatosan nyilvanvaléva vélt, hogy lesz elég gdz részben a kedvezd idGjdrds, részben a takarékossdgi
intézkedések miatt, a gdzdr folyamatosan esett, és végiil mindossze 13% kériili emelkedéssel zérta az évet.

Az olqj kissé hdttérbe szorult a hirekben, ehhez képest az drfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyaman, Oroszorszdg itt is
jelentds kitermeld, és az arab orszagok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabol.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) dltaldban emelkedtek az év elején, majd a mdsodik negyedévben jelentdsen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zartak az évet. A mezégazdasdgi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vildgpiacon jelent6s orosz és ukran export veszélybe keriilése miatt tértént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a pallédium jelentdsen emelkedett az orosz-ukrdn hdbort kirobbandsakor, de a tébbi
arfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkiilést, mindkettd pluszban zdrt, mig az arany és a pallddium

negativ tartomdnyban fejezte be az évet.
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A hazai ingatlanpiac

2022-ben 994 millié euré értékben régzitettiink befektetési tranzakciokat. A pandémia okozta globdlis gazdasagi bizonytalansdg miatt
a befektetdk jellemzéen elhalasztottdk befektetési dontéseiket 2020-ban. 2021-ben Magyarorszdgon és regiondlis szinten is érezhetd
volt a befektetési piac regenerdléddsa, mig a 2022-es els6 féléves befektetési volumen megkdzelitette a 2021 elsé félévében
regisztrdltat, ugyanakkor a lezdrt tranzakcidk tébbsége még az el6z8 évhez két6dstt. A 2022-es év mdsodik felében a folyamatban
Iévd targyaldsok azonban megtorpantak. Az emelkedd kamatldbak, a magas inflécié és a drasztikusan emelkedd épitési és miikddési
koltségek kovetkeztében megindult az ingatlanok dtdrazéddsa, és a prime hozamok emelkedése.

A magyar piacot tradiciondlisan az irodabefektetések domindljdk, de 2022 els3 félévében erds kereslet mutatkozott az ipari-logisztikai
és kiskereskedelmi ingatlanok irdnt is. Az éves befektetési volumen 22%-at ipari ingatlanok tették ki, az iroddk részesedése 35% volt,
mig a kiskereskedelmi ingatlanok részesedése 28%-ot tett ki. A hotel piac a telies befektetési volumen 10%-dt tette ki. A
kiskereskedelem magas részesedése egy nagy volumenti, orszdgokon Gtiveld befektetési tranzakcidnak készénhetd, amely sordn az
Adventum megvasdrolta a Tesco 18 magyarorszdagi és csehorszdgi lizletét. Az év legnagyobb irodapiaci tranzakcidja 2022 negyedik
negyedévében zdrult le, amely sordn a Groupama megvdsdroita a Green Court irodahdzat. A hazai befekteték tovdbbra is aktivak, az
éves volumen 60%-at magyar befektetdk hajtottdk végre.

A budapesti irodapiac keresleti szintje 2022-ben a pandémia kezdeti id6szakdhoz képest er6sodést mutat, a pandémia éta a
legmagasabb éves kereslet szintet regisztrdltuk 391.670 négyzetméter bérbe adott teriilettel. Az (iresedési rdta 2022 végére elérte a
1,3%-ot, ami éves dsszehasonlitdsban csak 2,1 szdzalékpontos névekedést jelent a dinamikusan névekvd kindlat ellenére is. Az
liresedés kdzép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is az egyik legalacsonyabb. A netté felszivas éves szinten 158.515 négyzetmétert
tett ki, ami rendkiviil magas érték.

2022 végére a CBD prime bérleti dij kivételével minden alpiacon a prime kindlati bérleti dijak enyhe emelkedését figyeltilkk meg az
épitési kdltségek folyamatos emelkedése miatt. A CBD prime bérleti dij jelenleg 24,5 eurd/m2/hd, amit régiés dsszehasonlitdsban csak
Praga eléz meg 27 euré/m2/ho bérleti dijjal. A budapesti iroddk hozamszintje kézép-eurdpai 6sszehasonlitsban tovabbra is vonzé az
irodaingatlanck piacdn. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Pragaban mérhetdk, Pragaban jelenleg 4,5%, mig

Varséban 5% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdcidban 2022. végén 3,2 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teriiletet tartottunk nyilvan 207
épiiletben. Az allomdny tilnyomé része, a bérelhetd teriiletek 90 szdzaléka taldlhaté logisztikai parkokban, mig a fennmaradé 10
sz4zalék vdrosi logisztikai besoroldst ingatlan. Az dlloméany 90 szdzaléka raktdrteriilet, mig a fennmaradé mintegy 302 ezer
négyzetmeéter irodateriilet.

Az ipari-logisztika piacon 2022-ben 679.725 négyzetméter nagysdgl keresleti volument régzitettiink, ami 7 szdzalékkal meghaladja a
2021-ben mért rekord magas keresletet. A kereslet 78 szdzalékt a nettd bérbeaddsok tették ki, azon beliil is az j bérbeaddsok,
valamint az el8bérleti és a BTS tranzakciok domindltak. 2022 negyedik negyedévében régzitettiik a budapesti ipari és logisztikai piac
valaha mért legnagyobb tranzakciéjat, 118.400 négyzetméterre a CTP Sziget logisztikai parkban. A hosszabbitdsok a volumen 22
szGzalékat tették ki. A nettd abszorpcié 2022-ben is, 2021-hez hasonléan kiemelkedéen magas értéket ért el, az éves érték 303.315

négyzetmétert tett ki.

2022-ben a kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévd kdzpontok tulajdonosai jellemzéen felijitdsokra koncentrdinak:
2022 elsé negyedévében GoBuda néven Ujranyitott az Euro Center Bevdsdrlokdzpont, 2022 jiniusGban pedig a Campona feldjitdsa
fejez6dott be. Mindkét bevdsarlokdzpont megujult miszaki tartalommal és bérlsi mix-szel varja a latogatéit. A Corvin Aruhdz feldjitdsa
2023 elejére cstiszott, tovabbd djraindult a Zuglé City Center projekt, ami 10.000 négyzetméter teriilettel béviti majd a févdrosi
bevasarlékdzpont dilomdnyt, varhatd dtaddsa 2024. negyedik negyedév. A févdros kérnyékén szamos kisebb retail park fejlesztése van

folyamatban.
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A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagndlitak a bevdsdrlékézpontok tekintetében, minimdlis emelkedés azonban 2022
mdsodik negyedévében megfigyelhet volt. A bevasarlé kézpontok esetében a prime bérleti dijat 90 euréra becsiiljiik. A retail parkok
reziliensek voltak a pandémia idészakdban a kijardsi korlatozdssal szemben, a prime févdrosi parkok esetében a pandémia elétti
idészakhoz képest bérleti dij névekedést regisztraitunk. 2022 végére tovdibb emelkedtek a bérleti dijaik, jelenleg 13 euré/nm/hé szinten
dlinak. A bevasarlo utcakndl 2022 mdsik felében bérleti dij csékkenést tapasztaltunk; a Vdci utca esetében 110 eurds, a Fashion Street
esetében pedig 95 eurds prime bérleti dijat becsliink.

{Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztlil mérhetS. Az Alapkezel6 folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kételezettség vdllaldsdval biztositja a befektet6k szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasdval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes Osszege a 2022-es évre

szoloan, rogzitett és valtozé6 bontasban:

Milti6 Ft
2022. év

Rogzitett jovedelem dsszesen: 270

Vdltozd jovedelem Osszesen*; 116

Kedvezményezettek szama: 29

Kozvetlenill az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozé jovedelem az éves bdnuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljgra

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakoroinak, brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a
2022-es idoszakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Felsd vezetés 101
Kockdzatvdllalasért és ellenbrzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockézatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljdra 0

c) Az adott évre vonatkoz6 javadalmazdsainak és juttatasainak kiszdmitdsi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potiék jelleg kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakori juttatds, valamint a

kilépéshez kapcsolédo, a térvény dltal elSirtakon fellili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és vaitozasai:

Az Alapkezel§ feliilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint(i szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé, a csoportszintii szabdlyok valtozds miatt szitkségessé valt médositasat a
Raiffeisen Alapkezelé Felligyel6 Bizottsdga 2022. jinius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022.
janius 20. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszert érinté médositdasat a

Raiffeisen AlapkezelS Feliigyel6 Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja 2022
december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika kétszer médosult 2022 sordn. A médositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok torténtek a
dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti médositasok:
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q)

b)

c)

o a munkakdri juttatds kifizethetGségéhez kapcsolédd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o adoéntéshozo szervek szerepkérének feliilvizsgdlata

o acél bénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositdsok:

o acél bénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a boénuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezeld teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérdvel

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megdllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezelé altal e
kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nett6 eszkozértékét a Letétkezel hatdrozza meg. A normdl drazastél eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkézok) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg iranymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a moédszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A
feliilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt arképzésre is. Ezen eszkdzék egyedi értékelési modszerére vagy értékére az
Alapkezel6 az Ertékelési Politikaban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eljaras sordn. Az Alapkezel$ az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési

Politikdjéban leirtaknak megfelelGen értékeli. Az Alapban 2022.12.30-an meglévé illikvidnek mingsitett eszkozok:

1) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kéd: HU0000360821)
Kitettség: 8,70%

2) Magyar Export import Bank 2023/08/10 kétvény (ISIN kéd: HU0000361837)
Kitettség: 2,38%

Likviditdskezeléssel kapcsolatos lj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elSirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabalyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezel biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymdéssal.

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap

kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdridba torténd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezel6 az Alap

Raiffeisen
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XL

a)

b)

c)

befektetéseit képz6 eszkozoket Ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték mddszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezel6 a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szamitasahoz.

Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekovetkez6 vdltozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodds érteimében nyijtott garancidk uajboli felhasznaldasi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

Az Alap teljes nett6 kockdzati kitettsége 2022.12.30-Gn: 126,17%

Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 134,6%
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Xil. Mérlegfordulénap utani események

El6szor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilénésen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités id6pontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelent8s szankcidkkal sdjtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azota is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
Iathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas Uteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdassal lehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajland6sdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kézott ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpanik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A pdniknak t8bb kisebb amerikai bank is aldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszintii beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek koszénhet8en a t6zsdei drfolyamokra is haté péanik hamar lecsengett, jelenleg
gy ttinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bdr a hdborids konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilhetdk, az Alapkezel jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs vditozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben fgy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap kézvetlen kitettséggel
nem, de a mégottes Raiffeisen-Europa-HighYield alapon (ISIN: AT0000765599) keresztiil minimalis - 0,01%-ot el nem éré - Credit Suisse
kitettséggel rendelkezett 2023. marcius 17-én. Ezt a kitettséget mértékénél fogva sem mindsiti jelentésnek az Alapkezeld, és egyéb, a

fenti kockdzatok miatt tovabbi bemutatdst igénylé kdzvetett vagy kdzvetlen kitettséget nem azonositott az Alapkezeld.

N

Budapest, 2023. dprilis 25.

Simon Péter varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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