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Fuggetlen konyvvizsgaldl Jelentés

A Raiffelsen Megoldas Start Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (tovabblakban: ,az Alap") 2022. évi éves Jelentésének |-VI.
és XII. pontjaiban talalhato szamviteliinformacioinak (tovabblakban: ,,szamviteli informaciok’) konyvvizsgalatat.

Vélemeénylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzédd lizleti évre vonatkozd eéves
jelentéseében kozolt szamvlteli Informaclok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvltelrél szolo 2000. évl C. torvennyel (a tovabbiakban: ,szamvitell torvény”) dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetésl formakrol és kezeldikroél, valamint egyes pénzigy! targyu torvények maddositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban kerlitek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben k&zolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettseégek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli Informaclokban bemutatott kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — toérvények és egyeb Jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelésségiink bévebb lelrasat Jelentésiink A kényvvizsgald éves Jelentésben
kozolt szamvltell Informaclok kényvvizsgalataért valé feleléssége' szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdél és annak kezeléjétdl, a Raiffelsen Befektetésl Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos Jogszabalyokban és a Magyar Konyvvlzsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaldl hlvatas
magatartasl (etikai) szabalyairol és a fegyelml eljarasrol szold szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozl Etlkai Standardok Testlilete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkozl fliggetlenségl standardokkal
egybefoglalva)" cimul kézikdnyveében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzbédestink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleményinkhoz,

Egyéb Informaclok

Az egyeéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaclékbdl dlinak. A Raiffeisen Befektetés!
Alapkezel§ Zrt. Uigyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felel6s az egyéb informaciok elkészitéseert. Az éves
Jelentéshen kozolt szamviteli informaclokra a fliggetlen konyvvizsgaldl jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban
adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciékra vonatkozdan nem



bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felel6ssegiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az eéves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességtink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy iényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasarol szolo 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéséert, killonds tekintettel az eszkozok és kitelezettségek
leltarral valo alatédmasztasdért, a kezelési koltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbol, akdr hibabol eredd lenyeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét es az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
Jelentésben kozdlt szamviteli informaciok dsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenység folytatasanak ellentmondo tényezo, koriilmény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataért valo felelossége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsadssunk ki. A kells
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezé lényeges hibas allitast,
A hibas allitasok eredhetnek csaldshol vagy hibabol, és lényegesnek minéstilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi donteéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csaldsbdl, akar hibabal
eredé lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend¢ és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitekot
szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csaldas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat;
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e Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

e Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kozzetételek ésszerliséget.

o Kdvetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben k8zdlt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy ha a kizzetetelek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

e Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, klilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes penzigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014, évi XVI. térvénnyel 8sszhangban kerliltek-
e Osszedllitasra.

e Aziranyitassal megbizott szemeélyek tudomdsara hozzuk - egyeéb keérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. apgiis 25.

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato

NEXTUM Audit Zrt.

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmane Szeberényi Ménika
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja - dltaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kdnyvvizsgalo neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoéria:

Futamideje:

Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja
111-236

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci at 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdaci Ut 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Zrt.
1042 Budapest, Arpad Gt 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmané Szeberényi Monika

nyilvdnos nyitt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
kdtvénytulsalyos (6vatos) vegyes alap

hatdarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét a likvid eszkdzokon fellil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkézokbe fekteti. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy - o kockdzat csdkkentése érdekében -
a diverzifikacid kildnbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen
csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezel8 szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-
asset) portfdlio, azaz a portfelié kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkézcsoportokat pedig vagy
kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativdkon keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formdk széles kérébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbdl. A megvasdrolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szarmaztatott, arupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes
(multi-asset) alapok.

Az Alapkezel6 tdrekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok aranydt tigy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljardsai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" jelli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt jo eséliyel (99%-os

megbizhatdsdgi szint mellett) ne haladja meg a 11,63%-ot (kockdztatott érték vagy Var limit).

Raiffeisen 2
ALAPOK
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2022.01.03.

Instrimentom |pevizarem| 15INkéd | Neverk | Esakdzémek | %
Mirvhéshate értekpapirek 253719946703 8850
2027.B MAK HUF EUDJ303041ET £520221030 2,47
ADCOPRIZ HUE HLUDDBI71 841D ‘E 92 823644920 288
ACCORORIHUF HUF B UDIDITI 8822 % ESR S85022080 1,69
AEGDH ALFA HUF BUIDII7I257D ES21 SE8 344 2Rs 2,28
AESON KE RVE HUF HU0Jd970 553D 9 818 BETO 22V ETT 1588
LAEGOH LAY HUF HUQ0712014 £158E2 4S8 S88 138 244 2,33
BSHZ31018 HUF XS22426T0150 200009 00D 191885200 D.E67]
COH CITADELL HUF HUQXDA07D7248 215580021 EBETEYETT 1,54
COHCLEL HUF HUDDDA7AETIS S24872117 ELT 728009 1,91
CCH SUFERP.A HUF HUIDQJ713222 1452021 820 223982371 0,7
TOND. KE RV HUF HUDIDIATIEI2 428220 va1 285418483 1,25
D220822 HiIF HUdD20523831 22990900 209 298229202 1.04
Elhd LK Ecnd {EVBKRRZZES 124 382223 9,61
GEN SELECTA HUF HUDDO0TIETE 128495322 0,48
B 230228 HUF HBZZ3T7322027 1448044850 9,54
WFE20Z308i1 HUF HUDDD0RER28E 286824000 1,73
REBELUZ20£4 EUR HUJQJ02£0821 27E9 000 10148324212 2,58
WO RAE IE EUR IEI0BWRS TTED 28129 122883511 0,43
OTF EMBA HUF HUDD TIOR3 0324 842 2ERD984 527 3,83
TR FKINC.S A HUF HUD3IJI7TITEI E8SEB €02 142382 48T 3,52
CTF SUFRA HUF HUDO0Qv0237e 42718 102 131327022 0,49
STPUJ EUR A HUF HUDDJOTIEBET 123982202 2AT §81 82T 0,87
CTPEK240715 EUR Ka2022265568 3050000 1180628817 412
R201EVT AN EUR ATI0DIEDTZES 1122 EXD8T48ED 2,14
R2OZITAV AV EUR ATI0DDAIEQET 8707 BE14151TE 1,94
RAFOCRTE A HUF HUd80070 3Be BE E21 872 980 £17 181 EOR N
RAFDRTE 2 HUF HUDD0O722871 275287 204 BIE245420 441
R&IAC Ud HUF HUJ30070738D 1182078 828 82281752 12,18
RAAD UJEUR EJR HUID047 17954 8§ £45 BZ SB35 39,18
RAKA | UF HUDO0071828 48 28R 2128027881 7,48
RAR A, HUF HUODOITI2TES 2 7ED 1281087 0,00
RARAR HUF HUDOD0715208 74 041 433830837 522
RCBMNFLESHET EUR. ATO000AN IS 230 388 SRZ 844224 3,43
RO EMBIND EUR ATO00082ETED 1800 141356044 0,49
RCMFEEMLE EUR ATID0DAIFRE T 728 228 242 128 118
RCMFELB RY EUR ATO0QISTVEZT 53852 SZ28 6488327 1,84
ROMGLCBKCTW EUR ATO00078E340 23 78E 1 203428 E27 4,21
ROKBOSEUICOVWT EUR ATIM0ILITETD 1311 300 SESABEIABD 2,48
RCLBASFVT EUR ATOJQ0E2712 4911 2581132928 2,91
RETALOH 2 HUF HUDDDQ732 288 818781 057 S22 2A27833 218
IR NA EUJR FRID13238245 31 418 SRR REZ IS 1,770
USTRE 220111 ust USHETIS LS 1890 0090 EER2ZTVELEER 208
Banki sgysnlsgek 3020649011 1056

Felygsizamls- AUD
Felytszamla-CAD
Folycezamla. EUR
Folycszamlsz- GEF
Folysszamls- HUF
Falyeszamis- USD

=

=78 243847 2,27

KSvebsiczak

350406218 i,23

Hataridds (gyletsk

351720850 1,22

= ae

Egyéb eszkézdk

&8 123 584 0,24

Ej’étx savedslés ek

€8 133 £82 0.24

Ozzzo: eexkidz

28759216416 100,53
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Kéiel sxsifzégek -15] 686716 -0.53
Eqyén Witelazats dnak -E7783432" 9,30
Hatéridds uayletsx -53 894 284 0,23
Roiffeizon Megoid&: Siext Afopok Alapje A zorozet

Nelia eszkézortok 11365615945 HUF
Unitok széme 6348 5532522

|Egy jegyrs juis nolte sazkizérisk 17848644 HUF
Raiffsizon: Mogoldés Starf Alapok Alapia B zerezei

Nelté eszkdzérick 120564 796 HUF
Unitok czdme &3 152801

Egy jogyrs julé notté ezzkézériai 1.789034 HUF
Raiffsizen: Megolda: Siarf Alopok Alapje E zorozat

Nstie szzkézérisk 34 7684847.23 EUR
Unifedc szsme 31 168582

|Egy jegyrs julé neffé ezzkézsriél 1,115504 EUR
Reiffeizon Mogaida: Siavt Alapak Alapjz Q sarezaf

Neita szzkozsrtak 23395409 HUF
Unifok zxdma 21 000000

Egy jegyrs jubd neffé ezzkdrériéi 1114067 HUF
Roiffsizen Megelda: Siart Alapok Alapja R zorozaf

Neta ozzkSzértak FTI7Y HUF
Unifok szama e eog

Egqy jegyre juld nofté szxkézéridk 1117100 HLF
Raiffsizen Megoidés: Start Alapok Alapje U zorozat

Nboffe sezkézortok 13 108404.11 USD
Unitok zzéme 11128185

|Egy jogyre juhs netié ezckézanték 1.17764& USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épdl, addig a portfolié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoléban az Ovadékok és Futures ligyletek alap letéti szdmlai
kévetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 379.889 eFt. A kitelezettségek kozott megjelennek az
elsd, madr 2022. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoloban a tényleges 2021. évi kdltségek és kitelezettségek
kerllnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A beszdmoléban a kdvetelések és a kdtelezettségek kzott szerepelnek a
2021.12.31-én még nyitott hataridés futures igyletek targyév soran naponta elszamolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a

tdrgyévi bevételek és koltségek kdzott keriiltek elszamoldsra.

Beszamolo NEE szémftas Kiilonbézet (eFtban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 28 609 263 28 608 762 =501
Kiilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 25319 480 25319947 467
Pénzeszkézok 2 640762 3 020 651 379 889
Kovetelések/ Aktiv idSbeli elh. 429 910 68 123 -361787
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -42 120 -57 793 -15 673
Szérm.igyl.ért.kil. 306 066 257 834 -48 232
Nyitott futures Ugyletek eredménye -44 834 0 44 834
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BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2023.01.02.
Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd Névértek | Eszkoz érek | %

Atruharhatd ériékpapirol 20 244 365 193 94,76
2027/8 MAK HUF HU0000404157 1170 000 000 1225 130 400 5,73
ACCO ABAC HUF HU0000716402 96 321 678 124 666 836 0,58
ACCO PR HUF HU0000725478 410 987 276 504 193 436 2,38
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 170 035 018 351 135 235 1,64
AEGON ALFA HUF HU0000703970 173 769 481 468 625 359 2,19
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 25013 538 178 756 373 0,84
EIMI LN usD IECOBKM4GZ66 12 474 134 213 694 0,63
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 2,40
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 133 872 511 333 467 054 1,66
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 148 998 704 395 151 417 1,85
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 134 702 641 123 777 853 0,68
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 78 780 853 115 506 517 0,54
HOLD KE RV HUF HU0000706163 139 788 863 254 981 596 1,18
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 130 216 123 181 938 097 0,89]
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4750 000 1 861 418 460 8,71
MPROG BOND | HUF HU0000714688 89 998 920 169 001 862 0,79
NOMJRAE ID EUR IEOOBW38TTE0 221 800 121 413 388 0,57
OTP EMDA HUF HU0000706361 38 378 682 237 936 392 1,11
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 39 001 494 120 900 653 0,57
OTP UJEUR A HUF HU0000705827 89 847 267 173 388 154 0,81
OTPBK240715 EUR XS2022388586 3 550 000 1314 134 801 6,15
RAFORTE A HUF HU0000703699 53 200 180 109 701 804 0,51
RAFORTE Q HUF HU0000722871 242 888 766 296 847 963 1,39
RAIA C UJ HUF HU0000707880 771 482 029 2533151213 11,886(
RAKA | HUF HU0000718259 2 445 059 838 2381216 881 11,15
RARA R HUF HU0000719208 1013 358 348 1370 376 654 6,41
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 14 478 542 453 053 2,54
RCM EM BOND EUR AT0000636758 9478 666 719 840 3,12
RCM EU HY EUR AT0000765599 9 051 997 210 375 4,671
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1292 118 586 646 0,58
RCM FE.EM.LB EUR ATO000AQFXM6 4439 194 247 677 0,91
RCMB04EUCOVT EUR AT0000607270 1841 000 1291 568 646 6,05
RETALON Q HUF HU0000722889 331 661 659 433 127 242 2,03
UBUS GY EUR IE00B78JSG98 684 23 976 864 0,11
URW NA EUR FR0013326246 19718 383 794 258 1,80
Banki egyenlegek 1229 283 726 5,75
Folyészamla - AUD 50 952 271 0,24
Folyészamla - CAD 57 735 829 0,27
Folydszamla - EUR v 185 114 144 0,87
Folydszdmla - GBP 247 047 070 1,18
Folyészamla - HUF 16 174 850 0,08]
Folyészamla - USD 672 259 562 3,15
Kévetelések 264 970 589 1,24
Halandos ugyletek 264 970 589 1,24
Egyséb eszkozdk 95417 723 0,45
Egyeh kbwetelesek 95 417 723 0,45
Osszes eszkoz 21 834 037 231 102,20|
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Kéifelezeﬂ‘ségek -470 929 704 -2,20
Egyeb kételezettségek -50 876 460 -0,24
Hatéaridés Ugyletek -420 053 244 -1,87]

Raiffeisen Megoldas Start Alapek Alapja A sorozat

Netto eszkazértek 6 885 298 420 HUF
Unitok széma 3814567813

Egy jegyre juto neité eszkézérték 1,805001 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Netté eszkozérték 80 052 495 HUF
Unitok széma 44 700 131

Eqgy jegyre juté netté eszkozériék 1,790878 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netto eszkozértél 25 546 932,71 EUR
Unitok széma 24 408 375

Egy jegyre jutd neité eszkézériék 1,046646 EUR
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték 23 898 653 HUF
Unitok szama 27 002 274

Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,137908 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat

Nettoé eszkozérték 11450 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,145000 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netto eszkozérték 11 043 139,62 USD
Unitok szama 9 800 393

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,126806 USD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolid jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portfdlio jelentés szamai
2023. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok
alapjdn. A pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoldban az Ovadékok és Futures iigyletek alap letéti szamiai
kovetelésként keriiltek kimutatdasra, mig a NEE-ben pénzeszkozok. Ennek hatdsa: 610.349 eFt. A kitelezettségek kozott megjelennek az
elsé, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2022, évi kdltségek és kdtelezettségek
kerlinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. A szarmazékos Uigyletek értékelési kiildnbdzete soron a beszamold mind a
forward, mind a futures lgyletek atértékelését megjeleniti mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kdvetelésként és
kotelezettségként mutatja ki. A beszamoldéban a kovetelések és a kotelezettségek kézétt szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott
hatdridés futures Ggyletek targyév sordn naponta eiszdmolt vdltozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és

koltségek kozott kertiltek elszdmoldsra.

Beszamold NEE szamitds Killonbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 21 364 250 21363107 -1 143
Killonbozet tételesen:

Ertékpapirok 20242 728 20 244 365 1637
Pénzeszkdzok 674728 1285077 610 349
Kovetelések/ Aktiv idSbeli elh. 636 784 39 625 -597 159
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -34 628 -50 877 -16 249
Szarm.igyl.ért.kil. -228 487 -155 083 73 404
Nyitott futures ligyletek eredménye 73125 0 73125

g Raiffeisen 7

ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2022.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban levé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 6 368 553 522
2022. évben eladott befektetési jegyek 610 185 995
2022. évben visszavdlioft befektetési jegyek 3164171704
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 3814 567 813
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-4n 6 885 298 420
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-an 1,805001
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 68 152 891
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek 23 452 760
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 44 700 131
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-an 80 052 495
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.01.02-én 1,790878
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 31 168 582
2022. évben eladott befektetési jegyek 3 208 828
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 9 969 035
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-én 24 408 375
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-an 25 546 933
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,046646
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorezat (db, HUF)

Forgalomban lév befektetési jegyek 2022.01.03-4n 21 000 000
2022. évben eladoft befektetési jegyek 2274
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 21002 274
Portfolié Gsszesitett neftd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 23 898 653
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2023.01.02-6n 1,137908
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek .
2022. évben visszavaliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 10 000
Portfolié &sszesitett nettd eszkézértéke 2023.01.02-4n 11 450
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.01.02-dn 1,145000
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-én 11128 185
2022. évben eladott befektetési jegyek 485 689
2022. évben visszavéltott befektetési jegyek 1813 481
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 9 800 393
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-an 11 043 140
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,126806
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IV. A befektetési alap osszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %o

Tozsdén hivatalosan jegyzett aruhazhaté értékpapirok 5320 103 283" 24,90
2027/B MAK B HUF HU0000404157 1 170 000 000 1225 130 400 5,73
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 2,40
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1861 418 460 8,71
OTPBK240715 EUR X52022388586 3 550 000 1314 134 801 6,15
UBUS GY EUR IEOOB78JSG98 684 23 976 864 0,11
URW NA EUR FR0013326246 19718 383 794 258 1,80
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmiltban ftz'_galomba hozoftt atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 14 924 261 910 69,86
[ACCO ABAC HUF HUO000716402 96 321 678 124 666 836 0,58
ACCO PR | HUF HU0000725478 410 987 276 504 193 436 2,36
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 170 035 018 351 135 235 1,64
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 173 769 481 468 625 359 2,19
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 25013 538 178 756 373 0,84
EIMI' LN uUsD IEOOBKM4GZ66 12 474 134 213 694 0,63
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 133 872 511 333 467 054 1,56
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 148 998 704 395 151 417 1,85
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 134 702 641 128 777 853 0,58
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 78 780 853 115 506 517 0,54
HOLD KE RV HUF HU0000706163 139 788 863 254 981 596 1,19
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 130 216 123 181 938 097 0,85
MPROG BOND | HUF HU0000714688 89 998 920 169 001 862 0,79
NOMJRAE ID EUR IEOOBW38TT60 221 800 121 413 388 0,57
OTP EMDA HUF HU0000706361 38 378 682 237 936 392 1,11
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 39 001 494 120 900 653 0,57
OTP UJEUR A HUF HU0000705827 89 847 267 173 388 154 0,81
RAFORTE A HUF HU0000703699 53 200 180 109 701 804 0,51
RAFORTE Q HUF HU0000722871 242 888 766 296 847 963 1,39
RAIA C UJ HUF HUO0000707880 771 482 029 2 533 151 213 11,86
RAKA | HUF HU0000718259 2 445 059 838 2 381 216 881 11,15
RARA R HUF HU0000719208 1013 358 348 1 370 376 654 6,41
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 14 478 542 453 053 2,54
RCM EM BOND EUR AT0000636758 9478 666 719 840 3,12
RCM EU HY EUR AT0000765599 9 051 997 210 375 4,67
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1292 118 586 646 0,56
RCM FE.EM.LB EUR ATOOO0AOFXM6 4439 194 247 677 0,91
RCM304EUCOVT EUR ATO0000607270 1841 000 1291 568 646 6,05
RETALON Q HUF HU0000722889 331 661 659 433 127 242 2,03
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4912 332161° 22,99
2027/B MAK HUF HU0000404157 1170 000 000 1225 130 400 5,73
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 2,40
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 4 750 000 1861 418 460 8,71
OTPBK240715 EUR X$2022388586 3 550 000 1314 134 801 6,15
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 6 885 298 420
Netté eszkSzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 80 052 495
Netto eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 25 546 933 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 23 898 653 !
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 11 450
Neito eszkozériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 11 043 140
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kozétt atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon (szdmlapénz és dllampapirok) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetbleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezel6 szdndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntartott portfélidja Un. vegyes (muiti-asset) portfdlid, azaz a portfolié kotvény-, részvény- és egyéb kitettséget

egyardnt tartalmaz. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kdrébdl valogat mind a hazai,

mind a nemzetkozi univerzumbaol.

Az Alapkezel® 2021-ben elsésorban a fenti tablazatban egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kdzé sorolt, a Raiffeisen Capital Management

(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezelSk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokkal toltotte fel az Alap portfolidjat.

A befektetési jegyek sulyénak (az aktudlis nettd eszkdzérték szazalékdban) 2022. évi vdltozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tdbldzat foglalja dssze:

Sualy a portfoliéban 2021 év vége 2022 elsé félév 2022 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 251% 17,2% 28,5%
Raiffeisen Kétvény Alap ,|” sorozat 7,5% 10.0% 11,3%
Raiffeisen Emerging Markets Bond (R) VTA 0,5% 0,7% 31%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 11% 1.0% 1,0%
Raiffeisen 304 Euro Corporates 3,5% 2,0% 6,0%
Raiffeisen Global Bond 4,2% 0,0% -
Raiffeisen 301 Sustainable Euro Gov. Bonds 2,1% 0,0% -
Raiffeisen 902 Sustainable Euro Gov. Bonds I 2,0% 0,0% -
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 0,0% 0,3% 4,7%
Raiffeisen Inflation Shield 3,4% 2,4% 2,5%
Raiffeisen 314 - Euro Inflation Linked 0,9% 0,0% -
iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF 0,0% 0,9% -
Részvény Alapok 13,0% 10,0% 1,9%
Accorde Elsé Roman Részvény Alap “I" sorozat 1,6% 1,8% 17%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Alap "I” sorozat 2,0% 0,6% 0,8%
Hold K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 1,3% 12% 12%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 5,2% 5,3% 6,4%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) 1,8% 0,0% -
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,0% 0,0% 0,6%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,0% 0,1%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,5% 0,5% 0,6%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,4% 0,6% 0,6%
Abszolit hozamcéli alapok 20,2% 16,1% 17,7%
Accorde Prizma Alap 2,9% 2,6% 2,4%
Accorde Abacus Alap 0,0% 0,5% 0,6%
VIG Alfa Abszolit HozamU Befektetési Alap “A” sorozat 3,2% 2,2% 2.2%
Aegon MoneyMaxx Total Return Alap “I” sorozat 2,3% 0,0% -
Hold Convexity Szdrmoztatott Részalap "A" sorozat 0,0% 0,5% 0,6%
Hold Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,5% 0,5%
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Hold Columbus Globdlis Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,9% 17% 1,8%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,9% 1,4% 1,6%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,7% 0,7% 0,8%
Generali Selection Abszolit Hozam Alap ,A” sorozat 0,5% 0,0% =
OTP EMDA Szdarmaztatott Alap 0,9% 1,0% 11%
OTP Supra Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,0% -
OTP Uj Eurépa Alap ,A" sorozat 0,9% 0,8% 0,8%
OTP Fdld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,5% 0,6% 0,6%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrm. Alap Q" sorozat 2,2% 2,0% 2,0%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A” sorozat 0,6% 0,6% 0,5%
Raiffeisen Forte Prémium Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 11% 0,5% 1.4%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Alap "I 0,0% 0,5% 0,8%
sorozat

Ingatlan alapok 12,4% 12,7% 1,8%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 12,2% 12,7% 1,8%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” sorozat 0,2% 0,0% -
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2022.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 4 881 004
Kapott kamat ériékpapirok 110 147
Kapott kamat lekstésbdl 94 009
Kapott SWAP kamat 8 670
Kapott osztalék 1469
Folyészamlakamat HUF 14 820
Arfolyamnyereség 658 198
Ertékpapir éntékesités arfolyamnyeresége 1647 780
Forward igyletek nyeresége 1994 201
Futures igyletek nyeresége 351710
Pénziigyi miveletek raforditasai 2713354
Megvasarolt kamat énékpapirok 0
Fizetett SWAP kamat 2226
Arfolyamveszteség 285012
Erékpapir ériékesités arfolyamvesztesége 873 263
Forward ligyletek vesztesége 1033315
Futures igyletek vesztesége 519 538
Egyéb bevételek 87077
Trailer fee 84 899
Egyéb 2178
A mikadési kdltségek 362 959
Bankforgalmi jutalék 5291
Alapkezelési dij 313 462
Letétkezelési dij 21162
Ertékpapir mozgatés kéltsége 2729
Futures igyletek dfjai 2 488
KELER dij 1196
WARP dij 3740
Referencia index szolgdltatdsi dij 748
LEI kéd fenntartasi kéltsége 38
Kénywvizsgdlénak fizetendd dij 551
Szamviteli di 2393
Feligyeleti dij (MNB) 9161
Egyéb raforditasok 6 566
Befekietési alapok kilénaddja 6565
Egyéb raforditas 1
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 1885 202
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 1885 202
Ertékpapirok értékelési killsnbozete 2014 121
Befektetési jegy 1 876 557
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
- egyéb 1876 557
Allamksivények 279 241
- kamatokbél, osztalékbsl 80 255
- egyéb 198 986
Részvények -141 677
- kamatokbd!, osztalékbasl 0
- egyéb -141 677
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Tékeszamla véltozdasai 2022. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

|dészak nyitéallomany

|d&szak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlds
Készpénz o o 0,00%
Bankbetétek 2 640762 674 728 3,16%
lekotott betét 0 0 0,00%
id8szak nyitéallomény |dészak zarédllomany
Vagyonelem t8zsdei &p. tozsdén kiv. ép. 16zsdei ép.  t8zsdén kiv. 6p.|  Megoszlas
Befektetési jegyek/MAK/DKJ | 4 601 4517 20 231 076 5190299 14 668 635 92,95%
ACCO ABAC 0 124 667 0,58%
ACCO PRIZ 823 545 504 194 2,36%
ACCO ROMIHUF 469 022 351135 1,64%
AEGONALFA 928 864 468 626 2,19%
AEGON KERVB 570 228 178756 0,84%
AEGON MMAX | 666 138 0 0,00%
CONCITADELL 555768 0 0,00%
CONCL GL 547 725 0 0,00%
CON SUPERPA 203 093 0 0,00%
CONC. KERV 385416 ¢} 0,00%
EMI LN 144 862 134213 0 0,63%
GEN SE_ECT A 139 699 0 0,00%
HOLD CITAD A 0 333 4467 1,56%
HOLD COLUM A 0 395152 1,85%
HOLD CONV. A 0 123778 0,58%;
HOLD EXP HUF 0 115 507 0,54%
HOLD KERV 0 254982 1,19%
HOLD SUPERPA ] 181937 0,85%
MPROG BOND | 0 169 002 D,79%
NOMIIEH ID 122 560 121 414 0 0,57%
QTP BVDA 266 984 237937 1,11%
OTP FKINCS A 149 353 120 900 0,57%
OTP SUPRA 1313%7 0 0,00%
OTPUJ EURA 247 862 173 388 0,81%
R301FVT AV 400 875 0 D,00%
R9022T2V AV 561 419 0 0,00%
RAFORTE A 180619 109 701 0,51%
RAFORTEQ 316249 296 848 1,39%
RAIA CUJ 3 483 282 2533151 11,86%
RAIA D UWEUR 52954 0 0,00%
RAKA | 2135027 2381217 11,15%
RARA 1261 0 0,00%
RARA R 1493 890 1370377 6,41%
RCBINFLSHT 982 645 542 453 2,54%
RCM EMBOND 141 355 666719 3,12%
RCMEU HY 0 997210 4,67%
RCM EUR RESZ 0 118 587 0,56%
RCM FEBV.LB 0 194 248 0,921%
RCM FEEMLB 328 243 o] 0,00%
RCM FEL BRV 526 546 0 0,00%|
RCM GLOBKOTV 1203 439 4] 0,00%
RCM304EUCOVT 989 385 [¢] 0,00%
RCM304EUCOVT 0 1291 549 6,05%
RCMB14FVT 259114 0 0,00%
RETALON Q 622 327 433127 2,03%
UBU5 GY 23977 0 0,11%
2027/ MAK 692913 0 573%
BSB 231019 191 854 0 1224047 0,00%
D220629 296 221 0 0,00%
EXIM 230810 0 2,09%
1IB 230928 144 577 0 511320 0,00%
MFB202208/1 494 603 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 1014633 0 0 8,71%
QOTPBK240715 1180374 0 1861417 6,15%
USTRE 220111 586276 0 1313911 0,00%
Részvények 486 953 o 383794 4] 1,80%
URW NA 486 953 383794 1,80%
Aktiv elhatarolasok 31 196 21 489 0,10%
Kavetelések 403 956 697 699 3,27%
Szarm.ugyl.ert.kiil. 40 644 265 422|- 86133 -142 354 -1,07%
Kételezettségek, passzivak 92 197 -43 907 -0,21%
Osszesen 5129 048" 23480 215 5487 960 15 876 290| 100,00%
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VI. Szdrmaztatott lGgyletek

2022. évi koétott Ugyletek

Tra i6 Tranzakcié Névérték . Mogottes
Kétésnap _: Lejarat v ﬁ':::ﬂ v riréznyu 'v| Kontraktt ,{ Deviza | | *::::: R
2022.01.03 2022.04.27 hatéridés vétel 6 150 000 EUR deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatéridds vétel 14 650 EUR deviza
2022.01.07 2022.02.09 hatdridés vétel 743 305 EUR deviza
2022.01.10 2022.03.30 hatéridds vétel 3 965568 EUR deviza
2022.01.10 2022.01.12 hatéridds eladas 3965568 EUR deviza
2022.01.17 2022.05.04 hatédridés eladas 6217 252 usb deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatéridds vétel 6217 252 usb deviza
2022.01.18 2022.03.22 hatdridés vétel 1 usb kétvény
2022.01.18 2022.03.14 hatdaridés vétel 6 usD deviza
2022.01.18 2022.03.18 hatdridés vétel 3 usb részvény
2022.01.24 2022.05.11 hatdridés vétel 5666451 usD deviza
2022.01.24 2022.01.26 hatdridés eladés 5666 451 usb deviza
2022.01.31 2022.05.18 hataridds eladas 4529968 EUR deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatdridés vétel 4 529 968 EUR deviza
2022.01.31 2022.05.18 hatéridds vétel 4529 968 EUR deviza
2022.01.31 2022.02.02 hatéridés eladds 4 529 968 EUR deviza
2022.02.01 2022.03.18 hataridds eladas 6 usb részvény
2022.02.01 2022.03.14 hataridés eladds 9 usb deviza
2022.02.02 2022.02.09 hatdridds vétel 12 331 EUR deviza
2022.02.07 2022.05.25 hataridés eladés 6833 EUR deviza
2022.02.07 2022.05.25 hatéridés eladas 1495822 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatéridés vétel 6833 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatéridés vétel 1495 822 EUR deviza
2022.02.08 2022.03.08 hataridds vétel 2 EUR kétvény
2022.02.08 2022.03.22 hatdridés eladas 4 usbD kétvény
2022.02.09 2022.03.16 hatéridds vétel 2 AUD kotvény
2022.02.15 2022.03.14 hatdridés vétel 4 usb deviza
2022.02.15 2022.03.14 hatéridds vétel 16 usD deviza
2022.02.22 2022.03.18 hatdridés eladas 3 usb nyersanyag
2022.02.23 2022.06.21 hatdridds vétel [¢) CAD kdtvény
2022.02.23 2022.03.22 hatdridés eladas 6 CAD kstvény
2022.02.24 2022.06.30 hatdaridés vétel 12 usb kotvény
2022.02.24 2022.04.05 hatdridds eladas 12 usb kétvény
2022.02.24 2022.06.21 hatéridés vétel 6 usb kstvény
2022.02.24 2022.03.22 hatéridés eladds 6 usb kotvény
2022.02.25 2022.05.25 hatdridds eladas 2954 EUR deviza
2022.02.25 2022.05.25 hatéridds eladas 850265 EUR deviza
2022.02.28 2022.06.28 hatéridds vétel 1 CBP kétvény
2022.02.28 2022.03.14 hatdaridés eladas 14 usb deviza
2022.02.28 2022.03.14 hatéridds eladas 4 usD deviza
2022.02.28 2022.03.18 hatdridés vétel 3 EUR részvény
2022.02.28 2022.03.08 hatdridés eladds 1 EUR kétvény
2022.02.28 2022.03.08 hatdridés vétel 1 EUR kétvény
2022.02.28 2022.03.08 hataridés vétel 4 EUR kétvény
2022.02.28 2022.06.30 hatdridés vétel 1 usbD kstvény
2022.03.01 2022.03.18 hatdridés eladds 1 usb nyersanyag
2022.03.01 2022.03.16 hatdridés vétel 3 AUD kétvény
2022.03.04 2022.06.08 hatdridés eladas 13 EUR katvény
2022.03.04 2022.03.08 hatéridds vétel 13 EUR katvény
2022.03.04 2022.06.08 hatdridss vétel 7 EUR kstvény
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Tranzakcié

Tranzakcié

Néveérték /

Kétésnap Lejarat tipusa iranya Kontralktus Deviza Index
2022.03.04 2022.03.08 hataridés eladds 7 EUR kstvény
2022.03.08 2022.06.21 hatéridds vétel 5 CAD kdtvény
2022.03.08 2022.03.18 hataridds vétel 3 EUR részvény
2022.03.08 2022.06.21 hatéridés eladas 4 usb kotvény
2022.03.08 2022.06.30 hataridds eladas 1 usb kétvény
2022.03.08 2022.03.18 hatdridds eladds 2 usb nyersanyag
2022.03.08 2022.03.18 hataridés eladds 1 usb nyersanyag
2022.03.09 2022.05.04 hatéridés eladds 398 000 usb deviza
2022.03.09 2022.04.13 hatéridés vétel 11586 EUR deviza
2022.03.09 2022.04.13 hatéridés vétel 1561198 EUR deviza
2022.03.09 2022.05.25 hatéridés vétel 2 530 EUR deviza
2022.03.09 2022.03.16 hatéridds eladads 2 AUD kstvény
2022.03.10 2022.06.22 hatéridés vétel 5490763 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hataridds eladas 5490763 EUR deviza
2022.03.10 2022.06.22 hatdridés eladas 19080 EUR deviza
2022.03.10 2022.06.22 hatdridds eladds 112 673 EUR deviza
2022.03.10 2022.06.22 hataridés eladés 5359010 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatéridés vétel 19 080 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hataridds vétel 112 673 EUR deviza
2022.03.10 2022.03.16 hatéridés vétel 5359010 EUR deviza
2022.03.11 2022.06.13 hatdridds eladas 14 usb deviza
2022.03.11 2022.03.14 hatdridds vétel 14 Usbh deviza
2022.03.14 2022.06.15 hatéridés vétel 16 AUD kétvény
2022.03.14 2022.03.16 hatdridés eladas 16 AUD katvény
2022.03.16 2022.06.13 hatéridds vétel 4 usb deviza
2022.03.16 2022.06.08 hataridés eladds 2 EUR kotvény
2022.03.16 2022.06.17 hatéridés vétel 9 usb nyersanyag
2022.03.16 2022.03.18 hatéridss eladés 9 UsD nyersanyag
2022.03.16 2022.03.18 hatéridés eladas 19 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17 hatéridds vétel 19 EUR részvény
2022.03.16 2022.06.17 hatéridds vétel GBP részvény
2022.03.16 2022.03.18 hataridds eladds 5 GBP részvény
2022.03.17 2022.06.17 hataridés vétel 4 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hatdridds eladéds 4 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.06.17 hataridés vétel 5 usb nyersanyag
2022.03.17 2022.03.18 hataridds eladés 5 usD nyersanyag
2022.03.22 2022.06.17 hataridés eladas 2 EUR részvény
2022.03.23 2022.06.15 hataridés vétel 1 AUD kétvény
2022.03.25 2022.06.17 hatdridds eladéds 1 usb nyersanyag
2022.03.28 2022.07.06 hatéridés vétel 3965568 EUR deviza
2022.03.28 2022.03.30 hataridés eladas 3965568 EUR deviza
2022.03.29 2022.06.17 hatdridds vétel 5 usb részvény
2022.04.04 2022.07.20 hatdridés eladas 2 420 usD deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatdridés eladas 13300 usb deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatdridés eladas 1092214 usD deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridds vétel 2 420 usD deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridds vétel 13 300 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hataridds vétel 1092214 usDb deviza
2022.04.05 2022.06.21 hataridés eladas 5 CAD kstvény
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Kétésnap Lejarat Tru'nzukcié Tr?ltzchié Névérték / Pevixa Index
tipusa iranya Kontraktus
2022.04.05 2022.06.28 hatdridds vétel 4 GBP kotvény
2022.04.11 2022.04.27 hataridés vétel 530 000 EUR deviza
2022.04.11 2022.04.27 hataridés eladas 530 000 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hatéridds vétel 660 EUR deviza
2022.04.11 2022.05.25 hatéridés vétel 729 615 EUR deviza
2022.04.11 2022.06.22 hatdridds eladas 5572 EUR deviza
2022.04.11 2022.06.22 hataridés vétel 5572 EUR deviza
2022.04.12 2022.06.30 hatdridds vétel 1 usb katvény
2022.04.12 2022.06.13 hatéridés vétel 6 usbD deviza
2022.04.12 2022.06.17 hatéridés vétel 6 usb részvény
2022.04.12 2022.06.17 hatéridés vétel 2 usD részvény
2022.04.13 2022.06.08 hatéridds vétel 5 EUR kétvény
2022.04.14 2022.06.15 hataridés vétel 1 AUD katvény
2022.04.25 2022.07.06 hataridés eladas 1250 000 EUR deviza
2022.04.25 2022.08.03 hatéridés vétel 6 680 000 EUR deviza
2022.04.26 2022.06.17 hatdaridés eladés 7 usD részvény
2022.04.26 2022.06.17 hatéridés eladas 6 usb részvény
2022.04.26 2022.06.13 hatéridés eladas 7 usbD deviza
2022.05.02 2022.08.10 hataridés eladas 6615252 usbD deviza
2022.05.02 2022.05.04 hatdaridés vétel 6615252 usb deviza
2022.05.09 2022.08.17 hatdridés vétel 5666 451 usD deviza
2022.05.09 2022.05.11 hataridés eladas 5666451 usb deviza
2022.05.10 2022.06.08 hatdridés vétel 1 EUR ketvény
2022.05.10 2022.06.13 hatdridés eladds 1 usD deviza
2022.05.10 2022.06.30 hatéridés eladds 1 usb kétvény
2022.05.11 2022.08.17 hatdridés eladds 740 000 usb deviza
2022.05.11 2022.06.15 hatdridés vétel 1 AUD kotvény
2022.05.16 2022.08.24 hataridés eladds 4529 968 EUR deviza
2022.05.16 2022.08.24 hatdridés vétel 4529 968 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hatéridés vétel 4529 968 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.18 hataridés eladas 4529 968 EUR deviza
2022.05.17 2022.06.17 hatéridds eladas 1 GBP részvény
2022.05.17 2022.06.28 hatdridés eladas 1 GBP kotvény
2022.05.17 2022.06.30 hatdridds eladds 1 usb kétvény
2022.05.23 2022.08.31 hatéridés eladés 6 597 EUR deviza
2022.05.23 2022.08.31 hatdridés eladés 1616472 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatdridds vétel 6 597 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatéridés vétel 1616472 EUR deviza
2022.05.24 2022.06.13 hatdridés vétel 2 usD deviza
2022.05.25 2022.09.21 hatdridés vétel 2 usb kétvény
2022.05.25 2022.06.21 hatéridds eladas 2 usD kétvény
2022.05.25 2022.09.30 hatdridés vétel 11 usD kétvény
2022.05.25 2022.06.30 hatdridés eladas 11 usb kotvény
2022.05.25 2022.09.20 hatéridés vétel 6 CAD kétvény
2022.05.25 2022.06.21 hatdridés eladas 6 CAD kétvény
2022.0525 2022.09.28 hatdridés vétel 4 CBP katvény
2022.05.25 2022.06.28 hatéridés eladds 4 GBP kétvény
2022.05.30 2022.08.31 hatéridds vétel 700 000 EUR deviza
2022.06.02 2022.09.08 hataridds vétel 7 EUR kotvény
2022.06.02 2022.06.08 hatdridds eladas 7 EUR ketvény
2022.06.02 2022.09.08 hatdridés eladdés 9 EUR kétvény
2022.06.02 2022.06.08 hatdridés vétel 9 EUR kotvény
2022.06.08 2022.06.17 hatéridés vétel 3 usD részvény
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Tranzakcié Tranzakcio Névérték / .
K&tésnap Lejarat tipusa iy Kontraktus Deviza Index
2022.06.08 2022.06.17 hataridés vétel 6 usD részvény
2022.06.08 2022.06.13 hatéridés vétel 7 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13 hatdridés eladés 7 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13 hatéridés vétel 7 usb deviza
2022.06.09 2022.06.13 hatdridds vétel 3 usb deviza
2022.06.09 2022.09.19 hataridés vétel 7 usDh deviza
2022.06.09 2022.09.19 hatéridds eladas 10 usD deviza
2022.06.13 2022.09.15 hatdridds vétel 19 AUD kétvény
2022.06.13 2022.06.15 hatéridés eladas 19 AUD kotvény
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 9 usDh nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hatéridés eladas 9 usD nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hataridés vétel 3 usb részvény
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladas 3 usb részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatdridds vétel 6 usDb részvény
2022.06.14 2022.06.17 hataridds eladds 6 usb részvény
2022.06.14 2022.09.16 hataridés vétel 4 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladas 4 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatdridés vétel 4 usb nyersanyag
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladas 4 usDb nyersanyag
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 4 GBP részvény
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladés 4 GBP részvény
2022.06.14 2022.09.16 hatéridés vétel 17 EUR részvény
2022.06.14 2022.06.17 hataridés eladas 17 EUR részvény
2022.06.20 2022.09.28 hataridés vétel 5485191 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hataridés eladas 5485191 EUR deviza
2022.06.20 2022.09.28 hatdridés eladas 19 080 EUR deviza
2022.06.20 2022.09.28 hatdridds eladds 107 101 EUR deviza
2022.06.20 2022.09.28 hatdridds eladas 5359010 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hataridés vétel 19 080 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hataridds vétel 107 101 EUR deviza
2022.06.20 2022.06.22 hatdridés vétel 5359010 EUR deviza
2022.06.21 2022.09.16 hatdridds eladés 2 usD nyersanyag
2022.06.21 2022.09.16 hatdridés eladds 1 usb nyersanyag
2022.06.21 2022.09.19 hatdridés eladas 6 usb deviza
2022.06.21 2022.09.08 hatdridés vétel 5 EUR ktvény
2022.06.21 2022.09.08 hataridés vétel 3 EUR kétvény
2022.06.21 2022.09.16 hatdridés eladas 3 usD részvény
2022.07.04 2022.10.12 hatéridds vétel 1500 000 EUR deviza
2022.07.04 2022.07.06 hatdridss eladas 2715568 EUR deviza
2022.07.05 2022.09.20 hatdridds eladas 1 CAD kstvény
2022.07.05 2022.09.16 hataridés eladas 6 usb részvény
2022.07.06 2022.09.15 hataridés eladds [ AUD kdtvény
2022.07.08 2022.09.28 hatdridés vétel 7 400 EUR deviza
2022.07.08 2022.08.31 hatéridds vétel 700 000 EUR deviza
2022.07.12 2022.09.08 hatdridés eladas 3 EUR kétvény
2022.07.13 2022.09.15 hatdridés eladas 1 AUD katvény
2022.07.18 2022.10.26 hatéridés eladés 2 420 usb deviza
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Tranzakcié

Tranzakcio

Néverték /

Kétésnap Lejarat fipusa irénya Kontraktus Deviza Index
2022.07.18 2022.10.26 hatdridds eladas 13 300 ysb deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatdridés eladas 1092214 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatdridds vétel 2 420 usb deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatdridds vétel 13 300 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatdridds vétel 1092214 usD deviza
2022.07.28 2022.08.10 hatdridds vétel 380 000 usb deviza
2022.08.01 2022.11.16 hatéridés vétel 6 680 000 EUR deviza
2022.08.02 2022.09.19 hataridés vétel 6 usD deviza
2022.08.02 2022.09.16 hatdridés vétel 3 usb részvény
2022.08.08 2022.11.30 hatéridds eladas 6235252 usb deviza
2022.08.08 2022.08.10 hatdridds vétel 6235252 usD deviza
2022.08.15 2022.12.07 hatéridds vétel 4926 451 usb deviza
2022.08.15 2022.08.17 hatéridds eladas 4926 451 usb deviza
2022.08.17 2022.09.16 hatdridés vétel 4 usb részvény
2022.08.22 2022.12.14 hatéridés eladas 4529 968 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hatdridds vétel 4529 968 EUR deviza
2022.08.22 2022.12.14 hatdridés vétel 4529 968 EUR deviza
2022.08.22 2022.08.24 hatdridds eladds 4529 968 EUR deviza
2022.08.25 2022.12.28 hatéridés vétel 4 GBP kétvény
2022.08.25 2022.09.28 hatéridds eladas 4 GBP katvény
2022.08.26 2022.09.28 hatdridds vétel 2000 EUR deviza
2022.08.26 2022.09.28 hatéridds vétel 5000 EUR deviza
2022.08.26 2022.09.28 hatdridés vétel 850 000 EUR deviza
2022.08.26 2022.11.30 hatdridés eladas 200 000 usb deviza
2022.08.29 2022.12.19 hatdridds vétel 5 CAD kotvény
2022.08.29 2022.09.20 hatéridds eladds 5 CAD kétvény
2022.08.29 2022.12.21 hatéridds eladas 6 597 EUR deviza
2022.08.29 2022.12.21 hatdridés eladés 216 472 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridés vétel 6597 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatdridss vétel 216472 EUR deviza
2022.08.30 2022.09.19 hatéridés eladas 5 usD deviza
2022.08.30 2022.12.30 hatéridés vétel 11 usD kotvény
2022.08.30 2022.09.30 hatdridés eladas 11 usb kétvény
2022.08.30 2022.12.20 hatéridés vétel 2 usD kétvény
2022.08.30 2022.09.21 hatéridds eladas 2 usb kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridds vétel 7 EUR kétvény
2022.09.06 2022.09.08 hatéridés eladds 7 EUR kétvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridds vétel 3 EUR kétvény
2022.09.06 2022.09.08 hatdridés eladas 3 EUR kotvény
2022.09.06 2022.12.08 hatéridds eladas 7 EUR katvény
2022.09.06 2022.09.08 hatdridds vétel 7 EUR kétvény
2022.09.13 2022.12.08 hatéridés eladas 1 EUR katvény
2022.09.13 2022.12.30 hataridés eladds 1 usb kétvény
2022.09.13 2022.09.19 hataridds eladas 1 usb deviza
2022.09.13 2022.09.16 hataridss eladés 7 usD részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatéridss vétel 17 EUR részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatéridds eladds 17 EUR részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatdridés vétel 4 GBP részvény
2022.09.13 2022.09.16 hatdridés eladas 4 GBP részvény
2022.09.13 2022.12.16 hatéridés vétel 4 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.12.16 hatéridés vétel 2 usD TSNy
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Tranzakcié

Tranzakcio

Neévérték /

Kétésnap Lejarat tipusa iranya Kontraktus Deviza Index
2022.09.13 2022.09.16 hatdridds eladas 2 usb nyersanyag
2022.09.13 2022.09.16 hatdaridés eladas 4 usD nyersanyag
2022.09.14 2022.12.16 hataridés vétel 8 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.09.16 hataridés eladas 8 usb nyersanyag
2022.09.14 2022.12.15 hatéridés vétel 17 AUD kotvény
2022.09.14 2022.09.15 hatdridds eladas 17 AUD kdtvény
2022.09.15 2022.12.19 hatéridés eladas 9 usb deviza
2022.09.15 2022.09.19 hatdridés vétel 9 usb deviza
2022.09.20 2022.12.16 hatdridds eladas 2 EUR részvény
2022.09.26 2023.02.08 hataridés vétel 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2023.02.08 hataridés eladas 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hataridés eladds 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatdridés vétel 4509010 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatdridés eladas 976 181 EUR deviza
2022.09.26 2022.12.21 hatdridds eladas 17 080 EUR deviza
2022.09.26 2022.12.21 hataridés eladas 94701 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hatdridds vétel 17 080 EUR deviza
2022.09.26 2022.09.28 hataridés vétel 94701 EUR deviza
2022.09.27 2022.12.19 hataridés vétel 1 ush deviza
2022.10.06 2022.12.19 hatdridés vétel 1 usb deviza
2022.10.06 2022.12.08 hatdridds vétel 5 EUR kdtvény
2022.10.06 2022.12.08 hatéridés vétel 3 EUR kstvény
2022.10.06 2022.12.28 hatdridés vétel 2 GBP kstvény
2022.10.07 2022.12.16 hatdridds eladds 2 usb nyersanyag
2022.10.07 2022.12.16 hataridés vétel 3 usb nyersanyag
2022.10.10 2022.10.13 hatdridds vétel 400 000 EUR deviza
2022.10.10 2023.02.22 hataridés vétel 1 500 000 EUR deviza
2022.10.10 2022.10.12 hatdridés eladas 1 500 000 EUR deviza
2022.10.11 2022.12.21 hatdridés vétel 8700 EUR deviza
2022.10.11 2022.12.14 hatéridés vétel 1 000 000 EUR deviza
2022.10.21 2022.12.14 hataridés eladés 450 000 EUR deviza
2022.10.21 2022.12.07 hatéridds eladas 450 000 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hatdridés eladas 2 420 usDb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hatdridés eladés 13300 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hatdridds eladas 1092214 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hataridés vétel 2 420 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatdridds vétel 13 300 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatdridés vétel 1092214 usb deviza
2022.10.25 2022.12.19 hatdridés vétel [ usb deviza
2022.11.08 2022.12.19 hatéridds vétel 5 usD deviza
2022.11.08 2022.12.1¢6 hatéridés vétel 2 usD részvény
2022.11.14 2023.03.29 hataridds vétel 6 680 000 EUR deviza
2022.11.15 2022.12.16 hataridés eladds 2 EUR részvény
2022.11.16 2022.12.15 hatdridés eladas 2 AUD kstvény
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Tranzakcié Tranzakcié Névérték / A
Kétésnap Lejarat tipusa iranya Kontraktus Deviza Index
2022.11.21 2022.11.30 hatéridés vétel 430 000 usb deviza
2022.11.22 2022.12.20 hatéridds vétel 1 usb kdtvény
2022.1122 2022.12.19 hatéridés vétel 3 usD deviza
2022.11.22 2022.12.08 hatéridés eladas 1 EUR kdtvény
2022.11.22 2022.12.19 hatéridés vétel 1 usb deviza
2022.11.22 2022.12.16 hatdridés vétel 5 usb részvény
2022.11.22 2022.12.16 hatdridés vétel 3 usb részvény
2022.11.22 2022.12.28 hatéridés eladas 1 GBP kétvény
2022.11.23 2023.03.31 hatéridés vétel 10 usb kétvény
2022.11.23 2023.03.22 hatdridés vétel 3 usD katvény
2022.11.23 2022.12.20 hatdridés sladas 3 usb kstvény
2022.11.23 2022.12.30 hatdridds eladas 10 usb kétvény
2022.11.25 2022.12.19 hataridés eladés 5 CAD kétvény
2022.11.25 2023.03.22 hataridés vétel 5 CAD katvény
2022.11.28 2023.03.08 hatdridés vétel 375000 usD deviza
2022.11.28 2022.12.14 hatéridés vétel 400 000 EUR deviza
2022.11.28 2023.03.29 hatdridés vétel S GBP katvény
2022.11.28 2022.12.28 hatéridds eladas 5 GBP kétvény
2022.11.28 2023.04.05 hatéridés eladés 6005 252 usb deviza
2022.11.28 2022.11.30 hatéridés vétel 6 005 252 usb deviza
2022.12.05 2023.04.19 hatéridés vétel 4 476 451 usb deviza
2022.12.05 2022.12.07 hatdridés sladas 4476 451 usb deviza
2022.12.06 2022.12.16 hatéridés eladds 1 usb nyersanyag
2022.12.06 2022.12.16 hatéridés eladas 1 usb nyersanyag
202212.06 2023.03.08 hatdridés vétel 6 EUR kétvény
2022.12.06 2022.12.08 hatéridés eladas 6 EUR kétvény
2022.12.06 2023.03.08 hatdridés vétel 5 EUR kétvény
20221206 2022.12.08 hatéridés eladas 5 EUR kétvény
2022.12,06 2022.12.08 hatéridés vétel 2 EUR kévény
2022.12.06 2023.03.08 hatéridés eladas 2 EUR kotvény
2022.12.12 2023.03.22 hatéridés eladds 2729968 EUR deviza
2022122 2022.12.14 hatéridés vétel 3129968 EUR deviza
2022.12.12 2023.02.22 hatéridés vétel 4079 968 EUR deviza
2022.12.12 2022.12.14 hatdridés eladés 4079 968 EUR deviza
2022.12.13 2023.03.17 hatéridés vétel 7 usd nyersanyag
20221213 2022.12.16 hatéridés eladés 7 uspb nyersanyag
20221213 2023.03.17 hataridés vétel 5 usb részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatéridds eladds 5 usb részvény
2022.12.13 2022.12.16 hataridés eladds 4 GBP részvény
2022.12.13 2023,03.17 hatéridés vétel 5 usb részvény
2022.12.13 20230317 hatdridés véte| 2 usb nyersanyag
2022.12.13 2022.12.16 haléridss eladds 5 usb részvény
2022.12.13 2023.03.17 hatéridés vétel 13 EUR részvény
2022.12.13 2023.03.21 hatdridés vétel 4 GBP részvény
2022.12.13 20221216 hatéridés eladas 13 EUR részvény
2022.12.13 2022.12.16 hatdridds eladas 2 usb nyersanyag
20221213 2023.03.17 hatéridss vétel 4 usb nyersanyag
20221213 2022.12.16 hatdridés eladas 4 usp nyersanyag
20221214 2023.03.15 hatdridés vétel 15 AUD kétvény
2022.12.14 2022.12.15 hataridés eladas 15 AUD kétvény
20221215 2023.03.13 hatdridés vétel 3 usD deviza
20221215 2022.12.19 hatéridés eladas 3 usb deviza
20221219 2023.03.22 hatéridés eladas 23 677 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatéridés eladas 86 001 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatéridés eladas 216472 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hatdridés vétel 23 677 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hatdridés vétel 86 001 EUR deviza
2022.12.19 2022.12.21 hatdridés vétel 216472 EUR deviza
2022.12.20 2023.03.17 hatdridés eladas 5 usb részvény
20221220 2023.03.17 hatéridés vétsl 6 usD részvény
2022.12 20 2023.03.29 hatéridés eladds 3 200 000 EUR deviza
20221227 2023.03.08 hatéridés vétel 5000 usb deviza
20221227 2023.03.22 hatéridés vétel 2 000 EUR deviza
2022.12.28 2023.04.19 hataridés eladas 250 000 usb deviza
2022.12.28 2023.04.05 hataridés vétel 290 000 usb deviza
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Nyitott pozicié 2022.12.31. dllapot szerint:

Lejarat dél’um?y Tranzakecié ﬁpust: i Tranzakcioé iranya B :oé:i:il:u: . Deviza . Magéttes l'ermékE |
2023.02.08 hatdridds eladés 4509010 EUR deviza
2023.02.08 hataridés vétel 4509010 EUR deviza
2023.02.22 hataridés vétel 1 500 000 EUR deviza
2023.03.08 hataridds eladds 1092214 usD deviza
2023.03.08 hatdridds eladas 13 300 usD deviza
2023.03.08 hatéridés eladas 2 420 usb deviza
2023.03.29 hatdridds vétel 6 680 000 EUR deviza
2023.03.22 hataridds vétel 3 usD aru
2023.03.31 hatéridds vétel 10 usD kamatlab
2023.03.22 hatéridds vétel 5 CAD kamatldb
2023.04.05 hataridés eladas 6 005 252 EUR deviza
2023.03.29 hatdridés vétel 5 GBP deviza
2023.03.08 hatdridés vétel 375 000 usb deviza
2023.04.19 hatdridés vétel 4 476 451 usb deviza
2023.03.08 hatdridds eladas 2 EUR kamatféb
2023.03.08 hataridds vétel 5 EUR kamatlab
2023.03.08 hatéridds vétel 6 EUR kamatldb
2023.02.22 hatdridés vétel 4079 968 EUR deviza
2023.03.22 hatéridds eladés 2729 968 EUR deviza
2023.03.17 hataridds vétel 4 usb dru
2023.03.21 hatdridés vétel 4 GBP részvény
2023.03.17 hatdridds vétel 13 EUR részvény
2023.03.17 hataridds vétel 2 usD aru
2023.03.17 hataridds vétel 5 usD részvény
2023.03.15 hatdridés vétel 15 AUD kamatlab
2023.03.17 hatéridds vétel 7 usb dru
2023.03.13 hataridds vétel 3 usDb deviza
2023.03.22 hataridds eladds 216 472 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladas 86 001 EUR deviza
2023.03.22 hatdaridds eladas 23 677 EUR deviza
2023.03.29 hataridds eladds 3200 000 EUR deviza
2023.03.17 hatéridés vétel 6 usD részvény
2023.03.22 hataridés vétel 2 000 EUR deviza
2023.03.08 hatdéridés vétel 5000 usb deviza
2023.04.05 hataridés vétel 290 000 EUR deviza
2023.04.19 hataridds eladas 250 000 usD deviza

Ugylet tipusa Devizanem Lejérat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR)  Piaci énék (HUF)
kamatcsere EUR 2024.07.15 2 000 000 115 473,83 46 218 400
Osszesen 2 000 000 115 473,83 46 218 400|

Az Alapkezel kétfajta sz&rmaztatott lGgyleteket kotdtt: egyrészt tézsdei hatdridés pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, mdsrészt
deviza hataridds és kamatcsere lgyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezel6 a portfélidban iévé deviza (jellemzéen EUR, USD és

HUF eszk6z6k) hatdridds eladdsdval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem

teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).
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Az Alapkezeld 2020 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-I1-413/2020. szamu
hatdrozattal hagyott jévd. A 2020.09.25-t8l hatdlyos vdltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Ujrafelhaszndlds atiGthatdsdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasarol sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kéziil a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladas / eladds-visszavasdrlas Ugyletek alkalmazdsdt oz Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kolcsénbe nem adhat és nem vehet).

VII. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Sem az AlapkezelS tevékenysegi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozas 2022-ben, az Alapkezel a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dil. Uj iizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az AlapkezelS befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021, év végi 235 milliard forintos
altomany 12 hénap leforgésa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezelé piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rol.

Az Alapkezelé 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két Uj alap inditdsdnak el6készitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIII. A befektetési politika alakulasdara haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovdbb romlott a hazai inflaciés helyzet, az dremelkedés iteme minden kordbbi varakozast feliilmdlt. A magyar gazdasdgot
egyébként is erés belsé inflaciés nyomas jellemezte a gyors bérkidramlds miatt, az orosz-ukran hdbord februdri kitdrésének
kdvetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszaggytilési valasztdsokat megel6z6 jelentés koltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités dltal flit6tt kereslet) azonban sulyosbitottak a helyzetet.

A fenti tényez6k hatdsdra 7,4%-rél 24,5%-ra gyorsult az éves bdzist infldacié tavaly Magyarorszdagon, amire az 1990-es évek masodik

fele 6ta nem volt példa.

A magas infldci6, a hdborl okozta befektetdi kockdzatkeriilési magatartds erésddése, a magyar gazdasag egyenstlyi helyzetének
gyors és jelentds romldsq, illetve ezekkel dsszefiiggésben a forint hirtelen leértékelddése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember k6zott 4%-rol 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdilitani
a forint zuhanasat, az arfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint félé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette 4j
iranyadd eszkdzként az egynapos betéti rgtat, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkivili, 500 bazispontos

kamatemelés mdr elegendd voit ahhoz, hogy a forint szabadesését megallitsa, és stabilizalja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétlen belsd és kiils6 kornyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kovetkeztében 2022-ben folytatédott a 2021-ben elkezdédétt drasztikus hozamemelkedés a magyar kdtvénypiacon. A hozamok a
gorbe rovid oldaldn az MNB szigoritdsa miatt valésdggal kiléttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a

hozamgorbe hosszd lejdratd szegmense irdnydba, Ggy volt egyre kisebb mérték( a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
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a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bazispont korlli emelkedést IGthattunk. Emiatt a MAX-index 8sszességében
példatian, tébb mint 16%-os eséssel zarta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartdzkodott oktdber kdzepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizalé rendkivili kamatemelését.

A nemzetkozi kotvénypiac

A nagy jegybankok dltal korabban dtmenetiként aposztrofdlt inflaciés nyomas nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn haboris konfliktus hatdséra megugré nyersanyagdrak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasagokban hénaprél-
honapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az inflacidban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kézponti bankokat. Az év végéhez
kozeledve a headline éves bazis( inflaciés mutatokban mérsékldés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyult. Rdadasul a mégéttes inflacids folyamatokat jobban megragadé maginflaciés indexekben nem Idtszott

erdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhtiz6dé infldcids kiizdelem kockdzatat.

Az infldcids kihivasokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos Iépéssel, ezt
kovetden azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds Utemén, igy mdjusban egy 50, juniushan pedig egy 75 bdazispontos emelés
kévetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint voit. A kamatemelések
mellett a Fed janiusban elkezdte csokkenteni a COVID-éraban hatalmasra duzzadt mérlegféésszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembert6l ndvelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondicidkat.

Ekdzben az Eurépai Kdzponti Bank az év elsd felében gyorsan kivezette eszkdzvdsarldsi programjat és a juniusi kamatddnté ilésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rdl 2%-ra emelte az EKB az eurédvezeti O/N betéti ratat, ami
példatlan gyorsasagl és mértékii szigoritdst jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonld magassagokban az O/N betéti

rata.

A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyuld gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generalt arnyomas. Ez kiildndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritdssal kapcsolatos varakozésok erésodése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kétvényhozamokat. Jellemz8en a révidebb lejaratii kdtvények hozamai a hosszu kotvényeknél latottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt draztdak, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek lesznek tdlszigoritani az infldcié letdrése
érdekében, ami recesszi6t fog eldidézni, melyre révid idén belll kamatcsokkentéssel reagdlhatnak a déntéshozok. A révid lejaratd (1-2
éves) kétvényhozamok &sszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszagokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kdtvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgdban 200-300 bdzispontos volt. A feltérekvé
piacokon ennél joval nagyobb mozgdsok is eléfordultak, kiildndsen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezd orszagokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritasa dltal kivaltott feltdrekvd piaci tékekivonds.

A hazai/régios részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai régié részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt 2022-ben. Ev elején még fellilteljesitének
szdmitottak a kdrnyezd orszagok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdbb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban volt
meglepetés, viszont a régids piacokon mar 2021-ben elkezdéddtt a jegybanki szigoritds. Ezen feliil a régids tézsdéken jellemzéen
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb stillyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és nyersanyagdr
emelkedés tamogatdlag hatott. Az orosz-ukrdn habort kirobbandsatdl kezd6déen azonban drasztikusan véltozott a kép: a kozép-

kelet-eurdpai orszagok makro kilétasai érdemben romlottak, a gz éra jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre volt szilkség a
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gyengllé devizdk védelmében és a befektetdk is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vdltozé mértékben
érintették a kiildnbdzé régids orszagokat, részben a tdzsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszagok sériilékenysége miatt.
A régids piacok szeptember-oktdberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutaté lengyel WIG index 40%-ot
meghaladdé mértéki esése mellett. Oktobertdl azonban az energiapiaci helyzet javuldsdval komoly részvénypiaci emelkedést

lathattunk, a BUX véglil 15%-0s, a lengyel WIG 22%-0s, a cseh PX 15%-0s, mig a roman BET index 11%-0s eséssel zarta az évet.

A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el 2022-ben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedé
hozamkdrnyezetre, és ehhez jott Oroszorszdg habortja Ukrajndval szemben. Az emelked6 hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jévébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds erdsebb a névekedési tipust részvények esetében. Ennek
megfelel8en, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkdbb ndvekedési részvényeket
tartalmazé Nasdaqg 100 index 33%-kal kerilt lejjebb. Ez utdbbi teljesitménnyel a Nasdaqg index lett a leggyengébb a vezetd
részvényindexek kozll. Europaban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré énmagdban is jelentésen, 6%-kal gyengiilt
az USA dolldrral szemben, tehat az eurépai részvénypiac valdjaban hasonld teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde
mindossze 11%-0s eséssel zdrta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dollarral szemben, igy 6sszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde
csaknem 200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a torok piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyenglilése drnyalia a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz tézsdeindex USA dollarban 38%-os eséssel zarta az évet, azonban
itt komoly tékekorlatozasokat vezettek be és a kiilfoldi befektetdket kitiltottdak a piacrdl, tehat 6sszességében nehezen megitélhetd ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-o0s emelkedéssel zart, de dsszességében a fejl6dS piacok alulteljesitették a fejlett

piacokat.

Arupiaci véltozdsok

Az arupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kdzéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mdr 2021 8sze ota fegyverként haszndlta a
foldgazt az Eurdpai Uniéval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csokkentése kdvetkeztében a foldgaz ara
egyre magasabb cstcsokat ért el. Az eurdpai féldgdzar pedig magdval hiizza egyrészt az eurdpai dramdrat, masrészt pedig az eurdpai
LNG import felfutdsa Utjan a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai foldgdzarra, valamint a szén drdra,
ahogy sok, féleg dzsiai orszagban inkdbb a széner6miiveket kezdték el lizemeltetni a foldgdzerémivek helyett. Az eurdpai gazdr
augusztus végén érte el a maximumat az év elejei érték csaknem 6tszorésén, amikor az dllamok siettek minél tébb gazt betdrolni a téli
idSszakra. Ahogy folyamatosan nyilvanvalévd vdlt, hogy lesz elég gdz részben a kedvezd idéjards, részben a takarékossdgi
intézkedések miatt, a gdzdr folyamatosan esett, és véglil minddssze 13% koriili emelkedéssel zarta az évet.

Az olaj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az arfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyamdn. Oroszorszdg itt is
jelentds kitermeld, és az arab orszdagok sem siettek emelni a kitermelésiiket az arak megfékezése céljabol.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) dltaldban emelkedtek az év elején, majd a mdsodik negyedévben jelentésen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zartdk az évet. A mezdgazdasagi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vildgpiacon jelent6s orosz és ukrdn export veszélybe keriilése miatt tortént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a pallddium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdn hdbord kirobbandsakor, de a tébbi
arfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkiilést, mindkettd pluszban zart, mig az arany és a palladium

negativ tartomdnyban fejezte be az évet.
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A hazai ingatlanpiac

2022-ben 994 milli6 eurd értékben rogzitettiink befektetési tranzakcidkat. A pandémia okozta globdlis gazdasdgi bizonytalansdg miatt
a befektetdk jellemzéen elhalasztottak befektetési dontéseiket 2020-ban. 2021-ben Magyarorszdgon és regiondlis szinten is érezheté
volt a befektetési piac regenerdlodasa, mig a 2022-es elsd féléves befektetési volumen megkdzelitette a 2021 els§ félévében
regisztraltat, ugyanakkor a lezdrt tranzakciok tobbsége még az el6z6 évhez kdtédott. A 2022-es év mdsodik felében a folyamatban
Iév6 targyaldsok azonban megtorpantak. Az emelkedd kamatldbak, a magas inflacié és a drasztikusan emelkedé épitési és miikddési
koltségek kdvetkeztében megindult az ingatlanok dtdrazddasa, és a prime hozamok emelkedése.

A magyar piacot tradiciondlisan az irodabefektetések domindljak, de 2022 elsé félévében erds kereslet mutatkozott az ipari-logisztikai
és kiskereskedelmi ingatlanok irant is. Az éves befektetési volumen 22%-at ipari ingatlanok tették ki, az iroddk részesedése 35% volt,
mig a kiskereskedelmi ingatlanok részesedése 28%-ot tett ki. A hotel piac a teljes befektetési volumen 10%-at tette ki. A
kiskereskedelem magas részesedése egy nagy volumend, orszagokon dtivel§ befektetési tranzakcionak kdszonhets, amely sordn az
Adventum megvasarolta a Tesco 18 magyarorszdgi és csehorszdgi lizletét. Az év legnagyobb irodapiaci tranzakcidjo 2022 negyedik
negyedévében zdrult le, amely soran a Groupama megvasarolta a Green Court irodahdzat. A hazai befektettk tovabbra is aktivak, az
éves volumen 60%-&t magyar befektet6k hajtottdk végre.

A budapesti irodapiac keresleti szintje 2022-ben a pandémia kezdeti idészakdhoz képest er6sédést mutat, a pandémia 6ta a
legmagasabb éves kereslet szintet regisztraltuk 391.670 négyzetméter bérbe adott teriilettel. Az Giresedési rata 2022 végére elérte a
11,3%-ot, ami éves dsszehasonlitdsban csak 2,1 szdzalékpontos ndvekedést jelent a dinamikusan névekvd kindlat ellenére is. Az
liresedés kdzép-eurdpai 6sszehasonlitdsban tovdbbra is az egyik legalacsonyabb. A netté felszivds éves szinten 158.515 négyzetmétert
tett ki, ami rendkiviil magas érték.

2022 végére a CBD prime bérleti dij kivételével minden alpiacon a prime kindlati bérleti dijak enyhe emelkedését figyeltiik meg az
épitési koltségek folyamatos emelkedése miatt. A CBD prime bérleti dij jelenleg 24,5 eurd/m2/hé, amit régids 6sszehasonlitdsban csak
Praga el6z meg 27 eur6/m2/hé bérleti dijjal. A budapesti irodak hozamszintje kézép-eurdpai 6sszehasonlitdsban tovabbra is vonzé az
irodaingatlanok piacan. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Pragdban mérhetSk, Pragdban jelenleg 4,5%, mig

Varséban 5% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdcioban 2022. végén 3,2 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teriiletet tartottunk nyilvan 207
épliletben. Az dllomdny tdlnyomo része, a bérelhetd teriletek 90 szdzaléka taldalhatd logisztikai parkokban, mig a fennmaradd 10
szAzalék vdrosi logisztikai besoroldst ingatlan. Az dllomdny 90 szdzaléka raktarteriilet, mig a fennmaradé mintegy 302 ezer
négyzetméter irodaterdiet.

Az ipari-logisztika piacon 2022-ben 679.725 négyzetméter nagysagu keresleti volument régzitettliink, ami 7 szdzalékkal meghaladja a
2021-ben mért rekord magas keresletet. A kereslet 78 szdzalékdt a nettd bérbeaddsok tették ki, azon bellil is az Uj bérbeaddsok,
valamint az elébérleti és a BTS tranzakcidk domindltak. 2022 negyedik negyedévében rogzitettiik a budapesti ipari és logisztikai piac
valaha mért legnagyobb tranzakciojdt, 118.400 négyzetméterre a CTP Sziget logisztikai parkban. A hosszabbitdsok a volumen 22
szdzalékdt tették ki. A netté abszorpcié 2022-ben is, 2021-hez hasonléan kiemelkedéen magas értéket ért el, az éves érték 303.315

négyzetmétert tett ki.

2022-ben a kiskereskedelmi piac bdviilése mérsékelt volt. A meglévé kdzpontok tulajdonosai jellemzéen feldjitdsokra koncentrdlnak:
2022 elsé negyedévében GoBuda néven Ujranyitott az Euro Center Bevdsdrldkézpont, 2022 juniusdban pedig a Campona feljitasa
fejez8d6tt be. Mindkét bevasarlokézpont megujult miiszaki tartalommal és bérléi mix-szel varja a latogatdit. A Corvin Aruhdz feltjitasa
2023 elejére csuszott, tovabbd Gjraindult a Zugld City Center projekt, ami 10.000 négyzetméter terlilettel béviti majd a févarosi
bevasdrlékdzpont dllomdnyt, varhatd ataddsa 2024. negyedik negyedév. A févaros kérnyékén szamos kisebb retail park fejlesztése van

folyamatban.
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A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagndltak a bevdsdaridékézpontok tekintetében, minimdlis emelkedés azonban 2022
masodik negyedévében megfigyelhetd volt. A bevdsarlé kdzpontok esetében a prime bérleti dijat 90 eurdra becsiiljiik. A retail parkok
reziliensek voltak a pandémia idészakaban a kijarési korldtozdssal szemben, a prime févdrosi parkok esetében a pandémia elétti
idészakhoz képest bérleti dij ndvekedést regisztraltunk. 2022 végére tovabb emelkedtek a bérleti dijaik, jelenleg 13 eurd/nm/hé szinten
alinak. A bevasarlé utcaknal 2022 masik felében bérleti dij csokkenést tapasztaltunk; a Vaci utca esetében 110 eurds, a Fashion Street
esetében pedig 95 eurds prime bérleti dijat becsliink.

(Cushman & Wakefield piackutatas)

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra hat6 egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezel§ folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasarldsi
kotelezettség vallaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2022-es évre

sz6loan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millié Ft

2022. év
ROgzitett jovedelem dsszesen: 270
Valtozo jovedelem 6sszesen*: 116
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetlenil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozo jovedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes ésszege a
2022-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2022, év

Fels6 vezetés 101
Kockdazatvallalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozoék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockdazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitdasi médja:

A Fix javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkéba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds Osszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, Munkakdri juttatds, valamint a

kilépéshez kapcsolodd, a torvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezel§ fellilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikajat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanidsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazasi Politika els6, a csoportszintii szabdlyok valtozds miatt sziikségessé valt modositdsat a
Raiffeisen Alapkezel$ Felligyel6 Bizottsaga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja szintén 2022.
jinius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté médositdsdt o
Raiffeisen Alapkezel§ FellgyelS Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idSpontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2022 sordn. A modositasok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok torténtek a

dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:
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X.

a)

b)

c)

o a munkakdri juttatds kifizethet6ségéhez kapcsolédd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o adontéshozé szervek szerepkorének felllvizsgdlata

o  acélbdnusz szint feliilvizsgalata egyes munkakéri csoportokban

s ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer felulvizsgalata miatti médositdsok:

o  acél bénusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakori csoportokban

o a boénuszkeret ~meghatdrozasdnak  kiegészitése az  Alapkezelé  teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérével

Az AEKBV nem likvid eszkdézeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddasok, az AEKBV
aktudlis kockdazati profilia és az AEKBV-alapkezeld dltal e
kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a moddszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatara. A
fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapl arképzésre is. Ezen eszkzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az
Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eljards soran. Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési

Politikgjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az Alapban 2022.12.30-dn meglévé illikvidnek mindsitett eszkozok:

1) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 k&tvény (ISIN kéd: HUO000360821)
Kitettség: 8,70%

2) Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kétvény (ISIN kéd: HU0000361837)
Kitettség: 2,38%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabalyi elbirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel$ biztositja, hogy a

befektetési stratégiaq, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhanghan dlljon egymdssal.

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3 .

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap

kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdridba torténé besoroldsa Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap
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Xl.

a)

b)

c)

befektetéseit képzd eszkdzoket ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezel$ a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szadmitasdhoz.

Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekdvetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokedattételi
megdllapodds értelmében nyujtott garancidk ajboéli felhasznaldsi
joga, és az adott AEKBV altal alkalmazott tékeattétel teljes sszege

A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg oz Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-at.

Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2022.12.30-dn: 126,17%

Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2022.12.30-an: 134,6%

Raiffeisen
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Xll. Mérlegfordulénap utani események

El6sz6r a COVID-19 jarvany, ilietve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockazatok Eurépdban, de kiiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kézvetett hatdsa a mérleg forduldénapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelentés szankcidkkal stjtottak Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldaciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kdzeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
Idthatd. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromids magas dteme, a magas kamatszint, ha tartéds marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajlandésdagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkdrnyezet kézvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kézétt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar atterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépéban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetben a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
ugy tlinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bar a hdborus konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érint$ fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilhetdk, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap kdzvetlen kitettséggel
nem, de a mogéttes Raiffeisen-Europa-HighYield alapon (ISIN: AT0000765599) keresztiil minimdlis - 0,01%-ot el nem éré - Credit Suisse
kitettséggel rendelkezett 2023. mdrcius 17-én. Ezt a kitettséget mértékénél fogva sem mindsiti jelentésnek az Alapkezeld, és egyéb, a

fenti kockdzatok miatt tovdbbi bemutatast igényl6 kdzvetett vagy kdzvetlen kitettséget nem azonositott az Alapkezeld.

BN

Simon Péter Vdradi Zoltan

Budapest, 2023. dprilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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