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l. A Raiffeisen Univerzum IV. Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA4) bemutatasa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Univerzum IV. T8ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA4)

Feligyeleti engedély szama: E-ll/110.690/2008.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Agécs Gabor

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa és fajtdja: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap /

hozamvédett sz&rmaztatott alap
Futamideje: 3év

Lejdrat napja: 2011. oktéber 3.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld olyan alapot kivan létrehozni, amelyen keresztill a Befekteték Ggy részesedhetnek egy részvénypiaci és drupiaci
indexkosar hozamdbél, hogy ekdzben pénzik korldtozott téke- és hozamkockdzatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik a nyilt
végl befektetési alap dltal nydjtott rugalmassdgot is. Az alapkezeld a jegyzési idészakban &sszegyijtott t16két a Raiffeisen Bankndl
helyezi el betéti konstrukcidban, ez biztositja a t6kevédettséget. Emellé olyan szdrmaztatott Ugyletet két, ami a téke kamataiért

cserébe biztositja a befektetdk szdmdra a hozamvédettséget, illetve a mégéttes termékek hozamdbdl a részesedést.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
valtozas
2008.* -4,51% 9549,26 Ft 2 662 993912 Ft
2009. 9,46% 10 452,31 Ft 2705 487 046 Ft
2010. december 31. 3,81% 10 850,82 Ft 2651831013 Ft
2011. jonius 30. 2,68% 11 141,53 Ft 2684717 831 Ft

* az Alap 2008. oktdber 8-i indulésétdl szémitva
Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2011. év elsé félévének folyamdn jelentés valtozds nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Annck ellenére, hogy év elején tdbb geopolitikai esemény sijtotta a vildgot (észak-afrikai és kdzelkeleti fesziltségek, japan
természeti katasziréfa), az dltalénos befektetdi hangulat pozitivként volt értékelheté az elsé néhdny hénapban. Az elsé sokkot a
kdzel-keleti, arab vilégbeli forrongdsok és az azt tet6z8 japdn természeti és nukledris katasziréfa hozta. Ennek nyomén, marcius
elején masszivan kezdtek esni a részvénypiacok, azok kéziil is leginkdbb a fejlettek. A Nikkei index a mércius 11-i katasztréfa
utdni két napon a kereskedési panik kdzepette -6%, majd -10% korili értékben esett. A fenti szélséséges eseményekbél aztan a
piacok végiil korrigélni tudtak. Aprilisig megfelels tdmaszt tudott nydjtani a FED likviditasélénkitd programia (QE2), illetve a
varakozdasokat tdbbségében meghaladé véllalati eredmények is elegendd municiét biztositottak ahhoz, hogy a befekteték kérében
kedveltek maradjanak a részvények. Mdjus hénapija, illetve jinius elsé hefe rontott aztdn Gjra a képen, ugyanis tébb adat

(indikator) jelent meg az Egyesilt Allamok gazdasaganak lassuldsérsl.

A tavaly év végi szdguldds utdn az idei bizonytalansdgokat a nyersanyagpiac is megérezte és a részvénypiaci hangulat szinte
minden rezdiilésére reagdlt. A mégdttes indexek kdzil a félév végére — az Energia Indexen kivil - egyetlen egy sem volt az indulé
értéke alatt. Az eurdpai részvénypiac és az energia szektor teljesitménye volt a leggyengébb, O és 6%-os teljesitménnyel indulds

6ta. A tdbbi részpiac mindegyike meghaladta a 20%-os tetd értékét.
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1. dbra A mégéttes termékek teljesitménye (forrds: Bloomberg)

Az alébbi tabldzat kdzli a Mogéttes Indexek hozamét sajét devizdjukban mérve. A hozamadatok a Mogéttes Indexek

induléértékét jelenté 2008. oktdber 13-i naptél a 2011. jinius 30-ig tarté idészakra vonatkoznak.

DJ Stoxx50 S&P GS S&P GS S&P GS
Mezégazdasagi Nemesfém Kénnyitett
Index Index Energia Index
2008.10.13 2688,32 766,27 58,67 123,32 354,67
2011.06.30 2848,53 1642,46 73,28 230,38 354,59
6% 114% 25% 87% 0%

Forras: BLOOMBERG

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN UNIVERZUM IV. TOKE- ES HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia passziv volt az év folyaman. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
T4jékoztatdban meghatdrozott mdgottes termékek hozamdbdl, igy az alapkezelé aktiv befektetési politikat nem folytat. Az
alapkezeld tevékenysége igy a téke- és hozamvédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozédott, mivel a befektetési

jegyek forgalmazdsa és visszavdltasa ezt megkédveteli.
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szédmla 15 527 269 HUF
Swap igylet értéke 172 837 606 HUF
Bankbetét 2 484 729 336 HUF
Kovetelések 252 482 HUF
Katelezettségek 20 864 331 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 2 652 482 362

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szédmla 3610252 HUF
Swap Ugylet értéke 240 972 532 HUF
Bankbetét 2460 137 317 HUF
Kovetelések 593 HUF
Kotelezettségek -20 539 882 HUF
A portfolié értéke ésszesen 2684 180 812
Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30 kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2010.12.31-én 244 390
2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 165
2011. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 3 665
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-dn 240 890
Portf6lié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2011.06.30-4n 2 684 180 812 Ft
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2011.06.30-4n 11 142,765627 Ft
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozasa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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