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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (,az Alap") 2022. évi éves beszamolojanak
k8nyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2022. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbél — melyben az
eszkozok és forrasok egyezé vegosszege 9.854.985 E Ft, a targyévi eredmény 611.478 E Ft (nyereség)-, és az
ugyanezen idSponttal veégz6dd Uzleti evre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd melléklethdl all.

Vélemeénylnk szerint a meliékelt éves beszamolo megbizhato és valos képet ad az Alap 2022. december 31-én
fennallé vagyoni és pénziligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz4dé Uzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. tdrvénnyel dsszhangban (a
tovébbiakban: ,szamviteli torveény") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettsegeének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI1. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,, A kGnyvvizsgalo éves beszamold
konyvvizsgdlataért valo felelédssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimu kezikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepl¢ tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggyo6zédeésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
vélemenyiinkhoz.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2022. évi Uzleti jelentésébdl alinak.
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetese (a tovabbiakban: , vezetés) felelds az lUizleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitéseert. A
flggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink ,Vélemény" szakaszdban az éves beszamoldra adott vélemeényiink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre,

Az éves beszadmold altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informacidk [ényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességlink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli t6rvény alapjan a mi felelésseglink tovabba annak megitélése, hogy az lzleti jelentés a szamviteli
térveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Vélemenylink szerint a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2022. évi lizleti jelentése minden
lenyeges vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap 2022. évi
gves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozo eléirasaival. Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szamara
nem ir el tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoléért

A vezetés felelés a megbizhato és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli torvennyel
gsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6ve
valjon az akar csalashal, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébsl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérs
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, kdrilmeény
nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert.

A konyvvizsgal6 éves beszamold konyvvizsgalataért valo feleléssége

A kényvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalashol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban elvegzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindslinek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi donteseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmal megitélést
alkaimazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2023. aprilis 25.

Kozma Attila Mihal
Vezérigazgato
NEXTUM Audit Zrt.

Azonositjuk és felmérjik az éves beszamolo akar csalashol, akar hibabél eredé lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink
megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgdlat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kdzbtt megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés &ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold 8sszeadllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo kepességet illetéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges hizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésilinkben fei kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolédo kozzetételekre, vagy ha
a kozzétetelek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélemeényilinket. Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni,

Ertékeljik az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kGzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek es események valos bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb keérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokGrét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Kozmaneé Szeberényi Monika
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. épiilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

MERLEG

eFt
2021.
december 31.

eFt
2022.

december 31.

A / Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok o o
1 Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékkilénbézete 0 0
a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgéeszkézok 5148 278 9736 811
l. Kdvetelések 186 993 545 140
1 Kdvetelések 186 993 545 140
2 Kovetelések értékvesztése (- 0 0
3 Kilfsldi pénzértekre szél6 kdvetelés értékelési killonbszete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
Il. Ertékpapirok 2 907 441 7 857 128
1 Eriékpapl’rok 2 424 739 7 382 938
2 Erékpapirok értékelési killonbozete 482 702 474190
a kamatokbdl, osztalékbol 9 626 103 864
b egyéb 473 076 370 326
lll. Pénzeszko6zok 2 053 844 1334 543
1 Pénzeszkdzok 2 053 844 1334 543
2 Valuta, devizabetét értékelési killsnbdzete 0 0
C / Aktiv idobeli elhatarolasok 31 188
1 Akifv idSbeli elhatdrolas 31 188
2 Aktiv idSbeli elhatdrolds értékvesztése (- 0 0
D / Szérmaztatott Ggyletek értékelési kiilonbozete -42 564 117 986
ESZKOZOK (AKTIVAK) ©SSZESEN 5105 745 9 854 985
E/ Sajat téke 5 088 821 9 536 958
I. Indulé toke 3737 181 6 628 552
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 11 440 408 15618887
2 Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (4 -7 703 227 -8 990 335
Il. Tékevaltozés (tokendvekmeény) 1351 640 2 908 406
1 Visszavdsarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 683 462 1476712
2 Ertékelési killonbbzet fartaléka 440 138 592176
3 El&z6 évek eredménye 227 988 228 040
4 Uzleti év eredménye 52 611 478
F / Céltartalékok o o]
G / Kotelezettségek 11183 316 809
I. Hosszu lejaratid kotelezettségek o o
Il. Révid lejaraty kdtelezettségek 11183 316 809
lll. Kilfsldi pénzértékre szolo kaotelezettségek értékelési kiilldnbszete 0 ]
H / Passziv idébeli elhatarolasok 5741 1218
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 5105 745 9 854 985
Budapest, 2023. 4prilis 25. ' 7
O N
N §
Simon P&tes Janos Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Etalon Abszolot Hozam Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas

I Pénzigyi miveletek bevétele
Il Pénzigyi miveletek raforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Mikadési koltsegek
V Egyéb raforditasok
VI Fizeteft, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény

Budapest, 2023. gprilis 25.

eFt
2021.

344 288
303 060
o

39 623
1553

o

52

eFt
2022.

1 898 395
1 041 489
24

241 647
3 805

(]

611478

NEGN

Simon Péter Janes/

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.



Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

i

a 2022. december 31-ével végzédo évre
1. Altalanos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen Index Prémium Alap {fovabbiakban: Alap) 2005.08.11-én kerillt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 750.000.000,- forint indulé sajét tékével.

A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft. Az Alap nyilt végii befektetési Alap.

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyez8 PSZAF hatérozat széma és kelte:

A" sorozat: E-Il/110.270/2005., 2005. qugusztus 02 +Q" sorozat: H-KE-I-417/2019. 2019. jilius 17

Az Alap 2021.év sorén EUR és USD sorozatokat inditott. Az Alap "E" és "U" sorozatdnak nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezd Feliigyeleti hatdrozat

szama és kelte: HKE-I-281/2021., 2021.majus 14

Az ,E” sorozat euroban denominéli, névértéke 1 EUR, az ,U” sorozat USA dollérban denomindlt, névértéke 1 USD.

Az Alap dltal kibocsdtott ,A” ,E” ,U"sorozatl befektetési jegyeket mind lakosségi, mind szakmai befektetdk megvasarolhatiék, a ,Q" sorozatba tartozé befektetési

jegyeket kizdrélag szakmai befektetdk vasarolhatiék.

Az MNB a HKElI-281/2021. sz. 2021. méjus 14-én kelt hatdrozatéban jévéhagyta az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelynek kévetkeztében

- az Alap neve 2021.06.18-t5| Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alapra médosuli

- az Alap sorozatai ,E” jell], euroban denomindlt és ,U” jelli, USA dollérban denomindlt sorozatokkal béviiltek

- a referencia index haszndlata pontositasra keriili

- a lehetséges befekietési eszkézak kibéviltek, tovabbd a a VAR (kockaztatolt érték) limit eltérlésre kerilt.

Az MNB a H-KEI-720/2021. sz. 2021. november29-én kelt hatarozatéban jévéhagyta az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositésat, amelynek kévetkeztében
- 2021,12.3046| médosult az Alap befektetési stratégidija, az egyes portfélié elemek tervezelt ardnydnak kijelsléséve
- sikerdij modell bevezetése 2022.01.018l, amelyhez kapesolédéan minimum hozamkorlat kerilt kijelslésre

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt garddja dll. Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezes banki szolgalaték.

Az Alap, kényvvizsgdlattal alétdmasztolt éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetdsége a kévetkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befekfetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosull: Simon Péler Janos 1165 Budapest, Mészaros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltén 2051 Biatorbégy, Hochwart Mihdly u.2.2.ajté

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 0t 116118

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Az Alap kdnyvvizsgdlatra kdtelezelt.

Kanyvvizsgalé: Nextum Audit Zrt. 1042 Budapest, Arpad 6t 51-53,
B épiilet 3.emelet

Kijelslt kdnyvvizsgals Kozmdné Szeberényi Ménika 2161 Csomad, Napsugdr utca 28.
Regszam: 005430
Igazolvényszdm: 005429

A szamviteli szolgéliatds kdrébe tartozd feladatok iranyitésaér

felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12

Regiszirdciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befekletési célia, hogy a befekletési jegyek zavartalan visszavéltaséhoz szitkséges likviditdst fenntartva, korldtozoft 18ke- és hozamkockézat felvéllaldsa mellet

hosszabb tdvon — a befekfetési politika dltal lehetdvé tett — maximdlis mértéki t8kensvekményt érjen el. Az Alap célia egyben a minimum hozamkorlatnak megfelels teljesitménm
tilteljesitése.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének i5rténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdmyezeti, sem tarsadalmi jellemzéket eldmozdits céllal és stratégidval,
illetve nem kifejezelt célia az SFDR-rendelet, illelve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthatd befektetések, illelve kérnyezeli szempontbdl fenntarthaté befektetések megvalésitasa
Az Alapkezel8 az Alap esetében minimum hozamkorltot alkalmaz,amelynek értéke 2022. december 31-ig évi 2% az Alap valamennyi sorozata esetében. A minimum hozamkorld
2023. januér 0148l az Alap ,A" sorozata esetében évi 11%, az ,U” sorozat esetében 3,5%, az ,E” sorozat esetében 2,5%. 2023. janudr 018l a ,Q" sorozat esetében sikerdi
felszamitaséra nem keriil sor. Az alkalmazott minimum hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igérefet

Az Alapkezelé a minimum hozamkorlétot évente feliilvizsgdlja.

Az Alap tékendévekményének terhére nem lizet hozamol. Az Alap feljes tékendvekménye az Alap belektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig
Ujrabetektetésre keril. A betekletési jegy hulajdonosok az Alap 18kenévekményét az Alap tutamideje alatt a befektetési jegyek visszavéltdsa révén realizdlhatidk

Az Alapkezeld az Alap porttélisjanak &sszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kildtésok Higgvényében alakitia ki. Az Alapkezeld az Alap t6kéjét

az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirokon és a hagyomdnyos betéleken felil részvényekbe, szdrmaztatott eszkézékbe (ideérive a specidlis szarmaztator
Ugylenek tekinthetd strukturdlt lermékeket] és egyéb kockdzatos eszkdzokbe (certifikét, stb.) fekteti be. Az alap dltal vésarolhaté strukturdlt termék esetében

a realizalt hozam jellemz8en valamilyen mdgéttes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg

Az Alap a t8rvényi szabdlyozasnak megfelelGen fedezeli és befeklelési célt szarmaztatolt iigyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céliét szolgélia
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Az Alap a kévetkezé eszkdzkategériakba fektethet:

1. Allampapir - EGT-allam vagy az OECD tagéllama ltal kibocsétott vagy garantalt dllampapirok és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsétolt vagy garantalt
hitelviszonyt meglestesité értékpapirok:

- a magyar vagy kilf8ldi (EGT vagy OECD} éllam &ltal kibocsatott dllampapirok, fgy tébbek kézdt a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kinestariegyek, fix, illstve véltozé

kamatozdso allamkétvények, egyéb dllampapirok

- a magyar jegybank, az Eurépai Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié més tagdallamanak jegybankia dltal kiboesatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirol

Arénya a porfféliéban: max. 100% min. 0% terv: 20%

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Devizabelféldi és devizakilfsldi tarsasdgok dlial kibocsétolt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, melyek szabélyozolt piacra bevezelelt vagy forgalmazett, illetve EGT-allan
egyéb rendszeresen miksds, elismerl, nyilvénos, szabdlyozolt piacan forgalmazott dtruhdzhaté ériékpapirok. Ardnya a portfslisban: max. 100% min. 0% terv: 20%

3. Részvények

Devizabelféldi és devizakilfsldi larsasagok altal kibocsétolt tagségi jogokat meglestesits értékpapirok, melyek szabdlyozolt piacra bevezetelt vagy forgalmazoft, illetve
EGT-dllam egyéb rendszeresen mikéds, elismert, nyilvanos, szabélyozolt piacén forgalmazott airuhdzhaté értékpapirok. Harmadik orszag tézsdéjén hivatalosan jegyze,
vagy annak mds, rendszeresen miksds, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan forgalmazott tagségi jogokat megtestesité dtruhézhaté ériékpapirok. 1 éven belill
forgalomba hozott tagsdgi jogokat megtestesitd dtruhdzhaté értékpapirok. Ardnya a portféliéban: max. 100% min. 0% terv: 40%

4. Pénzpiaci eszkdzok

A fizet8eszkdz kivételével sorozatban kiboesdtott, értékpapimak nem mindsild, pénzkévetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek és amelyek szabélyozoft
piacra bevezefett vagy forgalmazott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvanos, szabdlyozoft piacén forgalmazott pénzpiaci eszkézsk

Aranya a porffélidban: max. 20% min. 0% terv: 0%

5. Bankbetétek: latraszéls, illetve lekatstt bankbetétek (forintban és devizaban). Arénya a portféliéban: max. 100% min. 0% terv: 20%

6. Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt és zart végii befektetési alapok befekfetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektelési értékpapirok, tézsdén kereskedett alapok (ETF)
Ardnya a porffsliéban: max. 10% min. 0% terv: 0%

7. Szérmaztalolt igyletek:

Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkszék, beleérive az ezekkel egyenériékil készpénz-elszémolést eszkdzsket, tovabbd a t3zsdén kivili,

nem szabvanyositolt szdrmaztatolf pénzigyi eszkézék (OTC szdrmaziatolt iigyletek). Ardnya a portfélioban: max. 100% min. 0% terv: 0%

8. Egyéb, 18zsdén jegyzett Giruhdzhaté értékpapirok:

Az Alapkezels jelenleg a kbvetkezs, kilféldi jogszabalyok alapjan kilfsldsn kibocsétolt dtruhézhaté értékpapirokat sorolia ide, amelyeknek nines hazai megfeleldiik:
Exchange traded note {ETN), Exchange traded commedity (ETC).

A 18zsdén jegyzet alapokhoz (ETF) hasonléan az ETC/ETN-eket is t6zsdén jegyzik és kereskedik, az arfolyamuk az ETC/ETN alaptermékeinek érvaltozasa alapjén ingadozik.
A kollektiv befektetési rickpapirként kezelt ETF-ekkel ellentétben azonban az ETC/ETN-ek hitelviszonyt megtestesits értskpapirok

Az Alapkezel8 a befektetési politikéra vonatkozé korldtozasok betartasa mellett ezen értékpapirokat is megvasdrolhalia az Alap részére. Az Alapkezelé a fenhi struktirékon
keresztil olyan kitettséget is beemelhet az Alap befektetései kézé, mint példéul a kriptodeviza. Ugyanakkor a kriptodevizdkba tarténd befektetésre az Alapnak csak é
kizarélag a fenti struktirakon, vagy szérmazlatott eszkdzéksn keresztil van lehetésége, a kripiodevizakba tariénd kizvetlen befekfetés az Alap szdmédra nem megengedett

Arénya a porfféliéban: max. 30% min. 0% terv: 0%

3. Szamviteli politika 6sszefoglalasa
3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatésait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C t8rvény (Szt), a kollektiv befekretési formakrdl és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targys
torvények médositasarsl szolé 2014. évi XVI. Tarvény (Kbfv), illetve a befektetési alapok éves beszamalé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sajdtossagairdl
52616 215/2000. [XNI.11), Korm. rend. el8irésai alapjén és a Magyarorszégon dlialénosan elfogadott szamviteli elvekkel ésszhangban készili

Az Alap keftds kdnyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cashflow kimutatas

Jelentés 8sszegij hiba: ha a hiba feltarasénak évében, a killonbizé ellendrzések sorén, egy adolt Gzlet évet érintéen (évenként kilon-kilon) feltart hibak és hibahatdsok
- eredményt, sajdt tokét néveld-csskkents - értékének egyiittes (eléelté] fuggetlen) &sszege meghaladia a szémviteli politikaban meghatdrozolt értékhatdrt.

Minden esetben jelentds sszegi a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibdk, hibahatasok eredményt,
sajt 1okét névelscsskkents értékének egyittes (eldjeltd] figgetlen) 5sszege meghaladja az ellendrzstt izleti év mérleghétsszegének 2 szazalékdt, illetve ha a
mérlegféBsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié ferintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek ésszefoglalésdt és az értékelési eljarésokat az alébbiakban mutatjuk be

Az Alap a beszdmolé szempontjabé| kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket &s kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékdt meghaladidk,
valamint kivételes eléforduldstnak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az eléz6 évben nem meriliek fel és nem a szokdsos iizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszémols sorndl részletezi

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt] keriilt kimutatdsra

A mérlegkészités datuma: 2023. januér 31,

3.3. Az ériékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eljgrasoknal - @ Szamviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szémviteli politikajaban régzitettek az irdnyadéak

Az Alap az eszkdzeiré| részleles nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabalyzatanak megfeleléen fariénik

Az értékpapirok nem realizdlt érfolyam kilénbdzetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril elszémoldsra
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Ertékelés a nem kamatozé értékpapirokra:
Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben
2022. december 30-a volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérheté piaci &r 2022, december 30-ra, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmaztuk az eszkézsk piaci értékének meghatdrozdsdhoz

A portfélié értékelésének elvei a kévetkezsk:

Elstdlanes foraalmazdi randszethen szerapls Magyar Allam dltal kibecsatatt dllampapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmazék kételezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott allampapirok értékét

az AKK dltal nyilvénossagra hozolt legjobb vételi és legjobb eladési drfolyam szamtani &lagaként meghatérozott kézép érfolyam alapijén, az idéardnyos fethalmozolt
kamattal névelve kell értékelni. A szémitéshoz az érfékelés napjan — vagy annak hidnyaban az értékelést megelézs, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi napon - az
AKK dltal kdzzétett adatokat kell alkalmazni

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adolt dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adolt éllampapir egyéb ok mial

illikvid min&sitést kapolt, a T napra vonatkozé drfolyamot az Arazdsi Bizolisag (AB) &ltal meghatérozoft dron, kélvények esetében az idéarényos — T napig - felhalmozot
kamattal névelve kell ériékelni.

Az els8dleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dital kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideiis llampapirok értékét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapijan, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé, az elsédleges forgalmazék kételezé Griegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb
hétralévé futamidejd dllampapirok az elsddleges forgalmazéi drjegyzés keretében megielentetelt legjobb vételi és eladasi netté ér kézépértéke és a T napig megszolgdll
id8aranyos kamat dsszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok alegulolss elsédleges forgalmazéi arjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 8sszegeként kerillnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek Grat az adott dllampapirra, vagy az &r 30 napndl régebbi, illetve az adott allampapir egyéb ok miatt illikvic

mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott aron, kétvények esetében az idSardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni

Elsddleges forgalmozd rendszerbon nem szorepld o

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideiii dllampapirok T napra vonatkozé arfolyamét azAKK

3 hénapos referencia hozama alapijan, kétvények esetében az idéaranyoes — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévé futamideiji dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamét a kévetkezd pontban
leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elstdleges forgalmozdi rendszarben nem szerepld, a Magyar Allam vagy o Maayer Nemzeti Bank dltal kibocsdtott nem forintban denemindlt dllamgapirsk
illetve a killfsldi allompapirsk.

Nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacanak tekintheté t5zsdén vagy OTC piacon kialakuls,
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1 napi zaréérfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adolt értékpapirokra az adolt értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekintheté t6zsdén vagy OTC piacokrdl
arfolyamkdzlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zéréarfolyam alapjén kell elvégezni

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adolt dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a

T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott éron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nettd drfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamalfizetés éta a T napig felhalmozott
kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan keril kiszamitdsra, dgy az adott ériékpapirok piaci értékének

meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozza kell adni az adott értekpapirok netté arfolyamértékéhez

Eqyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesils éiékpapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt meglestesité értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd
tézsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzételt T-1 napi zérédrfolyam alapjén kell

T napra vonatkozéan meghatérozni. Amennyiben még nem jegyeztek érat az adott értékpapitra, vagy az ér 30 napnal régebbi, illetve az adolt ériékpapir egyéb ol

miatt illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott netté éron, az iddarényos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
Amennyiben az adolt értékpapirokra nelté arfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az eléz6 kamaffizetés Sta a T napig felhalmozott
kamat &sszegét, illelve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapijan keril kiszamitésra, gy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatdrozésakor a T napig felhalmozott kamat 8sszegét hozzda kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez

Zarksri foroolombahozatal sordn érékesiint fix és véllozd komatozdai kivények s jelzdloalevelsk
Az AB dltal meghatérozott r. Az drazés sordn figyelembe vehets:
Legalabb hérom arjegyzé dlial jegyzelt legjobb vételi és eladdsi hozam dtlaga, az adott értékpapirhoz legkszelebbi lejaratd likvid allampapir hozama, miltbeli

hozamfelér {spread), likviditds, az adott értékpapir kibocsatsjanak megitélése

Tuloidonosi viszonyt megtestesits értékpapirok

A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 16zsdenapi zérédrfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan
meghatérozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréérfolyam nem éllapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi nap zéréarfolyamal
kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezelett, de valamely kilféldi t5zsdére bevezetett részvényeket az értékelé dltal meghatérozott professziondlis adatszolgéltate

— REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zéré arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adot értékpapir t3bb t8zsdére is be van vezelve, az értékelés alapjaul
elsédlegesen azon tzsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasdrlasra keriilt. Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adott értékpapirra,
vagy az ér 30 napndl régebb, illetve az adott értékpapir egyéb ok mialt illikvid minsitést kapott, @ T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozott dron

kell értékelni.
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Tézsdén ksreskedait alapok [ETFs] és egyéb atruhdzhatd érékpapirok (ETN, ETC] / Nyilvanos zdrt végil kallekliv befektatés| ériékoapiral
Az értékel altal meghatarozolt professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zaré érfolyam. Amennyiben az adott értékpapir

t&bb t8zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t8zsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az adolt értékpapir megvésarlésra kerilt
Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adolt értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illeve az adolt értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapolt,

a T napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatdrozott ron kell értékelni, amihez tampontot az utolsé elérheté netté eszkdzérték adhat

Nyilvérios nyilt véad kellaktiv befektetési énskpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végli befektetési alapok &ltal kibocsatolt befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adolt befektetési alap alapkezelsje/forgalmazéja dltal
kdzzételt utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni. Kilfldi nyilvanes nyilt végii befekletési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamol az értékelS dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdz&lt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték
alapjan kell meghatérozni. Az adott alap forgalmazésanak fartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam

alkalmazasard! (feltételezve, hogy a netté eszkézériék a felfiiggesztés ideje alatt is kiszamitasra kerill)

Szarmaoziotott igylst=k

Tozsdén kivili szarmaztotott layletek

Hatéridés vételi és eladasi megéllapodésok (forward): a mégattes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megallapodésban szerepld vételi / eladési drfolyam
jelenértékének a kildnbozetével egyezik meg. Ha a mégéites instrumentum dra 30 napnél régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatérozott médon

szamolt / nyert ér.

Opcibs lgylefek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéz3lt drfolyam alapjén. Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatarozolt médon szémolt / nyert ér. Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe: fiiggetlen brékerekié! kapott drjegyzés alapjan,

elfogadott opcié drazdsi modell haszndlata, Ssszetett egzotikus opcidk esetében lehetéség van az iigyleti partner dlfal meghatérozott arat hasznalni

Csereigyletek: professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt arfolyam alapjén. Ha az érjegyzés 30 napnal régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB Gltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a kévetkez8ket veheli figyelembe: fiiggetlen brokerektél kapolt ariegyzés alapjan,
elfogadott drazasi modell haszndlata, Ugyleti partner dltal meghatérozott ér.
- CFD igyletek: a nyitéér és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szamitolt elszamolé arénak killdnbozeteként kell értékelni.
Arazési probléma akkor merill fel, ha az alaptermék @ra 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez
diszkont alkalmazésdt irhalja elé az AB, a részvényekhez hasonls médon.
Tozsdei szarmaziatolt Ugyletek
AT napi nelté eszkdzérték kiszamitasa sordn a T-1 napi nyitoft tézsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra k&zzétett T-1 napi hivatalos elszémold &r
alapjén kell értékelni. Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal
meghatdrozolt éron kell értékelni.
Repo és fordilel repe Ggylelek
Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targydt képezé eszkdz értékét a portfslid értékébe beszamitani. A megvésarolt értékpaplir vételi arat és az
eladasi és a vételi ar kdzéiti kilénbézet T-1 napi idéardnyos részét kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ér kézsHi érfolyamkilénbszet T-1napig szamolt idéardnyos
részét kell a forditott repé ligylet T-1 napi piaci értékének tekinteni
Aktiv repo (értékpapir eladas és visszavasdrlés): az igylet targydt képezé befekletési eszkoz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes ériékelési elvek alapjan T 1 napra
szamolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovabba kételezettségként be kell dllitani az eladdsi arat, valamint a vételi és az eladési ar kildnbdzetének T-1 napi idéarényos részél
Betét
A lek&tstt betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok 3sszegével meg kell ndvelni. A netté eszkdzértéket a latra sz5l6 betétek kapesan oly médon kell T napra

megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalna.

Kételazatiséaek

Az Alap T értékslési napon fenndllé ktelezeltségei az aldbbi médon keriilnek meghatdrozasra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kéliségek — amennyiben azokat nem lelies egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé izleli évében egyenletesen elosziva kerilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriil$ kéltségek és dijak id8arényosan keriilnek az Alapra ferhelésre.

Az elére nem tervezhetd kdliségek az esedékességik idépontiaban kerilnek az Alapra terhelésra

A kamatozé kéivények vételekor a megvasarolt kamatot bevétel csskkents tényezSként szémolja el az Alap. Az eladéskor az eladott kamat bevételként jelentkezik

Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési kildnbdzetbd| szarmazé tkendvekményként szamolja el az Alap az értékpapirok értékkiilsnbézetével szemben

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ {8) bekezdésével 5sszhangban a vevé

az adés mindsitése alapjan az iizleti év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tili lejérati kdvetelésné
(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcssnként, az elélegként adolt Ssszegeket, tovabbé a bevételek aktiv iddbeli elhatéroldse
kézott 1éva kvetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre allé informdciok alapijén - ¢

kévetelés kanyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtérils dsszege - veszteségjellegi - kiilsnbdzet Ssszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a killénbéze

tartésnak mutatkozik és jelentds 8sszegd.

Az Alap a valuta., devizakészleteket és a kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket, ill. a devizakstelezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza arfolyamon szémitolt
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért velt devizaeszkdzdket az érte fizetelt forintdsszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjan

a devizaeszkdzok és -kételezeltségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon atszamitott értéke kézétt kildnbézet &sszevont egyenlegél
az eredménykimutatasban szdmolja el

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem rténik

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban elirtak szerint t5rténik

A forgalmazas névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbdl adéds - kilsnbszet a tékendvekményt véltoztatia
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. Informdciok az Alap porifslisjdrol

Az értékpapirok zaré dllomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir érfolyamon keriilt kimutatasra

A/ Fix és valtozé kamatozasi kétvények

Meérleg szerinti

Ertdkpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. egyih Ert.kiil. kamat asszeg eftban
"ERSTE 260204 EUR 393 263 -2 308 4976 395931
EXIM 230810 HUF 646 460 -12 089 30 345 664716
EXIM 230907 HUF 237 708 2936 Q745 244 517
MFBEU2306/1 EUR 374994 16 862 21 391877
MFB240626 EUR 949 564 -6 891 10 903 953 576
MOL230428 EUR 446 285 32 593 8 532 487 410
OTP 260304 EUR 811624 13717 4836 802 743
OTPBK240715 EUR 106715 2722 1598 111035
RAIFF251122 EUR 284 991 2 609 2619 290 219
RAIFF280630 HUF 400 000 -29 001 20 134 391133
UNICR 270222 HUF 200 000 35744 10 155 174 411
Osszesen 4 851 604 -47 900 103 864 4 907 568
B/ Részvények

Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem Beszerzési Erték Ert.kil. egyéh Ert.kill, kamat &sszeg eft-ban
2020 NO NOK 191 337 -3 105 0 188 232
6954 P IPY 80 396 -7 070 0 73 326
ALPHA BK3007 EUR 98 968 7 420 0 106 388
ATAND T INC usD 117 132 -13 118 0 104014
BBCP US usb 49 844 4730 0 54 574
BHF US usb 25397 23 815 0 49 212
BLK US usD 65616 9 990 0 75 606
DHT US usD 57 749 55 656 o] 113 405
DXC USD usD 21 891 2 400 0 24 291
EUROB GA EUR 95796 28772 0 124 568
GALAXY COSMO EUR 440 530 o] 970
GBX US usD 51471 12 582 0 64 053
GNK US usD 58 504 26 639 0 85143
HRB US usD 24 221 22 880 0 47 101
IBKR US usD 53013 21244 0 74257
IBM US usb 38 294 14 424 0 52718
INTEL usD 52234 -19 229 0 33 005
KHC Us usD 53 065 22 502 0 75 567
KMX US usbh 140 215 -32 382 o] 107 833
MAERSKA DC DKK 136 694 16 369 0 153 063
META US usD 176 988 -41 360 0 135628
MT NA EUR 36 065 32788 0 68 853
MTELEKOM HUF 66 455 -13 349 0 53 106
NBK GRE II. EUR 69 252 36 259 0 105511
OTP DEMAT HUF 59 472 177 o] 59 649
PETROM BUC RON 35084 6139 0 41223
RIBH EUR 25903 -1174 0 24729
SBLK US usD 57 228 25129 0 82357
SSABA S§ SEK 127 087 19 617 0 146704
URW NA EUR 119 674 -3 881 o] 115793
Osszesen 2185485 255 394 o 2 440 879
C/ Befektetési jegyek

Mérleg szerinti
Enékpapir Devizanem Beszerzési Erték En kil egyéb Ert.kiil, komat Osszeg eftrban
ACCOROMIHUF HUF 30477 25258 0 55735
BNK FP EUR 62713 23 309 0 86 022
FONDUL PROPR RON 191013 23 943 0 214956
XOP CHO usD 61 646 90 322 0 151 968
Osszesen 345 849 162 832 (o] 508 681
Ertékpapirok Ssszesen 7 382938 370 326 103 864 7 857 128
D/ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap befekletési célia elérése érdekében aktivan befektet / befektethet szarmaztatott/derivativ iigyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz az EUR-ban, USD-ben stb

megvésarolt befekletési eszkdzekbél szarmazé deviza kiteltség megsziintetését. A futures tigyletek ezzel szemben alapvetéen spekuléciss céllal keriiltek megnyitésra,

mind a részvény indexekre, mind a kdtvényekre sz616 pozicick esetében, Ezek célia az Alap pénzpiaci hozamok felelti hozamanak bizlositasa

A Raiffeisen Bankkal kotétt futures iigyletek esetében a futamids alatt az iigyletek napi nyereség/veszteség poziciéjdt a felek naponta elszémoljak egyméssal szemben

Az Alap a fedezeli iigyleteihez kapcsolédéan devizanemenként elkillonitelt szémlakon évadékot helyez el. Az iigyletek fizikai leszallitasra nem keriilnek.

A futures Ugyletek a lejaratig minden esetben lezérasra kerillnek. Az Alapkezeld a forward Ggyleteket 2019. oktéberig esetenként lejarat elétt zarta, ezt kévetéen azonban a zérésol

helyett ellentétes irény( nyitdsokat katst. A forward lgyletek lejératakor a felek az egyméssal szembeni nyereség/veszteség pozicidkat a Raiffeisen Bank esetében brutté médon, mig

a tébbi pariner esefében netté médon szamoljdk el

Az Alapnak a futures igyletekbél 2022 év soran 751.050 e Ft nyeresége és 219.399 e Ft vesztesége szdrmazolt, mig a forward tgyleteken 299 873 e Ft nyeresége

és 491.588 e Ft veszteségel realizalt.
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Az Alap 2022.12.31-én az aldbbi nyitoft futures Ggyletekkel rendelkezik:

Mérlegfordulénapig
Szerzédés szerinti Egy napi eredmény elszémolt Piaci érték

Megnevezés / iigylel tipusa Devizanem Lejérat dsszeg devizdban 2022.12.30.{HUF) véliozé letélek (HUF) {HUF)

IKH3CMDTY /  eladési EUR 2023.03.08 708 000 2 689 680 19 115 940 21 805 620
RXH3CMDTY /  eladasi EUR 2023.03.08 1 420 300 4242 650 32 180 100 36 422 750
GXH3INDX /  eladasi EUR 2023.03.17 2 542 663 9 455 906 28 472784 37 928 690
NQH23INDX / eladdsi usD 2023.03.17 2152 675 710035 62 655 914 63 365 949
UXYH3CMDTY / eladasi usb 2023.03.22 1200781 234 800 6515700 6750 500
GCG3CMDTY / vételi usb 2023.02,28 1 415 600 60 109 16 980 736 17 040 845
OSSZESEN 17 393 180 165 921 174 183 314 354

A futures ligyletek nyitasabél szdrmazé kévetelések és kotelezettségek a nullés szamlaosztalyban keriiltek kimutatdsra a kévetkezok szerint

Kévelelés Kélelezetiség
Megnevezés Devizanem Kotési ér devizéban  forduldnapi értéke (HUF)  fordulonapi éréke (HUF)
IKH3CMDTY EUR 708 000 293 352720 283 377 000
RXH3CMDTY EUR 1 420 300 588 487 102 568 475 075
GXH3INDX EUR 2 542 663 1038 448 791 1017 700 664
NQH23INDX usb 2152675 824 582 161 808 716 944
UXYH3CMDTY usb 1200781 472711 554 451 109 500
GCG3CMDTY usb 1415 600 531812 608 557 279 252
OSSZESEN 3 749 394 936 3 686 658 437

Az Alap 2022.12.31-én az aldbbi 8sszegli és lejdrald nyitolt hatéridés deviza eladasi illetve vételi iigyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti  Szerzédésbdl eredé  Szerzédésbél eredd

Megnevezés /  ligylet tipusa Devizanem Lejdrat Ssszeg devizdban kévetelés (HUF) kolelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)

EUR230116FWD / eladasi EUR 2023.01.16 1155700 481 349 050 462 568 925 15962 810
EUR230222FWD ! eladasi EUR 2023.02.22 260 000 109 218 200 104 065 000 3053733
EUR230222FWD /|  eladasi EUR 2023.02.22 170 000 76 227 048 68 042 500 6707 047
EUR230306FWD ! eladasi EUR 2023.03.06 300 000 120 855 000 120 075 000 -1 928 076
USD230308FWD ! eladasi usD 2023.03.08 450 000 196 753 500 169 056 000 23798 676
USD23030BFWD ! eladasi usb 2023.03.08 1575 000 688 637 250 591 696 000 83 295 367
EUR230322FWD / eladasi EUR 2023.03.22 455 000 191131 850 182 113750 3651 695
EUR230322FWD ! eladasi EUR 2023.03.22 2 532203 1057 131 447 1013 514 251 13 965 294
EUR230322FWD ! eladasi EUR 2023.03.22 846 317 353316 190 338 738 379 4 667 503
EUR230329FWD { eladasi EUR 2023.03.29 1319 072 557 941 075 527 958 568 12 966 228
USD230329FWD ! eladasi usb 2023.03.29 1 800 000 742 212 000 676 224 000 47 157 263
EURUSD230405 ! eladasi EUR 2023.04.05 494 031 195712 633 197 735 908 -3 242 768
EURUSD230405 / eladési EUR 2023.04.05 50 000 20 150 198 20012 500 10 245
USD230419FWD / eladasi usb 2023.04.19 100 000 39 905 000 37 568 000 1107373
EUR231129FWD / eladasi EUR 2023.11.29 400 000 178 644 000 160 100 000 1708 289
EURUSD230215 ! vételi EUR 2023.02.15 799773 320 109 143 298 199 271 22 762 620
EUR230222FWD / vételi EUR 2023.02.22 2 235000 894 558 750 998 307 450 -84 407 769
EUR230222FWD / vételi EUR 2023.02.22 250 000 100 062 500 105 575 000 -3481 651
EUR230222FWD ! vételi EUR 2023.02.22 230 000 92 057 500 98 727 500 -4 766 838
EUR230322FWD ! vételi EUR 2023.03 22 500 000 200 125 000 212 335 000 -6 238 069
EUR230322FWD ! vételi EUR 2023.03.22 230 000 92 057 500 97 674 100 2869512
USD230419FWD /| vételi Usb 2023.04.19 942 584 354 109 957 378 871 639 -13 052 407
USD230419FWD ! vételi usb 2023.04.19 82 000 30 805 760 33 693 800 -1 837 442
Osszesen 7 093 070 551 6 892 852 541 118989 611

A hatéridés forward iigyletekbé| eredd kdvetelések és kdtelezettségek a nullas szamlaosztdlyban keriltek kimutatdsra.

Az Alap az év folyaman swap (IRS) kamatcsere {fix és valtozd kamatok cseréje), illetve kamat- és t8kecsere tgyleteket kétat.

A kamatcsere lgylet esetén a névérték, mig a t8kecsere gyletnél a lejaratkori tékecserébél szarmazé hatdridés kévelelés és kotelezetiség a nullds szémlaosztalyban kerillt kimutatdsra

Szerzbdésbdl ereds

Szerzédésbd! ereds

Megnevezés /  ligylet lipusa Devizanem Lejdrat Névénék (HUF) fke kovetelés (HUF)  tSke kStelezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)

SW5230411 / kamatesere HUF 2023.04.11 300 000 000 - - 17 376 616
SW270405 / kamatcsere HUF 2027.04.05 400 000 000 -87 541 572
SW270412 / kamatesere HUF 2027.04.12 500 000 000 -54 266 202
SW320912 / kamalcsere HUF 2032.09.12 400 000 000 . - -4 852 339
SW241122 / kamat és t8kecsere HUF - EUR 2024.11.22 . 285 880 000 280 175 000 5437 610
SW250204 / kamat és tekecsere HUF - EUR 2025.02.04 391 050 000 440 275 000 -60 472 274
Osszesen 1 800 000 000 676 930 000 720 450 000 -184 318 161
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4.2. Kévetelések részlelezése

Kovetelések (adatok e Fi-ban) 2021.12.31 2022.12.31
Hatéridds igylet alapletét - USD 121 565 137 984
Hataridés igylet alapletét - EUR 26 251 192 063
Hatdridés Ggylet valtozs letét kévetelés - EUR 5526 0
Hatridds tgylet véllozé letét kbvetelés - USD 27 647 0
Oszlalék kdvelelés 681 262
Atadott évadsk - EUR 0 212132
Befektetési jegy forgalmazdsbél szarmazé kdvetelés 5323 2 699
Osszesen 186 993 545 140

4.3. Pénzeszkozok részletezése

Az Alap a devizés folyszamldk, hatérids tigyletek devizas alapletétek és véltozé letétek, valamint az évadékok Bsszevont atértékelési kilonbszelét a beszéamoldban az

eredménykimutatésban szerepelteti. Ennek &sszege 2022-ben 25.429 o ft Grfolyamveszteség volt

Pénzeszkézdk (adatok e Fiban) 2021.12.31 2022.12.31
Folyészdmla HUF 1862 280 411 578
Devizaszamla EUR 84 967 280 033
Devizaszémla USD 60 631 401 027
Devizaszdmla GBP 36 576 478
Devizaszamla JPY 2 055 24 538
Devizaszamla NOK 5986 4939
Devizaszamla DKK 208 1155
Devizaszdmla TRY 0 0
Devizaszdmla RON 1087 8725
Devizaszdmla SEK 54 2 070
Osszesen 2053 844 1334 543

4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevélelek - ksltségek akiiv idébeli elhatérolésa {adatok eFtban) 2021.12.31 2022.12.31
Folydszdmla kamat elhatérolésa 0 153
LEl kéd fenntartdsi kéltsége 31 35
Osszesen 31 188
Kéltségek passziv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2021.12.31 2022.12.31
Kényvvizsgalénak fizetends dij 556 315
Alapkezelési dij 3780 o]
Letétkezelési dij 409 0
Szamviteli dij 199 0
Bankforgalmi jutalék 18 18
Keler dij 9 o]
WARPi| 332 0
Feliigyelei dij (MNB) 389 818
Referencia index dij 47 o]
Folydszémla kamat 2 67
Osszesen 574 1218

4.5. Kotelezetiségek részletezése

Kstelezettségek (adatok e Fban) 2021.12.31 2022.12.31
Alapkezelési dij 0 8 402
Sikerdij 0 139 573
Letétkezelési dij 0 781
WARP tranzakciés dij 0 756
Szamviteli dij 0 199
Keler dij 0 15
Befektelési alapok kilénadsja 549 1162
Hatdridds tgylet véltozé letét kstelezeltség - EUR 7771 79 769
Hatéridds tigylet véltozs letét kslelezettség - USD 2 863 86 152
Osszesen 11183 316 809

4.6. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejaraty katelezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

4.7. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjdn késziti a mérlegét és az eredménykimutatdsat
Az Alapkezelé az Alap hozaménak és t8kéjének megévasara nem tett srtékbeli igéretet
Az Alap nem kapolt és nem adott fedezetet, bizfositékot, nem véllalt garanciét és kezességet

Az Alap a futures tgyletek tekintetében, az lgyleteknek megfelel devizakban alapletétként adolt pénzeszkdzt, amely a Raiffeisen Bankndl vezetelt hatéridés letéti

szamlan kerilt elhelyezésre. Ennek 8sszege 2022.12.31-én 330.046 e F
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Pénzigyi miveletek bevételei részletezése ( e Ft-ban)

2021.
Kapolt kamat értékpapirok 8 442
Kapolt /jaré osztalék 34810
Folyészémlakamat ]
Swap iigylet kamatbevélele 6280
Futures Uigyletek nyeresége 72 589
Ertékpapir ériékesités nyeresége 130 025
Forward Ugyletek nyeresége 48 091
Kapott kamat pénzintt8| (lekstst betél) 9 570
Arfolyamkilanbézet 34 481
Osszesen 344 288
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)
2021.
Swap ligylet fizeteft kamata 5028
Ertékpapir ériékesiiés veszlesége 32 584
Futures lgyletek vesztesége 192 556
Forward iigyletek vesztesége 51 901
Arfolyamkillénbozet 20 991
Osszesen 303 060
Egyéb bevételek (e Ft-ban)
2021.
Egyéb bevételek 0
Egyéb raforditasok részletezése ( e Ft-ban)
2021.
Befekletési alapok kiilénadéja 1553
Osszesen 1553
A mikadési kéltségek részletezése ( e Ft-ban)
2021.
Bankforgalmi jutalék 189
Bankksltség - negativ kamat 785
Alapkezelési dij 27 413
Sikerdfj 0
Letétkezelési dij 3152
Szamviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatds kélisége 1129
Futures iigyletek dija 1846
Keler dij 51
Kénywvizsgalénak fizetends dij 556
WARP-dii 716
LEI kéd fenntartdsi kaltsége 38
Referencia index szolgaltatési di 149
Felugyeleti dij [MNB) 1206
Osszesen 39 623
4.8 A forgalomban lév8 befektetési jegyek széma
Ddtum 2021.12.31 2022.12.31
"A" sorozat 1731574 432 2958 158 225
"Q" sorozat 1271 538 588 945 474 332
"E" sorozat 1677 976 5281 984
"U" sorozat 431 188 1832 128
Osszesen 3005222 184 3 910 746 669

4.9 Az Alap 8sszesitelt nelté eszkézériéke és az egy jegyre julé neltd eszkdzérték 2022.12.314r

Neltd eszkézérték | Egy jegyre jutd nettd
Sorozat neve {HUF) eszkdzérték (HUF)
"A" sorozat 5328 855 697 1,801410
"Q" sorozat 1234426701 1,305616
"E" sorozat 2 232 664 900 1,056076
"U" sorozat 742 499 963 1,078754
Osszesen 9 538 447 261 -
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajat téke részletezése 2021. 2022.
december 31. december 31.

I. Indulé téke 3737 181 6 628 552
Kibocs. bef. jegyek névértéke 11 440 408 15618 887
Viszavés. bel. jegyek névértéke -7 703 227 -8 990 335
Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 1351 640 2 908 406
Visszavas. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 683 462 1476712
Ertékelési kilsnbézet tartaléka 440138 592176
El6z8 évek eredménye 227 988 228 040
Uzlgti év eredménye 52 611478
Sajat toke 5 088 821 9536 958

6. A éves beszamolé és a portfélid jelentés kdzotti eltérések okainak meghatérozasa:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszémolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai 2023. elsé forgalmazasi napjén
mint nyité érték keriltek meghatérozasra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi &llomanyi adatok alapijan.
A kételezeliségek kézelt is megjelennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2022. évi kéltségek és

kételezettségek keriilnek elszamolasra, melyek janudr 31-ig ismertté vdliak, Az ebbél adédé killénbézet 144 e Ft

Beszamold NEE szdmitds Kilénbdzet (eft-ban)

Sajat ke / Neltd eszkdzérték ? 536 958 9 538 447 1 489
Kilénbdzet tételesen:

Ertékpapirok 7857 128 7858719 1591
Szarmaztatolt igyletek 117 986 -47 935 165 921
Folyészamla és lek&tstt betét 1334 543 1876722 542 179
Kovetelések és aktiv idébeli elhat. 545 328 7767 537 561
Kételezeliségek és passziv idébeli elhat. 318 027 -156 826 161 201

A NEE kimutalds o 2023. év elsé forgalmazdsi napiéig esedékes kamatot fartalmazza, mig a beszémoléban a 2022.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel

Az ebb8l adéds killénbség a kamatozé értékpapirok esetén 1.591 eFt.

Az elsé forgalmazasi napig és a 2022.12.31-ig esedékes folydszamla kamat kilénbézet ésszege 77 e Fi

A beszamoldban a futures igyletekhez kapcsolédé alapletét és az dladott dvadék ésszege az egyéb kévetelések kzétt, mig a portolié jelentésben a pénzeszkézdk
kézott keril kimutatésra. Az ebbdl adédé killdnbség 542.179 e Ft.

A beszamolsban a kévetelések és a kételezeltsdgek kizott szerepelnek a 2022.12.31-6n még nyitott hatéridés futures iigyletek térgyév sorén naponta elszémol

véltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kiliségek kézstt keriltek elszamoldsra. Ezen Ugyletekbd| adéds kitelezettség 165.921 e Ft

Az év végén nyitolt fulures iigyletek pénziigyileg elszdmolt, 8sszevont eredménye a beszdmolsban ériékelsési kilsnbézetként keriilt kimutatdsra, melynek 8sszege 165.921 e F
A beszamoléban a ksltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézstt kerilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijdnak 2023.évre vonatkozé része

A NEE kimutaldsban a teljes LEI kéd dij dsszege a 2022.évi kéltségek kézst keriilt elszémolasra

A fordulonapi befektetési jegy forgalmazés (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege) kovetelés jellegl, ezért a beszémoléban ez az Bsszeg kévetelssként szerepel

A portfélié jelentésben elvalik egyméstét a jegyzés és a visszavaltas, igy a fordulénapi befektetési jegy visszavdltés a kitelezetiségek kizdl szerepel. Az ebbdl adéds eltérés 1.693 e Fi

7. Mérleg fordulénap utani események

Elész6r a COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatéséra a geopolitikai kockézatok Eurépéban, de
kildnssen a kézép-keleteuropai régiéban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely események kdzvelett hatésa a mérleg fordulénapja utan, a mérlegkészités
iddpontjdig elsésorban a kiemelked8en magas hazai, és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kmyezetben és jelentés jegybanki szigoritasban jelentkezett.

Az Eurdpai Unié tagéllamai és t5bb més nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtotték Oroszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illotve maga a konfliktus esetében is
van esély tovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekstési szandék egyik oldalrél sem Iéthaté. Ezen kockézatok, illetve a pénzromlas

magas Uteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossag megtakaritési képességére és hajlandéségéra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvellen hatéssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvért hozamokra is. Tobbek kbzt ennek

egyik mellékhatésaként bontakozott ki egy bankpénik 2023. mdrciusaban az Egyesilt Allamokban, ami hamar atterjedt az eurépai bankrendszerre is.

A paniknak 18bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit Suisse csddjéhez vezelett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen
voliak, szikségessé valt a vezetd jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszsnhetéen a t6zsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett,
jelenleg tgy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. Bér a habords konflikius alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes
mértékben nem becsilheték, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatésa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak ériékelésére,

s melyek a mérlegfordulénapi érékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kdzzététel,
illetve bemutatds nem szikséges. Az Alap sem kdzvellen, sem kézvetelt Credit Suisse kiteltséggel, és egyéb, a fenti kockdzalok mialt azonositott, bemutatdst igényld kitettségge!

nem rendelkezett.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021. 2022.

1. Befeklelett eszkizsk az Gsszes eszkézokhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az ésszes eszkdz6khéz 100,83% 98,80%
3. Forgdeszkdzok és szdrmaziatolt iigyletek az &sszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
4. Sajét tcke ardnya az Gsszes forrashoz 99,67% 96,77%
5. Hosszt lejérali kilelezetiségek

o/ a HIK + sajdl t5kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét tokéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” ki as a 4. sz. mellékletben talalhaté.

AN g

Budapest, 2023. 4prilis 25.

Simon Péter Ju nos Véradi Zoltan

Ralffelsen Be tetési AlapkezelS Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektelelt eszkdzék az Ssszes eszkszékhéz

Befekletett eszkéz

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkézskhéz

Forgéeszkdz+Akliv idbeli elh.

98,80% Osszes eszkdz

3. Forgbeszkézik és szdrmazialoft iigyletek oz Gsszes eszkéz6khéz

Forgbeszkdz+Szarmaziatolt igylelek

100,00% Ossras sxrkdy

4. Sajat t8ke ardnya az Ssszkélelezeltséghez + sajat t5kéhez

Sajat 16ke

96,77% Forrdsok &sszesen

5. Hosszi lejdrald kdtelezettségek
a/ aHIK + sajét t5kéhez
b/ a sajdt i6kéhez

a/

Hosszii lejdrati kételezettségek

0,00% Hosszt lej. két. + Sajai 18ke

b/

Hosszii lejarald kélelezetiségek

0,00% Sajdl foke

Budapest, 2023. prilis 25.

2022.1

0

9 854985

? 736 999
9 854 985

9 854 797
? 854 985

9 536 958
Q854 985

0
? 536958

0
9 536 958

2.31 adatok eFt

Qsﬁ&?\x (N
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany & étel

I1. Kdltségek &sszetétele

Pénzigyileg realizalt

2022.

eFl-ban
o]

eft-ban
90 703

Elszamolt Elhatérolt/szdlliték  Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 452 18 434
Bankksliség - negativ kamat 812 67 745
Alapkezelési dij 78 874 8 402 70 472
Sikerdij 139 573 139 573 0
Letétkezelési dij 7 633 781 6852
Szamviteli dij 2393 199 2194
Ertékpapirmozgatés ksltsége 1823 0 1823
Futures iigyletek dija 4158 0 4158
Keler dij 138 15 123
WARP dij 2 446 756 1690
LEI kéd fenntartasi kéltsége 38 0 38
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 573 315 258
Feligyslati di (MNB) 2734 818 1916
Ossz: 241 647 150 944 90 703
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 9 536 958 eft-ban
ill. %-ban

ldoszak nyitoallomany Idoszak zaroallomany
Yagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 2 053 844 1334 543 13,99%
lek&tstt berét 0 0 0,00%

Idoszak nyitoallomany |doszak zaroallomany
Yagyonelem t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Katvenyek 969 668 [} 4 907 568 0 51,46%
BSB 231019 47 963 0 0 0 0,00%
ERSTE 260204 0 0 395931 0 4,15%
EXIM 230810 0 0 664716 0 6,97%
EXIM 230907 0 0 244 517 Q 2,56%
IIB 230928 48 193 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 184 479 0 391877 0 4,11%
MFB240626 0 0 ?53 576 ] 10,00%
MOL230428 193 998 0 487 410 Q 511%
MVMEN 310903 43 957 o] 0 0 0,00%
0OJB2031/1 64 070 0 0 (o} 0,00%
OTP 260304 0 0 802 743 0 8,42%
OTPBK240715 387 008 0 111035 0 1,17%
RAIFF251122 0 0 290219 0 3,04%
RAIFF280630 0 0 391133 0 4,10%
UNICR 270222 0 0 174 411 0 1,83%

|d8szak nyitéallomany Idészak zéréallomany
Yagyonelem t6zsdei ép. 18zsdén kiv. ép tézsdei ép. t6zsdén kiv, ép Megoszlds
Befektetési jegyek 250 981 53 585 452 946 55735 5,33%
ACCOROMHUF 0 53 585 0 55735 0,58%
BNK FP 77 953 0 86 022 0 0,90%
FONDUL PROPR 80 069 0 214 956 el 2,26%
XOP CHO 92 959 0 151 968 0 1,59%
Részvények 1633 207 o] 2 440 879 o 25,59%
2020 NO 69 588 0 188 232 0 1,97%
6954 JP 89 672 0 73 326 0o 0,77%
APPLE 63 041 0 o} 0 0,00%
ALPHA BK3007 35292 0 106 388 0 1,12%
ALPHAINC 47 179 (o} 0 0 0,00%
AMAZON COM 21721 0 0 0 0,00%
ATAND TINC 52 649 0 104014 0 1,09%
BBCP US 42 942 0 54 574 0 0,57%
BHF US 43 108 0 49 212 0 0,52%
BLK US 0 0 75 606 0 0,79%
DHT US 70 988 0 113 405 0 1,195
DXC USD 25582 0 24 291 0 0,26%
EUROB GA 41116 0 124 568 (4] 1,31%
FACEBOOK 49 518 0 0 0 0,00%
FANUY US 31 523 0 0 0 0,00%
GALAXY COASMO 0 0 970 0 0,01%
GBX US 50 356 0 64 053 0 0,67%
GNK Us 43 020 0 85 143 0 0,89%
HRB US 85 416 0 47 101 0 0,49%
IBKR US 70 671 0 74257 0 0,78%
IBM US 43 361 o} 52718 0 0,535%
INTEL 55757 0 33 005 0 0,35%
KD Us 1174 Q0 0 0 0,00%
KHC US 57775 0 75 567 0 0,79%
KMX US 59 469 0 107 833 0 1,13%
MAERSKA DC 115614 0 153 063 0 1,60%
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Idészak nyitéallomany

|d8szak zarédlloméany

Vagyonelem I6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
META US 0 0 135 628 0 1,42%
MOLTRY 2017 33619 0 0 0 0,00%
MT NA 72 699 0 68 853 0 072%
MTELEKOM 41 419 0 53 106 0 0,56%
MNEK GRE II. 44 740 0 105 511 0 1,11%
OTP DEMAT o} 0 59 649 0 0,63%
PETROM BUC o] 0 41 223 o} 0,43%
RIBH 38 438 0 24729 0 0,26%
SBLK Us 45779 0 82 357 0 0,86%
SSABA 55 45733 0 146 704 0 1,54%
URW INA 44 248 0 115793 c 1,21%
Futures ligyletek -16 506 [} 183 314 [+) 1,92%
IKH2CMDTY 7771 0 0 0 0,00%
GXH2INDX -5 526 o} 0 0 0,00%
RTYH2INDX -8 389 0 Q0 0 0,00%
NQH2INDX -10 608 0 0 0 0,00%
UXYH2CMDTY -1 679 0 0 0 0,00%
TYH2CMDTY 3298 0 o] 0 0,00%
GCG2CMDTY 5223 0 0 0 0,00%
IKH3CMDTY 0 0 21 805 0 0,23%
RXH3CMDTY 0 o] 36 423 0 0,38%
GXH3INDX 0 [0} 37 929 o] 0,40%
NQH23INDX 0 0 63 366 0 0,66%
UXYH3CMDTY ] 0 6750 0 0,07%
GCG3CMDTY 0 0 17 041 0 0,18%
Forward tgyletek o -38 513 o 118 990 1,25%
USD220105FWD 0 -31 807 0 0 0,00%
EURUSD220119 0 -10 0 0 0,00%
EURUSD220119 0 -30 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -1 964 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -3 495 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 518 0 0 0,00%
EUR220209FWD ] -680 Q 0 0,00%
EURUSD220216 0 17 0 0 0,00%
USD220406FWD 0 198 o [8} 0,00%
USD220406FWD o] 307 0 0 0,00%
EUR220413FWD 0 -1178 o] 0 0,00%
EUR220413FWD o} -2 380 0 0 0,00%
EUR221116FWD 0 -1215 o] 0 0,00%
USD220119WD 0 -6 0 [0} 0,00%
EUR220119 0 4 0 0 0,00%
UsD220119WD 0 59 0 0 0,00%
USD220126FWD 0 611 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -6 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -14 0 0 0,00%
EURUSD220323 0 m 0 0 0,00%
EURUSD220323 0 84 0 0 0,00%
EUR220330FWD 0 3602 0 0 0,00%
EUR220330FWD 0 -110 0 0 0,00%
USD220420FWD 0 -59 0 4] 0,00%
EUR230116FWD 0 0 0 15 963 0,17%
EUR230222FWD 0 0 0 3054 0,03%
EUR230222FWD 0 0 0 6707 0,07%
EUR230306FWD 0 0 0 -1 928 40,02%
USD230308FWD 0 0 [¢} 23799 0,25%
USD230308FWD 0 0 0 83 295 0,87%
EUR230322FWD 0 0 0 3652 0,04%
EUR230322FWD 0 0 o] 13 965 0,15%
EUR230322FWD 0 [0} o} 4 668 0,05%
EUR230329FWD 0 0 0 12 9664 0,14%
USD230329FWD 0 0 0 47 157 0,50%
EURUSD230405 o] 0 (0] -3 243 -0,03%
EURUSD230405 0 0 0 10 0,00%
USD230419FWD 0 0 0 1107 0,01%
EUR231129FWD o} 0 0 1708 0,02%
EURUSD230215 0 0 0 22 763 0,24%
EUR230222FWD 0 a 0 -84 408 0,89%
EUR230222FWD 0 0 0 -3 482 -0,04%
EUR230222FWD 0 (s} 0 4767 -0,05%
EUR230322FWD o] 0 0 -6 238 -0,07%
EUR230322FWD o] 0 0 2 869 -0,03%
USD2304 19FWD o] o] 0 -13 052 -0,14%
USD230419FWD 0 0 o] 1837 -0,02%
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Id&szak nyitéallomany Id8szak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlds
Swap Ugyletek 4] 12 455 [] -184 318 -1,93%
SW5230411 0 12 455 0 17 377 0,18%
SW270405 0 o} 0 -87 542 -0,92%
SW270412 0 o} 0 -54 266 -0,57%
SW320912 0 0 0 -4 852 -0,05%
SW241122 0] 0 o] 5437 0,06%
SW250204 o} 0 0 -60 472 -0,63%
Kévetelések 0] 186 993 0 545 140 5,72%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 al 0 188 0,00%
Kételezettségek és passziv idébeli

elhatarolasok 0 -16 924 0 -318 027 -3,33%
Osszesen 2 837 350 2 251 471 7 984 707 1552 251 100,00%
Budapest, 2023. dprilis 25.

Simon Péter Janos = Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

(o ) 2ah

tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas

(MUkédési cash flow, 1-13. sorok)

1. Térgyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) =
2. Elszédmalt amortizdcié +
3. Elszémolt értékvesztés és visszalras +
4. Elszémolt ériékelési kilsnbdzet +
4.a. Elszémolt értékelési killsnbozet korrekcié +
5. Céltartalék képzés és felhasznalas killsnbdzete +
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
7. Ertékpapir befektetések ériskesitésének, bevaltdsanak eredménye +
8. Befektetett eszkdzok dllomdanyvaltozésa +
9. Forgdeszkdzdk Glloményvdltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozésa +
10. Révid lejarati kdtelezeltség dGllomanyvéltozdsa +
11. Hosszi lejérat) kételezettségek dllomanyvéltozasa +
12. Aktiv idébeli elhatérolésok dllomanyvéltozdsa =
13. Passziv iddbeli elhatérolasok dlloményvéltozésa +
Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pé kaz-valtozas (14-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése -
15. Ingatlanok eladdsa +
16. Befolyt bérleti dijak +
17. Ertékpapirok beszerzése -
18. Ertékpapirok eladésa, bevdltdsa +
19. Kapolt hozamok +

Ill. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkz-valtozas (20-26. sorok)

. Befektetési jsgy kibocsdtas +

Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -

. Befektetési jegy visszavdltdsa -

. Befekfelési jegyek utan fizetett hozamok -
. Hitel, illetve kélesén felvétele +

. Hitel, illetve kélesdn torlesztése -

. Hitel, illetve kdlcsén utén fizetett kamat -

IV. Pénzeszkézdk valtozasa (tI£lIlll. sorok) £

Budapest, 2023. dprilis 25

2021.
december 31.

-265 994
-43 200

-440 138
440 138
[o]

0

97 441

0

-138 345
0

9 626

0

1

3 365

-1 158 683

0

0

0
2987914
1785979
43 252

2 893 609
2 537 605
0

356 004

0

0
0
[

1468 932

e Ftban
2022.
december 31.

127 829

430 087
0

0
592176
592176
0

0

-245 057
0

-358 147
0

305 626
0

-157

-4 523

-4 531 751

0

0

0

-7 421 826
2708 684
181 391

3 684 621

4178 479
0

-493 858
0

[oNelNe)

-719 301

Simon Péter Janos Véradi Zoltén
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4, sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezels neve:
Letétkezels neve:

Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmazlatott Alap,FB302A34

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamilds tipusa: T+1 napi
Targynap (T] 2022.12.30]
A sorozat
Sajal ke (F1): 5328 555] 697
Egiy jegyre juld NEE: 1,801410
Durqbs:dmlz 2958 158 225
rE sorozat
Sajal toke [EUR}: 5578 175,89
Egy jegyre juté NEE: 1,056076
Darobszam 5281 984
Q sorozat
Sajat 16ke [F1]- 1234 426 701
Eqy {egyre jutd NEE 1,305616
Darebszam 945 474 332
U sorozat
Sajat Ioke [USD}: 1976 416,00
Egy jegyre juté NEE: 1,078754
Dorcbim: 1532 128
A targynapi neMs eszkdzérték meghatarordsa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
Hitelezé Fulamido Osszeﬁ/Erték | %
/1. Hitelallomany [dsszes): of 0
Osszeg/Erlek %
1/2. Egysb kotelozetségek (Bsszes): 156 826 100,00|
Alapkezaldl di, mich B402 5,36
Alapkezel8i dij miall | A sorozat | 526 0,33
Alnpkezelai dij mioh | E sorozat | 221 0,14
Alapkezaisi dip miall | G sarozal | -30 0,02
Alapkezelsi dij miatt { U sorozat | 74 0,05
Sikerdij miaft 139 573 89,00
Sikerdil mialt [ E sarazal | B 0,13
Sikerdij miatt | U sorozat } -8 0,00
Letétkezelal dij miaft -860 0,55
Bizamdnyasi di] mall [3] 0,00
[Forgalm. kigmiatt 0] 0,00
Kizzatétel kig. mian [¢] 0,00]
|Ttaih':m kig. micit 0 0.00
Ixanmlkén: shizamoll egyab 1étal mialt -3 985 2,54
Egyeb - nem kallzdg alapi - kotelszetsag -2 950 1,86
/3. Céltartalékok (asszas): 0 0
1/4. | Passziv idobeli elhatarolasak (Bsszes): | of 0
| Kételezettségek sszesen: | -156 B26] 100,00|
18 [ EszKOZOK Osszeg/Enek %
T/, [ Folyaszamla, készpanz [Gsszes] 1876 722 19,35
ERSTE Bunk Hungary Bt/ EUR 212 132 219
Raiffeisen Bank / DEK T155 0,01]
Ruifteisen Bank / EUR 192 063 98
Railfzizen Bark 7 FUR 280 033 Z;
Reitteisan Bank / GAP 478 0
Raiffeisen Bank / HIUF 211 578] 3.75
Raitfmiren Bank / JFY 24 533| 0,25
Roifeisen Bunk / HOK 4939 0,05
Faifluisan Bank 7 ROM 8725 0.09
Raitlzisen Bank / SEK 2 070 0,02
Raillelzen Bank 7 TRY 0 0,00
Falluizen Bank 7 USD T37 984 | 42
Relisisen Bank / USD 501 027 6,20
/2. | Egysb kévetelés [Gsszes): — 7 537] 0,08
U2320232 RAH Assel/ 2 471 0,0
D2212681 Dividand poyment Assel/ 262 0,00
U23207234 REH Assalf 1 B20 0,02
2320235 RBH Assel/ 160 0,00
02320143 FerEx cash in Assat/ 2130 0,02
DZ320128 ForEx cash in Asiel/ 754 0,01
Bank Futamida Osszeq/Ertek | %
/3. Lekatstt bankbetétek (Gsszes): 0 o
11731 M 3 Ty ek (Onszos): 4 9
0
W2 ] 3 honapnil hosszabb lekolésii (Osszes): | | | of o]
] | | 1 L
| Magr | Devizanem | Névérték Osszeg/Erték -
iI/4. [ Etekpapirok (Bsszes): | | | 1 s4sﬁ'| 7 nssﬂi{ 81,06
/4.1 Allampapirok {sszes): | | 893 440 2 255 41(3— 23,24!
1741 1 Katvények (Gsszes): | 893 440] 2 255 4 18] 23,26
FXIM 230810 (HUDCOD341837] HUF 650 000 665 143 6,85
EXIM 230907 [HUOO00341878) HUF 240 000 244 6BB‘| 2.52
MFB240624 [HUDODO3 4| 779) EUR Z 440 953 709 9,84
WTBEU2306/1 [HUODODAG0821] E| 1000 391 e7a| 4,04
174,12 | Kincstariegysk (Gsszes) | | | o] of 0
| | 1 | ] ]
11/4.1.3, | Egysb jspybankképes ép (Gsszos) | | | o] of 0
| | | ] | ]
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17414 [Kalfeidi allampapirok [Gsszes): I | | gl q 9
I | | | | [

/42 A TR L | I I 605 300 2 653741 27,37

mentestesiit o

/4.2 1 | T62sdére bevezetett {5sszes): I_ _] 605 300 2 653 741 27,37
FRSTE 260704 [ATD0DDAZVCYA] EUR 1 100 395 961 4,08

MOL230428 [XST401114811] EUR 1200 487 480 5,03

OP 260304 [X525606931 81| EUR 2 000 803 065 8.28

CTTBKZ407 15 [R520223B8584] EUR| 300 1171 054 1,15

RAIFF251122 [k52559379520] EUR 700 290 353 7,99

I%zaooao [X52496319810] FUT 200 000 391 352 4,04

[UNICR 270222 [%52447760351] FIUT, 200 000 174 476 1,80

11/42 2 | KulfsIdi kétvények (Gsszes]: | 1 | o] of [
| | 1 | | 0

/423 ITézsdén kivuli {6sszes): | I I O! OI 0
| i ] 1 1 |

I1/4.3. | Részvények [Bsszas): | | | 18 388] 2 440 H?Tl 25,18
li/4.3.1 | T6zsdére bavazetant |Ssszas): 18 384 2 440 879] 25,18
AIFHA BRI007 [GRS015003007) EUR 268 106 388 1,10

AT AND 1 NG [USO0206R1023] USD 75 704 014 1,07

[BBCF US [U52067041083) UsD 75 54574 0,58,

|BAF US [UST10922N1037] USD K] 49212 0,51
[BIK U5 [Us09247%1019] 50 5 75 606 0,78)
JET US [MHY2065G 1219 USD 34 113 405 1,17]

DXC USD [US23355L1061 USD 2 24291 0,25

EUROB GA [GR5323003012] EUR 295 124 558] 7,28

GALARY COSMO [CY0200252118) EUR 10 570) 0,01

GBX US [U53936571014] Ush 5 64 053 0,66

[GNK US [MHY268511313] U0 5] 85 143 0,88

FIRB US [US0934711052] 5D 3 47 101 0,48

1BKR US [US4564 1N1072] USD 3 74257 0,77

1BM US [LUS4592001014] USD)| 1 5271 al 0,54

INTEL [US4581401001] USD 3 33 005 0,34

KHC US [US5007541064] USD 3 75 567 0,78

KMX US [UST431301027] UsD 5 107 833 1,11

MAERSKA DC [DKOD] 0244425] KK G 153 063 1,58

META US [US30303M1027] USD 3 135 628 1,40

MT NA [IU1598757687] EUR 7 68 853 G.71

MIELEKOM [HUDDO007 3507 HUF 15665 53106 0,55

FBK GHE 1) [GR5003003035) R 70 705 511 1,09

1P DEMAT [HUDDC0081728] HUF 590 59 647 0,62

PETROM BUC [ROSINPPACHORY] RON 1214 21223 0.43

& TATOO00G0GA0A] EUR A 24729 0,26

SBIK US [MHY8162K2046] UsD 11 82 357 0,85

SEABA 58 [SEOD0D171100] SEK 73] 46 704 1,51

URW NA [FROO13326246] EUR| 6 115 793 1,19

2020 NO [BMG9156K1018] NOK 53 188 232 1,94

6954 JP JP3802400006] Y] 7 73 324 0,76

/432, T Rliol részvények {Bssmm]: T I | 0f o] 9
/433 [ T6zsdén kivili (Bsszes): | | | q] q 0
] | | | | 0

/4.4 [ Jelzdloglevelek [Gaszes) | | T o] ] ]
II/4.4.1 | T6zsdére bevezelelt [Gsszes): | | | of of 0
| ] | ] | 0

/4.42 | Tozsdén kivili [osszes): | | | a] a 0,
] I 1 | | 0

Il/4.5 | Befekintéa jegyek (Gaszes) ] | | 28306] 508 681] 5,25
II/4.5.1 | Tozsdére bavezatelt [assies) | 1317 452 944 4,68
F_O\IDUL PROTR [ROTTTAACNORA] ROM 303 714 956 327

BNK FF 101834983477 EUR T1 B6 022 .65

[HOF CHG [US7BA6BRS569] USD) ] 151 %Ei_ 1,57

/45 2 [ T6zsdén kivill (Bsszes): | 269£9j| 55 735] 0,57
|ACCE ROMINUF (00007 1 B622) [ GG 76989 55 735] 0,57

/4.6, TKarpofiast iegy Geszesl: | | ] | 9 2
1 ] I ] I [

s. % “'s' Ll I_ o 230 0,00
RIPA EUR Current occount occrued inferesst 32 0,00

[RIFATUSD Cuitent cecaunt acerund iarsi 7| 0,01

o -47 9as| -0,49

EURUSDZ30Z15 72 763 0,23

[ECRUSD230405 3 243 0,08

Iﬁnmusozao.cos 0 0,00

EURZ30116FWD 15 963 0.16

FUR230222F WD 6707 0,07

IEURZJOZZZFWD -3 482 -0,04

EURZ230222F WD 4767 0,05]

EURZ30222F WD 3 054 0,03

EURZ30222FWD -84 408 0,87

EURZ30306FWD -1 928] -0,02

[EURZ30322FWD 13 965 0,14

EUR230422F WD 1 aa‘ls 0.05

EUR230322FWD 5238 0,06

EURZ230322FWD 2670 0,03

EORZ30322FWD 3 652 0,04

EURZ30329FWD 12 966 G.13

EURZ31129FWD 7708 0.07

D5D23030BFWD 83 795 0.86

(SD230308FWD 23 799 0,24

[SD230329FWD 37 157 0,49

LI5D230419FWD -13 052 0,13

IJSD230419FWD -1 837 -0,02
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(15023041 2FW0 1107 0,01
GLGI GOLD 100 0Z FUT FER23 60 0,00
GXHIINDX DAX IMDEX FUT MAR23 9 456 0,10
IKH3 Eura-BTP FUTURE MAR23 2 690 0,03
MAHZI NASDAQ 100 EMIN| MAEZ3 710 0,01
IEXHS Euro-Bund Fulure MARZZ 4 242 0,04
LIXYHI U5 10YR ULTRA FUT MAR23 23.5.1 0,00
'3210]234 IRS/CCS Eval value. [OTC - 17 3771 018
CLOSE / 2022 12.30/ZGMOLD.C] _ :
52313936, N5/CCS Eval vahe, [O1C - B )
CLOBE /2022.12.30/2GM0OLD_ C g
52272894: IRS/CCS Eval volue, [OTC
CLOSE / 2022.12.30/ZGMOLD.C 60472 0,62
52280317 IRS/CCS Eval value, JOTC - 87 542 0.90
CLOSE /202212 30/Z2GM010 C ‘
52281847 IRS/CCS Eval value, [OTC -
CLOSE / 202212 30/2GMOLD_C 54264 0.56
52303704 IRS/CCS Eval.value, |OTC
CLOSE / 2022.12.30/2GMOLD_C| 852 0,08
Eszkozok dsszesen: 9 695 27:!|— IO'D,ODI

Budapest, 2023 dprilis 25
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o UZLET| JELENTES 2022

l. A Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap - dltalanos
informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Lajstrom szdma: TM-155

Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Letétkezel6 neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.,

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci (it 116-118.

Konywvizsgdld Tarsasdg neve: NEXTUM Audit KSnyvvizsgadld és Tandcsadé Zrt.
Székhelye: 1042 Budapest, Arpdd (it 51-53. B épiilet 3. emelet
Kényvvizsgdlé neve: Kozmané Szeberényi Ménika

Tipusa: nyilvanos nyiltvégt értékpapiralap
Harmonizdcidja: ABAK-irdnyelv

BAMOSZ kategéria: abszolit hozamcéli alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavéltasdahoz sziikséges likviditdst fenntartva, korlGtozott téke- és
hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tGvon - a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximdlis mértékd tékendvekményt
érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfelels teljesitmény tilteljesitése.

Az Alapkezel$ az Alap portféliéjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kildtasok fiiggvényében alakitja ki. Az
Alapkezel6 az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken feliil
részvényekbe, szdrmaztatott eszkdzdkbe (ideértve a specidlis szarmaztatott tgyletnek tekinthetd strukturdlt termékeket) és egyéb
kockdzatos eszkdzokbe (pl. certifikat) fekteti be. Az alap dltal vdsdrolhat6 strukturdlt termékek esetében a realizélt hozam jellemzden
valamilyen mdgéttes termék (devizadarfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsatd! fiigg.

Az Alap a tdrvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési céli szarmaztatott lgyletet is kéthet, amely a portfélid
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-es év tekintetében évi 2% az Alap
valamennyi sorozata esetében.

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld

a Minimum Hozamkorlgtot évente fellilvizsgdlja.

Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » UZLETI JELENTES 2022.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénapon vagy

fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)

»A" sorozat «E” sorozat Q" sorozat ~U" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkozérték

valtozés Ft véltozas Ft véltozas Ft valtozas Ft Ft
2022.12.30 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9,07% 1,305931 8,78% 1,078417 9 554 423 679
20211231 12,48% 1,625635 -162% 0,983772 13.54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082171535
2020.12.31 3,18% 1,445206 411% 1,054533 1868 432 823
2019.12.31 -3,52% 1,400716 1.29% 1,012887 1918 526 991
2018.12.28 -4,50% 1,451820 1968 086 640
2017.12.29 ~0,24% 1,520303 3439725706
2016.12.31 3,78% 1,523900 2398786 593
2015.12.31 2,14% 1468371 1157 476 081
2014.12.31 337% 1,437635 1465 230 943
2013.12.31 3,13% 1,390810 880 810 516
2012.12.28 6,97% 1,348589 315085 171

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alap jévSbeni

hozamaival. A kézdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2012. mdrciusdban jelentésen megvdltozott. Az Alap ,Q” sorozata 2019. szeptember

13-an, az ,E” és ,U" sorozat pedig 2021. jinius 18-an indult.
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatds
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*
2022.01.03.
Instrumentum | Devizamem |  ISIN kéd | Néverkk | EsakBz ek | %

Awuhézhats Sriékpapirok 20075676123 57,13
2020 MO MO ERGOM1D6K10718 16 808 59 587 245 1,37
G954 JP JRY JP3802400006 1300 B9 571 834 1,76
ACCT ROMIHLF HJF HUOOO7 13622 28 989 218 53885203 1,08
Al PHE BK3007 EUR GR3015003007 a8 805 35 292 263 0,69
ALPHAING LsD US02079K2059 3 47179745 0,93
AlAZON CON. SO US0231351087 20 7200858 043
APPLE B0 US0378331005 1090 53 041 594 1,24
AT AND TIMG o USN0206R1023 G 571 52p49 014 1,03
BBCP LS LSD US2067041085% 16 078 42 941 478 0,84
BHF LS LED LJS10922N1037 © 555 43107 393 0,85
BhE. FF EUR LINB34083477 10 557 77952619 1,53
BSB Z31018 HJF KE22436701=0 50 000 000 47 973 800 0,84
DHT U3 LBG HY2035G1219 41 994 TOE88 123 140
Cxeush Bsh 1JS23355 1061 2 440 25682 437 0,20
EURCE GA EUR GR3323002012 125 040 41115 825 o0&
FACEBQOK 1ISD 1JS30303r 1027 457 498177585 0,97
FANLY US LSD US3073051027 4 548 315236827 0,62
FCORDUL PROPR ROM ROFPTAACNIRS 834 p45 30 DGR 651 157
GBX LIS =D LI539368571013 3 360 H0 355877 0,99
GHK US LsD MHY2585T1312 8 255 43 018777 085
HRBE LS S50 US08367 11052 11 131 85 416 252 1,68
IBKR US B0 LIS4E341N1072 2732 FOET71 071 1,28

IBi US SO 1JS4592001014 996 433502651 0,85
1B 230926 HJF XS2237392027 50 000 000 48 201550 0,95
IMTEL 5D 54581401001 3 324 55756992 1,10
KD s LsD LISE015501 D04 199 1173175 0.02
KHC U3 =0 UIS5007541064 4 941 57 775029 1,14
KIdx LS SO US1431301027 1 402 59 468 933 1,17
MAERSKE DC Dk DRO010244425 107 116 614127 2,27
[FBELR30RM ELR HUOCO03E0321 500 000 164 478 967 2,63
MOLTRY 2017 HUF HUQODOM153957 1 BE7 625 33619 320 0,568
KIOL2304 28 EUR XS514011148 11 500 000 194 033 465 3,81
AT T4 ELR LILNEQRTE7887 7 000 72 BRB E35 1:43
IMTELEKCH HJF HLIDNMDO72&a07 10 065 300 41418710 081
FAVREMN 310903 HUF HUG0OD350 730 50 00a 0og 42 970 200 0,86
FBK GRE I EUR GR300300302% 41 352 44740143 0,88
CUB2A31 HJF HUDOODEE3456 7% QD0 D00 54 084 800 1,26
OTPBK240715 ELR X520227858536 41 000 0oo 387 095 022 7.61
REH EUR ATOOD0E082063 4 025 38437623 0,76
SELK LB B0 IHY 81522045 B 200 45779843 0,490
SSABA B8 SEK SEO00071-100 24 595 45732024 0,80
LRV NA EUR FROD13326246 1 943 44 247 720 0,87
XOP CHD LED USTE4EERE560 2977 92 959 2549 1.83
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o UZLET| JELENTES 2022,

Banki egyenlegek 2207659 159 43,27
Foly fszdmia - DKK 208 037 0,00
Foly dszdmla - EUR Foo1m2aves 2,14
Foly dszamla - GBP 36 575 588 a7z
Foly dszamia - HUF 1 852 230 034 36,60
Foly dazamia - JPY 2 (054 529 Q.04
Foly 62zamla - NOK 5485 821 0,12
Foly szamla - RON 108G 748 0,02
Faly észamla - SEK 54 082 0,00
Foly dszamia - TRY ] 0,00
Foly észdmla - USD 182 195 208 3,58
Kovetelések 24 373 087 0,48
Hataridls Ggvletek 24 473 037 0.48
Egyek eszikézdi & 899 757 g 13
Egy éb kivetelések f 899 757 (.13
Osszes eszkéx 5 140 548 076 101,02
Nérefezetrségelk -32 019 746 -1,02
Egy &0 kitelez ettségek il -7522608° 0,15
Hataridhs igyletek -44 497 140 .87
Raiffeizen Index Prémium Szdrmazifowtt Alap A sorozer

Netté eszkdzérték 2816227 781 HIF
Unitok sxéma 1731 574 432

Egy jegyre futé nettd eszkdzérrék 1626397 HUF
Raiffeizen Index Prémium Szdrmazrater Alap E serozat

Netrd eszkézértck 1652308 EUR
Unitok szamo 1 677 976

| Egy jegyre jutd neftd eszkdzéndk 0,984703 EUR
Raiffeizen Index Prémiuvm Srarmaziamtt Alap Q sorozat

Nenré eszkdzértek 1323303980 HLF
Unitok zzéma 1277 338 588

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,198001 HUF
Raiffeizen Index Prémivm Szérmazatont Alap U sorozat

Nerté eszké zérrék 427 973 UsB
Unitek szama 437 188

Egy jegyre juté netté eszkSzérek 0,$92543 Usb

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szdmai k6ézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szémai
2022. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerliitek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kotelezettségek koézétt is megjelennek az elsd, mdr 2021. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2021. évi kditségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbél

adodé kiilénbozet 338 e FL.

Beszdmolé NEE szémitds Kildnbdzet (eFt-ban}

Sajat téke / Netté eszkdzérték 5088 821 5088 629 -192
Kiilonbszet tételesen:

Ertékpapirok 2907 441 2907 616 175
Szarmaztatott iigyletek -42 564 -20 024 22 540
Folyészdamla és lektott betét 2 053 844 2 201 660 147 816
Kovetelések és aktiv idébeli elhat. 187 024 6 900 -180 124
Kételezettségek és passziv idébeli elhat. -16 924 7 523 9 401
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A NEE kimutatds a 2022. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszameldban a 2021.12.31-ig esedékes
kamat 6sszege szerepel. Az ebbél adddé kiildnbség a kamatozé értékpapirok esetén 175 eFt. A beszdmoldban a futures ligyletekhez
kapcsolddo alapletét dsszege az egyéb kovetelések kdzott, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kdzétt keriil kimutatdsra. Az
ebbdl adddé kiilonbség 147.816 e Ft. A beszdmoldban a kévetelések és a kételezettségek kdz6tt szerepelnek a 2021.12.31-én még nyitott
hatdridés futures lgyletek tdrgyév sordn naponta elszdmolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatasban a targyévi bevételek és
kéltségek kozott keriiltek elszdmoldsra. Ezen iigyletekbd! adddé kévetelés 33.173 e Ft, mig az ebbdl ad6do ké telezettség 10.633 e Ft. Az
év végén nyitott futures ligyletek pénziigyileg elszdmolt, &sszevont eredménye a beszamoldban értékelési killsnbozetként kerlilt
kimutatdsra, melynek sszege -22.540 e Ft. Az els6 forgalmazdsi napig és a 2021.12.31-ig esedékes folyészémla kamat kiilonbdzet
bsszege 3 e Ft. A beszamoldban a kéltségek aktiv id8beli elhatdroldsa kdzétt kerdilt kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kédok dijénak
2022.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij 6sszege a 2021.évi kéltségek kozétt keriilt elszamoldsra. A
fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kévetelés jellegl, ezért a beszdmoléban ez az
sszeg kdvetelésként szerepel. A portfélié jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a visszavaltds, igy a fordulénapi befektetési jegy

visszavdltds a kdtelezettségek kdzott szerepel. Az ebbél adédé eltérés 203 e Ft.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES|I NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Neévérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok " 7802984637 81,81
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 100 000 395 961 321 4,15
EXIM 230810 HUF HU0000361837 650 000 000 665 143 050 6,97
EXIM 230907 HUF HUO000361878 240 000 000 244 687 440 2,57
MFB240626 EUR HU0000361779 2 440 000 953709 472 10,00
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 000 000 391 877 571 4,11
MOL230428 EUR XS1401114811 1 200 000 A87 479 524 5,11
OTP 260304 EUR X$2560693181 2 000 000 803 064 802 8,42
OTPBK240715 EUR X52022388586 300 000 111 053 645 1,16
RAIFF251122 EUR X$2559379529 700 000 290 353 478 3,04
RAIFF280630 HUF X$2496319810 400 000 000 391 351 600 4,10
UNICR 270222 HUF X$2447760351 200 000 000 174 476 200 1,83
2020 NO NOK  BMG9156K1018 53 395 188 232 432 1,97
6954 JP JPY IP3802400006 1300 73 326 226 0,77
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 265 805 106 388 451 1,12
AT AND T INC usb US00206R1023 15 039 104 013 766 1,09
BBCP US usD US2067041085 24 832 54 573 982 0,57
BHF US usD US10922N 1037 2 555 49212 145 0,52
BLK US usD US09247X1019 284 75 605 946 0,79
BNK FP EUR LU1834983477 10 657 86021 618 0,90
DHT US UsD MHY2065G1219 33 994 113 405 289 1,19
DXC USD usD US23355L1061 2 440 24 291 469 0,25
EUROB GA EUR GRS323003012 295 000 124 567 806 1,31
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9 844 970 438 0,01
GBX US usd US3936571013 5085 64 053 459 0,67
GNK US usD MHY2685T1313 14755 85 142 913 0,89
HRB US usD US0936711052 3434 47 101 008 0,49
IBKR US usD US45841N1072 2732 74 256 984 0,78
(BM US usD US4592001014 996 52717 837 0,55
INTEL usD US4581401001 3324 33 004 735 0,35
KHC US usD US5007541064 4941 75 567 322 0,79
KMX US usD US1431301027 4714 107 833 482 1,13
MAERSKA DC DKK DK0010244425 185 153 062 914 1,60
META US usD US30303M1027 3000 135 627 994 1,42
MT NA EUR LU1598757687 7 000 68 853 006 0,72
MTELEKOM HUF HUO000073507 15 665 300 53 105 367 0,56
NBK GRE II. EUR GRS003003035 70 353 105 510 979 1,11
OTP DEMAT HUF HUO000061726 590 000 59 649 000 0,63
PETROM BUC RON  ROSNPPACNOR? 1213531 41 223 163 0,43
RIBH EUR AT0000606306 4025 24 728 946 0,26
SBLK US UsD MHY8162K2046 11 400 82 357 321 0,86
SSABA SS SEK SE0000171100 71 648 146 703 751 1,54
URW NA EUR FROO13326246 5949 115 792 273 1,21
XOP CHO usD US78468R5569 2977 151 968 105 1,59
FONDUL PROPR RON  ROFPTAACNOR5S 1302 804 214 956 407 2,25
x Raiffeisen 7
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Banki egyenlegek 1876 951 150 17,45
Folyészamla - DKK 1155 224 0,01
Folyészamla - EUR 684 260 684 4,95
Folyészamla - GBP 478 267 0,01
Folyészamla - HUF 411 577 515 4,31
Folyészamla - JPY 24 537 500 0,26
Folyészamla - NOK 4 938 602 0,05
Folyészamla - RON 8 724 899 0,09
Folydszamla - SEK 2 070 090 0,02
Folyészamla - TRY 5 0,00
Folyészamla - USD 739 208 364 7,75
Kovetelések 281 021 549 2,95
Hatarid6s tigyletek 281 021 549 2,95
Egyéb eszkézok 219 670 319 2,30
_Egyéb kovetelések 219 670 319 2,30
Osszes eszkéz 10 236 362 441 105,09
Kételezettségek -485 782 678 -5,09
Egyéb kotelezettségek -156 825 759 -1,64
Hatarid6s lgyletek -328 956 919 -3,45
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztaioit Alap A sorozat

Netté eszkézériék 5328855697 HUF
Unitok széma 2 958 158 225

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,801410 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap E sorozat

Netto eszkozérték 5578176 EUR
Unitok szama 5 281 984

Egy jegyre juté nettdé eszkozérték 1,056076 EUR
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alop Q sorozat

Netité eszkozérték 1 234 426 701 HUF
Unitok széma 945 474 332

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,305616 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatoit Alap U sorozat

Nelté eszkozérték 1976 416 USD
Unitok széma 1 832 128

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,078754 USD

*Kbftv 6. szdmi melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciskra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2023. els§ forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjdn. A kételezettségek kz6tt is megjelennek az elsé, mdr 2023. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2022 évi kéltségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbél

adaddé killonbozet 144 e Ft.

Beszamold

NEE szamitds

Kildnbézet {eFt-ban)

Sajét téke / Nettd eszkdzérték 9 536 958 9 538 447 1489
Kilénbozet tételesen:

Entékpapirok 7857128 7 858 719 1591
Szarmaztatott ligyletek 117 986 -47 935 -165 921
Folyészémla és lekétott betét 1334 543 1876722 542179
Kdvetelések és aktiv idébeli elhat. 545 328 7767 -537 561
Kételezetiségek és passziv idébeli elhat. -318 027 -156 826 161 201
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A NEE kimutatds a 2023. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoléban a 2022:12.31-ig esedékes
kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adddé kiilénbség a kamatozd értékpapirok esetén 1.591 eFt. Az els6 forgalmazdsi napig és a
2022.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbozet 6sszege 77 e Ft. A beszadmoldban a futures ligyletekhez kapcsolédé alapletét és
az dtadott dvadék dsszege az egyéb kovetelések koz6tt, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzék kézétt kerdl kimutatdsra. Az ebbdl
adédé kiilénbség 542179 e Ft. A beszdmoldban a kdvetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott
hatéridds futures iigyletek targyév sordn naponta elszdmolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és
kditségek kozott keriiltek elszamoldsra. Ezen ligyletekbdl adédé kotelezettség 165.921 e Ft. Az év végén nyitott futures ligyletek
pénziigyileg elszamoit, 6sszevont eredménye a beszamoléban értékelési kiilonbézetként kerlilt kimutatdsra, melynek dsszege 165.921e
Ft A beszdmoldban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézott keriilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2023.évre
vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LE| kéd dij dsszege a 2022.évi koltségek kézott keriilt elszdmoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds Gsszevont egyenlege) kdvetelés jellegii, ezért a beszamoldban ez az dsszeg
kovetelésként szerepel. A portfdlié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy

visszavaltds a kételezettségek kozott szerepel. Az ebb6l adddo eltérés 1.693 e Ft.
lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 1731 574 432
2022. évben eladott befektetési jegyek 1795 307 146
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 568 723 353
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 2958 158 225
Portfolié sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 5 328 855 697
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2023.01.02-6n 1,801410

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2022.01.03-an 1677 976
2022. évben eladott befektetési jegyek 4 435 424
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 831 416
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 5281984
Portfolié dsszesitett netté eszkézériéke 2023.01.02-6n 5578176
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 2023.01.02-4n 1,056076

Raiffeisen Index Prémium Szamaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 1271 538 588
2022. évben eladott befektetési jegyek 25174 820
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek 351 239 076
Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2023.01.02-an 945 474 332
Porffolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-6n 1234 426 701
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2023.01.02-6n 1,305616

Raiffeisen Index Prémium Szamaztatott Alap U sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 431 188
2022. évben eladott befektetési jegyek 1 644 500
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 243 560
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 1832128
Portfolié sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 1976 416
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2023.01.02-an 1,078754
Raiffeisen Q
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IV. A befektetési alap 0sszetétele

2022.12.31.

Nagysdgrend: Ft

ALAPOK

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhézhaté értékpapirok "7 802984637 99,29
ERSTE 260204 B EUR ATO000A2VCV4 1 100 000 395 961 321 5,04
EXIM 230810 HUF HU0000361837 650 000 000 665 143 050 8,46
EXIM 230907 HUF HUQ000361878 240 000 000 244 687 440 3,11
MFB240626 EUR HU0000361779 2 440 000 953 709 472 12,14
MFBEU2306/1 EUR HUO000360821 1 000 000 391 877 571 4,99
MOL230428 EUR XS51401114811 1200 000 487 479 524 6,20
OTP 260304 EUR X82560693181 2 000 000 803 064 802 10,22
OTPBK240715 EUR X$2022388586 300 000 111 053 645 1,41
RAIFF251122 EUR X§2559379529 700 000 290 353 478 3,69
RAIFF280630 HUF X52496319810 400 000 000 391 351 600 4,98
UNICR 270222 HUF X52447760351 200 000 000 174 476 200 2,22
2020 NO NOK BMG9156K1018 53 395 188 232 432 2,40
6954 IP 1PY JP3802400006 1300 73 326 226 0,93
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 265 805 106 388 451 1,35
AT AND T INC usbD US00206R 1023 15 039 104 013 766 1,32
BBCP US usb US2067041085 24 832 54 573 982 0,69
BHF US usbD US10922N1037 2 555 49 212 145 0,63
BLK US usb US09247X1019 284 75 605 946 0,96
BNK FP EUR LU1834983477 10 657 86 021 618 1,09
DHT US usbD MHY2065G1219 33994 113 405 289 1,44
DXC USD UsD US23355L1061 2 440 24 291 469 0,31
EUROB GA EUR GRS323003012 295 000 124 567 806 1,59
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9 844 970 438 0,01
GBX US usb US3936571013 5085 64 053 459 0,82
GNK US usD MHY2685T1313 14 755 85142 913 1,08
HRB US usb US0936711052 3434 47 101 008 0,60
IBKR US usb US45841N1072 2732 74 256 984 0,94|
IBM US usb US4592001014 996 52717 837 0,67
INTEL usb US4581401001 3324 33 004 735 0,42
KHC US usb US5007541064 4 941 75 567 322 0,96
KMX US usb US1431301027 4714 107 833 482 1,37
MAERSKA DC DKK DK0010244425 185 153 062 914 1,95
META US usb Us30303m1027 3 000 135 627 994 1,73
MT NA EUR LU1598757687 7 000 68 853 006 0,88
MTELEKOM HUF HUOQ00073507 15 665 300 53 105 367 0,68
NBK GRE II. EUR GRS003003035 70 353 105 510 979 1,34
OTP DEMAT HUF HUO000061726 590 000 59 649 000 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 1213 531 41 223 163 0,52
RIBH EUR ATO000606306 4025 24 728 946 0,31
SBLK US usb MHYB8162K2046 11 400 82 357 321 1,05
SSABA SS SEK SEC000171100 71 648 146 703 751 1,87
URW NA EUR FRO013326246 5949 115792 273 1,47
XOP CHO usb US78468R5569 2977 151 968 105 1,93
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS5 1 302 804 214 956 407 2,74]
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott étruhéazhaté ériékpapirok 0 000
Kézelmiltban forgalomba hozoit airuhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atrvhazhaté ériékpapirok 55734786 0,71
'ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 26 989 218 55734786 0,71
iﬁ Raiffeisen 10
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Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok "4 909 158 103 62,47
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCVA 1 100 000 395 961 321 5,04
EXIM 230810 HUF HUQ000361837 650 000 000 665 143 050 8,46
EXIM 230907 HUF HUO000361878 240 000 000 244 687 440 3,11
MFB240626 EUR HUO000361779 2 440 000 953 709 472 12,14
MFBEU2306/1 EUR HUO000360821 1 000 000 391 877 571 4,99
MOL230428 EUR X$1401114811 1 200 000 487 479 524 6,20
OTP 260304 EUR X52560693181 2 000 000 803 064 802 10,22
OTPBK240715 EUR X$2022388586 300 000 111 053 645 1,41
RAIFF251122 EUR X§2559379529 700 000 290 353 478 3,69
RAIFF280630 HUF X52496319810 400 000 000 391 351 600 4,98
UNICR 270222 HUF X52447760351 200 000 000 174 476 200 2,22
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat/ HUF 5 328 855 697

Netté eszkozérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap E sorozat / EUR 5578 176 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaziatott Alap Q sorozat/ HUF 1234 426 701 ’
Neti6 eszk&zérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap U sorozat / USD 1976 416

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint ligynevezett abszolit hozamcélil alap, amely a befektetési eszktzok széles korébsi vélogat tigy, hogy abban

drfolyam emelkedésre és esésre jatszé poziciék is vannak.

Az Alapkezel 2022-ben elsésorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokba fektette a vagyondt. Ezen feliil jellemzen fedezeti célial részvényindexekre és devizara sz61é hatdridds ligyleteket

haszndlt. Tovdbbd kamatcsere ligyletek, illetve nemesfémre és kétvényekre s2616 hatéridés poziciok is szerepeltek az alapban.

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

Raiffeisen

ALAPOK
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2022 Nagységrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 1898 395
Kapott kamat értékpapirok 50 627
Kapott /jaré osztalék 130764
Folyészémlakamat 8 603
Swap Ugylet kamatbevétele 13 362
Futures iigyletek nyeresége 751 050
Ertékpapir éntékesités arfolyamnyeresége 443 946
Forward iigyletek nyeresége 299 873
Kapott kamat pénzint8| {lekstéit betét) 72781
Adfolyamkiilénbszet 127 389
Pénziigyi miveletek raforditasai 1041 489
Folyészdmlakamat 0
Swap iigylet fizetett kamata 41 573
Ertékpapir ériékesités arfolyamvesztesége 198 888
Futures gyletek vesztesége 219 399
Forward iigyletek vesztesége 491 588
Arfolyamkiilénbazet 90 041
Egyéb bevételek 24
Egyéb bevételek 24
A mikadési kéltségek 241 647
Bankforgalmi jutalék 452
Bankksliség - negativ kamat 812
Alapkezelési dij 78874
Sikerdij 139 573
Letétkezelési dij 7 633
Szdmviteli dif 2393
Eriékpapir mozgatas kaltsége 1823
Futures gyletek dija 4158
Keler dij 138
Kénywvizsgalénak fizetendd dfij 573
WARPdij 2 446
LEl kéd fenntaridsi ksltsége 38
Felogyeleti dij (MNB) 2734
Egyéb raforditasok 3805
Befekietési alap kilénadsja 3 805
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 611478
Felosztott jvedelem 0
Ujra befekietett jsvedelem 611478
Ertékpapirok értékelési kildnbszete 474 190
Kétvények 55 964
- kamatokbdl, osztalékbdl 103 864
- egyéb -47 900
Befektetési jegy 162 832
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 162 832
Részvények 255 394
- kamatokbél, osztalékhsl 0
- egyéb 255 394

T6keszdmla vdltozdsai 2022 december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Raiffeisen
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Idészak nyitéallomény

|d&szak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlés
Bankbetétek 2053 844 1334543 1399%
Id8szak nyitéélloméany ldészak zaréallomény
Vagyonelem t6zsdei ép. 8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kétvények 969 668 0 4907 568 [+] 51,46%
BSB 231019 47 963 0 0 0 0,00%
ERSTE 260204 0 0 395 931 0 4,15%
EXIM 230810 0 0 664716 0 6,97%
EXIM 230907 0 0 244 517 0 2,56%
1B 230928 48193 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 184 479 0 391877 0 4,11%
MFB240626 0 0 953 576 ] 10,00%
MOL230428 193 998 0 487 410 0 511%
MVMEN 310903 43 957 0 ] 0 0,00%|
QJB2031/ 64 070 0 0 0 0,00%
QTP 260304 0 0 802 743 0 8,42%
OTPBK240715 387 008 0 111 035 0 1,17%
RAIFF251122 0 0 290219 0 3,04%
RAIFF280630 0 0 391133 0 4,10%
UNICR 270222 0 0 174 411 0 1,83%
|d8szak nyité4llomany Id8szak zaréallomény
Vagyonelem t8zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 250981 53 585 452 946 55735 5.33%
ACCOROMHUF 0 53 585 0 55735 0,58%
BNK FP 77 953 0 86 022 [¢] 0,90%]
FONDUL PROPR 80 069 0 214956 0 2,26%
XOP CHO 92 959 0 151 968 0 1,59%
Részvények 1633 207 (4] 2 440 879 1] 25,59%
2020 NO 69 588 o} 188 232 0 1,97%
6954 P 89 672 o 73326 0 0,77%
APPLE 63 041 0 0 0 0,00%
ALPHA BK3007 35292 [ 106 388 0 1,12%
ALPHAINC 47 179 0 0 0 0,00%
AMAZON COM 21721 0 0 0 0,00%|
AT AND T INC 52 649 0 104 014 0 1,09%
BBCP US 42 942 0 54 574 0 0,57%
BHF US 43 108 0 49 212 o] 0,52%|
BLK US 0 0 75 606 0 0,79%
DHT US 70988 0 113 405 0 1,19%
DXC USD 25 582 0 24 291 0 0,26%
EUROB GA 41116 0 124 568 0 1,31%)
FACEBOOK 49 518 0 0 0 0,00%
FANUY US 31523 0 0 0 0,00%
GALAXY COASMO 0 0 970 0 0,01%
GBX US 50 356 0 64 053 0 0,67%
GNK US 43 020 0 85143 0 0,89%|
HRB US B5 416 0 47 101 o] 0,49%
IBKR US 70671 0 74257 0 0,78%
IBM US 43 361 0 52718 0 0,55%
INTEL 55757 o} 33005 0 0,35%
KD US 1174 0 0 0 0,00%
KHC USs 57775 0 75567 0 0,79%
KMX US 59 469 0 107 833 0 1,13%
MAERSKA DC 115614 0 153 063 0 1,60%:
META US 0 0 135 628 0 1,42%
MOLTRY 2017 33619 0 0 0 0,00%
MT NA 72 699 0 68 853 ] 0,72%
MTELEKOM 41 419 0 53 106 0 0,56%
NBK GRE II. 44 740 0 105 511 0 1,11%
Raiffeisen
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Id8szak nyitéallomany

ld&szak zéréGllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds|
OTP DEMAT 0 0 59 649 0 0,63%)
PETROM BUC 0 0 41223 0 0,43%)
RIBH 38 438 0 24729 0 0,26%
SBLK US 45779 0 82 357 0 0,86%
SSABA S5 45733 0 146 704 0 1,54%]
URW NA 44 248 0 115793 0 1,21%
Futures ligyletek -16 506 [} 183314 (] 1,92%
IKH2CMDTY 7771 0 0 0 0,00%
GXH2INDX -5 526 0 ] 0 0,00%
RTYH2INDX -8 389 0 0 0 0,00%
NQH2INDX -10 608 0 0 0 0,00%|
UXYH2CMDTY -1 679 0 0 0 0,00%
TYH2CMDTY -3298 0 0 0 0,00%|
GCG2CMDTY 5223 0 0 0 0,00%
IKH3CMDTY 0 0 21 805 0 0,23%]
RXH3CMDTY 0 0 36 423 0 0,38%
GXH3INDX 0 0 37 929 0 0,40%
NQH23INDX 0 0 63 366 0 0,66%
UXYH3CMDTY 0 0 6750 0 0,07%
GCG3CMDTY 0 0 17 041 0 0,18%
Forward ligyletek 0 -38 513 o 118 990 1,25%
USD220105FWD [¢] -31 807 0 0 0,00%
EURUSD220119 0 -10 0 0 0,00%|
EURUSD220119 0 -30 o 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -1 964 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -3 495 0 [¢] 0,00%
EUR220209FWD 0 518 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -680 0 0 0,00%
EURUSD220216 0 -17 0 0 0,00%
USD220406FWD 0 198 0 o] 0,00%,
USD220406FWD 0 307 [¢] o] 0,00%!
EUR220413FWD 0 -1178 0 0 0,00%
EUR220413FWD 0 2 380 0 0 0,00%
EUR221116FWD 0 -1215 0 0 0,00%
USD220119WD 0 6 0 0 0,00%
EUR220119 0 4 [¢] 0 0,00%
USD220119WD 0 59 0 0 0,00%]
USD220126FWD 0 611 0 0 0,00%]
EUR220209FWD [¢] -6 [} 0 0,00%]
EUR220209FWD [¢] -14 0 0 0,00%
EURUSD220323 0 1M1 0 0 0,00%
EURUSD220323 0 84 0 0 0,00%
EUR220330FWD 0 3 602 0 0 0,00%]
EUR220330FWD 0 -110 0 0 0,00%|
USD220420FWD 0 59 0 0 0,00%
EUR230116FWD 0 0 ¢] 15 963 0,17%
EUR230222FWD 0 0 0 3054 0,03%
EUR230222FWD ¢} 0 0 6707 0,07%
EUR230306FWD 0 0 0 -1928 -0,02%
USD230308FWD 0 0 0 23799 0,25%
USD230308FWD 0 0 0 83 295 0,87%
EUR230322FWD [¢] 0 0 3652 0,04%
EUR230322FWD 0 0 o] 13 965 0,15%)
EUR230322FWD 0 0 0 4 668 0,05%)
EUR230329FWD 0 0 0 12 966 0,14%]
USD230329FWD 0 0 C 47 157 0,50%
EURUSD230405 0 0 0 -3243 -0,03%|
EURUSD230405 0 0 [¢] 10 0,00%
USD230419FWD 0 0 o] 1107 0,01%]
EUR231129FWD 0 0 0 1708 0,02%]
EURUSD230215 0 0 0 22763 0,24%
EUR230222FWD 0o 0 0 -84 408 -0,89%|
EUR230222FWD 0 0 0 -3 482 -0,04%)
EUR230222FWD 0 0 0 -4 767 -0,05%)
EUR230322FWD 0 0 0 -6 238 0,07%
EUR230322FWD o 0 0 -2 869 -0,03%|
USD230419FWD 0 0 0 -13 052 0,14%
USD230419FWD 0 0 0 -1837 -0,02%|
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLET! JELENTES 2022.

Vagyonelem iézsdal dp. tazsdén kiv. ép. Wbzsdei ép. tazsdén kiv. ép. Megoszlds
Swap Ugyletek [} 12455 V] -184 318 -1,93%
SW5230411 0 12 455 0 17 377 0,18%
SW270405 0 0 0 -B7 542 -0,92%
SW270412 0 0 0 54 266 0,57%
SW320912 0 0 [0} -4 852 -0,05%;
SW241122 0 0 0 5 437 0,06%|
SW250204 0 0 0 -60 472 -0,63%:
Kovetelések 0 186 993 0 545 140 5,72%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 N (4] 188 0,00%
Kételezettségek és

[ iv id8beli elhatérolé 0 -16 924 ] -318 027 -3,33%
Osszesen 2837 350 2 251 471 7 984 707 1552 251 100,00%,|

Raiffeisen 15
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

VI. Szarmaztatott ligyletek

2022. évi kotott ligyletek

i6 Tranzakcié Névérté Mégottes
Kétésnap .| Lejdrat .. T“:i': :: 8 "i:ré:yl:ﬂo I(nnl:: 1::;:,., Dsvies .:f'.::.'; =
2022.12.19 2023.03.22 hatéridds Eladés 846 317 EUR deviza
2022.12.19 2023.03.22 hatéridés Eladés 2532203 EUR deviza
2022.12.19  2022.12.21 hatéridds Vétel 846 317 EUR deviza
2022.12.19  2022.12.21 hatéridés Vétel 2532203 EUR deviza
2022.12.14  2023.03.17 hatéridds Eladds 9 usb részvény
2022.12.14 2022.12.16  hatéridés  Vétel 6 usb részvény
2022.12.14  2022.12.16 hatéridds Vétel 3 usb részvény
2022.12.14 2023.03.17 hatéridés Eladés 7 EUR részvény
2022.12.14  2022.12.16 hatéridds Vétel 7 EUR részvény
2022.12.14  2023.04.05 hatéridds Eladés 50 000 usb deviza
2022.12.14  2023.04.19 hatéridds Eladés 100 000 usb deviza
2022.12.14  2023.02.22  hatéridés  Eladés 260 000 EUR deviza
2022.12.12  2022.12.20 hataridés Vétel 2 PY kdtvény
2022.12.12 2023.04.19 hatéridés Vétel 82 000 usD deviza
2022.12.12  2023.02.22 hatdridés Vétel 230 000 EUR deviza
2022.12.07 2023.01.16 hatéridds Eladés 1155700 EUR deviza
2022.12.06 2023.03.08 hatéridés Eladas 10 EUR katvény
2022.12.06 2022.12.08 hatéridds Vétel 10 EUR kdtvény
2022.12.06 2023.03.08 hatéridds Eladds 6 EUR kotvény
2022.12.06 2022.12.08 hatdridés Vétel 6 EUR kotvény
2022.12.05 2023.04.19  hotdridds  Vétel 942 584 usb deviza
2022.12.05 2022.12.07 hatdridés Eladds 942 584 usb deviza
2022.11.29 2023.11.29 hataridés  Eladés 400 000 EUR deviza
2022.11.29 2023.03.22 hatéridds Eladés 10 uUsb kstvény
2022.11.29 2022.12.20 hatéridés Vétel 10 usb kdtvény
2022.11.29 2023.02.28  hatéridss  Vétel 8 usD nyersanyag
2022.11.29 2022.12.30 hatdridés ~ Eladés 8 usp nyersanyag
2022.11.28 2023.04.05 hatéridés  Eladds 494 031 usD deviza
2022.11.28 2022.11.30 hatdridds Vétel 494 031 usD deviza
2022.11.21  2023.03.22 hatéridds Vétel 230 000 EUR deviza
2022.11.21  2023.03.22 hatéridds Vétel 500 000 EUR devizo
2022.11.21  2023.03.29 hatéridds  Eladds 1 800 000 usD devizo
2022.11.17  2022.12.16  hatéridés  Eladds 3 EUR részvény
2022.11.17 2022.12.16 hatdridés Eladds 2 usb részvény
2022.11.16  2022.12.07 hatdridés Vétel 83 000 usD deviza
2022.11.16 2023.02.22 hatdridés Vétel 250 000 EUR deviza
2022.11.14 2022.12.09 hatéridés Eladds 1155700 EUR deviza
2022.11.14 2023.03.29 hatdridés Eladés 1319072 EUR deviza
2022.11.07 2022.12.21 hatéridds Vétel 85 000 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hatéridds Eladés 85000 EUR deviza
2022.11.07 2023.03.22 hatdridés Eladés 455 000 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hatéridds Vétel 455 000 EUR deviza
2022.11.04 2022.12.16 hatdridds Vétel 1 usb részvény
2022.11.04 2022.12.16  hatéridss  Vétel 1 EUR részvény
2022.11.04 2022.12.16 hatéridés Vétel 1 usb részvény
2022.11.02 2022.12.08  hataridds  Vétel 2 EUR katvény
2022.11.02 2022.12.20 hatéridés Vétel 2 usbD kétvény
2022.10.27 2022.12.16 hatéridds Vétel 2 EUR részvény
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Kétésnap Lejérat Tru'nzckcié Trt.: rtza kcié Névérték / Deviza Miigiil"fes
tipusa irdnya Kontraktus termék
2022.10.24 2023.03.08 hatdridés Eladés 450 000 usp deviza
2022.10.24 2023.03.08  hatéridés  Eladds 1575 000 uspb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridés ~ Vétel 450 000 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridés ~ Vétel 1575 000 uspb deviza
2022.10.21 2022.12.07 hatéridés Vétel 55000 usb deviza
2022.10.19  2022.12.21 hatdridés Eladés 105 000 EUR deviza
2022.10.19  2022.12.21 hatéridés Eladds 400 000 EUR deviza
2022.10.11 2022.11.30 hatéridés Eladas 85 000 usb deviza
2022.10.11  2023.02.22 hatdridés Eladés 170 000 EUR deviza
2022.10.10 2023.02.22 hatéridés Vétel 2235000 EUR deviza
2022.10.10 2022.10.12 hataridds Eladds 2235000 EUR deviza
2022.10.07 2022.12.16 hatéridés  Eladds 3 usD részvény
2022.10.07 2022.12.30  hatdridds  Eladés 4 usb nyersanyag
2022.10.04 2022.12.16 hatéridds  Vétel 4 usD részvény
2022.10.04 2022.10.26 hatdridés Eladés 65 000 usD deviza
2022.10.04 2022.10.26 hatdridés Eladés 185 000 usD deviza
2022.10.03  2023.02.15 hataridés ~ Vétel 799773 usb deviza
2022.10.03 2022.10.05 hatdridés Eladés 799773 ush deviza
2022.09.29 2022.12.21 hatéridés  Eladés 70 000 EUR deviza
2022.09.29 2022.12.21 hatdridés Eladés 240 000 EUR deviza
2022.09.28 2022.12.30  hatéridds  Vétel 4 usb nyersanyag
2022.09.27 2022.12.20 hatéridds Vétel 5 usb kdtvény
2022.09.20 2022.12.21 hatéridds Eladés 70000 EUR deviza
2022.09.20 2022.12.21 hatéridés Eladés 230000 EUR deviza
2022.09.16 2022.10.26 hatéridés  Eladds 150 000 usD deviza
2022.09.16 2022.11.09  hatéridds  Eladds 115 000 EUR deviza
2022.09.16 2022.11.09 hatéridés Eladés 265 000 EUR deviza
2022.09.14 2022.12.16  hatéridés  Eladds 4 usD részvény
2022.09.14 2022.12.16  hatéridés  Eladés 5 uspb részvény
2022.09.14 2022.12.16  hatéridds  Eladas 7 EUR részvény
2022.09.14 2022.12.16  hatdridés  Eladés 1 usb részvény
2022.09.14  2022.09.16 hataridds ~ Vétel 4 usb részvény
2022.09.14 2022.09.16 hataridés ~ Vétel 5) usD részvény
2022.09.14 2022.09.16  hataridsés ~ Vétel 7 EUR részvény
2022.09.14 2022.09.16  hataridés ~ Vétel 1 usb részvény
2022.09.12 2022.09.21 hatéridés Eladés 3 usb kotvény
2022.09.12 2022.12.20 hatdridés ~ Vétel 3 usD kétvény
2022.09.09 2022.09.21 hatdridés Vétel 3 usb kdtvény
2022.09.09 2022.12.08  hotdridés  Vétel 3 EUR kstvény
2022.09.09 2022.12.20  hatéridds  Eladas 2 JPY kétvény
2022.09.09 2022.09.20 hataridés ~ Vétel 2 JPY kétvény
2022.09.07 2022.12.08 hatéridds Eladés 15 EUR kétvény
2022.09.07 2022.12.08  hatéridés  Eladds 6 EUR kétvény
2022.09.07 2022.09.08 hataridés Vétel 15 EUR kdtvény
2022.09.07 2022.09.08 hataridss Vétel 6 EUR kétvény
2022.09.07 2022.12.07 hataridés Vétel 46 000 usD deviza
2022.08.31 2022.12.20 hatdridds Eladés 20 usD kdtvény
2022.08.31 2022.09.21 hatdridds Vétel 20 usb k&tvény
2022.08.30 2022.12.30  hatdridés  Vétel 8 usb nyersanyag
2022.08.30 2022.09.30  hatéridés  Eladds 8 usb nyersanyag
2022.08.29 2022.12.21 hatéridés Eladds 686317 EUR deviza
2022.08.29 2022.12.21 hatéridds Eladas 1662 203 EUR deviza
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Kétésnap Lejérat Tra'nzukcié Trc.lrtzukcié Névérték / Deviza MSgSi;les
tipusa irénya Kontraktus termék
2022.08.29 2022.08.31 hatéridés Vétel 686 317 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatéridés ~ Vétel 1662 203 EUR deviza
2022.08.26 2022.11.30 hatéridés ~ Eladds 64 000 usD deviza
2022.08.24 2022.09.08  hatdridés  Vétel 3 EUR kétvény
2022.08.24 2022.09.30  hatéridés  Vétel 10 usb kétvény
2022.08.22 2022.11.09 hataridés ~ Vétel 200 000 EUR deviza
2022.08.22 2022.11.09  hotéridés  Vétel 150 000 EUR deviza
2022.08.16 2022.09.16 hatéridds Eladés 1 EUR részvény
2022.08.16 2022.09.16  hatéridds  Eladés 1 usb részvény
2022.08.16 2022.10.31 hatéridés ~ Eladés 2 usD nyersanyag
2022.08.15 2022.10.05 hatdridds Vétel 175 000 usb deviza
2022.08.15 2022.10.12 hatéridés Vétel 200 000 EUR deviza
2022.08.15 2022.12.07 hatéridds Vétel 758 584 usb deviza
2022.08.15 2022.08.17 hatdridés Eladds 758 584 Usb deviza
2022.08.09 2022.09.16 hatéridés Eladés 3 usb részvény
2022.08.08 2022.11.30  hatdridés  Eladés 345031 usb deviza
2022.08.08 2022.08.10 hataridés Vétel 345 031 usD deviza
2022.08.04 2022.08.17  hatéridss  Vétel 75 000 uspb deviza
2022.08.04 2022.08.10 hatéridés Eladés 44 000 usb deviza
2022.08.01 2022.11.23 hatéridds Eladés 1 800 000 usb deviza
2022.07.28 2022.08.17 hatéridds Vétel 40 000 usD deviza
2022.07.28 2022.10.12 hatéridds Vétel 120 000 EUR deviza
20220728 2022.10.31  hatéridés  Véfel 2 UsD ysTsanyag
2022.07.28 2022.07.29  hatéridés  FEladds 2 usb nyersanyag
20220726 2022.09.30  hatéridés  Vétel 8 usD nyersanyag
2022.07.26 2022.08.31 hatéridés  Eladds 8 usDb nyersanyag
2022.07.25 2022.11.09 hataridés  Eladés 340 000 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatéridés Vétel 340 000 EUR deviza
2022.07.25 2022.08.31 hatdridés  Vétel 40 000 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatéridés Eladds 40 000 EUR deviza
2022.07.19 2022.08.31 hatéridés  Eladas 350 000 EUR deviza
2022.07.18 2022.10.26 hatéridés Eladas 385 000 usb deviza
2022.07.18 2022.10.26  hatdridés  Eladds 1240000 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridés ~ Vétel 535 000 usb deviza
2022.07.18  2022.07.20 hatéridés Vétel 1240 000 usb deviza
2022.07.13 2022.09.21 hatéridés ~ Eladés 10 usDb kstvény
2022.07.12 2022.08.17 hatéridés Vétel 39 000 usD deviza
2022.07.12 2022.08.10 hataridés Eladas 54 000 usb deviza
2022.07.07 2022.09.16 hatéridés Vétel 2 usD részvény
2022.07.06 2022.08.17 hatéridés  Vétel 55 000 usb deviza
2022.07.04 2022.10.12 hatéridés Vétel 1915000 EUR deviza
2022.07.04 2022.07.06  hatéridés  Eladés 1977 696 EUR deviza
2022.07.01 2022.09.30 hatdridés Vétel 6 usD kétvény
2022.06.27 2022.10.05 hatéridés Vétel 624773 usD deviza
2022.06.27 2022.06.29 hatéridés Eladés 624773 uspb deviza
2022.06.22 2022.08.17  hat4ridds  Vétel 40 000 usD deviza
2022.06.22 2022.08.10 hataridés  Eladas 36 000 usD deviza
2022.06.22 2022.07.06 hatéridés ~ Vétel 135 000 EUR deviza
2022.06.15 2022.09.16 hatéridés Eladés 4 usb részvény
2022.06.15 2022.06.17 hatéridés Vétel 4 usb részvény
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UJZLETI JELENTES 2022.

Kétésnap Lejarat Tra.nzakcié Trt.:r!zukcié Névérték / Davizo Miigiil"les
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.06.15 2022.09.16  hatdridds  Eladds 4 usb részvény
2022.06.15 2022.06.17  hatdridés ~ Vétel 4 usD részvény
2022.06.15 2022.09.16 hatdridds Eladds 6 EUR részvény
2022.06.15 2022.06.17 hatdrid8s Vétel 6 EUR részvény
2022.06.15 2022.09.21 hatéridés Vétel 5 usb kétvény
2022.06.14 2022.09.20  hotdridés  Eladés 2 JPY kétvény
2022.06.10 2022.08.17 hatéridds Vétel 37 000 usD deviza
2022.06.10 2022.08.10 hatéridés Eladds 34 000 usb deviza
2022.06.10 2022.06.29 hatéridés Vétel 89 000 usD deviza
2022.06.10 2022.07.06 hataridds Vétel 128 000 EUR deviza
2022.06.03 2022.09.08 hatdridds Eladds 8 EUR kotvény
2022.06.03 2022.06.08  hatdridés  Vétel 8 EUR kétvény
2022.06.03 2022.09.08 hatédridds Eladés 6 EUR kdtvény
2022.06.03 2022.06.08 hatdridds Vétel 6 EUR kétvény
2022.06.01 2022.06.17  hatéridés  Eladds 2 usb részvény
2022.05.30 2022.09.08 hataridés Eladds 10 EUR kétvény
2022.05.27 2022.07.29  hatdridés  Vétel 2 usD nyersanyag
2022.05.27 2022.05.31 hatéridés ~ Eladds 2 usb nyersanyag
2022.05.27 2022.09.21 hatéridés Eladds 15 usD kétvény
2022.05.27 2022.06.21 hatéridés Vétel 15 usb kétvény
2022.05.27 2022.08.31 hatdridds ~ Vétel 8 usb nyersanyag
2022.05.27 2022.06.30  hatdridés  Eladés 8 usb nyersanyag
2022.05.27 2022.09.30 hatdridés Eladas 16 usb kétvény
2022.05.27 2022.06.30 hatdridds Vétel 16 usb kétvény
2022.05.23 2022.08.31 hatéridés Eladés 1312203 EUR deviza
2022.0523 2022.08.31 hatéridés  Eladés 726 317 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatéridés Vétel 1312203 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatéridés Vétel 726 317 EUR deviza
2022.05.20 2022.08.17  hatéridés  Vétel 26 000 usb deviza
2022.0520 2022.06.29 hataridds Vétel 90 000 ush deviza
2022.05.20 2022.07.06 hatéridés Vétel 150 000 EUR deviza
2022.05.11 2022.06.30 hatdridés Vétel 8 usb kétvény
2022.05.09 2022.08.17 hatdridds Vétel 446 584 usb deviza
2022.05.09 2022.05.11 hatdridds Eladds 446 584 usD deviza
2022.05.03 2022.05.11 hatéridés Vétel 100 000 usb deviza
2022.05.03 2022.08.10  hatdridés  Eladds 55000 usb deviza
2022.05.03 2022.07.06 hatdridés Vétel 100 000 EUR deviza
2022.05.02 2022.08.10 hotdridés Eladds 122 031 usb deviza
2022.05.02 2022.05.04  hotéridds  Vétel 122 031 usD deviza
2022.04.28 2022.06.17 hatdridés Vétel 2 usb részvény
2022.0426 2022.05.11 hataridés  Eladés 19 000 usb deviza
2022.0425 2022.07.27 hatéridés Vétel 190 000 EUR deviza
2022.04.25 2022.07.27 hatéridés Vétel 410 000 EUR deviza
2022.04.25 2022.08.03 hatdridés Eladds 1 800 000 usb deviza
2022.04.22 2022.07.06 hotdridés Vétel 210000 EUR deviza
2022.04.22 2022.05.11 hatéridés Vétel 41 000 usD deviza
2022.04.22 2022.05.04 hatérid8s Vétel 37 000 usD deviza
2022.04.14 2022.05.31 hatéridds ~ Vétel 2 usD nyersanyag
2022.04.14 2022.05.04 hatdridds Eladés 45 000 usb deviza
2022.04.14 2022.07.27 hatéridés ~ Eladds 150 000 EUR deviza
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2022.

Tranzakcié Tranzakcié Névérték Mégéttes
Katésnap Lejarat tipusa iranya Kontra ktus/ i tm
2022.04.14  2022.07.27 hatdridds Eladds 550 000 EUR deviza
2022.04.14 2022.07.20 hatéridés ~ Eladas 100 000 uspb deviza
2022.04.14 2022.07.20 hatdridds Eladas 350 000 usb deviza
2022.04.14 2022.05.11 hatéridds Vétel 132 468 usb deviza
2022.04.14 2022.04.20  hatdridds  Eladds 132 468 uspb deviza
2022.04.13 2022.06.29 hatéridés Vétel 95000 usb deviza
2022.04.11  2022.07.27 hatéridés Eladés 200 000 EUR deviza
2022.04.11  2022.04.13 hatdridss Vétel 200 000 EUR deviza
2022.04.11  2022.11.16 hatéridés Eladas 519 072 EUR deviza
2022.04.05 2022.06.17  hataridés  Eladas 2 EUR részvény
2022.04.04 2022.07.20 hatéridés Elodés 435 000 usb deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatéridés Eladas 890 000 usD deviza
2022.04.04 2022.04.06 hatdridés Vétel 435 000 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hatdridés Vétel 890 000 usb deviza
2022.03.30 2022.06.30  hataridds  Vétel 8 usb nyersanyag
2022.03.30 2022.04.29  hataridés  Eladds 5 usb nyersanyag
2022.03.30 2022.04.29  hatdridés  Eladas 5 usb nyersanyag
2022.03.28 2022.07.06  hataridds  Vétel 1254696 EUR deviza
2022.03.28 2022.03.30 hatéridés Eladas 1254696 EUR deviza
2022.03.24 2022.04.20  hatéridds  Vétel 54000 usb deviza
2022.03.24 2022.05.04 hatéridés Eladés 28 000 usb deviza
2022.03.18 2022.06.17  hatéridds  Eladas 2 EUR részvény
2022.03.21 2022.06.29 hatéridés Vétel 350773 usb deviza
2022.03.21 2022.03.23 hatdridés  Eladas 350773 usb deviza
2022.03.10 2022.06.17 hatéridés Eladés 4 usD részvény
2022.03.10 2022.03.18 hatéridds ~ Vétel 6 usb részvény
2022.03.10 2022.03.18 hatdridds Vétel 3 usb részvény
2022.03.10 2022.06.17  hatéridés  Eladas 3 usb részvény
2022.03.10 2022.06.17  hatdridés  Eladés 1 EUR részvény
2022.03.10 2022.03.18 hataridds ~ Vétel 1 EUR részvény
2022.03.09 2022.03.23  hataridds  Vétel 81 500 usb deviza
2022.03.09 2022.04.20 hatéridés Eladés 20 000 usb deviza
2022.03.07 2022.06.08  hatéridds  Eladds 6 EUR kstvény
2022.03.07 2022.03.08 hatéridés Vétel 6 EUR kstvény
2022.03.07 2022.04.29  hatdridds  Vétel 2 usb nyersanyag
2022.03.07 2022.05.25  hatéridés  Eladés 200 000 EUR deviza
2022.03.07 2022.05.25 hatéridés Eladés 400 000 EUR deviza
2022.03.04 2022.04.29 hatéridés ~ Vétel 2 uspb nyersanyag
2022.03.03 2023.03.06 hatdaridés Eladés 300 000 EUR deviza
2022.03.02 2022.04.29  hatéridds  Vétel 3 usb nyersanyag
2022.03.02 2022.06.08  hatéridés  Eladds 8 EUR katvény
2022.02.25 2022.03.18  hataridds  Vétel 2 usb részvény
2022.02.25 2022.04.06 hatéridés Eladés 190 000 usp deviza
2022.02.25 2022.04.06 hatéridés  Eladas 510000 usb deviza
2022.02.25 2022.05.25 hatdridss Eladés 320000 EUR deviza
2022.02.25 2022.05.25  hatéridés  Eladds 720 000 EUR deviza
2022.02.25 2022.06.21 hatdridds Eladés 15 usb kétvény
2022.02.25 2022.06.30  hatdridds  Eladés 24 usb kétvény
2022.02.25 2022.03.22  hatéridds  Vétel 15 usb kdtvény
2022.02.25 2022.0331  hatéridés  Vétel 24 usD kétvény
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Kétésnap Lejérat Tra:'lzakcié Tﬂ.l n'zu kcid Névérték / Deviza Miigiilfes
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.02.23 2022.06.17 hatéridés Eladés 1 usb részvény
2022.02.23 2022.06.17  hatéridés  Eladés 1 EUR részvény
2022.02.18 2022.03.30  hatdridés  Vétel 114 000 EUR deviza
2022.02.16 2022.05.11 hatéridés ~ Vétel 13 000 usb deviza
2022.02.16  2022.05.04  hataridés  Eladas 19 000 usb deviza
2022.02.14 2022.05.04 hatdridés ~ Eladas 19 000 usb deviza
2022.02.14 2022.02.16  hataridés  Vétel 19 000 usb deviza
2022.02.09 2022.03.30 hatdridés Vétel 116 000 EUR deviza
2022.02.09 2022.03.23  hatéridés  Vétel 74 000 usb deviza
2022.02.07 2022.05.25 hatéaridés Eladés 206 317 EUR deviza
2022.02.07 2022.05.25  hatéridés  Eladas 192 203 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09  hatdridés  Vétel 206317 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09  hataridés  Vétel 192 203 EUR deviza
2022.02.04 2022.03.22  hatéridés  Eladas 5 usb kdtvény
2022.01.27 2022.04.29 hatéridds ~ Vétel 3 uspb nyersanyag
2022.01.27 2022.02.28  hatdridés  Eladés 5 usb nyersanyag
2022.01.25 2022.03.18  hataridés  Vétel 1 usb részvény
2022.01.24 2022.05.11 hatéridés Vétel 179116 usb deviza
2022.01.24 2022.01.26  hatérids  Eladds 179116 usb deviza
2022.01.19 2022.04.20 hatéridds Vétel 27 000 usb deviza
2022.01.18 2022.03.22 hatéridés Eladés 4 usD katvény
2022.01.17 2022.05.04  hatéridés  Eladds 48 031 usb deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatdridés Vétel 48 031 usb deviza
2022.01.17 2022.04.20  hataridés  Vétel 28 468 usD deviza
2022.01.17 2022.01.19  hatéridés  Eladds 28 468 usb deviza
2022.01.17 2022.03.30  hatéridés  Vétel 47 678 EUR deviza
2022.01.17 2022.01.19  hatéridés  Eladés 47 678 EUR deviza
2022.01.12 2022.11.16  hotéridés  Eladas 500 000 EUR deviza
2022.01.11  2022.03.30 hatdridés Vétel 105 878 EUR deviza
2022.01.03 2022.04.27  hatéridés  Eladds 1 800 000 usb deviza
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Nyitott pozicié 2022. év végén

Aktudlis
Lejarat détuma Tranzakeié tipusa Tranzakcié irdnya  névérték / Deviza M&géttes termék
kontraktus
2023.03.22 hatdridés Eladés 2 532 203 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés Eladas 846 317 EUR deviza
2023.04.05 hatdrid8s Eladés 50 000 EUR deviza
2023.02.22 hatéridés Eladas 260 000 EUR deviza
2023.04.19 hatéridés Eladas 100 000 usD deviza
2023.02.22 hatdridés Vétel 230 000 EUR deviza
2023.04.19 hatéridés Vétel 82 000 usD deviza
2023.01.16 hatéridés Eladas 1155 700 EUR deviza
2023.04.19 hatarid8s Vétel 942 584 usb deviza
2023.11.29 hatéridés Eladas 400 000 EUR deviza
2023.04.05 hatarid8s Eladas 494 031 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés Vétel 500 000 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés Vétel 230 000 EUR deviza
2023.03.29 hatéridgs Eladas 1 800 000 usD deviza
2023.02.22 hatdridés Vétel 250 000 EUR deviza
2023.03.29 hatdridgs Eladas 1319072 EUR deviza
2023.03.22 hatéridds Eladés 455 000 EUR deviza
2023.03.08 hataridés Eladas 1 575 000 uUsD deviza
2023.03.08 hatéridés Eladas 450 000 usD deviza
2023.02.22 hatdridés Eladds 170 000 EUR deviza
2023.02.22 hatéridés Vétel 2 235 000 EUR deviza
2023.02.15 hatarid8s Vétel 799 773 EUR deviza
2023.03.06 hatdridés Eladéas 300 000 EUR deviza
2023.02.28 hataridés Vétel 8 usb nyersanyag
2023.03.17 hatéridés Eladds 7 EUR részvény
2023.03.08 hatéridds Eladés 6 EUR kotvény
2023.03.17 hataridds Eladds 9 usb részvény
2023.03.08 hatdridés Eladds 10 EUR kotvény
2023.03.22 hatdridés Eladas 10 usb kétvény
Szerzédésbél eredé  Szerzodéshél eredd
Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névérték (HUF) kévetelés (HUF) kotelezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)
kamatcsere HUF 2023.04.11 300 000 000 - 17 376 616
kamatcsere EUR 2025.02.04 1 100 000 -60 472 274
kamatcsere HUF 2027.04.05 600 000 000 -87 541 572
kamatcsere HUF 2027.04.12 500 000 000 -54 266 202
kamatcsere HUF 2032.09.12 400 000 000 -4 852 339
kamatcsere EUR 2024.11.22 700 000 5437 610

Az Alapkezel6é kétfajta szdrmaztatott ligyleteket kotott: egyrészt tdzsdei hatdridGs poziciokat, mdsrészt deviza hatdridés és
kamatcsere ligyleteket spekulativ és fedezeti céllal. A hatdridés devizaiigyletek keretében az Alapkezeld a portfdlioban |évé deviza

(jellemz&en EUR és USD eszkdzok) hatdridés eladdsdval semlegesitette a nem kivant devizahatast.

Az Alap nem adott kélcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkaimazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dé fél sincs).

Az Alapkezel6 2020. juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak mddositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-lI-343/2020.
szamy hatdrozattal hagyott jéva. A 2020.08.24-18l hatdlyos véltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.} az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Gjrafelhaszndlas dtlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet

médositdsardl sz6lé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vditoztatds lehetSvé teszi a fenti ligyletek kézll a repo / forditott
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repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsdrlds lgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovdbbra sem kdthet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett vdaltozdsok

Sem az Alapkezel$ tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozds 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban 4ll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliérd forintos
dlloemdny 12 hénap leforgasa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rél.

Az Alapkezel6 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két iij alap inditasanak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.
VIIl. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovdbb romlott a hazai infldciés helyzet, az dremelkedés iiteme minden kordbbi vdrakozdst feliilmalt. A magyar gazdasdgot
egyébként is ers belsé inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkidramlds miatt, az orosz-ukrén hdborl februdri kitdrésének
kbvetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszdggydlési vélasztdsokat megelzé jelentSs kéltségvetési lénkités (SZJA-
visszatérités dltal fitott kereslet) azonban silyosbitottdk a helyzetet.

A fenti tényezék hatdsdra 7,4%-rél 24,5%-ra gyorsult az éves bdzisd infldcié tavaly Magyarorszdgon, amire az 1990-es évek mésodik

fele 6ta nem volt példa.

A magas infldci6, a hdbor( okozta befektetdi kockdzatkeriilési magatartds er8sédése, a magyar gazdasdg egyenstlyi helyzetének
gyors és jelentds romldsa, illetve ezekkel dsszefiiggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydra Gllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kdz6tt 4%-rél 13%-ra emelte irdnyadé egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megadllitani
a forint zuhandsat, az drfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint folé ugrott az euréval szemben. Erre valaszul az MNB bevezette 1}
irdnyadd eszkdzként az egynapos betéti ratdat, melynek kamatét 18%-ban hatérozta meg. Ez a rendkiviili, 500 bazispontos

kamatemelés mar elegendé volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezStlen belsé és kiilsé kérnyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan drémai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kdvetkeztében 2022-ben folytatédott a 2021-ben elkezd3détt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gdrbe révid oldalan az MNB szigoritdsa miatt valésaggal kiléttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgdrbe hosszil lejaratd szegmense irénydba, gy volt egyre kisebb mértéki a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont kériili emelkedést Idthattunk. Emiatt a MAX-index Gsszességében
példdtlan, tébb mint 16%-os eséssel zdrta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktéber kdzepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizalé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kdtvénypiac
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A nagy jegybankok dltal korabban dtmenetiként aposztrofdlt infldciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, s6t, az orosz-
ukran hdboris konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprol-
hénapra tébb évtizedes rekordok déitek meg az infldciéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kdzeledve a headline éves bdzist inflaciés mutatékban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszédgban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyult. Raaddsul a mégdttes inflaciés folyamatokat jobban megragadé maginflaciés indexekben nem Idtszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elh(iz6dé inflacids kiizdelem kockdzatdt.

Az inflaciés kihivdsokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bazispontos lépéssel, ezt
koévetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds Gtemén, igy mdjusban egy 50, jiniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kdvetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed juniusban elkezdte csdkkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembert6l névelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondicidkat.

Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsd felében gyorsan kivezette eszkézvasarldsi programjdt és a juniusi kamatdénté dlésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus jdliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-ré6l 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratat, ami
példatlan gyorsasdgd és mérték( szigoritdst jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti
rata. A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyulé gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dttal generdlt drnyomds. Ez kiilénésen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritdssal kapcsolatos vérakozdsok erésédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kotvényhozamokat. Jellemzden a révidebb lejarati kétvények hozamai a hosszi kdtvényeknél IGtottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt araztak, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek lesznek tulszigoritani az inflacié letérése
érdekében, ami recessziét fog elSidézni, melyre révid id6n belill kamatcsékkentéssel reagdlhatnak a dontéshozék. A révid lejarata (1-2
éves) kétvényhozamok 6sszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossagaban 200-300 bdzispontos volt. A feltdrekvé
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is el6fordultak, kiléndsen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezd orszdgokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivdltott feltGrekvs piaci tékekivonds.
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A hazai/régios részvénypiac

A kézép-kelet-eurépai régié részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt 2022-ben. Ev elején még feliilteljesitének
szdmitottak a kdrnyezd orszagok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdbb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban volt
meglepetés, viszont a régiés piacokon mdr 2021-ben elkezd6détt a jegybanki szigoritds. Ezen feliil a régids t6zsdéken jellemzéen
pénzlgyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb slllyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és nyersanyagdr
emelkedés tdmogatdlag hatott. Az orosz-ukrdn hdboril kirobbandsatdl kezd6déen azonban drasztikusan vdltozott a kép: a kbzép-
kelet-eurdpai orszdgok makro kildtdsai érdemben romlottak, a gdz éra jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre volt sziikség a
gyenglilé devizdk védelmében és a befektetk is magasabb elvdrt hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vdltozé mértékben
érintették a killénboz6 régids orszdgokat, részben a tézsdei részvények szektorosszetétel, részben az orszdgok sérlilékenysége miatt.
A régids piacok szeptember-oktoberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutaté lengyel WIG index 40%-ot
meghaladé mértékli esése mellett. Oktébertél azonban az energiapiaci helyzet javuldsdval komoly részvénypiaci emelkedést

lathattunk, a BUX véglil 15%-os, a lengyel WIG 22%-0s, a cseh PX 15%-0s, mig a roman BET index 11%-o0s eséssel zarta az évet.
A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el 2022-ben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd
hozamkérnyezetre, és ehhez j6tt Oroszorszag hdbordja Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jovébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds er8sebb a névekedési tipusi részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezet6 részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkdbb névekedési részvényeket
tartalmazé Nasdaq 100 index 33%-kal keriilt lejiebb. Ez utébbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd
részvényindexek kdziil. Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az eurd Snmagdban is jelentésen, 6%-kal gyengiilt
az USA dolldrral szemben, tehat az eurépai részvénypiac valjdban hasonlé teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japan tézsde
minddssze 11%-o0s eséssel zdrta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dollarral szemben, igy dsszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli t6zsde
csaknem 200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térok piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyengiilése drnyalja a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz tézsdeindex USA dolldrban 38%-os eséssel zarta az évet, azonban
itt komoly t6kekorlatozdsokat vezettek be és a kiilféldi befektetdket kitiltottak a piacrdl, tehat 8sszességében nehezen megitélhetd ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-0s emelkedéssel zdrt, de ésszességében a fejlédé piacok alulteljesitették a fejlett

piacokat.
Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kézéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mdr 2021 észe 6ta fegyverként haszndlta a
foldgdzt az Eurdpai Uniéval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csokkentése kivetkeztében a féldgdz dra
egyre magasabb csicsokat ért el. Az eurdpai foldgdzér pedig magdval hizza egyrészt az eurdpai Gramdrat, masrészt pedig az eurdpai
LNG import felfutasa GtjGn a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai féldgdzarra, valamint a szén drdraq,
ahogy sok, f6leg dzsiai orszdgban inkdbb a szénerBmiiveket kezdték el {izemeltetni a féldgdzerdmiivek helyett. Az eurdpai gGzdr
augusztus végén érte el a maximumat az év elejei érték csaknem 6tsz6rdsén, amikor az dllamok siettek minél tébb gazt betdrolni a téli
idészakra. Ahogy folyamatosan nyilvdnvalévd vdlt, hogy lesz elég gdz részben a kedvezd idGjards, részben a takarékossdgi

intézkedések miatt, a gdzar folyamatosan esett, és végiil mindéssze 13% koriili emelkedéssel zdrta az évet.

Az olaj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az arfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyaman. Oroszorszdg itt is

jelentés kitermeld, és az arab orszdgok sem siettek emelni a kitermelésiiket az arak megfékezése céljabol.
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Az ipari nyersanyagok drai {vasérc, aluminium, nikkel, réz) Gltaldban emelkedtek az év elején, majd a masodik negyedévben jelentésen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zdrtdk az évet. A mezégazdasdgi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vilagpiacon jelentds orosz és ukrdn export veszélybe kerlilése miatt tértént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a pallddium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdn habor( kirobbandsakor, de a tobbi
arfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és oz eziist mutatott élénkilést, mindkettd pluszban zdrt, mig az arany és a pallddium

negativ tartomanyban fejezte be az évet.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényez8k

Az Alapkezel§ oz Alap esetében sikerdij struktirat, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-
es év tekintetében évi 2% volt az Alap valamennyi sorozata esetében. Az Alapkezel8 a Minimum Hozamkorlgtot évente feliilvizsgdlja. Az
Alapkezeld a 2022-es év végén elvégezte a felllvizsgalatot (és annak megfelelden médositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek
eredményeképp az Alap ,A” sorozata esetében 11%, az ,E" sorozat esetében 2,5%, az ,U" sorozat esetében pedig 3,5%-0s Minimum
Hozamkorlét keriilt megdllapitésra a 2023-as évre vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely
sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet, a sikerdij elszamolds alapjaul szolgdl). A ,Q" jelli sorozat esetében a sikerdjj
eltorlésre ker(lt, igy Minimum Hozamkorldt sem keriilt megdllapitdsra.

A fenti valtozdsok az Alap 2022-ben megvalésitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét nem befolydsoltdk.

A befektetési politikdra haté egyéb tényez6 nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nett6
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézértéken térténd visszavdsdrldsi
kitelezettség vallaldsdval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszSleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a 2022-es évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millio Ft

2022. év
Régzitett jdvedelem Gsszesen: 270
Vdltoz6 jévedelem Gsszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2022-es id8szakra széléan:

Millié Ft
2022, év

Fels6 vezetés 101
Kockdazatvdllaldsért és ellendrzésért felel6s alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felels

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakoro! a kockdzati profiljukra vagy a kezeléstikben lévé

befektetési alap kockdazati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bérjelleg(i kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Pétlék jelleg(i kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatdas, munkdba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kdtelezé kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds &sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsol6dé, a térvény dltal el6irtakon fellili kifizetések.
d) Javadalmazdasi politika feliilvizsgdlata és valtozdasai:

Az Alapkezel6 feliilvizsgalta a Javadalmazdsi Politikdjdt 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika els8, a csoportszintii szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdalt médositasdt a
Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyelé Bizottsdga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idSpontja szintén 2022,
janius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszert érinté mddositasdt a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idSpontja 2022,

december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika kétszer modosult 2022 sordn. A mddositdsok sordn az aldbbiok vdltoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

e  acsoport szintd szabdlyzat vdltozasa miatti modositasok:

Raiffeisen
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a munkakori juttatds kifizethet6ségéhez kapcsolédd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvdrdsok)
meghatdrozdsa

o]

o adontéshozd szervek szerepkdrének feliilvizsgdlata

o acél bonusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakdri csoportokban

e ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositdsok:
o  acél bonusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bonuszkeret ~meghatdrozdsdnak  kiegészitése az  Alapkezel8 teljesitményére  vonatkozd
teljesitménymérdvel

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dadltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli.
Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzék esetén az
Arazaési Bizottsdg dont az értékeléshez alkalmazandé eljérdsrél. Az Alapban 2022.12.30-Gn meglévé illikvidnek mindsitett eszkozok:
1)  Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kod: HU0000360821)
Kitettség: 2,26%
2) Erste Bank 2026/02/04. (ISIN kdd: ATOO0DA2VCV4)
Kitettség: 4,18%
3) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)
Kitettség: 1,83%
4) Magyar Export Import Bank 2023/09/07 k&tvény (ISIN kéd: HU0000361878)
Kitettség: 2,57%
5) Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kétvény (ISIN kéd: HU0000361837)
Kitettség: 6,97%
6.) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kétvény (ISIN k6d: HU0000361779)
Kitettség: 10,04%
7.) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kéd: XS2496319810)
Kitettség: 4, 1%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megdllapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

| Raiffeisen
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Kockazati profil: 3

Az Alap befektetési politikajanak 2021. decemberi vdltozdsa nyomdn a fenti kockézati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus
mutaté kiszdmitdsahoz haszndlt maltbeli adatok, a jogszabdly eldirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Ez alapjén az Alap a 3. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3.
kategériaba torténd besoroldsa 6sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezel$ az alap vagyondt jelent8s részben részvényekbe,
illetve vallalati kétvényekbe fekteti. A szintetikus mutaté szdmitdsdnak a médszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a

mutaté értéke, a korabbiakban feltiintetett értékekkel nem ésszehasonlithatd.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatdk szdmitasahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tokedttétel mértékében bekévetkezd
valtozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megadllapodas
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhasznalasi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdazati

kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak alapjan szdmitott korldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tablazat alapjdn meghatdrozott

szorzdval korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

A netto6 poziciot képezd pénziigyi eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji kétvény, 0,25

kamatldb pozicid

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé 0,15
futamideju kdtvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél rovidebb hdatralévé futamidejli k&tvény, 0,10
kamatlab pozicié, a befektetési alap alapdevizdjaban
fenndllé szamlapénz vagy egyéb kévetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabalyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkiil meghatdrozott értéken

figyelembe véve oz Alap Nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

b) Az Alap szorzészadmokkal korrigdlt teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-Gn: 128,36%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 197,26%
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XIl. Mérlegfordulénap utani események

El§szér a COVID-19 jdrvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatdséra a
geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kiiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régicban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldcids kérnyezetben és jelentds jegybanki szigorftasban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
t6bb més nyugati hatalom jelent6s szankcidkkal sujtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldciora, tekintve, hogy a felek dlidspontja nem kézeledett, békekétési szandék egyik oldalrdl sem
Iathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakosség
megtakaritasi képességére és hajlandésagara, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamakra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar Gtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is éldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vélt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a tézsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
(gy tlnik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bdr a hdboris konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei teljes mértékben nem
becsiilhet8k, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentick miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kdzvetlen, sem

kézvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényl6 kitettséggel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. dprilis 25.

N

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetd Alapkezeld Zrt.
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