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FlUggetlen konyvvlzsgaldl Jelentés

A Ralffelsen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap (tovabblakban: ,az Alap") 2022. évl éves
jelenteésének 1-VI, és XII. pontjaiban talalhatd szamvitell Informacioinak (tovabblakban: ,,szamviteli Informaclok')
konyvvizsgalatat.

Vélemeénylnk szerint az Alap mellékelt 2022, december 31-ével végzéddé Uzletl évre vonatkozd éves
Jelentésében kozolt szamvitell informaciék minden lényeges szemponthdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamvitell térvény") 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szold
2014, évl XVI. torvénnyel 8sszhangban kerliltek Osszedllitasra. Az éves |elentésben kozolt szamvitell
Informacidkban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral aldatamasztottak. Az éves Jelentéshen kozolt
szamvitell Informacidkban bemutatott kezelés| koltségek az Alap letétkezel6)e altal adott értékelés alapjan
kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatédlyos — torvények és egyéb Jogszabalyok alapjan hajtottuk végre., Ezen
standardok értelmeben fennall6 feleldsseégiink bévebb leirasat Jelentésiink ,A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valé felelésseége' szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6)étdl, a Ralffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi hlvatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljardsrol sz6lé szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikal Standardok Testlilete altal kiadott
Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségl standardokkal
egybefoglalva)" ciml kézikonyveében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellnk az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggydzddestlink, hogy az altalunk megszerzett konyvyvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyut
vélemenylnkhdz,

Egyéb Informaclék

Az egyeéb informaclok az éves Jelentésben foglalt nem szamviteli informaclékbdl dllnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (a tovabblakban: ,vezetés") felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
Jelenteésben kozolt szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgalol Jelentéslink , Vélemény" szakaszaban
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adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozGlt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosseglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel 8sszhangban torténo elkészitéseert, killonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebél kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestiéset eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondé tényezé, koriilmeény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéert.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kzolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az eéves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo flggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kell®
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent letezd lenyeges hibas allitast.
Ahibas allitasok eredhetnek csalashol vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciék akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot
szerziink veélemenyiink megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellllirasat;
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s Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk,

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részerdél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informdciék Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkezteteést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodd kézzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

e Megvizsgalijuk az eves jelentésben ko&zolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befekteteési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes pénzugyi targyu torvenyek modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kertiltek-
e dsszeallitasra.

e Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. &ltal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023, aprilis 25.

ozma Attila Mihaly
Vezeérigazgato
NEXTUM Audit Zrt,
1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmané Szeberényi Manika
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP e EVES JELENTES 2022.

I. A Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdarmaztatott Alap - dltaldnos

informdcidk
1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tdrsasdag neve:

Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdaciéja:

BAMOSZ kategéria:

Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdarmaztatott Alap
T11-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.,

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

NEXTUM Audit Kdnyvvizsgdld és Tandcsadd Zrt.
1042 Budapest, Arpdd Gt 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmané Szeberényi Monika

nyilvdnos nyiltvégt értékpapiralap

ABAK-iranyelv

abszolut hozamcéld alap

Futamideje: hatdrozatlan
2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsahoz sziikséges likviditast fenntartva, korldtozott téke- és
hozamkockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tavon ~ a befektetési politika dltal lehetSvé tett — maximadlis mértékd tékendvekményt
érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény talteljesitése.

Az Alapkezeld az Alap portfélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kilatasok fliggvényében alakitja ki. Az
Alapkezeld az Alap tokéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken fellil
részvényekbe, szdrmaztatott eszkdzoékbe (ideértve a specidlis szarmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturdtt termékeket) és egyéb
kockazatos eszkdzokbe (pl. certifikat) fekteti be. Az alap altal vdsdarolhatd strukturdlt termékek esetében a realizdlt hozam jellemzéen
valamilyen moégottes termék (devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakuldsatél fiigg.

Az Alap o torvényi szabdlyozasnak megfelelden fedezeti és befektetési céli szdrmaztatott tigyletet is kothet, amely a portfélio
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezeld oz Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-es év tekintetében évi 2% az Alap
valamennyi sorozata esetében.

Az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezel

a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgalja.

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2022.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

forduldnap elé6tti utolsé kereskedési napon)

«A” sorozat «E" sorozat »Q" sorozat ~U"” sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyan; eszkdzérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft Ft
2022.12.30 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9.07% 1,305931 8,78% 1,078417 9 554 423 679
2021.12.31 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082171535
2020.12.31 3,18% 1445206 4,11% 1,054533 1868 432 823
2019.12.31 -3,52% 1,400716 1,29% 1,012887 1918 526 99N
2018.12.28 -4,50% 1,451820 1968 086 640
2017.12.29 -0,24% 1,520303 3439725706
2016.12.31 3,78% 1,523900 2398786 593
2015.12.31 2,14% 1,468371 1157 476 081
2014.12.31 3.37% 1437635 1465230 943
2013.12.31 313% 1,390810 880 810 516
2012.12.28 6,97% 1,348589 315 085171

Az arfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dital elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alap jévSbeni

hozamaival. A k&zdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap (,A” sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2012. marciusdban jelentdsen megvaltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember

13-dn, az B és ,U" sorozat pedig 2021. junius 18-an indult.

Raiffeisen
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ll. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.
Instrumentum | Devizanem |  5INké2 | Néversek | Eszikdxzérk | %
Atrvhazhato srékpapirok 2907616 125 57,14
2020 N0 NOK BRGE156K1018 15 80A 69 587 536 1,37
6a54 JP JPY JP3802400006 1 300 89671834 1,76
ACCO ROMIHUF HJF HUOQOQ718622 26 989 216 53585203 1,05
ALPHA BK3007 EUR GRS0M5003007 88 805 35 292 263 0,69
ALPHAING: USD USO2079K 3058 2 47 179 745 0.a3
ARAZON COM, =h LS 0E31351007 20 21720 556 042
APPLE =D US0378331005 1 090 G3 041 504 1,24
ATAMD TING =D 1IS00206R1023 B &7 h2b40 014 1,03
BBCP LS USD S 2067041085 16 078 42941 478 0,54
BHF US USD US10922M1037 2655 43107 393 0,85
BLK FP ELUR LLNB34083477 10 657 77952614 1,63
BSE 231019 HJF XS2243570150 50 000 000 47 973 800 0,94
DHTUS USD MHY2065G1219 41 994 701988 122 1,40
DRCUSD B0 LUS23355 1061 2440 23502 436 0,50
EUROB G EUR GRS323003012 125 000 41115 825 0,81
FACEBOOK S0 US30303111027 452 49517 756 0,97
FANUY US USD US3073051027 4 546 31 523 627 0,62
FORC LL PROPR RON RCFPTAACNIRS 539 646 &0 059 651 157
GEXUS UsD US3936571013 3 369 50 355 877 0,99
GNK US S KMHY2685T1313 8 255 42Ma 7y 0,85
HRB LS ED LS0836711052 11131 S5 416 262 1,68
IBKR LIS UsD LIS 45841N1072 2732 T0671 071 1,39
1B US LSD US 4592001014 995 43360 251 0,85
IB 230928 HJF A82237392027 50 000 000 48201 550 0,95
INTEL UsSD US 45814011001 3324 56755 992 1,10
KD US UsD US5M55Q1 004 199 1173175 0,02
KHC US UsD USH007541064 4 041 57 775089 1,14
KK US UsD US1431301027 1402 50 458 933 117
MAERSKA DC DKK DKO0 10244425 107 115614121 227
MFBELRIDEN EUR HUO00G360521 500 000 184 478 967 363
MOLTRY 2017 HJF HUODOD152937 1 667 G243 32619 320 0,66
MCL230428 ELR KS1401114811 500 000 194 038 488 3,81
FAT M, EUR LLNBE9E757E87 ¥ 000 72643 535 1,42
MTELEKOR HJF HIUDADOD73507 10 D65 300 41418 710 08
MYIMEN 310802 HJF HUO000360730 50 000 000 42970 300 0,86
NBK GRE 1. EUR GRS003003035 41353 44740 143 0,88
0JB2031/] HUF HUDODDBS3455 75 000 000 64084 800 1,28
OTPBER240715 ELR XB2022383566 -1 000 000 387095 022 7,61
RIBH EUR ATO00DE06306 4025 38 437 623 0,75
SBLK B Ush FAHY8162K2045 5 200 45779 843 0,90
SSABA S5 SEK SE0000171100 24 225 45732 924 0,90
URA M, EUR FRO013326245 1 846 44247 720 0,67
XOF CHO LSD US784R8RE560 2977 02 958 259 1.83
Raiffeisen 4
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Banki egyenlegek 2201 650 138 43,27
Foly észamla - DKK 208 (37 0,00
Foly észamla - EUR Y 111217 618 219
Foly =zamla - GBP 35 575 588 0,72
Foly dszamla - HUF 1662 280 034 36,60
Faly dazamla - JPY 2 054 629 0,04
Faly dszamia - NOK 5 085 921 012
Foly Gzzamla - ROM 11 085 745 0.02
Foly dszamla - SEK 54082 0,00
Foly dszamla - TRY B 0,00
Foly dszamla - USD 182 195 298 3,58
Kévetclézek 23 473 037 0,38
Hataridds gy letek 24 473037 0.43
Egyeb eszkézdk 6899757 0,13
Eqy éh kivetelssek 5 8ag 757 0,13
Osszes ezzkéz 5 140 548 076 101,02
Kﬁ'fefezeﬂﬂégeft -32 019 734G -1,02
Egy éb kotelez ettséoek " -7522608" 0,15
Hataridis lgyletek -44 497 140 -0.87
Raiffeisen index Prémium Stérmazmton Alap & sorozat

Metré eszkézérték 2 816 227 757 MUF
Unitck széma T 73] 574 432

| Egy jegyre juté nethd eszkczének T,626397 MUF
Raiffeizen index Prémium Szérmazratot? Alap E sorozat

MNefré eszkdzérrek 1 632 308 EUR
Unirok széma 1677 276

| Egy jegyre juté nefto eszkbzértek 09847038 EUR
Raiffeizen Index Prémivm Szarmeaziaron Alap Q sorozat

Nefré eszkézérrek 1 523 303 98@ HUF
Unirok zzama T 271 53¢ 588

|Egy jegyre jur netté eszkézérrék T,19800T HUF
Raiffeizen index Prémium Szérmazmatont Alap U sorezat

Nettrd eszhkozerték 427 973  LUISD
Unitek széma 437 15&

| Egy jegyre [uté nette eszkdzémek 0992543 UsD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdaciokra épll, addig a portfolié jelentés szdmai

2022. els§ forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjan. A kdtelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mdr 2021, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2021. évi kdltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdl

adédé kilénbozet 338 e Ft.
Beszamols NEE szamitds Kildnbézet (eFt-ban)

Sajat toke / Netté eszkdzérték 5088 821 5088 629 -192
Kilenbézet tételesen:

Ertékpapirok 2 907 441 2907 616 175
Szdrmaztatott Ugyletek -42 564 -20 024 22 540
Folyészamla és lek&tstt betét 2 053 844 2 201 660 147 816
Kovetelések és akliv iddbeli elhat. 187 024 6 900 -180 124
Kotelezettségek és passziv idSbeli elhat. -16 924 -7 523 9 401
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A NEE kimutatds a 2022, év els6 forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoléban a 202112.31-ig esedékes
kamat 6sszege szerepel. Az ebbdl adédé kiilénbség a kamatozé értékpapirok esetén 175 eFt. A beszamoldban a futures (igyletekhez
kapcsolodé alapletét dsszege az egyéb kdvetelések kozott, mig a portfolio jelentésben a pénzeszkdzok kozott kerlil kimutatdsra. Az
ebbdl adddé kiildnbség 147.816 e Ft. A beszdmoldban a kévetelések és a kotelezettségek kozott szerepelnek a 2021.12.31-én még nyitott
hatdridés futures ligyletek targyév sordn naponta elszamolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és
kéltségek kozott kertltek elszdmoldsra. Ezen ligyletekbdl adddd kévetelés 33173 e Ft, mig az ebbél adédé kd telezettség 10.633 e Ft. Az
év végén nyitott futures {igyletek pénziigyileg elszamolt, 8sszevont eredménye a beszamoldban értékelési kiildnbdzetként kerlilt
kimutatdsra, melynek dsszege -22.540 e Ft. Az els§ forgalmazdsi napig és a 2021.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kiildnbozet
Gsszege 3 e Ft. A beszamoldban a koltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kozott kerdlt kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEIl kédok dijénak
2022.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kod dij dsszege a 2021.évi koltségek kozott keriilt elszamoldasra. A
forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kévetelés jellegli, ezért a beszamoldban ez az
0Osszeg kovetelésként szerepel. A portf6lid jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavaltds, igy a forduldnapi befektetési jegy

visszavaltds a kételezettségek kdzott szerepel. Az ebbSl adodd eltérés 203 e Ft.
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum Devizanem ISIN ked Névériék  Eszkdz érték %

Tozsdén hivatalosan jegyzett airuhdazhaté értékpapirok " 7802984 637" 81,81
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 100 000 395 961 321 4,15
EXIM 230810 HUF HUO000361837 650 000 000 665 143 050 6,97
EXIM 230907 HUF HU0000361878 240 000 000 244 687 440 2,57
MFB240626 EUR HUO000361779 2 440 000 953 709 472 10,00
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 000 000 391 877 571 4,11
MOL230428 EUR X51401114811 1200 000 487 479 524 511
OTP 260304 EUR X52560693181 2 000 000 803 064 802 8,42
OTPBK240715 EUR X$2022388586 300 000 111 053 645 1,16
RAIFF251122 EUR X52559379529 700 000 290 353 478 3,04
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 391 351 600 4,10
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 174 476 200 1,83
2020 NO NOK BMG9156K1018 53 395 188 232 432 1,97
6954 JP JPY JP3802400006 1 300 73 326 226 0,77
ALPHA BK3007 EUR GRSO015003007 265 805 106 388 451 1,12
AT AND T INC usb USO0206R1023 15 039 104 013 766 1,09
BBCP US usb US2067041085 24 832 54 573 982 0,57
BHF US usD US10922N1037 2 555 49 212 145 0,52
BLK US usD US09247X1019 284 75 605 946 0,79
BNK FP EUR LU1834983477 10 657 86 021 618 0,90
DHT US usD MHY2065G1219 33 994 113 405 289 1,19
DXC USD uSD US23355L1061 2 440 24 291 469 0,25
EUROB GA EUR GRS323003012 295 000 124 567 806 1,31
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 ? 844 970 438 0,01
GBX US usb US3936571013 5085 64 053 459 0,67
GNK US usD MHY2685T1313 14 755 85 142 913 0,89
HRB US usb US0936711052 3 434 47 101 008 0,49
IBKR US usD US45841N1072 2732 74 256 984 0,78
IBM US usb Us4592001014 996 52717 837 0,55
INTEL usD US4581401001 3 324 33 004 735 0,35
KHC US usD US5007541064 4941 75 567 322 0,79
KMX US usD US1431301027 4714 107 833 482 1,13
MAERSKA DC DKK DK0010244425 185 153 062 914 1,60
META US usD US30303M1027 3 000 135 627 994 1,42
MT NA EUR LU1598757687 7 000 68 853 006 0,72
MTELEKOM HUF HU0000073507 15 665 300 53 105 367 0,56
NBK GRE II. EUR GRS003003035 70 353 105 510 979 1,1
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 590 000 59 649 000 0,63
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR® 1213 531 41 223 163 0,43
RIBH EUR AT0000606306 4 025 24 728 946 0,26
SBLK US usb MHY8162K2046 11 400 82 357 321 0,86
SSABA SS SEK SE0000171100 71 648 146 703 751 1,54
URW NA EUR FRO013326246 5949 115792 273 1,21
XOP CHO usD US78468R5569 2977 151 968 105 1,59
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 302 804 214 956 407 2,25
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Banki egyenlegek 1876 951 150 17,45
Folyészamla - DKK 1155 224 0,01
Folyészamla - EUR 684 260 684 4,95
Folyészamla - GBP 478 267 0,01
Folyészamla - HUF 411 577 515 4,31
Folyészamla - JPY 24 537 500 0,26
Folydszamla - NOK 4 938 602 0,05
Foly6szamla - RON 8 724 899 0,09
Foly6szamla - SEK 2 070 090 0,02
Folyészamla - TRY 5 0,00
Foly6szamla - USD 739 208 364 7,75
Kovetelések 281 021 549 2,95
Hatéridds lgyletek 281 021 549 2,95
[Egyéb eszkozok 219 670 319 2,30
Egyéb kowetelések 219 670 319 2,30
(Gsszes eszkéz 10 236 362 441 105,09
Kotelezettségek -485 782 678 -5,09
Egyéb kotelezettségek 156 825 759 1,64
Hataridés Ggyletek -328 956 919 -3,45
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatoit Alap A sorozat

Netté eszkozérték 5 328 855 697 HUF
Unitok szama 2958 158 225

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,801410 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Netto eszkézériék 5578 176 EUR
Unitok szama 5 281 984

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,056076 EUR
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 1 234 426 701 HUF
Unitok szama 945 474 332

Egy jegyre juté netté eszkozériek 1,305616 HUF
Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap U sorozat

Netto eszkozérték 1976 416 USD
Unitok szama 1832 128

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,078754 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai

2023. els6 forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kételezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mdr 2023. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2022. évi kdltségek és kitelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbél

adédo kilonbozet 144 e Ft.

Beszamold
Sajat téke / Netté eszkdzérték 9536 958
Kilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok 7 857 128
Szdrmaztatott gyletek 117 986
Folyészamla és lekstott betét 1334543
Kovetelések és akliv iddbeli elhat. 545 328
Kotelezettségek és passziv iddbeli elhat. -318 027

NEE szamitds
9 538 447

7858719
-47 935
1876722
7767
-156 826

Kilénbézet (eFt-ban)
1489

1591
-165 921
542179
-537 561
161 201
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A NEE kimutatds a 2023. év elsd forgalmazdsi napjaig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoldban a 2022.12.31-ig esedékes
kamat Osszege szerepel. Az ebbél adddd kildnbség a kamatozé értékpapirok esetén 1591 eFt. Az els6é forgalmazdsi napig és a
2022.12.31-ig esedékes folyészdmla kamat kiildnbdzet dsszege 77 e Ft. A beszdmoldban a futures {igyletekhez kapcsolddo alapletét és
az Gtadott 6vadék dsszege az egyéb kovetelések kdzott, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzok kdzott kerll kimutatdsra. Az ebbél
adddo kilonbség 542179 e Ft. A beszdmoldban a kovetelések és a kbtelezettségek kdzott szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott
hatdridés futures Ggyletek targyév sordn naponta elszamolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és
koltségek kdzott keriiltek elszdmoldsra. Ezen lgyletekbél adddd kdtelezettség 165.921 e Ft. Az év végén nyitott futures ligyletek
pénziigyileg elszamolt, 6sszevont eredménye a beszamoldban értékelési kiildnbozetként kerdlt kimutatdsra, melynek dsszege 165.921¢e
Ft A beszamoldban a koltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kozott kerdilt kimutatasra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre
vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LE| kod dij Osszege a 2022.évi kdltségek kozbtt keriilt elszamoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds Gsszevont egyenlege) kovetelés jellegli, ezért a beszdmoldban ez az dsszeg
kovetelésként szerepel. A portfdli jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy

visszavaltds a kotelezettségek kézott szerepel. Az ebbdl ad6do eltérés 1.693 e Ft.

Ill. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban |évS befektetési jegyek 2022.01.03-én 1731 574 432
2022. évben eladott befektetési jegyek 1795 307 146
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 568 723 353]
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 2 958 158 225
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-an 5 328 855 697
Eagy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-én 1,801410

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 1677 976
2022. évben eladolt befektetési jegyek 4 435 424
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 831 416
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 5281 984
Portfoli6 dsszesitett nefté eszkdzértéke 2023.01.02-n 5578 176
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 2023.01.02-n 1,056076

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatoit Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 1271 538 588
2022. évben eladott befektetési jegyek 25174 820
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 351 239 076
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 945 474 332
Portfolié dsszesiteft nefté eszkozértéke 2023.01.02-dn 1234 426 701

Egy jegyre juld netté eszkdzérték 2023.01.02-an 1,305616
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat

Forgalomban évé befektetési jegyek 2022.01.03-an 431188
2022. évben eladott befektetési jegyek 1 644 500
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 243 560
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-n 1832128
Portfolié Ssszesiteft neftd eszkdzértéke 2023.01.02-dn 1976 414
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-n 1,078754
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IV. A befektetési alap osszetétele

2022.12.31.

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Neévérték  Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "7802984637 99,29
ERSTE 260204 B EUR ATOO00A2VCV4 1 100 000 395 961 321 5,04
EXIM 230810 HUF HUO000361837 650 000 000 665 143 050 8,46
EXIM 230907 HUF HUO000361878 240 000 000 244 687 440 3,11
MFB240626 EUR HUO000361779 2 440 000 953 709 472 12,14
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 000 000 391 877 571 4,99
MOL230428 EUR XS1401114811 1 200 000 487 479 524 6,20
OTP 260304 EUR XS$2560693181 2 000 000 803 064 802 10,22
OTPBK240715 EUR XS52022388586 300 000 111 053 645 1,41
RAIFF251122 EUR X$2559379529 700 000 290 353 478 3,69
RAIFF280630 HUF XS$2496319810 400 000 000 391 351 600 4,98
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 174 476 200 2,22
2020 NO NOK BMG92156K1018 53 395 188 232 432 2,40
6954 JP JPY JP3802400006 1300 73 326 226 0,93
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 265 805 106 388 451 1,35
AT AND T INC usD US00206R1023 15039 104 013 766 1,32
BBCP US usD US2067041085 24 832 54 573 982 0,69
BHF US usD UST0922N1037 2 555 49 212 145 0,63
BLK US usD US09247X1019 284 75 605 946 0,96
BNK FP EUR LU1834983477 10 657 86 021 618 1,09
DHT US usb MHY2065G1219 33 994 113 405 289 1,44
DXC USD usb US23355L1061 2 440 24 291 469 0,31
EUROB GA EUR GRS323003012 295 000 124 567 806 1,59
GALAXY COSMO EUR CY0200252118 9 844 970 438 0,01
GBX US usD US3936571013 5085 64 053 459 0,82
GNK US usbD MHY2685T1313 14 755 85142 913 1,08
HRB US usb US0936711052 3434 47 101 008 0,60
IBKR US usb US45841N1072 2732 74 256 984 0,94
IBM US usD US4592001014 996 52717 837 0,67
INTEL usb US4581401001 3 324 33 004 735 0,42
KHC US usD US5007541064 4941 75 567 322 0,96
KMX US usD US1431301027 4714 107 833 482 1,37
MAERSKA DC DKK DK0010244425 185 153 062 914 1,95
META US usDb US30303M1027 3 000 135 627 994 1,73
MT NA EUR LU1598757687 7 000 68 853 006 0,88
MTELEKOM HUF HUOQ00073507 15 665 300 53 105 367 0,68
NBK GRE Il EUR GRS003003035 70 353 105 510 979 1,34
OTP DEMAT HUF HUOO00061726 590 000 59 649 000 0,76
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR? 1213 531 41 223 163 0,52
RIBH EUR AT0000606306 4 025 24 728 946 0,31
SBLK US usb MHY8162K2046 11 400 82 357 321 1,05
SSABA SS SEK SEO000171100 71 648 146 703 751 1,87
URW NA EUR FRO013326246 5949 115792 273 1,47
XOP CHO usDbD US78468R5569 2977 151 968 105 1,93
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 302 804 214 956 407 2,74
Maés szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok o 000
K&zelmultban forgalomba hozott atruhazhaié értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 55734786 0,71
ACCO ROMIHUF HUF HUOO0007 18622 26 989 218 55734786 0,71
m Raiffeisen 10
ALAPOK



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2022.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok "4 909 158 103 62,47
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCVA4 1 100 000 395 961 321 5,04
EXIM 230810 HUF HUO000361837 4650 000 000 665 143 050 8,46
EXIM 230907 HUF HUO000361878 240 000 000 244 687 440 3,11
MFB240626 EUR HUO000361779 2 440 000 953 709 472 12,14
MFBEU2306/1 EUR HUO000340821 1 000 000 391 877 571 4,99
MOL230428 EUR XS1401114811 1 200 000 487 479 524 6,20
QTP 260304 EUR XS$2560693181 2 000 000 803 064 802 10,22
OTPBK240715 EUR X$2022388586 300 000 111 053 645 1,41
RAIFF251122 EUR XS2559379529 700 000 290 353 478 3,69
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 391 351 600 4,98]
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 174 476 200 2,22
Netto eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat/ HUF 5 328 855 697

Nett6 eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat / EUR 5578 176 100,00
Netto eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat/ HUF 1 234 426 701 !
Netio eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozaf / USD 1976 416

Megjegyzes: az egyes értékpapir kategériak kozott vannak dtfedések, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat.

Az Alap strategidja szerint igynevezett abszol(t hozamcéld alap, amely a befektetési eszkdzok széles kdrébd| vdlogat tgy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatszo6 poziciék is vannak.

Az Alapkezel8 2022-ben els8sorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokba fektette a vagyonat. Ezen fellil jellemzden fedezeti céllal részvényindexekre és devizara sz4l6 hatdridds tgyleteket

haszndlt. Tovabbd kamatcsere ligyletek, illetve nemesfémre és kétvényekre sz616 hatdridds pozicidk is szerepeltek az alapban.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

Raiffeisen
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2022 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 1898 395
Kapett kamat értékpapirok 50 627
Kapott /jaré osztalék 130764
Folyészamlakamat 8 603
Swap igylet kamatbevétele 13 362
Futures igyletek nyeresége 751 050
Ertékpapir érékesités arfolyamnyeresége 443 946
Forward tigyletek nyeresége 299 873
Kapott kamat pénzintt3| (lek&tstt betét) 72781
Adolyamkiilsnbszet 127 389
Pénzigyi miveletek raforditasai 1041 489
Folyészédmlakamat 0
Swap Ugylet fizetett kamata 41573
Ertékpapir érékesités arfolyamvesztesége 198 888
Futures iigyletek vesztesége 219 399
Forward Ugyletek vesztesége 491 588
Arfolyamkilénbszet 90 041
Egyéb bevételek 24
Egyéb bevételek 24
A mikédési kaltségek 241 647
Bankforgalmi jutalék 452
Bankkéltség - negativ kamat 812
Alapkezelési dij 78 874
Sikerdj 139 573
Letétkezelési dij 7 633
Szamviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatds kélisége 1823
Futures Gigyletek dija 4158
Keler dfj 138
Kénywvizsgalénak fizetendd dij 573
WARP-di 2 446
LEl kéd fenntartdsi kéltsége 38
Feligyeleti dij (MNB) 2734
Egyéb raforditasok 3 805
Befekletési alap kildnadéja 3805
Fizetett, fizetend® hozamok 0
Targyévi eredmény 611478
Felosztott jvedelem 1]
Ujra befektetett jsvedelem 611478
Ertékpapirok értékelési killdnbézete 474 190
Katvények 55 964
- kamatokbdl, osztalékbsl 103 864
- egyéb -47 900
Befektetési jegy 162 832
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 162 832
Részvények 255 394
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 255394

Tékeszamla valtozdsai 2022 december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)
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Vagyonelem

Id8szak nyitéallomany

|d&szak zarééllomany

Megoszlas

Bankbetétek

2053 844

1334 543 13,99%

Id8szak nyitéallomény

Id8szak zéaréallomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kétvények 969 668 4] 4 907 568 4] 51,46%
BSB 231019 47 963 0 0 0 0,00%
ERSTE 260204 0 0 395931 0 4,15%
EXIM 230810 0 0 664716 0 6,97%
EXIM 230907 0 0 244 517 o} 2,56%
IIB 230928 48 193 o] 0 0] 0,00%
MFBEU2306/1 184 479 0 391877 0 4,11%
MFB240626 0 0 953 576 0 10,00%
MOL230428 193 998 0 487 410 0 5,11%
MVMEN 310903 43 957 0 0 0 0,00%|
OJB2031/1 64 070 0 0 0 0,00%|
OTP 260304 0 0 802 743 0 8,42%)
OTPBK240715 387 008 6] 111 035 0 1,17%
RAIFF251122 0 0 290219 0 3,04%|
RAIFF280630 o} 0 391 133 0 4,10%|
UNICR 270222 0 Q 174 411 0 1,83%]
Id8szak nyitéallomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 250981 53 585 452 946 55735 5,.33%
ACCOROMHUF 0 53 585 0] 55735 0,58%
BNK FP 77 953 0 86 022 0 0,90%)|
FONDUL PROPR 80 069 0 214 956 0 2,26%)
XOP CHO 92 959 0 151 968 0 1,59%
Részvények 1633 207 o) 2 440 879 o 25,59%
2020 NO 69 588 0 188 232 0 1,97%
6954 )P 89 672 0 73326 0 0,77%
APPLE 63 041 0 0 0 0,00%|
ALPHA BK3007 35292 0 106 388 0 1,12%)
ALPHAINC 47 179 0 0 0 0,00%)|
AMAZON COM 21721 0 0 0 0,00%)|
AT AND T INC 52 649 0 104 014 0 1,09%|
BBCP US 42 942 0 54 574 0 0,57%
BHF US 43 108 0 49 212 0 0,52%|
BLK US 0 0 75 606 0 0,79%|
DHT US 70988 0 113 405 0 1,19%)
DXC USD 25 582 0 24 291 0 0,26%
EUROB GA 41116 0 124 568 0 1,31%
FACEBOOK 49 518 0 0 0 0,00%
FANUY US 31523 0 0 0 0,00%
GALAXY COASMO 0 0 970 0 0,01%
GBX US 50356 0 64 053 0 0,67%|
GNK US 43 020 0 85143 0 0,89%|
HRB US 85416 0 47 101 0 0,49%|
IBKR US 70671 0 74 257 0 0,78%|
IBM US 43 361 0 52718 0 0,55%|
INTEL 55757 0 33 005 0 0,35%|
KD US 1174 0 0 0 0,00%|
KHC US 57775 0 75567 0 0,79%
KMX US 59 469 0 107 833 0 1,13%|
MAERSKA DC 115614 0 153 063 0 1,60%
META US 0 0 135 628 0 1,42%)
MOLTRY 2017 33619 o] 6] 0 0,00%]
MT NA 72 699 0 68 853 0 0,72%|
MTELEKOM 41 419 0 53 106 o] 0,56%
NBK GRE II. 44 740 0 105 511 0 1,11%
Raiffeisen
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP e EVES JELENTES 2022.

Id&szak nyitéallomany

ld8szak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
OTP DEMAT 0 0 59 649 0 0,63%|
PETROM BUC 0 0 41 223 0 0,43%
RIBH 38 438 0 24729 0 0,26%|
SBLK US 45779 0 82357 0 0,86%|
SSABA SS 45733 0 146 704 Q 1,54%|
LURW NA 44 248 0 115793 Q 1,21%|
Futures Ugyletek -16 506 [ 183 314 [ 1,92%
IKH2CMDTY 7771 0 ¢} 0 0,00%|
GXH2INDX -5 526 0 o} 0 0,00%|
RTYH2INDX -8 389 0 0 0 0,00%]
NQH2INDX -10 608 0 0 0 0,00%
UXYH2CMDTY -1 679 Q 0 0 0,00%|
TYH2CMDTY -3298 0 0 0 0,00%
GCG2CMDTY 5223 0 0 0 0,00%
|IKH3CMDTY 0 0 21805 0 0,23%
RXH3CMDTY 0 0 36423 0 0,38%
GXH3INDX 0 Q 37 929 0 0,40%]
NQH23INDX 0 0 63 366 0 0,66%
UXYH3CMDTY 0 0 6750 0 0,07%
GCG3CMDTY 0 0 17 041 0 0,18%
Forward igyletek ] -38 513 o 118 990 1,25%
USD220105FWD 0 -31 807 0 0 0,00%
EURUSD220119 0 -10 0 0 0,00%
EURUSD220119 0 -30 0 0 0,00%|
EUR220209FWD 0] -1 964 0 0 0,00%|
EUR220209FWD o -3 495 0 0 0,00%|
EUR220209FWD 0 -518 0 0 0,00%|
EUR220209FWD 0 -680 0 0 0,00%|
EURUSD220216 0 -17 0 0 0,00%|
USD220406FWD 0 198 0 0 0,00%
USD220406FWD 0 307 0 0 0,00%
EUR220413FWD o -1178 0 0 0,00%
EUR220413FWD 0 -2 380 0 0 0,00%
EUR221116FWD 0 1215 o} 0 0,00%
USD220119WD 0 -6 0 0 0,00%:
EUR220119 o] 4 0 0 0,00%
UsD220119WD 0 59 0 0 0,00%
USD220126FWD 0 611 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -6 0 0 0,00%
EUR220209FWD 0 -14 0 0 0,00%
EURUSD220323 0 m 0 0 0,00%,
EURUSD220323 0 84 0 0 0,00%|
EUR220330FWD 0 3 602 0 0 0,00%|
EUR220330FWD o] 110 0 0 0,00%)
USD220420FWD 0 -59 0 o] 0,00%
EUR230116FWD 0 0 0 15963 0,17%|
EUR230222FWD 0 0 0 3054 0,03%
EUR230222FWD 0 0 0 6707 0,07%)
EUR230306FWD 0 0 0 -1 928 -0,02%
USD230308FWD o] 0 0 23799 0,25%
USD230308FWD 0 0 0 83 295 0,87%
EUR230322FWD 0 0 0 3652 0,04%
EUR230322FWD 0 0 0 13 965 0,15%
EUR230322FWD o] 0 0 4 668 0,05%
EUR230329FWD 0 0 0 12 966 0,14%
USD230329FWD 0 0 0 47 157 0,50%
EURUSD230405 0 0 0 -3243 -0,03%
EURUSD230405 0 0 0 10 0,00%|
USD230419FWD 0 0 o] 1107 0,01%
EUR231129FWD 0 0 0 1708 0,02%|
EURUSD230215 0 0 ] 22 763 0,24%
EUR230222FWD 0 0 o] -84 408 -0,89%)
EUR230222FWD 0 0 0 -3 482 -0,04%]
EUR230222FWD 0 0 o} -4 767 -0,05%|
EUR230322FWD 0 0 0 -6 238 -0,07%|
EUR230322FWD o 0 0 -2 869 -0,03%
USD230419FWD (6] 0 0 -13 052 -0,14%
USD230419FWD 0 0 0 -1 837 -0,02%

X
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2022.

Vagyenalsm K8zsdei Ep. t6zsdén kiv. &p. 18zsdei &p. t8zsdén kiv. &p. Megoszlas
Swap Ggyletek o 12455 0 -184 318 -1,93%
SW5230411 0 12 455 [¢] 17 377 0,18%|
SW270405 0 0 0 -87 542 -0,92%
SW270412 0 0 0 -54 266 -0,57%
SW320912 0] 0 0 -4 852 -0,05%;
SW241122 o] (¢} 0 5437 0,06%
SW250204 0 0 0 -60 472 -0,63%,
Kévetelések c 186 993 ] 545 140 5,72%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 31 0 188 0,00%
Katelezettségek és

passziv idébeli elhatarolasok 0 -16 924 4] -318 027 -3,33%
Osszesen 2 837 350 2251471 7 984707 1552251 100,00%

Raiffeisen
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2022,

VI. Szarmaztatott ligyletek

2022, évi kotott Ugyletek

Kétésnap Lejarat Trq'nzckcié Trc-u:zukcié Névérték / Deviza Msgafres 3
- - tipusa :~ iranya |+ | Kontraktu:~ v termék ! -
2022.12.19 2023.03.22 hataridés Eladés 846 317 EUR deviza
2022.12.19  2023.03.22 hatéridds Eladas 2532203 EUR deviza
2022.12.19  2022.12.21 hatéridds Vétel 846 317 EUR deviza
2022.12.19  2022.12.21 hataridés  Vétel 2532203 EUR deviza
2022.12.14  2023.03.17  hataridés  Eladas 9 usD részvény
2022.12.14 2022.12.16  hatdridés ~ Vétel 6 usb részvény
2022.12.14  2022.12.16 hatéridsés Vétel 3 usb részvény
2022.12.14  2023.03.17  hatéridés  Eladas 7 EUR részvény
2022.12.14 2022.12.16 hatdridés ~ Vétel 7 EUR részvény
2022.12.14  2023.04.05 hataridés  Eladas 50 000 usb deviza
2022.12.14  2023.04.19 hatéridds Eladas 100 000 usD deviza
2022.12.14  2023.02.22 hatéridds Eladas 260 000 EUR deviza
2022.12.12 2022.12.20 hatdridds Vétel 2 JPY kotvény
2022.12.12  2023.04.19 hatéridds Vétel 82 000 usb deviza
2022.12.12  2023.02.22 hatdridds Vétel 230000 EUR deviza
2022.12.07 2023.01.16 hatdridés Eladas 1155700 EUR deviza
2022.12.06 2023.03.08  hatdridés  Eladas 10 EUR kétvény
2022.12.06 2022.12.08 hataridés Vétel 10 EUR kétvény
2022.12.06 2023.03.08 hataridés Eladas [ EUR kétvény
2022.12.06 2022.12.08  hatdridds  Vétel 6 EUR katvény
2022.1205 2023.04.19  hatdridés  Vétel 942 584 usb deviza
2022.12.05 2022.12.07 hataridds Eladas 942 584 usb deviza
2022.11.29  2023.11.29 hataridds Eladas 400 000 EUR deviza
2022.11.29  2023.03.22 hatdridds Eladas 10 usb kotvény
2022.11.29 2022.12.20 hataridés Vétel 10 usD kétvény
2022.11.29  2023.02.28 hataridés ~ Vétel 8 usb nyersanyag
2022.11.29  2022.12.30 hataridés ~ Eladds 8 usb nyersanyag
2022.11.28 2023.04.05 hatéridds Eladas 494 031 usD deviza
2022.11.28  2022.11.30 hatdridds Vétel 494 031 usb deviza
2022.11.21 2023.03.22 hatéridds Vétel 230000 EUR deviza
2022.11.21  2023.03.22  hatéridds  Vétel 500 000 EUR deviza
2022.11.21  2023.03.29 hatéridds Eladds 1 800 000 usb deviza
2022.11.17 2022.12.6 hatéridds Eladas 3 EUR részvény
2022.11.17 2022.12.16  hatdridés  Eladas 2 usb részvény
2022.11.16  2022.12.07 hatdridés Vétel 83 000 usb deviza
2022.11.16  2023.02.22 hatdridés Vétel 250 000 EUR deviza
2022.11.14  2022.12.09 hatdridds Eladés 1155700 EUR deviza
2022.11.14  2023.03.29 hataridés Eladés 1319072 EUR deviza
2022.11.07 2022.12.21 hataridés Vétel 85 000 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hataridds Eladés 85 000 EUR deviza
2022.11.07 2023.03.22 hataridés ~ Eladés 455 000 EUR deviza
2022.11.07 2022.11.09 hatdridés Vétel 455 000 EUR deviza
2022.11.04 2022.12.16 hataridds Vétel 1 usb részvény
2022.11.04 2022.12.16  hataridés  Vétel 1 EUR részvény
2022.11.04 2022.12.16  hataridés ~ Vétel ] usb részvény
2022.11.02 2022.12.08 hatdridds Vétel 2 EUR kstvény
2022.11.02 20221220  hatdridés  Vétel 2 usD katvény
2022.10.27 2022.12.16 hataridés ~ Vétel 2 EUR részvény
Raiffeisen
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2022.

Kétésnap Lejarat Tra'nzukcié Trtzlr:zakcié Névérték / Deviza Méigi'it'l'es
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.10.24 2023.03.08 hatdridés Eladés 450000 usb deviza
2022.10.24 2023.03.08 hataridds Eladds 1575000 usD deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatdridés Vétel 450000 usb deviza
2022.10.24 2022.10.26 hatéridds Vétel 1575000 usD deviza
2022.10.21  2022.12.07 hatdridés Vétel 55000 usb deviza
2022.10.19  2022.12.21 hatdridds Eladds 105 000 EUR deviza
2022.10.19  2022.12.21 hataridés Eladas 400 000 EUR deviza
2022.10.11  2022.11.30 hatdridés Eladés 85000 usD deviza
2022.10.11  2023.02.22 hatdridds Eladés 170 000 EUR deviza
2022.10.10  2023.02.22 hatdridés Vétel 2235000 EUR deviza
2022.10.10  2022.10.12 hatéridds Eladas 2235000 EUR deviza
2022.10.07 2022.12.16 hataridés ~ Eladés 3 usb részvény
2022.10.07 2022.12.30 hatéridds Eladds 4 usD nyersanyag
2022.10.04 2022.12.16  hat4ridés  Vétel 4 usb részvény
2022.10.04 2022.10.26 hatdridds Eladés 65 000 usb deviza
2022.10.04 2022.10.26 hatdridds Eladés 185 000 usb deviza
2022.10.03 2023.02.15 hatdridds Vétel 799773 usb deviza
2022.10.03 2022.10.05 hatdridés Eladas 799773 usb deviza
2022.09.29 2022.12.21 hatdridés Eladas 70000 EUR deviza
2022.09.29 2022.12.21 hatéridds Eladds 240 000 EUR deviza
2022.09.28 2022.12.30  hatéridés  Vétel 4 usD nyersanyag
2022.09.27 2022.12.20 hatdridds Vétel 5 usb kotvény
2022.09.20 2022.12.21 hatéridés Eladas 70000 EUR deviza
2022.09.20 2022.12.21 hataridés Eladés 230 000 EUR deviza
2022.09.16  2022.10.26  hatdridés  Eladés 150 000 usb deviza
2022.09.16 2022.11.09 hatdridés Eladés 115 000 EUR deviza
2022.09.16  2022.11.09  hatdridés  Eladés 265000 EUR deviza
2022.09.14  2022.12.16 hatdridds Eladds 4 usD részvény
2022.09.14 2022.12.16 hatéridés Eladés 5 usD részvény
2022.09.14  2022.12.6 hatdridds Eladds 7 EUR részvény
2022.09.14 2022.12.16 hatéridds Eladds 1 usb részvény
2022.09.14  2022.09.16  hatdridés  Vétel 4 usD részvény
2022.09.14  2022.09.16  hatdridés  Vétel 5 usb részvény
2022.09.14 2022.09.16 hatdridés Vétel 7 EUR részvény
2022.09.14  2022.09.16 hatdridés Vétel 1 usD részvény
2022.09.12 2022.09.21 hatdridds Eladas 3 usb kdtvény
2022.09.12  2022.12.20 hatdridés Vétel 3 usb kotvény
2022.09.09 2022.09.21 hataridés Vétel 3 usb kétvény
2022.09.09 2022.12.08 hatdridds Vétel 3 EUR kétvény
2022.09.09 2022.12.20 hatdridés Eladés 2 JPY kétvény
2022.09.09 2022.09.20  hatdridés  Vétel 2 JPY kétvény
2022.09.07 2022.12.08 hatdridés Eladas 15 EUR katvény
2022.09.07 2022.12.08  hatdridés  Eladés 6 EUR kotvény
2022.09.07 2022.09.08 hataridés Vétel 15 EUR kétvény
2022.09.07 2022.09.08  hatdridés  Vétel 6 EUR kotvény
2022.09.07 2022.12.07 hatéaridés Vétel 46 000 usb deviza
2022.08.31 2022.12.20 hatdaridés Eladés 20 usb kétvény
2022.08.31 2022.09.21 hatdridés Vétel 20 usb kétvény
2022.08.30 2022.12.30 hatdridés ~ Vétel 8 usb nyersanyag
2022.08.30 2022.09.30  hataridés  Eladas 8 usb nyersanyag
2022.08.29 2022.12.21 hatdridés Eladés 686317 EUR deviza
2022.08.29 2022.12.21 hataridés ~ Eladas 1662203 EUR deviza
Raiffeisen 17
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2022.

Kétésnap Lejarat Tra‘nzakcié Trt.u:zakcié Névérték / Deviza Méigé'n’fes
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.08.29 2022.08.31 hatdridds Vétel 686317 EUR deviza
2022.08.29 2022.08.31 hatdridés Vétel 1662 203 EUR deviza
2022.08.26 2022.11.30 hataridés Eladas 64 000 ush deviza
2022.08.24 2022.09.08 hatéridés Vétel 3 EUR kétvény
2022.08.24 2022.09.30 hatdridés Vétel 10 usb katvény
2022.08.22 2022.11.09  hataridés  Vétel 200 000 EUR deviza
2022.08.22 2022.11.09 hatdridés Vétel 150 000 EUR deviza
2022.08.16 2022.09.16  hatdridés  Eladds 1 EUR részvény
2022.08.16 2022.09.16 hataridés ~ Eladds 1 usb részvény
2022.08.16 2022.10.31 hataridds  Eladés 2 usb nyersanyag
2022.08.15 2022.10.05 hatdridés Vétel 175 000 usb deviza
2022.08.15 2022.10.12 hatdridds Vétel 200 000 EUR deviza
2022.08.15 2022.12.07 hatdridés Vétel 758 584 usb deviza
2022.08.15 2022.08.17 hatéridés ~ Eladds 758 584 usb deviza
2022.08.09 2022.09.16 hatéridés ~ Eladas 3 uspb részvény
2022.08.08 2022.11.30  hatdridés  Eladas 345031 usb deviza
2022.08.08 2022.08.10 hataridés Vétel 345031 usD deviza
2022.08.04 2022.08.17  hatdridés  Vétel 75000 usb deviza
2022.08.04 2022.08.10 hataridés Eladas 44 000 usb deviza
2022.08.01 2022.11.23 hatdridés Eladas 1 800 000 usD deviza
2022.07.28 2022.08.17 hatdridés Vétel 40 000 usD deviza
2022.07.28 2022.10.12 hatdridds Vétel 120 000 EUR deviza
2022.07.28 2022.10.31 hataridés ~ Vétel 2 usD nyersanyag
2022.07.28 2022.07.29  hatdridés  Eladas 2 usb nyersanyag
2022.07.26 2022.09.30 hataridés ~ Vétel 8 usb nyersanyag
2022.07.26 2022.08.31 hatéridés ~ Eladds 8 usD nyersanyag
2022.07.25 2022.11.09 hatdridés Eladés 340 000 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatdridés Vétel 340 000 EUR deviza
2022.07.25 2022.08.31 hatdridés Vétel 40 000 EUR deviza
2022.07.25 2022.07.27 hatéridés ~ Eladas 40 000 EUR deviza
2022.07.19  2022.08.31 hatéridés ~ Eladas 350000 EUR deviza
2022.07.18  2022.10.26  hatéridés  Eladds 385000 usD deviza
2022.07.18  2022.10.26 hatdridés Eladés 1240 000 usD deviza
2022.07.18  2022.07.20 hatdridds Vétel 535 000 usD deviza
2022.07.18 2022.07.20 hatéridds Vétel 1240 000 usD deviza
2022.07.13  2022.09.21 hataridés  Eladas 10 usb kétvény
2022.07.12  2022.08.17 hataridds Vétel 39 000 usD deviza
2022.07.12 2022.08.10 hatéridés Eladés 54 000 usb deviza
2022.07.07 2022.09.16 hataridés ~ Vétel 2 usb részvény
2022.07.06 2022.08.17 hataridés ~ Vétel 55000 usb deviza
2022.07.04 2022.10.12 hataridés Vétel 1915000 EUR deviza
2022.07.04 2022.07.06 hatéaridés Eladas 1977 696 EUR deviza
2022.07.01 2022.09.30 hataridds Vétel [¢) usD kétvény
2022.06.27 2022.10.05 hatéridés Vétel 624773 usb deviza
2022.06.27 2022.06.29 hatdridés Eladas 624773 usD deviza
2022.06.22 2022.08.17  hatéridds  Vétel 40 000 usb deviza
2022.06.22 2022.08.10 hataridés Eladas 36 000 usb deviza
2022.06.22 2022.07.06 hatdridds Vétel 135000 EUR deviza
2022.06.15 2022.09.16 hatdridés Eladas 4 usb részvény
2022.06.15 2022.06.17 hataridés ~ Vétel 4 usb részvény
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2022.

Kétésnap Lejarat Tra'nzakcié Trc.utzchié Névérték / Deviza MBgiir'res
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.06.15 2022.09.16 hatdridés Eladas 4 usb részvény
2022.06.15  2022.06.17 hatdridés Vétel 4 usb részvény
2022.06.15 2022.09.16 hataridds Eladas 6 EUR részvény
2022.06.15 2022.06.17 hataridds Vétel 6 EUR részvény
2022.06.15 2022.09.21 hatéridgs Vétel 5 usb kétvény
2022.06.14  2022.09.20 hatdridds Eladas 2 JPY kétvény
2022.06.10  2022.08.17 hataridés Vétel 37 000 usb deviza
2022.06.10  2022.08.10 hatéridds Eladas 34 000 ysb deviza
2022.06.10 2022.06.29 hatéridés Vétel 89 000 usb deviza
2022.06.10  2022.07.06 hatdridds Vétel 128 000 EUR deviza
2022.06.03 2022.09.08 hatéridss Eladas 8 EUR kstvény
2022.06.03  2022.06.08 hatdridés Vétel 8 EUR kstvény
2022.06.03  2022.09.08 hatéridds Eladas 6 EUR katvény
2022.06.03  2022.06.08 hatdridds Vétel 6 EUR kétvény
2022.06.01 2022.06.17  hatéridés  Eladés 2 usb részvény
2022.05.30  2022.09.08  hatdridés  Eladas 10 EUR kdtvény
2022.05.27 2022.07.29  hataridés  Vétel 2 usD nyersanyag
2022.05.27 2022.05.31 hatéridés ~ Eladés 2 usD nyersanyag
2022.05.27 2022.09.21 hatéridés Eladas 15 usb kétvény
2022.05.27 2022.06.21 hataridés Vétel 15 usD kétvény
2022.05.27 2022.08.31 hataridés ~ Vétel 8 usb nyersanyag
2022.05.27 2022.06.30  hatdridés  Eladas 8 usb nyersanyag
2022.05.27 2022.09.30 hatéridds Eladas 16 usb katvény
2022.05.27 2022.06.30  hataridés  Vétel 16 usD kétvény
2022.05.23 2022.08.31 hatdridés Eladas 1312203 EUR deviza
2022.05.23  2022.08.31 hatéridés ~ Eladés 726317 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hatdridds Vétel 1312203 EUR deviza
2022.05.23 2022.05.25 hataridés ~ Vétel 726317 EUR deviza
2022.05.20 2022.08.17 hataridds Vétel 26 000 usb deviza
2022.05.20 2022.06.29 hatdridds Vétel 90 000 usb deviza
2022.05.20 2022.07.06 hatdridés Vétel 150 000 EUR deviza
2022.05.11  2022.06.30 hatdridds Vétel 8 usb kdtvény
2022.05.09 2022.08.17  hatdridés ~ Vétel 446 584 usb deviza
2022.05.09 2022.05.11 hatdridés Eladas 446 584 usb deviza
2022.05.03 2022.05.11 hataridds Vétel 100 000 usb deviza
2022.05.03 2022.08.10 hatdridds Eladés 55000 usD deviza
2022.05.03 2022.07.06 hatéridés Vétel 100 000 EUR deviza
2022.05.02 2022.08.10  hatdridés  Eladds 122 031 usb deviza
2022.05.02 2022.05.04 hatdridds Vétel 122 031 usD deviza
2022.04.28 2022.06.17  hatéridés ~ Vétel 2 usb részvény
2022.04.26 2022.05.11 hataridds Eladés 19 000 usD deviza
2022.04.25 2022.07.27 hataridds Vétel 190 000 EUR deviza
2022.04.25 2022.07.27 hatdridés Vétel 410000 EUR deviza
2022.04.25 2022.08.03 hatéridds Eladas 1 800 000 usb deviza
2022.04.22 2022.07.06  hatéridés  Vétel 210000 EUR deviza
2022.04.22 2022.05.11 hataridds ~ Vétel 41000 usb deviza
2022.04.22 2022.05.04 hatéridés Vétel 37 000 usD deviza
2022.04.14 2022.05.31 hataridés ~ Vétel 2 usb nyersanyag
2022.04.14  2022.05.04 hatéridés Eladas 45 000 usD deviza
2022.04.14 2022.07.27  hatdridés  Eladés 150 000 EUR deviza
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. .. Tranzakcié Tranzakeié Névértek / i Mogéttes

K&tésnap Lejarat tipusa iranya Kontraktus Deviza termék
2022.04.14 2022.07.27  hatdridés  Eladés 550 000 EUR deviza
2022.04.14  2022.07.20 hataridés ~ Eladas 100 000 usD deviza
2022.04.14 2022.07.20 hataridés Eladés 350000 usb deviza
2022.04.14 2022.05.11 hataridés ~ Vétel 132 468 usb deviza
2022.04.14 2022.04.20 hataridés ~ Eladas 132 468 uspb deviza
2022.04.13  2022.06.29 hataridés ~ Vétel 95 000 usb deviza
2022.04.11  2022.07.27 hataridés Eladas 200 000 EUR deviza
2022.04.11  2022.04.13 hatéridds Vétel 200 000 EUR deviza
2022.04.11  2022.11.16 hatéridés Eladas 519072 EUR deviza
2022.04.05 2022.06.17  hatdridés  Eladés 2 EUR részvény
2022.04.04 2022.07.20 hatéridds Eladas 435000 usD deviza
2022.04.04 2022.07.20 hatéridos Eladas 890 000 usD deviza
2022.04.04 2022.04.06 hatdridés Vétel 435 000 usb deviza
2022.04.04 2022.04.06 hatéridds ~ Vétel 890 000 usD deviza
2022.03.30 2022.06.30  hatdridés  Vétel 8 usD nyersanyag
2022.03.30 2022.04.29 hataridés Eladds 5 usb nyersanyag
2022.03.30 2022.04.29  hatdridés  Eladés 5 usb nyersanyag
2022.03.28 2022.07.06 hatéridés Vétel 1254 696 EUR deviza
2022.03.28 2022.03.30 hatdridds Eladas 1254 696 EUR deviza
2022.03.24 2022.0420  hatéridés  Vétel 54 000 usD deviza
2022.03.24 2022.05.04 hatéridés ~ Eladds 28 000 usb deviza
2022.03.18 2022.06.17 hataridés Eladas 2 EUR részvény
2022.03.21 2022.06.29 hatéridés Vétel 350773 usb deviza
2022.03.21 2022.03.28 hatdridds Eladas 350773 usD deviza
2022.03.10  2022.06.17  hatéridés  Eladés 4 usD részvény
2022.03.10  2022.03.18  hatdridés  Vétel 6 usb részvény
2022.03.10  2022.03.18  hatdridés  Vétel 3 usb részvény
2022.03.10  2022.06.17  hatéridés  Eladés 3 usD részvény
2022.03.10 2022.06.17 hatdridss Eladds 1 EUR részvény
2022.03.10 2022.03.18 hataridés ~ Vétel 1 EUR részvény
2022.03.09 2022.03.23 hataridés Vétel 81 500 usb deviza
2022.03.09 2022.04.20 hatéridés Eladds 20000 Usb deviza
2022.03.07 2022.06.08 hatéridds  Eladas 6 EUR katvény
2022.03.07 2022.03.08  hatdridés  Vétel 6 EUR kétvény
2022.03.07 2022.04.29 hataridés ~ Vétel 2 usb nyersanyag
2022.03.07 2022.05.25 hataridés Eladds 200 000 EUR deviza
2022.03.07 2022.05.25 hatéridés Eladas 400 000 EUR deviza
2022.03.04 2022.04.29  hatéridés  Vétel 2 usb nyersanyag
2022.03.03 2023.03.06 hatdridés Eladas 300 000 EUR deviza
2022.03.02 2022.04.29  hatdridés  Vétel 3 usD nyersanyag
2022.03.02 2022.06.08  hatdridés  Eladés 8 EUR kstvény
2022.02.25 2022.03.18 hatdridds Vétel 2 usD részvény
2022.02.25 2022.04.06 hatéridés Eladas 190 000 usb deviza
2022.02.25 2022.04.06 hatdridés Eladas 510000 usb deviza
2022.02.25 2022.05.25  hatdridés  Eladds 320000 EUR deviza
2022.02.25 2022.05.25 hatéridds Eladas 720 000 EUR deviza
2022.02.25 2022.06.21 hatéridds Eladas 15 usb katvény
2022.02.25 2022.06.30 hataridds Eladas 24 usb katvény
2022.02.25 2022.03.22 hatéridds Vétel 15 usb katvény
2022.02.25 2022.03.31 hatdridés Vétel 24 usb kétvény
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Kétésnap Lejarat Trc{nxukcié Trclntzakcié Névérték / Deviza Mi'igi:il"res
tipusa iranya Kontraktus termék

2022.02.23 2022.06.17 hatdridés Eladés 1 usb részvény
2022.02.23 2022.06.17 hatéridds Eladds 1 EUR részvény
2022.02.18 2022.03.30 hatdridés Vétel 114 000 EUR deviza
2022.02.16 2022.05.11 hatdridés Vétel 13 000 usb deviza
2022.02.16 2022.05.04  hatéridés  Eladds 19 000 usD deviza
2022.02.14 2022.05.04 hatdridés Eladés 19 000 ush deviza
2022.02.14 2022.02.16  hataridés  Vétel 19 000 usb deviza
2022.02.09 2022.03.30  hatdridés  Vétel 116 000 EUR deviza
2022.02.09 2022.03.23 hataridés Vétel 74 000 usb deviza
2022.02.07 2022.05.25  hataridés  Eladds 206317 EUR deviza
2022.02.07 2022.05.25 hatdridés Eladas 192 203 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09 hatdridés Vétel 206 317 EUR deviza
2022.02.07 2022.02.09  hatdridés  Vétel 192 203 EUR deviza
2022.02.04 2022.03.22 hatéridés Eladas 5 usbh kotvény

2022.01.27 2022.04.29 hataridds Vétel 3 usD nyersanyag

2022.01.27 2022.02.28  hataridés  Eladas 5 usb nyersanyag
2022.01.25 2022.03.18 hataridds Vétel 1 usb részvény
2022.01.24 2022.05.11 hatéridés ~ Vétel 179116 usD deviza
2022.01.24 2022.01.26  hatéridés  Eladas 179116 usb deviza
2022.01.19  2022.04.20 hatdridés Vétel 27 000 usb deviza
2022.01.18  2022.03.22 hatdéridés Eladas 4 usD kotvény
2022.01.17 2022.05.04  hatéridés  Eladds 48 031 usb deviza
2022.01.17 2022.01.19  hatéridés ~ Vétel 48 031 usb deviza
2022.01.17 2022.04.20 hatdridés Vétel 28 468 usD deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatdridés Eladas 28 468 usD deviza
2022.01.17 2022.03.30 hatdridés Vétel 47 678 EUR deviza
2022.01.17 2022.01.19 hatdridés Eladés 47 678 EUR deviza
2022.01.12 2022.11.16  hatdridés ~ Eladds 500 000 EUR deviza
2022.01.11 2022.03.30  hatdridés ~ Vétel 105878 EUR deviza
2022.01.03 2022.04.27 hatdridés Eladas 1 800 000 usbD deviza
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Nyitott pozicié 2022. év végén

Aktualis
Lejarat datuma Tranzakeié tipusa Tranzakeié iranya  névérték / Deviza  Mé&géttes termek
kontraktus
2023.03.22 hataridés Eladds 2 532 203 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés Eladds 846 317 EUR deviza
2023.04.05 hataridés Eladds 50 000 EUR deviza
2023.02.22 hataridds Eladdas 260 000 EUR deviza
2023.04.19 hatéridés Eladas 100 000 usb deviza
2023.02.22 hatérids Vétel 230 000 EUR deviza
2023.04.19 hataridés Vétel 82 000 usb deviza
2023.01.16 hataridés Eladds 1155700 EUR deviza
2023.04.19 hataridés Vétel 942 584 usb deviza
2023.11.29 hataridds Eladdas 400 000 EUR deviza
2023.04.05 hatéridés Eladés 494 031 EUR deviza
2023.03.22 hataridds Vétel 500 000 EUR deviza
2023.03.22 hataridds Vétel 230 000 EUR deviza
2023.03.29 hataridés Eladds 1 800 000 usD deviza
2023.02.22 hatdridés Vétel 250 000 EUR deviza
2023.03.29 hatéridés Eladas 1319072 EUR deviza
2023.03.22 hatéridés Eladds 455 000 EUR deviza
2023.03.08 hataridés Eladds 1 575 000 usbD deviza
2023.03.08 hatéaridés Eladas 450 000 usD deviza
2023.02.22 hatéridés Eladds 170 000 EUR deviza
2023.02.22 hatéridds Vétel 2 235 000 EUR deviza
2023.02.15 hatérids Vétel 799 773 EUR deviza
2023.03.06 hatéridés Eladas 300 000 EUR deviza
2023.02.28 hataridés Vétel 8 usD nyersanyag
2023.03.17 hataridds Eladés 7 EUR részvény
2023.03.08 hataridés Eladés 6 EUR katvény
2023.03.17 hataridds Eladdas 9 usb részvény
2023.03.08 hataridés Eladéds 10 EUR kotvény
2023.03.22 hataridés Eladés 10 usD kotvény
Szerzodésbol eredé  Szerzédésbol eredd
Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névérték (HUF) kovetelés (HUF) kételezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)
kamatcsere HUF 2023.04.11 300 000 000 . 17 376 616
kamatesere EUR 2025.02.04 1 100 000 -60 472 274
kamatesere HUF 2027.04.05 600 000 000 -87 541 572
kamatesere HUF 2027.04.12 500 000 000 -54 266 202
kamatcsere HUF 2032.09.12 400 000 000 -4 852 339
kamatcsere EUR 2024.11.22 700 000 5 437 610

Az Alapkezelé kétfajta szarmaztatott lgyleteket kotdtt: egyrészt tézsdei hatdridds pozicidkat, mdsrészt deviza hatdridds és
kamatcsere Ugyleteket spekulativ és fedezeti céllal. A hataridés devizalgyletek keretében az Alapkezeld a portfélidban 1évé deviza

(jellemzden EUR és USD eszkdzok) hataridés eladdsdaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
telleshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dé fél sincs).

Az AlapkezelS 2020. janiusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsdt, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-343/2020.
szamu hatdrozattal hagyott jéva. A 2020.08.24-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi {igyletek és az Gjrafelhaszndlds atlathatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet

modositdsdrdl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kdziil a repo / forditott
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repo dgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds Ugyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sorén (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovdbbra sem kdthet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).

Vil. Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozds 2022-ben, oz Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-o0s kézvetlen tulajdondban dll. Uj (izletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel8 befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milligrd forintos
dllomdny 12 hénap leforgasa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel6 2022-ben j alapot nem inditott, viszont megkezdte két j alap inditdsanak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditas felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén véltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIII. A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai infldciés helyzet, az dremelkedés iteme minden kordbbi varakozast feliilmalt. A magyar gazdasdgot
egyébként is er6s belsé infldcios nyomds jellemezte a gyors bérkiaramlds miatt, az orosz-ukrdn haborl februdri kitdrésének
kovetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszdggytilési valasztasokat megeldzd jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités dltal fiittt kereslet) azonban sulyosbitottdak a helyzetet.

A fenti tényez6k hatdsdra 7,4%-rdl 24,5%-ra gyorsult az éves bdzisd inflacid tavaly Magyarorszagon, amire az 1990-es évek mdsodik

fele 6ta nem volt példa.

A magas inflacio, a haboru okozta befektetsi kockdzatkeriilési magatartds erésédése, a magyar gazdasdg egyensulyi helyzetének
gyors és jelentés romldsa, illetve ezekkel 8sszefiiggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydara dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kézétt 4%-rol 13%-ra emelte irdnyads egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdllitani
a forint zuhandsat, az arfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint folé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette
iranyad6 eszkézként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkivili, 500 bdzispontos

kamatemelés mdr elegend§ volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdilitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvez6tlen belsé és kiilsd kérnyezet, illetve az ezzel parhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kévetkeztében 2022-ben folytatddott a 2021-ben elkezd6ddtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gorbe révid oldalan az MNB szigoritdsa miatt valdséggal kiléttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgdrbe hossz( lejaratl szegmense irdnydba, Ugy volt egyre kisebb mértéki a bdzispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bazispont kériili emelkedést Iathattunk. Emiatt a MAX-index Osszességében
példatian, tébb mint 16%-os eséssel zarta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktdber kdzepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizdlé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kdtvénypiac
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A nagy jegybankok dltal korabban dtmenetiként aposztrofdlt infldciés nyomds nem akart enyhiiini 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn habords konfliktus hatdsara megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprél-
hénapra tébb évtizedes rekordok déitek meg az infldcidéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kdzeledve a headline éves bdzist infldciés mutatékban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek liteme
visszafogottnak bizonyult. RGaddsul a mogottes infldcids folyamatokat jobban megragadd maginfldcids indexekben nem Idtszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elh(iz6dé inflacids kiizdelem kockdazatdt.

Az inflaciés kihivasokra valaszul a Federal Reserve marciusban kezdte meg kamatemelési ciklusdt egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt
kdvetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds Gtemén, igy majusban egy 50, janiusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsav teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed juniusban elkezdte csdkkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegféésszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertél névelte, tovabb szigoritva ezzel a monetaris kondicidkat.

Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvasarldsi programjdt és a juniusi kamatdéntd tlésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rol 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratat, ami
példdtlan gyorsasdgu és mértékl szigoritdast jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonld magassdgokban az O/N betéti
rdta. A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendllébbnak bizonyuld gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generdlt Grnyomds. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritdssal kapcsolatos vdrakozdsok erésddése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kotvényhozamokat. Jellemzden a révidebb lejarati kotvények hozamai a hosszd kdtvényeknél Iatottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektet6k ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok rovid tavon kénytelenek lesznek tulszigoritani az inflacio letérése
érdekében, ami recessziét fog eléidézni, melyre révid idén belll kamatcsokkentéssel reagdlhatnak a déntéshozok. A rovid lejaratd (1-2
éves) kétvényhozamok osszességében 300-400 bazisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejératd (5 év és anndl hosszabb) kdtvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgaban 200-300 bdzispontos volt. A feltdrekvé
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is eléfordultak, kilondsen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszagokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritasa dltal kivdltott feltorekvé piaci tékekivonds.
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A hazai/régios részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai régio részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idszaka volt 2022-ben. Ev elején még feliilteljesitdnek
szamitottak a kdrnyezd orszdgok t6zsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdabb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban volt
meglepetés, viszont a régiés piacokon madr 2021-ben elkezdédétt a jegybanki szigoritds. Ezen feliil a régids t6zsdéken jellemzéen
pénzigyi €s energetikai cégek szerepelnek nagyobb sullyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és nyersanyagar
emelkedés tamogatélag hatott. Az orosz-ukran hdbor( kirobbandsatol kezdédéen azonban drasztikusan vdltozott a kép: a kdzép-
kelet-eurdpai orszédgok makro kildtdsai érdemben romlottak, a gdz dra jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre volt sziikség a
gyengllé devizak védelmében és a befektetdk is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek o hatdsok valtozd mértékben
érintették a kiilénbdz6 régids orszagokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszagok sériilékenysége miatt.
A régios piacok szeptember-oktéberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutatd lengyel WIG index 40%-ot
meghaladé mértékd esése mellett. Oktobertdl azonban oz energiapiaci helyzet javuldasaval komoly részvénypiaci emelkedéslt

|athattunk, a BUX végil 15%-0s, a lengyel WIG 22%-0s, a cseh PX 15%-0s, mig a romdn BET index 11%-0s eséssel zarta az évet.

A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el 2022-ben. Mar az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkeds
hozamkdrnyezetre, és ehhez j6tt Oroszorszag hdbortja Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jovébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds erésebb a ndvekedési tipust részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkdbb névekedési részvényeket
tartalmazé Nasdag 100 index 33%-kal kerlilt lejiebb. Ez utébbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd
részvényindexek kozil. Eurépaban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az eurd dnmagdban is jelentdsen, 6%-kal gyengiilt
az USA dolldrral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valdjdban hasonld teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde
minddssze 11%-os eséssel zdrta az évet, de a japan jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy dsszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemetheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde
csaknem 200%-0s pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térdk piac esetében a deviza jelentés, 40%-os gyengiilése drnyalja a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz tézsdeindex USA dolldrban 38%-0s eséssel zarta az évet, azonban
itt komoly tékekoridtozasokat vezettek be és a kiilfoldi befektetdket kitiitottdk a piacrdl, tehat dsszességében nehezen megitélhetd ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-0s emelkedéssel zdrt, de dsszességében a fejlddé piacok alulteljesitették a fejlett

piacokat.
Arupiaci vdltozdasok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kdzéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mar 2021 8sze 6ta fegyverként haszndlta a
féldgazt az Eurdpai Uniéval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség cstkkentése kdvetkeztében a foldgaz ara
egyre magasabb csdcsokat ért el. Az eurépai foldgazdr pedig magdval hiizza egyrészt az eurdpai dramdrat, mdsrészt pedig az eurdpai
LNG import felfutdsa Utjén a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai foldgdzarra, valamint a szén drdra,
ahogy sok, féleg azsiai orszdgban inkabb a szénerémlveket kezdték el zemeltetni a foldgazerémiivek helyett. Az eurdpai gazar
augusztus végén érte el @ maximumat az év elejei érték csaknem &tszérdsén, amikor az dllamok siettek minél t8bb gazt betdrolni a téli
id6szakra. Ahogy folyamatosan nyilvanvalévd vdlt, hogy lesz elég gaz részben a kedvezd idéjards, részben a takarékossagi

intézkedések miatt, a gdzar folyamatosan esett, és végiil minddssze 13% koriili emelkedéssel zdrta az évet.

Az olaj kissé hdattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az arfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyaman. Oroszorszdg itt is

jelentds kitermeld, és az arab orszagok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabol.
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Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) dltaldban emelkedtek az év elején, majd a masodik negyedévben jelentésen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zdrtdk az évet. A mezégazdasdgi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vilagpiacon jelentds orosz és ukrdn export veszélybe keriilése miatt tortént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a palladium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdn hdaborl kirobbandsakor, de a tébbi
arfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkilést, mindkettd pluszban zdart, mig az arany és a pallddium

negativ tartomanyban fejezte be az évet.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

Az Alapkezel§ az Alap esetében sikerdij struktdrdt, és ahhoz kapcsol6déan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-
es év tekintetében évi 2% volt az Alap valamennyi sorozata esetében. Az Alapkezelé a Minimum Hozamkorlatot évente felilvizsgdlia. Az
Alapkezel6 a 2022-es év végén elvégezte a fellilvizsgalatot (és annak megfeleléen médositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek
eredményeképp az Alap ,A” sorozata esetében 1%, az ,E” sorozat esetében 2,5%, az ,U" sorozat esetében pedig 3,5%-0s Minimum
Hozamkorldt keriilt megdllapitasra a 2023-as évre vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely
sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet, a sikerdij elszamolds alapjdul szolgdl). A ,Q" jell sorozat esetében a sikerdij
eltrlésre keriilt, igy Minimum Hozamkorldt sem keriilt megdllapitdsra.

A fenti valtozdsok az Alap 2022-ben megvaldsitott befektetési politikajat és iddszaki teljesitményét nem befolydsoltdk.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztll mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken térténd visszavdsdarlasi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befektetSk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszbleges
idépontban hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2022-es évre
széloan, régzitett és valtozé bontdsban:

Milli6 Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 270
Vdltoz6 jovedelem 6sszesen*: 116
Kedvezményezettek szdma: 29
Kozvetlentil az AEKBV dltal kifizetett barmely sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra széloan:

Millié Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvdllalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvalialasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazadsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben [évé

befektetési alap kockazati profiljdra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegti kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
PGtlék jellegi kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsoldé tdrvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Valtozo javadalmazds dsszege tartalmazza az alébbi elemeket: Eves bonusz 6sszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsol6ds, a térvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezelé felilvizsgdlta a Javadaimazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szinti szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnidsdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazasi Politika elsé, a csoportszint( szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdlt modositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyel6 Bizottsaga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja szintén 2022.
jnius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté médositdsdt a

Raiffeisen Alapkezelé Fellgyelé Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba |épésének idépontja 2022,

december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika kétszer moédosult 2022 sordn. A médositdsok sordn az aldbbiak vditoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:
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o a munkakéri juttatds kifizethetéségéhez kapcsolédd eldfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozd szervek szerepkdrének felllvizsgdlata

o o célbonusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakdri csoportokban

e ateljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszer feliilvizsgalata miatti médositasok:
o  acélbodnusz szint felllvizsgdlata egyes munkakdri csoportokban

o a Dboénuszkeret ~meghatdarozdsdnak  kiegészitése az  Alapkezel  teljesitményére  vonatkozd
teljesitménymérdvel

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megadllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja
és az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli.
Az AlapkezelS Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén oz
Arazdsi Bizottsdg dont az értékeléshez alkalmazandé eljardasrél. Az Alapban 2022.12.30-an meglévé illikvidnek mindsitett eszkdzok:
1) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kdd: HUO000360821)
Kitettség: 2,26%
2) Erste Bank 2026/02/04. (ISIN kéd: ATOO00A2VCV4)
Kitettség: 4,18%
3) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kdd: XS2447760351)
Kitettség: 1,83%
4) Magyar Export Import Bank 2023/09/07 kotvény (ISIN kéd: HU0000361878)
Kitettség: 2,57%
5) Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kétvény (ISIN kéd: HU0000341837)
Kitettség: 6,97%
6.) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kdtvény (ISIN kéd: HU0000361779)
Kitettség: 10,04%
7) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kdd: X52496319810)
Kitettséq: 4,11%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megallapoddsok

Az Alapkezel§ a jogszabdlyi elirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel§ biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymadssal.

Az ABA aktudlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek
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Kockdzati profil: 3

Az Alap befektetési politikdjanak 2021. decemberi valtozasa nyomdn a fenti kockazati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus
mutato kiszamitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabaly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolid
teljesitményén alapulnak. Ez alapjan az Alap a 3. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 3.
kategériaba torténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az alap vagyondt jelentds részben részvényekbe,
illetve vdllalati kdtvényekbe fekteti. A szintetikus mutatd szdmitdsanak a mddszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a

mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem ésszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében bekovetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak alapjan szamitott korldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott nett6 kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzat alapjdn meghatdrozott

szorzéval korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkdzértékének a kétszeresét,

A nettd poziciét képez6 pénziigyi eszkdz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdatralévé futamidejii kotvény, 0,25

kamatldb pozicid

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd 0,15
futamidejl kétvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél rdvidebb hdtralévé futamideji kotvény, 0,10
kamatlab pozicid, a befektetési alap alapdevizdjdban
fenndllé szdmlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b) a jogszabalyi rendelkezések alapjdn szdmitott netté kockazati kitettséget a fenti korrekcié nélkiil meghatarozott értéken

figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

b) Az Alap szorzészamokkal korrigdlt teljes netté kockdzati kitettsége 2022.12.30-dn: 128,3¢%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-dn: 197,26%
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XIl. Mérlegfordulénap utani események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockézatok Eurépaban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utan, a mérlegkészités idépontjaig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdilis infldcids kdrnyezetben és jelentés jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurdpai Uni6 tagdllamai és
tobb mds nyugati hatalom jelentés szankciokkal stjtottdk Oroszorszagot, aminek kdre azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekdtési szandék egyik oldalrdl sem
lathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas liteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritasi képességére és hajlanddsagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tdbbek kézt ennek egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy bankpénik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar Gtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak t6bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezeté jegybankok
rendszerszint{ beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetden a tézsdei arfolyamokra is hatéd panik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy tidnik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bar a habords konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érint6 fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei teljes mértékben nem
becstihetdk, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés valtozdst okoztak volna és ezdiltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap sem kdzvetlen, sem

kézvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockazatok miatt azonositott, bemutatdst igényls kitettséggel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. dprilis 25.
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Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetd Alapkezels Zrt.
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