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Fiiggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotveény Alap befektetéinek

Vélemény

Eivégeztik a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap (,az Alap") 2022. évi éves beszamolojanak
Konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2022. december 31-i forduldnapra készitett meérleghél — melyben az
eszkdzok es forrasok egyez végosszege 13.568.643 EUR, a targyevi eredmeény -42.500 EUR (veszteség)-, és
az ugyanezen idéponttal végzédd Uzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatashaol, valamint a szamviteli politika
jelent6s elemeinek 8sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellekletbdl all,

Velemenylnk szerint a mellékelt éves beszamolo meghizhaté és valds keépet ad az Alap 2022, december 31-én
fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal vegzédé Lizleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzeterél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. trvénnyel 8sszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kdtelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 5sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a kdnyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok ertelmében fennallo felelésséglink bévebb leirasat jelentéstink ,,A kdnyvvizsgalé éves beszdmolo
kényvvizsgdlataéert vald feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeléjétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi Kamara ,, A kényvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikdnyveében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepl¢ tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyo6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuijt
véleményiinkhoz.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap 2022, évi Uzleti jelentésébdl allnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 8sszhangban torténé elkészitéseéért. A
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel8sségiink az Uzleti jelentes
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tunik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelesseéglink errél és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
térveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirdsaival dsszhangban van-e, és errdél, valamint az lzleti
jelentés és az éves beszamolo6 6sszhangjardl vélemeény nyilvanitasa.

Vélemenylnk szerint a Raiffeisen Euro Prémium R&vid Kotvény Alap 2022, évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasbhan 6sszhangban van a Raiffeisen Euro Préemium Rovid Kétvény Alap 2022, évi éves beszamolojaval
és a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir eld tovabbi
kovetelmenyeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds a meghizhatd és valds képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
Bsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akdar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo elkeszitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy feimérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
vald képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves beszamolo 8sszeadllitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érveényestlését eltéro
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondé tényezé, kdrllmeny
nem all fenn. G

Az iranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert.

A konyvvizsgalo éves beszamolé konyvvizsgalataért valo feleléssege

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egésze nem tartaimaz
akar csalashdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a veéleményiinket
tartalmazé flggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezé lényeges hibas dllitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek minésiiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2023. aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato
NEXTUM Audit Zrt.

Azonositjuk és felmeérjik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockdazatait, kialakitjuk és veégrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegend¢ és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitekot szerziink a véleménylnk
megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredéé, mivel a csalds magdaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzetételek ésszerlisegét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezeteés részeérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves beszamold Gsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltéetelekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélemeénytinket. Kdvetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamoloé atfogd bemutatasat, felépiteset és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellekletben tett kozzétételeket, valamint értekeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és ltemezéseét, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005847

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. épiilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EURban

2021. 2022.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o (]
I. Ertékpapirok o 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok ériékelési kiildnbdzete 0 0

a kamatokbél, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozok 7 279 376 13 549 941
I. Kovetelések 1712 0

1 Kovetelések 1712 0

2 Kovetelések értékvesziése | 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz6l6 kdvetelés értékelési killsnbdzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 4474 643 4173 893

1 Ertékpapirok 4499 618 4289118

2 Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 24 975 115225

a kamatokbdl, osztalékbdl 44 816 25724

b egyéb 69 791 -140 949

lll. Pénzeszkozok 2 803 021 9 376 048

1 Pénzeszkdzok 2 803 021 9 376 048

2 Valuta, devizabetét értékelési killsnbdzete 0 0

C / Aktiv idobeli elhatarolasok 87 4 268
1 Aktiv idébeli elhatdrolasok 87 4268

2 Aktiv idébeli elhatéroldsok érékvesziése [ 0 0

D / Szarmazékos iigyletek értékelési kiillsnb&zete 11 762 14 434
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 7 291 225 13 568 643
E / Sajat toke 7 285 851 13 550 564
I. Indulétéke 6 889 172 13 053 942

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 236 314 422 244942 726

2 Visszavdsdrolt bef.jegyek névértéke () 229 425 250 231 888 784

Il. Tékendvekmény 396 679 496 622

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevondsi értékkillénbszete -380 149 -150 128

2 Ertékelési killonbszet tartaléka 13213 -100 791

3 El6zS évek eredménye 794715 790 041

4 Uzleti év eredménye -4 674 -42 500

F / Céltartalékok o 0
G / Kételezettségek 3189 16 484
l. Hossz0 lejarati kdtelezettség (] ]

Il. Révid lejarati kotelezettség 3189 16 484

lil. Kilfsldi pénzértékre szélo kotelezettségek értékelési kiilonbdzete o 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 2185 1595
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 7291225 13 568 643

Budapest, 2023. dprilis 25.

AN

Simon Péfer Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Varadi Zoltan



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

EUR-ban EURban

Eredménykimutatas 2021. 2022.
december 31. december 31.

I Pénziigyi miveletek bevételei 340 602 117 141

Il Pénziigyi miveletek réforditasai 301 109 122 109

Il Egyéb bevételek 87 0
IV Mikadési ksltségek 40011 33 969
V Egyéb raforditasok 4243 3563
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -4 674 -42 500

Budapest, 2023. dprilis 25.

0

Simon Péfer Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Varadi Zoltén



Raiffeisen Euro Prémium Rovid Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2022. december 31-ével végzodo izleti évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Euro Likviditasi Alap (tovabbiakban: Alap) 2010. marcius 03-6n kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-ndl. Az indulé t8ke 8sszege 2.223.636 EUR,
o jegyzeés ériéke 2.223.636 EUR

A belfekietési jegyek névériéke: 1 EUR.

A PSZAF hatérozatszama: EN-III/TTE-51/2010.

Az Alap hatérozatlan futamideii.

Az Alap neve (Raiffeisen Euro Prémium Révid Katvény Alap) és a befektetési politikdja 2016. év sorén megvdliozott.

Az Alap mdgétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérdéia all.

Avusztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltatsk.

Az Alap kényvvizsgdlattal aldtdmaszioft éves beszémoldjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek ponfos cime, elérhetdsége a kavetkezs:

htps.//alapok raiffeiszn.hu/aktvalis/ielentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltdn 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qjté
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Az Alap kénywvizsgdlatra kélelezelt.
Kényvvizsgdld: NEXTUM Audit Zrt. 1042 Budapest, Arpad it 51-53. B épiilet 3.emelet
Kijelslt kényvvizsgals: Kozma Aftila Mihdly Regiszirdcis szam: 005847 2161 Csoméd, Napsugdr utca 28.

lgazolvény szam: 005881
A szamviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok
irdnyftasaért felelés személy: Gaspdr Tibor
NGM regisziraciés szam: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a téle elvarhaté maximélis gondossaggal, sajdt beldtdsa és dantése alapjan, a torvények és az Kezelési Szabadlyzatban foglalt korldtozasok
betartsa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhaszndldsi médiét, a befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel§ vérakozasainak

megfeleld jsvébeni kockézatok és hozamok figgvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap az alabbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek aranydban:

Portfolié elem Maximalis & minimalis arany
Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100% 0% 30%
Szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgalmazott dllampapirok 100% 0% 30%
E(f;jl:\aqn;:fgﬁ:mr:r;is;:lzessn mikads, elismert, nyilvdnos, szabdlyozolt piacan 100% 0% 0%
Egyéb éllampapirok 40% 0% 0%
Euréban denomindlt allampapirok 100% 0% 30%
Egyéb devizaban denomindlt dllampapirok 100% 0% 0%
ngeb hitelviszonyt megtestesité o - o
Ertékpapirok 8sszesen
Euréban denomindlt vallalati kstvények 80% 0% 20%
Euréban denomindlt jelzéloglevelek 80% 0% 0%
Euréban denomindlt egyéb kavények 80% 0% 0%
Egyéb devizaban denomindlt kétvények 80% 0% 0%
Pénzpiaci eszkdzdk 100% 0% 0%
Betét 100% 0% 50%
Eurd betét 100% 0% 50%
Egyéb betét 30% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaziatott Ggyletek 200% -200% 0%

1/11. oldal



Az Alap a fentiekben meghatdrozott korldtozasokon feliil a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél szl 78/2014. {lIl.14.)
Kormanyrendeletben meghatérozott keretek kizol fekteti be a t3kéjét. A befektetési eszkdzékre fent emlitett tervezett ardnyokié| az Alapkezels a
jogszabélyi és a Kezelési Szabalyzatban foglalt limiteken belul eltérhet.

Az Alap a belfektetéseit euroban nevesiteft eszkézskben kivanja tartani, a befektetési politikdja szerint nem széndékozik 30% feletti mériékben egyéb

devizanemben befektetni. igy a befekfetsk nem szembesilnek kiemelkedd mértékben idegen deviza arfolyamkockdzatéval

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatolt Ugyletet kizdrélag az Kezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothel

befekietési eszkdzre. Igy az Alapkezels fedezeti és befektetési céllal is kithet szarmaztatott iigyletet.

3. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrél sz5l6 2000. évi C 13rvény [Szt.), a kollektiv befektetési formékrél és kezeléikrdl, valamint egyes
pénziigyi targy torvények médositasardl sz6l6 2014, évi XVI. Tarvény (Kbfiv), illetve a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kénywvezetési
kélelezettségének sajdtossagairé| 52816 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eléirasai alapjén és a Magyarorszagon dlialénosan  elfogadott szémviteli

elvekke| 8sszhangban késziti.
Az A|c1p kettSs konyvvitelt vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

Jelentds 8sszegi hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonbszé ellendrzések soran, egy adott izleti évet érintéen (évenként kiilonkildn) feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, sajét t8két ndveld-csdkkents - értékének egyiittes (eldjelts| figgetlen) Ssszege meghaladia a szémviteli politikaban
meghatdrozolt értékhatart. Minden esetben jelentés 8sszegl a hiba, ha a hiba feltdrdsénak évében az ellenérzések sorén - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitott hibék, hibahatdsok eredményt, sajat 15két néveld-csskkentd értékének egyiittes (eléjelts figgetlen} 8sszege meghaladja az ellenérzsit
izleti &v mérlegféésszegének 2 szazalékat, lletve ha a mérlegfdssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg a fordulé napon érvényes hivatalos

MNB érfolyammal étszamitott 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintnak megfeleld EUR értéket.
Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek 8sszefoglaldsdt és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatiuk be.

Az Alap a beszémolé szempontjabél kivételes nagysdgiinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékat
meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6zS évben nem meriltek fel és nem a szokdsos

Uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészits mellékletében az adolt beszamolé sorndl részletezi
Az Alap f8bb szémviteli iranyelveinek 8sszefoglaldsdt és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatja be.
3.2. Az éves beszémolé pénzneme

Az éves beszdmold euroban készillt és euroban kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2023. januér 31.
3.3. Az érékelési eljérasok ismertetése

Az ériékelési eliarasokndl - a Szamviteli 18rvény, valamint a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szémviteli politikdjdban

régzitettek az irdnyadéak

Az Alap az eszkézeird| részlefes nyilvantartdst vezel, az értékpapirok érékelése az Kezelési Szabélyzatdnak megfelelden torténik. Az értékpapirok nem

realizalt arfolyamkilénbszetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a tékenévekménnyel szemben keril elszamoldsra.

A portfslié értéhelésének slvei a kivetkezdk:

Az Alapok nelt6 eszkdzértgkét T napra vonatkozéan T napon a kibocsdtasi pénznemben, azaz euréban kifejezve hatdrozza meg az Alap Letétkezeldje

A Netté eszkézérték szamitésakor az Alapok {T-1) napi zéré dllapot szerint meglévs eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok [T-1) napi zaré

arfolyamanak és (T-1) napi hozamadatainak figyelembevételével a kévetkezékben részletezendd szémitdsi médok szerint kell meghatérozni. Az eszkézsk

T napra megdllapitott piaci értékébs| a netté eszkézérték meghatdrozésahoz le kell vonni az Alapot T napig terheld kételezettségeket. A nem a kibocsatdsi
pénznemben nyilvantartett portfélié elemeket a {T-1) nap érvényes MNB drfolyamok felhaszndlasaval kell érigkelni. Ha egy befektetési eszkazt t5bb

t6zsdén jegyeznek, a LetétkezelS jogosult eldénteni, hogy melyik t6zsdén kialakult Grat kel figyelembe venni.
Tozsdei dr alopjdn ériékell sszkszok:

Ha egy befekfetési eszkdz értkelése tézsdei drfolyam alapidn térténik &s a befektelési eszkzt tobb tozsdén jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon
tézsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adolt értékpapir megvasarlasra kerilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon nem volt rd ktés, az Alapkezelé
jogosult eldénteni, hogy melyik tézsdén kialakult érat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan érékelt eszkdz esetében az alébbi események szamitanak a normal érazasts| eltérs esetnek:

- az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik

- az utolsé elérhet ar 30 napnd! régebbi

- az adott eszkézt az Alapkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

- Gjonnan bevezetett eszkdz8k, ahol még nem tértént t&zsdei katés

- rendkivili helyzetek
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Mem tozsdei |[OTC) 4r alopian arekelt eszkozok

A BLOOMBERG, illelve REUTERS képernyékon vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times,
Handelsblatt, stb.} altal kézzétett arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkili) a kereskedése és emialt zaréaruk
egyérfelmiien nem hatérozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjan valamely nagy nemzetkszi hirigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.} adatbdziséba
bekeriild netté zdrédrak T napig felhalmozott kamattal korrigdlt értékei alkalmazandsk

OTC &r alapijén értékelt eszkéz esetében az aldbbi események szamitanak a normdl drazastdl eltéré esetnek:

- az utolsé elérhetd ér 30 napndl régebbi

- az adott eszkézt az Alapkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

- 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

- rendkivili helyzetek

Ha egy t6zsdére bevezelett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé zarédr lesz az értékelés alapja. A 30 nap leteltét
kévetden az értékelés médiarsl az AB dént.

Illikviddé nyilvanitolt értékpapirok drazdsa sordn az AB az aldbbi lényezsket kételes legalébb figyelembe venni az alkalmazands diszkont nagysagrendjét
illetéen, amennyiben az drazés - egyéb ar elérhetésége hidnydban - az utolsé (30 napndl régebbi) drat vagy a bekeriilési értéket veszi alapul:

- az adott értékpapir silya a portfolidban {kilénésen ha az meghaladja az 5%-of)

- az illikviddé valt / minésitett értékpapirok sszesitett silya az adolt portfoliéban (kildnésen, ha az meghaladja a 20%-of)

- az utolsé piaci drinformdcié dta az eltelt napok széma

Létra széld betét (folvdszdmlia)

A netté eszkézértéket a latra 52516 betélek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Leké&tott betét

A lekstétt betétek sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni

Elsodleges forgalmozs rendszerban szerenld Mogyar Allam sltal kibocsdiott dllompapirck

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazsk ktelezs drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok
értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szamtani atlagaként meghatérozolt kézép drfolyam alapjan, az
id8aranyos felhalmozolt kamattal névelve kell értékelni. A szamitashoz az értékelés napjén ~ vagy annak hignydban az értékelést megelézs,

az értékelés napjahoz legkdzelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott éllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb
ok miatt illikvid min&sitést kapolt, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozoft dron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kiboesétott 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd futamideii allampapirok értekét

az AKK 3 hénapos referencia hozama alapian, kétvények esetében az idéardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazsk kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam éltal kibocsétolt 92 napndl
hosszabb hatralévd futamideji éllampapirok az elsédleges forgalmazsi driegyzés keretében megielentetett legjobb vételi és eladdsi nelté dr kszépértéke
és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat 8sszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adoft ériékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazsi
drjegyzés kerefében megielentetett legjobb vételi és eladdsi netté ér és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott éllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok
mialt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatarozoft éron, kdtvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott
kamattal ndvelve kell &rtékelni.

Elssdlages forgalmazdl rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vogy o Maayar Nemzeti Bank dlial kibocsdtott nem forintban denemindlt dllampapirak,
g ftban denomindlt Mogyar Allam vagy MNB éltal nem jagyzett dllampanirok illetve a kilfaldi dllampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci érékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy OTC
piacon kialakuls, Bloomberg, illelve Reuters képernySin vagy més megbizhaté adatszolgaltaté dlial kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adolt ériékpapirokra az adott érékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekinthets t5zsdén vagy OTC piacokrél
arfolyamkézlés nem hozzéférhets, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zérédrfolyam alapjén kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott éllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adoit dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,

a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozott dron, kitvények esetében az idSaranyos — T napig - felhalmozolt kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra nelté érfolyamot kdzélnek, &s igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés ta o T napig
felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, gy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsaker a T napig felhalmozolt kamat &sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

éb nyilvdnos hitelviszonyt meatestesitd érnékpapirek
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci ériékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak
tekinthetd 15zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi
zéréérfolyam alapjén kell T napra venatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott ériékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott,
a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghaldrozolt netts dron, az idéardnyos - T napig - felhalmozolt kamatial névelve kell értékelni.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi zéré-drfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés ta a T napig
felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjén keril kiszémitdsra, ¢gy az adott

értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozolt kamat 8sszegét hozza kell adni az adott érékpaprok netté drfolyamértékéhez.,
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zértkdrli forgalomba hozatal sordn érdékesitett fix 25 valtozd kamaiozdsd kdlvanyek és julzdloglevelek

Az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG — dlial kézlt T-1 zaré érfolyam. Amennyiben az adolt
értékpapir t8bb t8zsdére is be van vezelve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir
megvdsarlasra kerilt.

Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adoft értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést

kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron kell értékelni, amihez témpontot az utolsé elérhetd netté eszkdzérték adhat.

Nyilvanos nyllt és 26 végd kollekliv befektetssi érgkpapirol

Haza nyiivanos nyilt vegu befektetesi alapok altal kibocsatott befektetési |egyek T napra vonatkozo értékét az adott befektetes alap
alapkezel$je/forgalmazéia Gltal kizzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézénék alapjén kell meghatérozni.

Kulfsldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az Ertékels dltal meghatérozolt professziondlis adatszolgdltats
— REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt legfrissebb egy jegyre juté nelté eszkézérték alapjan kell meghatérozni.
Az adott alap forgalmazasanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre juté neftd eszkszértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazésdrs

(feltételezve, hogy a netté eszkézériék a felfiiggesztés ideje alatt is kiszamitdsra kerill).

A kotelerettségek ertekalése

Az Alap T ériékelési napon fenndlls kételezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatdrozasra:

- Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kéltségek — amennyiben azokat nem feljes egészében az Alapkezeld viseli - az Alap elsé iizleti évében egyenletesen
elosztva keriilnek az Alapra terhelésre.

Az Alapot terhel$ és folyamatosan felmeriils kéliségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre

Az el8re nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idSpontjdban keriiinek az Alapra terhelésre

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazésa sorén az alaptermék volatilitasat méltbeli adatok alapjan kell
becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativéja, akker az abbél visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockazatmentes
kamalldb a kamatozé eszkizsknél bemutatolt hozamgérbe becslési médszerek alapjén hatdrozandsé meg

Egyéb divonalfiggd vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezd opcisk esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell az opciskat drazni. Mivel a

modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukci ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatdrozni az AB hatdskére

Deviza Forwardek és Swapok
Az adolt devizapdrra vonatkozé, Bloomberg vagy més professzionalis adatszolgéliaté élial sztenderd lejératokra kézslt FX swappont jegyzésekbd| linedris
interpoléciéval kell kiszamelni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz. Ezt kévetéen a forward

kstési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward drfolyam kilénbsége adia az igylet jovéériékét. Ezt diszkontélva az elszémoldsi devizanemben jegyzett

megfeleld bankkézi kamatlabbal kapjuk az Ggylet aktudlis ériékét.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkindlt drazasi modell

Tézsdén kiviili szarmeziatolt Uaylstek / hataridas vételi és sladdsi megallapodasck [forward

A mgiitfes instrumentum piaci értékénsk és a hatdridds megdllapoddsban szereplé vételi / eladasi arfolyam jelenérigkének a kilsnbszetével egyezik meg.
Ha a mogéttes instrumentum dra 30 napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szémolt / nyert r.

Tozsdén kiviili szdrmaziatett tgvletek / opeiés ligyletek

Professziondlis adatszolgdltaté —~ REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kéz&lt érfolyam alapijan.

Ha az ériegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB &ltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a kévetkezoket veheti figyelembe:
- figgetlen brékerekté! kapott driegyzés alapjan

- elfogadolt opcié drazasi modell hasznélata

- 8sszefeft egzolikus opcidk esetében lehetdség van az tigyleti partner éltal meghatérozolt érat haszndlni

Professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt &rfolyam alapjén

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe:
- figgetlen brokerektd| kapott drjegyzés alapjan

- elfogadolt opcié drazdsi modell haszndlata

- &sszefett egzotikus opcidk esetében lehetdség van az iigyleti partner dltal meghatérozott drat haszndlni

Szsdén kiviill szdrmaztatott Tayletek / CFD igvistek
A nyitér és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szamitott elszémolé drdnak kiilsnbszeteként kell érékelni.
Arazési probléma akkor meril fel, ha az alaplermék dra 1 hénapja nem véliozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD

értékeléséhez diszkont alkalmazasat irhatja el az AB, a részvényekhez hasonlé médon
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T6zsdei szdrmaztotott laylatek

AT napi nelté eszkdzérték kiszamitasa sorén a T-1 napi nyitott 16zsdei szérmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos
elszamolé ar alapjan kell értékelni.

Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az &r 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dlial meghatérozolt
aron kell értékelni.

Az éves beszamols elkészilésekor a 2000, évi C. t5rvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdésével 6sszhangban
a vevd, az adés mindsitése alapjan az zleli év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezeft, harom hénapon tali
lejdrati kévetelésnél {ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kélessnként, oz elélegként adolt 8sszegekel, tovabba

a bevételek akliv idébeli elhatarolésa kzslt 1évé kévetelésiellegi tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - @ mérlegkészités iddpontjgban
rendelkezésre GllS informacick alapjén - a kéveielés kdnyv szerinti értéke és a kovelelés varhaldan meglérilé ésszege (veszleségiellegl) kilénbézel &sszegében

az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kildnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentés 8sszegl.

4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfélisjéré!

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a beszémolsjét

Az Alap az éves beszdmoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely
a targyévben 2022. december 30-e volt

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci &r 2022. december 30-re, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmazivk az eszkézék piaci érékének

meghatérozasahoz. A beszamolé sszedllitdsa sordn nem merilt fel olyan informécié, mely alapjén az egyes értékpapfrok esetében alkalmazott
utolsé elérheté piaci ér, és a fordulénap kézstti dllapot kézétt jelentSs eltérés merilt volna fel.

Ertékpapirok
Ertékpapir Davizanem Beszerzasi erték Eriékkil egyéb Ertékkil. komat Merleg szerinfi Gsszeg
MFB240626 EUR 440 505 6143 5024 439 386
ARCEL 230519 EUR 508 900 -12 855 3096 499 141
MFBEU2306/1 EUR 2192 621 38754 112 2153979
MOL230428 EUR 631 962 23768 10 836 619 030
OTPBK240715 EUR 515130 -59 429 6 656 462 357
Osszesen 4289118 -140 949 25724 4173 893
Pénzeszkézok

Beszerzési érték Meérleg szerinti
Létra sz6l6 bankbetétek Devizanem sajdt pénznemben &sszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 4782 566 11947
Folyészamla EUR 3863 594 3863 594
Folyészémla usbD 540 507
Lekatstt betét EUR 5 500 000 5 500 000
Osszesen: 9 376 048
Szarmazékos ligylefek értékelési kiilonbézete
Az Alap 1db 1 IRS iigyletet, amivel majd lejaratkor, 2024-ben szdmol el.
Ertékelési kiilsnbazet (EUR) 14 434

Szerz8dés szerinti

Szerz8désbél ereds

Szerzédésbdl ereds

Megnevezés / lgylet tipusa Lofdrat Gsszeg devizéban t6ke kévetelés (EUR) t6ke katelozattség (EUR) Piaci érték [EUR)
IRS / 52156707 2024.07.15 250 000 EUR 250000 EUR 250 000 FUR 14 434
Osszesen IRS 14 434
4.2. Elhatérolasok részletezése
Aktfv idSbeli elhatarolds {adatok EUR-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Folydszémla kamat elhatéroldsa 0 1781
Lekotstt betét kamat ethatéroldsa 0 2 400
LEI kéd fentartdsi ksltsége 87 87
Osszesen 87 4 268
Passziv iddbeli elhatérolasa {adatok EUR-ban} 2021. 2022.
december 31. december 31.
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij 1 449 941
KELER dij 0 0
Bankforg. jutalék - negativ kamat 27 o]
Feligyeleti dij (MNB) 709 654
Osszesen 2185 1595
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4.3. Rovid lejérati kévetelések és kilelezetiségek részletezése

Révid lejérats kévetelések 2021. 2022.
december 31. december 31.

Alapkezelsvel szembeni kévetelés 1712 0

1712 (1]

Révid lejaraty kotelezettségek 2021. 2022.
december 31. december 31.

Kilsnadé fizetési kételezettség 1002 967

Kilenféle révid lejaratt kot. 61 13 264

Befektetckkel szembeni kételezettség 14 0

Belfsldi szalliték 2112 2253

3189 16 484

A Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap kapesén 2021, november 05. és 2021 december 23-ai kézéfhi idészakra vonatkozéan a netté eszkézérték

adalok Gjraszdmoldsra kerilltek az Alap Kezelési szabdlyzatdnak a 27. pontidban illeive a 2014. évi XVI. Térvény 126.§ -ban régzitettek szerint.

A befektetdkkel trténs elszamolas kapesan az Alap a kévetelései kézott mutatia ki a fordulénapon az Alapkezelével szembeni kévetelés azon 8sszegét (1.711,84 EUR)
mely kompenzaciéként megfizetésre kerillt az Alap részére a fordulénapot kévetéen.

Az Alap a kételezeltségei kazstt mutatia ki {14 EUR] a fordulénapon a befektetékkel szembeni kslelezetiséget, mivel az Giraszémolasok eredményeként pétislagosan
tovabbi befektetési jegyek megkeletkeztetésére volt szitkség. A kételezettség a befektetési jegyek megkeletkeztetéséig kimutatdsra és, a KELER dltal

2022. janudr 28-4n megkeletkezelt befektetési jegyekkel Gsszevezetésre kerilt.

4.4. Egyéb informécidk

Az 6t évnél hosszabb idejii kstelezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, biztositékot, évadékot, nem vaéllalt garancidt és kezességet
4.5, Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapidn késziti az eredménykimutalésdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EURban)

2021. 2022.
Folyészamlakamat 0 6765
SWAP iigylet kamatbevétele 724 725
Kapott kamat értékpapir 175 679 75085
Ertékpapir értékesités nyeresége 11737 0
Lekstott betét kamata 5693 3887
Forward iigyletek nyeresége 66 198 29 169
Arfolyamkiilénbézet 80 571 1510
Osszesen 340 602 117 141
Pénzigyi miveletek réforditdsai részletezése (EUR-ban)
2021. 2022.
SWAP iigylet fizetett kamat 0 394
SWAP iigylet dfja 4554 628
Ertékpapir értékesités vesztesége 114035 108 326
Forward iigyletek vesztesége 82 347 11 854
Arolyamkiilanbezet 100 173 907
Osszesen 301 109 122 109
A mikédési kéltségek részletezése [EUR-ban)
2021. 2022.
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 1 449 1539
Szémviteli dij 6 699 6147
Feliigyeleli dij (MNB) 2 983 2648
Bankforgalmi jutalék 312 95
Bankforg. jutalék - negativ kamat 7872 5915
KELER dij 51 158
WARP dij 110 99
LEI kéd fentartési kaltsége 104 104
Alapkezelési dij 17 032 14 396
Letétkezelési dij 3 399 2 868
Osszesen 40 011 33 969
Egyéb raforditésok részletezése (EUR-ban)
2021. 2022.
Kis érteki differenciak 18 [¢}
Kiilsnadé 4225 3563
Osszesen 4 243 3 563
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatéasa

EURban

A sajat toke részletezése 2021. 2022.
december 31. december 31.

I. Indulé toke 6 889 172 13 053 942
qa) Kibocs.bef.jegyek névértéke 236 314 422 244 942 726

b} Visszavds.bef.jegyek névértéke 229 425 250 231888784

Il. Tékendvekmény 396 679 496 622
1. Visszavés.bef.jegyek bevondsi ért.kil. -380 149 -150 128

2. Ertékelési kislsnbszetbdl -13 2183 -100 791

3. El8z6 évek eredménye 794715 790041

4. Uzleti évi eredmény -4 674 -42 500

Sajat toke 7 285 851 13 550 564

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2023. januér 31-ig ismertté valt informdciskra épil, addig a portfélié jelentés szémai 2023. elsd
forgalmazdsi napjén mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi vtolsé forgalmazdsi napi élloményi adatok alapjén.

Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes Ssszeg kerill a portfélié jelentésbe.

A kételezetiségek kzoH is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazasi napig szémolt diitételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2022, évi

ksliségek és katelezettségek keriilnek elszémolasra, amelyek januar 31-ig ismertté valiak.

Beszdmold NEE szdmitas Killsnbozet (EUR-ban)
Sajdt toke / Netté eszkszértek 13 550 564 13 549 647 917
Pénzeszkszsk 9 376 048 9 376 048 0
Eﬂékpapirok 4173 893 4174 150 257
Kévetelések/ Aktiv idébeli elhat. 4268 4275 7
Szérmaziatott lgyl. ért. killénb. 14 434 14 434 0
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -18 079 -19 260 21181
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7. Mérleg fordulénap utani események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdséra a
geopolitikai kockézatok Eurépéban, de kiildnésen a kézép-keleteurdpai régiéban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétsl, amely
események kézvetett hatdsa a mérleg fordulénapija utdn, a mérlegkészités idépontidig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés kdrnyezetben és jelentds jegybanki szigoritasban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
t8bb mds nyugati hatalom jelentds szankeiékkal stjtotidk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkalaciéra, tekintve, hogy a felek dlléspontia nem kézeledett, békekétési szandék egyik oldalrél sem
lathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlas magas iteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossag
megtakaritasi képességére és hajlandésdagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tsbbek kézt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpanik 2023. marciusaban az Egyesilt Allamokban,
ami hamar étterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak t&bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépéban pedig a Credit
Suisse csddjéhez vezelett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szitkségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszini beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek készonhetden a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag.

Bar a héboris konfliktus alakulésa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem
becsiithetdk, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatésa jelentés lenne az Alap eszkszeinek &s forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds véltozést okoztak velna és ezdltal

bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem szitkséges. Az Alap sem kdzvetlen, sem

kézvetelt Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonesitolt, bemutaldst igénylé kitettséggel nem rendelkezett.

Mutatdk:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021.
1. Befektetet eszk6z6k az Ssszes eszkzékhéz 0,00%
2. Forgdeszkozok az ésszes eszk6zokhoz 99,84%
3. Sajél I6ke ardnya az Gsszkételezetiséghez + sajdt tokéhez 99,93%

4. Hosszi lejérati kételezettségek
a/ aHIK + sajdt tokéhez 0,00%
b/ a sajdt 16kéhez 0,00%

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatdas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2023. dprilis 25.

o R\

2022.
0,00%

99,89%

99.87%

0,00%
0,00%

Simon Péler Janos Varadi Zolian

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrl.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekletett eszk6zok az 6sszes eszkdzokhéz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkéz5k az Ssszes eszk6z6khéz

99,89% Forgéeszkoz+Aktiv idsbeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt t6ke arénya az Ssszkilelezettséghez + sajdt idkéhez

99,87% Sajdt t8ke

Forrasok Ssszesen

4. Hossz( lejaratd kételezettségek
a/ a HIK + sajét t5kéhez
b/ a sajét tokéhez

a/
0,00% Hosszd lejératt kdtelezettségek
Hosszi le] kb + Sojat foke
b/
0,00% Hossz{ lejératd kételezettségek
Sajat toke

Budapest, 2023. dprilis 25.

2022.

december 31.
adatok EUR-ban

0
13568 643

13 554 209
13 568 643

13 550 564
13 568 643

0
13 550 564

0
13 550 564

NI,

Simen Péter Janos ~ ———  Véradi Zahian
Raiffeisen Befekletési Alapkezels Zr.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra

I. Hitelalloméany &sszetétele

II. Kéltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022.

EUR-ban
o]

EUR-ban
30121

Elszamolt Elhatérolt/szallfték Pénzigyileg realiz4lt
Kényvvizsgalénak fizetendé dij 1539 941 598
Szamviteli di 6147 481 5 666
Feliigyelefi dij (MNB) 2 648 654 1994
Bankforgalmi jutalék 95 0 95
Bankforg. jutalék - negativ kamat 5915 0 5915
KELER dij 158 16 142
WARP dij 99 27 72
LEl kéd fentartdsi kéltsége 104 0 104
Alapkezelési dij 14 396 1438 12 958
Letétkezelési dij 2 868 291 2577
Ossz: 33 969 3 848 30 121
lll. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa | Sajat tke 13 550 564 EUR-ban
ill. %-ban

Id8szak nyitéallomany |dészak zarééllomany
Vagyonelem t6zsdei értékpapir t8zsdan kiv. ép. tézsdei értékpapir t8zsdan kiv. ép. Megoszlas
Ertékpapirok 4474 643 ° 2173 891 ) 30,80%
BSB 231019 259 962 0 0 0 0,00%
CRO220530EUR 1040016 o} 0 0 0,00%
ARCEL 230519 509 031 o] 499 141 0 3,68%
MFBEU2306/1 1499 827 0 2153978 0 15,90%
MOL230428 641 406 0 619 030 0 4,57%
OTPBK240715 524 401 0 462 356 0 3,41%
MFB240626 0 0 439 386 0 3,24%
Pénzeszkdzdk 2 803 021 9 376 048 69,19%
Folyészamla 2803 021 3876048 28,60%
Bankbetétek 0 5 500 000 40,59%

Iddszak nyitéallomany |dészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések 1712 [+] 0,00%
Aktiv elhatarolasok 87 4 268 0,03%
Szarmazékos ligyl.ért.kiil. 11 762 14 434 0,11%
Kotelezettségek, p ivak -5 374 -18 079 -0,13%
Osszesen 4 474 643 2811 208 4173 891 9 376 671 100,00%

Budapest, 2023. aprilis 25

N B
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3.

Ca

sz. melléklet

sh-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(M

B wN —

NV m N,

Ukédési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dfjak, kapott hozamok nélkl) =
. Elszédmolt amortizdcié +

. Elszémolt értékvesztés és visszairds +

. Elszémolt értékelési kildnbézet +

4 a Elszémolt értékelési killsnbézet korrekeis +

. Céltartalék képzés és fethaszndlas killsnbozete +

. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye
. Ertékpapir befekietések értékesitésének, bevéltasanak eredménye +
. Befektetett eszkdzsk dlloményvéltozdsa =
. Forgéeszkdzsk dllomanyvéltozdsa +
9.a. Erékpapirok dllomdnyvéltozésa +
. Roévid lejératt kételezeltség dllomanyvdliozasa +
Hossz(i lejarati kdtelezettségek dllomdnyvéltozésa +
. Aktiv id8beli elhatéroldsok allomanyvdltozasa +
. Passziv id8beli elhatdrolasok dllomanyvéltozésa =

Befektetési tevékenységbal szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(MUkédési cash-flow, 14-19. sorok)

. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanok eladasa +

. Befolyt bérleti dijak +

. Ertékpapirok beszerzése -

R Erfékpupl'rok eladésa, bevdltdsa +
. Kapott hozamok +

Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

. Befekietési jegy kibocsatas +
. Befekfetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
. Befektetési jegy visszavéltdsa -
. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -
. Hitel, illetve kélessn felvétele +
Hitel, illetve kélcsén torlesztése -
. Hitel, illetve kélcsén utdn fizetelt kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozéasa (l£lizlll. sorok) =

Budapest, 2023. éprilis 25.
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2021.
december 31.

-79 855

-180 353
0

0
13213
-13213
0

0

102 299
¢}
1712
0

-34

0

-54

728 787

0

0

0

-4 266735
4819 843
175 679

-683 256

2277 862

0
2961118

o

o OO0

-34 324

EUR-ban
2022.
december 31.

996

-117 585
0
0
100791
=100 791
o}
0
108 345
0

1712
0
13295
0
4181
590

177 240

0

0

0

-1 132 000
1234155
75085

6 394 791
8 628 304

0
2233513

(=]

[eNeNe)

6 573 027

o8 b

Simon Péler Janos

Véradi Zolian

Raiffeisen Befeklelési Alapkezeld Zrt.



4. 52 melléklet

Paortfdlid jelentés [

Raiffeisen Euro Prémium Ravid Kétvény Alap,1111-372

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befekietési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitds (ipusa; T+1 napi
Tdrgynap (T): 2022.12.30
Sujdl toke (EUR): 13 549 647.08
Egy jegyre juté NEE: 1,037974
Darabszdm: 13 053 942,00
A pdrg vy pettd epzkiicdetdk h nizeiNis
EUR
1. KOTELEZETTSEGEK
Il Hiteldllomdny (6sszes): Hitelezd Fulamidé Osszeg/Erték | %
|
Osszep/Eriék %
[ Egyih kiitelezetisépek (isres); 19 260 100,
Alapkezeldi miall -1 663 8,63
Letctkezel?i dij miatt -333 1,73
Bizomidnyosi dij miatt 1] 0,00
alm, kig. miatl [¢ 0,00
zéLéLeli kig, miatl (] 0,00
Rekldm kig. miatl Q] 0,00
Kihségként elszdmolt epyeb 1€tel miatl -15537 80,67
Egycb - nem kilisép alapi - kijlelezeltség -1727 897
13, Ciliaraldkok (nsszes): It
/4. | Passadv idobeli clatirolisok (issres I I [
I Koltclezetiségek asszesen: J_ -19 Zﬁlli 100%
1l | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
/1 I Folyduzdimla, készpéng (tuszes): 3876 048 28,57
Ruilfeisen Bank / EUR 3 863 594 28,47]
[ Hun_ln’ HUF 11847 0,09
Rl Tcbien T/ U810 07 U.E
11/2. | Euyib kiivetelds (ssees): 1726 0,01]
D2320142 Forkix cash in A 1 441 0,01
132253535 Bty [1 0,00
2320117 Forix o 258 0,08
== |
13 Lekotott bankbetélek (Gsszes): Bank Fulamidé (Ospnep/Erik %
5 500 000 40,53
11/3.1 M 3 i lekotesi (Basres); 5 500 000 40,53
OTP BANK RT /EUR 14 2 500 000 18,42
(T BANK RT, { EUR K] 3 000 000 22,11
32 ihunapna] hosszabb Ickotési 0 Q
(Osszes):
i
- |
I Megn. ] Devizanem I Névérisk | Osszeg/Eriek J % ]
1V/4. | Ertékpapirok (tssrcs): | | | 4260 (1] 4 174 150 30,76
/4.1, Allamprapiriok {issres): 2 650 000 2 593 426] 19,11
1/4 1.1 Kotvényck (isszes): 2650 000 2593 424 19,11
MERA0RZ6 [HUNO0036 17791 EUR| 450 000 EEDEER) 3.24]
MERELII06/T THUTOROSE0E21 ] EUR] 2 200 K] 2 153 9380 15,87
| 1
1/4.1.2 I Kincsldriegyck (Gsszes): | I | Ot (u] q
| | ] ] ] 1l
/413 !Egyébjegybankképes &p. (Osszes): 0] q 0
0
/4,14, | Kilfoldi dllampapirok (sszes): | [0 Ol 0
1 ] | 0
w42 ﬁm:slulh]_u‘.u .::-.n:n:,ﬂl Bilelviszonyt I 1 610””"' 13580 TE:I 11.55'
|n1uu!|:sn:*3nn dpi
/421 I Tozsdére bevezetell (Gsszes): 1610 00( 1580722 11,85
ARCEL 230519 [X$2082323630 S UK 499 169 3,56
MOL230428 [XS1401114811 610 000f 619 118] 4,56
e e e e S
OTPHE2ANT LS [XSI02238R5K6 SO I 462 435 g1
w422 I Kiilfoldi kdtvények (fsszes): I (I| (i| 4
| | | ﬁll
/423 | Tozsdén kiviili (Gsszes): | of o] [
| I | 0
J




/4.3 | Resaviiyek liszied): | | | [ ] o]
|

/43.1 I Tizsddre beveretell (issee); I ' ] IJJ IJI 0
| 1 1 | ] ]

11/4.3.2. | Killftildi risevinyik (isizes): | | | of 0] EI
| 1 I [ ] gl

1/43.3 | Tozsdén kivill isszien); | | | i of ‘EI
| | | | | |

1.4, | Jetwiloglovelik (vaszes): | | | i of ]
]

10441 | Visibére bevereien (@sseen): | | I I!l Il] 0]
1 | ] 1 1 q)

1442 | Viesibin kiviili issees): ] | ] il III CI‘
1 | 1 1 1 [
/4.5 | Befiektetési jegvek fiissaes): | | | o i i
11/4.5.1 | Tiesidére beveretetl (ssees]: | | | of ] [
| 1 ] 1 | 0

11/4.5.2. | Tiizsddin kivitli (asszes): | | | 0] if I
| I | | ] ﬁJI

11/4.6. | Krpotlisi oy (isires): | | | | o] [
| 1 | 1 | 9

/s I Aktiv iddbeli elhatdroldsok (Gsszes): l 0| 2547 0,02
123 LRA 10 Deposit seeriud fnterest 1 148 0,01

D23 18611 Deposit necroud interesy 957 0,01

RELA EUR Current atcunt sccrued] 442 i

RELA USE Curvemt accoun sccried ﬁ’ [1]

. 2 Pall rvlietek frckeldst
e | .d..!II'I'LLﬂ:'_.l.IJIiH dgylerek Endkeldsi o 145 0,11
kiiliinhikeele:

N 82156707 IRSACCS Eval vulue 14 434 0,11
| Eszkozok dsszesen: | 13 508 017 I 1017]

Budapest, 2023. 4prilis 25.

=

Simon Péter Jana~"y  Varad] Zollan

Raiffeisen Bolukialdsi Alapkezeld Zrt,
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RAIFFEISEN EURGO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Euré Prémium Rovid K6étvény Alap - altaldnos informdaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld Tdrsasdg neve:

Kénywvizsgald neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
1M11-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci it 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci it 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdld és Tandcsadd Zrt.
Kozma Attila Mihdly

1042 Budapest, Arpdd (it 51-53. B épiilet 3. emelet
nyilvdnos nyilt végii értékpapir alap
ABAK-iranyelv szerint

rovid kétvény aiap

hatdrozatlan

Az Alap célio, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacénak tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal

ésszerlinek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekotétt banki euré betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap

eszkozeit ldtrasz6lé és lekétdtt eurd bankbetétek mellett féként euréban denomindlt dllampapirokba és jé mindségti vallalati

kétvényekbe fekteti. Az Alap révid kétvény alapként mikadik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)

2022.12.30
20211231
2020.12.31
2019.12.31
2018.12.28
20171229
2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28

Arfolyam véltozds Arfolyam
-1,86% 1,037838 €
-0,32% 1,057546 €
0,33% 1,060900 €
1,20% 1,057361€
-0,81% 1,044866 €
-0,15% 1,053435 €
-0,29% 1,054974 €

0,11% 1,058068 €
0,46% 1,056855 £
0,69% 1,052009 €
1,48% 1,044774 €

Nett6 eszkdzérték
13561138 €
7285681€
7993169 €
9066 326 €
8344 460€
15604 871 €
21344569 €
22646 472 €

28489400 €
27063273 €
23121734 €

Az darfolyamvdltozés szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jév6re nézve és nincsenek ésszefiiggésben az alapok jévébeni
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RAIFFEISEN EURQ PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2022.

hozamaival. A kdz6it hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap induldsanak évében a hozamok egy

évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2010. mdrcius 08-an indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Atruhazhaté értékpapirok 4475308 61,43
ARCEL 230619 EUR X52082323630 500 000 509 072 6.99
BSE 231019 HUF X52243670150 100 000 000 260 018 3.57
CRD220530EUR EUR X81028953989 1000 000 1040 334 14,28
MFBEU2306/1 EUR HUD000360821 1500 000 1499 829 20.59
rMOL230428 EUR X51401114811 610 000 641 536 8.81
OTPBIK240715 EUR XS§2022338586 500 000 524 519 7.20
Banki sgysnlegek 2 303 621 28,47
Folydszdmia - ELIR 2801 593 3846
Folydszamla - HUF 958 0.01
Folydszamla - USD 470 0.01
Kévetelszek i1 344 o .16
Hatéaridds tgyletek 11 344 0,16
Egyéb eszkézék 1929 6,03
[Eqyeb kovetelgsek 15929 0.03
Ozszes eszhiz 7 291 601 100,09
Kérelezettzsgek -6 437 -8,09
Egyéb kételezettségek v 64377 0,09
Neftd eszkézérték EUR 7285166 EUR
Unitok szama 6889172

Egy jeqyre jufé neffé sszkézérick 1,057481 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté vélt informdcidkra épiil, addig a portféli6 jelentés szamai
2022. els6 forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjdn. Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozd értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes Gsszeg keriil a portfolio
jelentésbe. A kételezettségek kdzétt is megjelennek az elsd, mdr 2022. évi forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2021. évi kéltségek és kbtelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszamolé NEE szamitds Kilénbézet (EUR-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérték 7 285 851 7 285 166 -686
Killonbézet tételesen:

Pénzeszkdzok 2 803 021 2 803 021 0
Ertékpapirok 4 474 643 4 475 308 665
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1799 151 -288
Szdrmaztatott tigyl. ért. killénb. 11762 11762 0
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -5 374 -6 437 -1 063
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLET! JELENTES 2022

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES|I NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum [Devizanem| ISINkéd |  Névénék | Eszkézeémek | %
Atruhézhatd értékpepirok 4174 150 30,81
ARCEL 230519 EUR X52082323630 500 000 499 169 3,68
MFB240626 EUR HU0000361779 450 000 439 448 3,24
MFBEU2306/1 EUR HUQ000360821 2 200 000 2 153 980 15,90
MOL 230428 EUR XS1401114811 610 000 619 118 4,57
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 462 435 3.41
Betét felhalmozott kamat - EUR 5502 105 40,61
D2318610 Deposit EUR 3 000 000 22,14
D2318610 Deposit accroud interest EUR 1148 0,01
D2318611 Deposit EUR 2 500 000 18,45
D2318611 Deposit accroud interest EUR 957 0,01
Banki egyenlegek 3 876 490 28,61
Folyészamla - EUR 3 864 036 28,52)
Folyészamla - HUF 11 947 0,09
Folyészamia - USD 507 0,00
Eqyéb eszkozok 1728 0,01
Egyéb kovetelések 1728 0,01
Hatdaridés iigyletek 14 434 0,11
S52156707: IRS/CCS Eval.value. [OTC - CLOSE / 2022.12..EUR 14 434 0,11
Ossxes eszkéz 13 568 906 100,14
Kotelezettségek -19 259 -0,14
Egyéb kitelezettségek o -19 259 0,14
Netto eszkézériék EUR 13 549 647 EUR
Unitok széma 13 053 942
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,037974 EUR

*Kbftv 6. szadmil melléklet alapjdn

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2023. janudr 31-ig ismertté vélt informdcidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2023. els6 forgalmazdsi napjén mint nyité érték keriiltek meghatGrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjén. Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozoé értékpapirok esetén az elsd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keriil a portfélié
jelentésbe. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsS, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoloban a tényleges 2022 évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldasra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszédmold NEE szamitas Kilénbézet (EUR-ban)

Saijét téke / Nettd eszkdzérék 13 550 564 13 549 647 917
Kiilsnbézet tételesen:

Pénzeszkézdk 9 376 048 9 376 048 0
Ertékpapirok 4173 893 4174150 257
Kivefelések/ Aktiv idébeli elhat. 4268 4275 7
Szarmaztatott Gigyl. ért. kiilonb. 14 434 14 434 o]
Kbtelezettségek/ Passziv id. elh. -18 079 -19 260 -1181
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Illl. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 6889 172
2022. évben eladott befekfetési jegyek 8 628 314
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek 2 463 544
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 13 053 942
Porifolié &sszesitett neftd eszkdzértéke 2023.01.02-dn 13 549 647
Egy jegyre jut6 netté eszkdzériék 2023.01.02-an 1,037974

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem  ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 4174 150 30,81
ARCEL 230519 EUR X52082323630 500 000 499 169 3,68
MFB240626 EUR HUO0000361779 450 000 439 448 3,24
MFBEU2306/1 EUR HUO000360821 2 200 000 2 153 980 15,90
MOL230428 EUR XS1401114811 610 000 619118 4,57
OTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 462 435 3,41
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott éiruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott Giruhézhaté értékpapirok ) 0,00
| Egyéb dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 4174 150 30,81
Netté eszkozérték / EUR 13 549 647 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kéz6tt vannak Gtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhetvé tegyen alacsony kockdzati eurd alapi befektetési lehet8séget. Az Alap befektetési
stratégidjanak értelmében az Alapkezel§ elsGsorban az eurd betétek és kétvények mindenkori ardnydt és futamidejét hatarozza meg
a pénzpiaci kamatvérakozasdnak megfelelen. Az AlapkezelS a fenti stratégiGnak megfeleléen az Osszegyjtott tékét Iatraszolé és
lek6tétt eurd bankbetétek mellett euréban denomindlt llampapirokba és véllalati kétvényekbe fektette 2022-ben. Az Alap az év végén

a tézsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesit értékpapirokbdl 31% koriili kitettséggel rendelkezett.
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RAIFFEISEN EURQO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2022.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 117 141
Folybszamlakamat 6765
SWAP igylet kamatbevétele 725
Kapott kamat értékpapir 75085
Ertékpapir értékesités érfolyam nyeresége 0
Lekotstt betét kamata 3887
Forward iigyletek nyeresége 29 169
Arfolyamkiilsnbszet 1510
Pénziigyi miveletek raforditasai 122 109
SWAP iigylet fizetett kamat 394
SWAP iigylet dija 628
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 108 326
Forward tigyletek vesztesége 11854
Arfolyamkiilsnbszet 907
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mikadési kdltségek 33 969
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 1539
Szamviteli dij 6147
Felugyeleti dij (MNB) 2 648
Bankforgalmi jutalék 95
Bankforg. jutalék - negativ kamat 5915
KELER dfj 158
WARP dij 99
LEl kéd fentartéasi kdltsége 104
Alapkezelési dfj 14 396
Letétkezelési dij 2868
Egyéb réaforditasok d 3563
Befektetési alapok kiilénadéja 3563
Kis értékd differencia 0
Fizetett, fizetendd hozamok 1]
Targyévi eredmény -42 500
Felosziott jdvedelem ]
Ujra befektetett jsvedelem -42 500
Ertékpapirok értékelési kiilsnbszete -115 225
Kotvények -115225
- kamatokbdl, osztalékbdl 25724
-egyéb -140 949
Diszkont kincstdrjegyek 0
- kamatokbél, osztalékbdl 0
-egyéb 0
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Tékeszdmla vdltozasai 2022. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)

ALAPOK

Id&szak nyitédllomdny 1d8szak zérédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei &p. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Ertékpapirok 4474 643 0| 4173891 0| 30,80%
BSB 231019 259962 0 0 0 0,00%
CRO220530EUR 1040016 0 0 0 0,00%
ARCEL230519 509 031 0 499 141 0 3,68%
MFBEU2306/1 1499 827 0 2153978 0 15,90%
MOL230428 641 406 0 619 030 0 4,57%
OTPBK240715 524 401 0 462 356 0 3,41%
MFB240626 0 0 439 386 0 3,24%
Pénzeszkdzdk 2 803 021 9 376 048 69,19%
Folyészamla 2803 021 3876048 28,60%
Bankbetétek 0 5 500 000 40,59%
Kévetelések 1712 0 0,00%
Aktiv elhatarolasok 87 4 268 0,03%
Szarmazékos iigyl.ért.kiil. 11 762 14 434 0,11%
Kételezettségek, passzivak -5 374 -18 079 -0,13%
Osszesen 4474643" 2811208 4173891 9376 671 100,00%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2022. évi kotott ligyletek

Kétésnap Lejarat Tranzakcié fipusa Tranzakcié irdnya Névérrék Deviza Maogéttes termék
2022.03.03 2022.09.28 hataridés eladds 272 079 EUR deviza

Nyitott pozicié 2022.12.31. dllapot szerint:

Egylef fipusa Devizanem Lejérat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR)
kamatcsere EUR 2024.07.15 250 000 14 434,23
Osszesen 250 000 14 434,23

Az Alapkezelé a szdrmaztatott lgyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérséklésére

(kamatcsere-iigylet segitségével) haszndlta.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-1Il-304/2017. szdmu
hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.06.01-t8l hatdlyos vdltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2075.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az Gjrafelhaszndlas Gtlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mdédositdsardl sz616 jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds kizarja a fenti ligyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett vdaltozdsok

Sem az Alapkezel8 tevékenységi kérében, sem a tulgjdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozds 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban all. Uj Gizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, @ 2021. év végi 235 milliard forintos
dllomdny 12 hénap leforgésa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjdan az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel6 2022-ben Gj alapot nem inditott, viszont megkezdte két §j alap inditdsanak elkészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezels az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

ViIl. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai inflécios helyzet, az dremelkedés (iteme minden kordbbi varakozdst feliilmalt. A magyar gazdaségot
egyébként is erds belsé infidciés nyomds jellemezte a gyors bérkigramlds miatt, az orosz-ukran hdabord februdri kitdrésének
kévetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszaggyilési vdlasztdsokat megeléz jelent6s kéltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités dltal flitdtt kereslet) azonban silyosbitottdk a helyzetet.

A fenti tényez6k hatésdra 7,4%-r6l 24,5%-ra gyorsult az éves bdzisd infldcié tavaly Magyarorszdgon, amire az 1990-es évek mdsodik

fele 6ta nem volt példa.
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A magas infldcié, a hdbord okozta befektetsi kockdzatkeriilési magatartas erdsédése, a magyar gazdasdg egyenstlyi helyzetének
gyors és jelentSs romldsaq, illetve ezekkel &sszefliggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kdzott 4%-rol 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megaillitani
a forint zuhandsat, az drfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint f6lé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette (i
irdnyad6 eszkdzként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkiviili, 500 bdzispontos

kamatemelés madr elegendé volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megadllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétlen bels6 és kiilsé kdrnyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan drdmai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kévetkeztében 2022-ben folytatédott a 2021-ben elkezd8ddtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gorbe révid oldalén az MNB szigoritdsa miatt valésaggal kiléttek, a DKJ-hozamok t8bb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgérbe hosszd lejératd szegmense irénydba, gy volt egyre kisebb mértékii a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont kériili emelkedést lgthattunk. Emiatt a MAX-index sszességében
példdtlan, tébb mint 16%-o0s eséssel zarta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktéber kdzepén az index, miel6tt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizdlé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkézi kétvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban dtmenetiként aposztrofalt inflaciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukran habords konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasagokban hénaprél-
hénapra t8bb évtizedes rekordok déltek meg az inflaciéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kézeledve a headling éves bdzist inflacids mutatékban mérséklddés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyult. Rdaddsul a mégéttes inflacios folyamatokat jobban megragadé maginfldciés indexekben nem ldtszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhliz6d6 infldcios kiizdelem kockdzatdt.

Az infldcids kihivasokra vélaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusét egy 25 bdazispontos Iépéssel, ezt
kévetSen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds iitemén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kdvetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami masfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed jdniusban elkezdte csékkenteni a COVID-éréban hatalmasra duzzadt mérlegféésszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl novelte, tovdbb szigoritva ezzel a monetdris kondicidkat.

Ekdzben az Eurdpai Kdzponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkézvasdrl@si programjat és a jiniusi kamatdéntd dlésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-r6l 2%-ra emelte az EKB az eurédvezeti O/N betéti ratat, ami
példdtlan gyorsasagli és mértéki szigoritdst jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonld magassdgokban az O/N betéti
rata. A jegybankok infiGcié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyulé gazdasdagi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generdlt arnyomds. Ez kiilénésen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritdssal kapcsolatos vdrakozdsok erésédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kétvényhozamokat. Jellemz8en a révidebb lejdrati kdtvények hozamai a hosszi kotvényeknél |atottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tavon kénytelenek lesznek tiilszigoritani az infldcié letérése
érdekében, ami recessziét fog eléidézni, melyre révid iddn beliil kamatcsdkkentéssel reagélhatnak a déntéshozok. A révid lejaratd (1-2
éves) kétvényhozamok Gsszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feliebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb

lejdratd (S év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgéban 200-300 bdzispontos volt. A feltérekvd
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piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is eléfordultak, kiildnésen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszdgokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivaltott feltérekvé piaci tékekivonas.

2. Abefektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel az id8szak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken torténd visszavasarldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2022-es évre

szdléan, rogzitett és vdltozé bontasban:

Millié Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 270
Valtozo jovedelem Gsszesen*: 116
Kedvezményezettek szdma: 29
Kézvetleniil az AEKBV &ltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozé jévedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra széléan:

Mitlié Ft
2022. év

Felsé vezetés 101
Kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

¢) Azadott évre vonatkoz6 javadalmazéasainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg(i kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédé térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vdltozd jovadalmazds 8sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolédé, a térvény dital eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezel§ feliilvizsgdita a Javadalmazasi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnlasanak. A szabélyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé, a csoportszint(i szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdlt médositdsat a
Raiffeisen Alapkezelf Felligyeld Bizottsdga 2022. jinius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének id8pontja szintén 2022,
janius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszert érintd mdédositdsdt a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyel8 Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika kétszer médosult 2022 sordn. A moédositasok sordn az aldbbiak vdltoztotdsok térténtek a

dokumentumban:

s acsoport szintl szabdlyzat véltozdsa miatti médositdsok:
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o a munkakéri juttatds kifizethet6éségéhez kapcsolddd el6feltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o & dontéshozd szervek szerepkérének feliilvizsgdlata

o acélbdnusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

s ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositdsok:

o  acélbénusz szint fellilvizsgalata egyes munkakéri csoportokban

o a boénuszkeret ~meghatdrozdsdnak  kiegészitése az Alapkezeld teljesitményére  vonatkozé
teljesitménymérével

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanyaq, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és
az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel§ az illikvidnek minésitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfelelGen értékeli. Az
Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazdsi
Bizottsdg dént az értékeléshez alkalmazandé eljdrasrél. Az Alapban 2022.12.30-dn meglévé illikvidnek mindsitett eszkézok:
1) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kdtvény (ISIN kéd: HU0000360821)
Kitettség: 15,88%
2) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kétvény (ISIN kdd: HUO000361779)
Kitettség: 3,24%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi el6irdsoknak megfelel$ likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek fikviditdsi profilja megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap napi hozamainak ingadozdsdt veszi alapul oz elmilt 6t évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategériGba trténd besoroldsa Gsszefiiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony arfolyamingadozast, révid futamideji kotvényekbe keriil befektetésre. A
szintetikus mutaté szamitdsanak a médszertana 2022 decemberétdi megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett

értékekkel nem dsszehasonlithato.

Az Alapkezel§ a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatok

szdmitasdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a toékeattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndldasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettésitott kockazati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2022.12.30-Gn: 73,35%

XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Elgsz8r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de killéndsen a kézép-kelet-eurdpai régiéban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kézvetett hatdsa a mérleg forduldnapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritasban jelentkezett. Az Eurépai Uni6 tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelent8s szankciékkal stjtottdk Oroszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kbzeledett, békekdtési szdndék egyik oldalrél sem
Ithaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossag
megtakaritasi képességére és hajlanddésagéra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az Gllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvért
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Europdban pedig a Credit
Suisse csdjéhez vezetett. Bdr ezekben az esetekben jelentSs egyedi hatdsok is jelen voltak, szilkségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhetSen a tézsdei Grfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
dgy tiinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlséag.

Bar a hdborls konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei telies mértékben nem
becstilhet8k, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds véltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovdbbi kbzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kézvetlen, sem

kézvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényl6 kitettséggel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. dprilis 25.

DR L

“\.__H_J
Simon Péter Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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