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FlUggetlen konyvvlzsgaldl Jelentés

A Raiffelsen Euro Prémium R&vid Kotveny Alap befektetoélnek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Euro Prémium R&vid Kétveny Alap (tovabbiakban: ,az Alap™) 2022, évi éves Jelentésének
I-VI. és Xl pontjaiban taldlhato szamvitell informacioinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaclok")
konyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap meilékelt 2022. december 31-ével végzédo Uzletl évre vonatkozd éves
Jelentésében kozdlt szamviteli Informaciok minden Iényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvltelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel (a tovabblakban: ,szamvitell torvény") 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakral és kezeldlkrol, valamint egyes pénziigyl targyu torvények modositasarol szolo
2014. évl XVI. torvénnyel 8sszhangban kerlltek Osszedllitasra. Az éves Jelentésben kozolt szamvlteli
informaclokban szerepld eszkozok és kotelezettseégek leltarral aldtamasztottak. Az éves Jelentésben kozolt
szamvitell Informaclokban bemutatott kezelésl koltségek az Alap letétkezel§je altal adott értékelés alapjan
kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvlzsgalati Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb Jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésséglink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgald eéves Jelentéshen
kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége' szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeld)etdl, a Ralffeisen Befektetésl Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos Jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvlzsgalol Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etlkal) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol sz6lé szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkczi Etikal Standardok Testllete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségl standardokkal
egybefoglalva)" cimi kezikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerlnt, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbietikai eldirasoknak is.

Meggy6zédestink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel¢ alapot nyujt
veélemeénylinkhoz,

Egyéb Informaclok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamvltell informaclékbal alinak. A Raiffeisen Befektetés!
Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb informacidk elkészitéseért. Az éves
Jelentésben kozolt szamviteli Informaciokra a fiuggetlen konyvvizsgaldl jelentéstink ,,Vélemény" szakaszaban
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adott vélemeényiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést,

Az éves jelentesben kozoOlt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyéb informaciok atolvasadsa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent gy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességtink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informacidkert

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl szold 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseéért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo kepesseget és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenység folytatasanak ellentmondo tenyezo, koriilmény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kzolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldl jelentést bocsassunk ki, A kells
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek &nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjgk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt
szamviteliinformacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egesze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok akar csaldasbol, akar hibabhdl
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibdbol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;
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Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kbzzétételek ésszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részeérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben ko&zOlt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetien konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban lévé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzdk eés kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kizdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint
egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl széld 2014, évi XVI. térvénnyel 8sszhangban kertltek-
e 0sszedllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdeések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

25,

ozma Attila Mihaly
Vezérigazgato
NEXTUM Audit Zrt.

1042 Budapest, Arpad it 51-53.

B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

l. Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kétvény Alap - altaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlé Tarsasdg neve:
Konyvvizsgalo neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Eurd Prémium Rovid K&tvény Alap
11M1-372

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci at 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlo és Tandcsadé Zrt.
Kozma Attila Mihaly

1042 Budapest, Arpdd Gt 51-53. B épiilet 3. emelet
nyilvanos nyilt vég értékpapir alap
ABAK-iranyelv szerint

révid kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak az eurozéna pénzpiacanak tendenciit kihaszndlva oz Alapkezeld dltal

ésszer(inek tartott kockdzatvdllalds mellett a lekstétt banki eurd betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az Alap

eszkozeit 1atraszéld és lekotdtt eurd bankbetétek mellett féként euréban denomindit dllampapirokba és j6 mindségl vdllalati

kétvényekbe fekteti. Az Alap révid kétvény alapként mikédik.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap elé6tti utolsé kereskedési napon)

2022.12.30
2021231
2020.12.31
2019.12.31
2018.12.28
2017.12.29
2016.12.31
201512.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28

Arfolyam vdltozds Arfolyam
-1,86% 1,037838 €
-0,32% 1,057546 €
0,33% 1,060900 €
120% 1,057361€
-0,81% 1,044866 €
-0,15% 1,053435 €
-0,29% 1,054974 €
0,11% 1,058068 €
0,46% 1,056855 €
0,69% 1,052009 €
1,48% 1,044774 €

Netto eszkozérték
13561138 €
7285681€
7993169 €
9066 326 €
8344 460 €
15604 871€
21344569 €
22 646 472 €

28 489 400 €
27063273 €
23121734 €

Az arfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek bsszefiliggésben az alapok jévébeni

Raiffeisen
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022

hozamaival. A k6z6It hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap induldsdnak évében a hozamok egy

évnél rovidebb id6re vonatkoznak. Az Alap 2010. mdrcius 08-dn indult.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.
Atruhézhats értékpapirok 4475308 61,43
ARCEL 230519 EUR X82082323630 500 000 509 072 6.29
BSB 231019 HUF XS2243670150 100 000 000 260 018 3,57
CRO220530EUR EUR X51028953989 1 000 000 11040 334 14,28
MFEELI2306/4 ELR HUOD 003650521 1 800 000 1409 824 20,59
MOL230428 EUR KS1401114811 610 000 641 536 8.61
OTFBK 240715 EUR XS2022388586 500 000 524 519 7,20
Banki sgyenfsg_sk 2803027 3847
Folydszamla - EUR 2 801 543 3846
Faolygszamla - HUF 958 0.1
Folvdszamla - USD 470 0.0
Kévetelézak 11 344 0,16
Hatarid8s Ugyletek 11 344 0.16
Egyeb ezzkozok 1929 0,03
Egyeb kivetelések 1925 0.03
Ozzze: eszkéz 7 291 601 100,09
Kételezetizégek -4 437 -0,09
Eqyeb kiitelszettségek i 54377 -0.09
Ne#o eszkdzerték EUR 72857166 EUR
Unitok szdma 6889 172
Egy jegyre jutd netd eszkézéridk 1,057481 EUR

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté valt informacickra épiil, addig a portfolié jelentés szamai
2022. els§ forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2021, évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. Mind a korrekcios tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napig esedékes 3sszeq keriil a portfélié
Jelentésbe. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2021. évi kéltségek és kételezettségek kerlilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

NEE szamitds

Beszamold Kilonbdzet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkszérték 7 285 851 7 285 166 -686
Killénbézet tételesen:

Pénzeszkdzsk 2 803 021 2 803 021 0
Ertékpapirok 4 474 643 4475 308 665
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 1799 1511 -288
Szdrmaztatolt tgyl. ért. kilénb. 11762 11762 0
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -5 374 -6 437 -1 063

Raiffeisen
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumenfum | Devizanem | ISINkéd |  Névérek | Eszkézérmék | %

Atruhazhaté értékpapirok 4174 150 30,81
ARCEL 230519 EUR X52082323630 500 000 499 169 3,68
MFB240626 EUR HU0000361779 450 000 439 448 3.24
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 200 000 2 153 980 15,90
MOL230428 EUR X51401114811 610 000 619 118 4,57
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 462 435 3,41
Betét felhalmozott kamat - EUR 5502105 40,61
D2318610 Daposit EUR 3 000 000 22,14
D2318610 Deposit accroud interest EUR 1148 0,01
D2318611 Deposit EUR 2 500 000 18,45
D2318611 Deposit accroud interest EUR 957 0,01
Banki egyenlegek 3 876 490 28,61
Folydszamia - EUR 3 864 038 28,52
Folyészamla - HUF 11947 0,08
Folyaszamla - USD 507 0,00,
rEeyél." eszkozok 1728 0,01
Egyéb kovetelések 1728 0,01
Hatérids iigyletek 14 434 0,11
S21566707: IRS/CCS Evalvalue. [OTC - CLOSE / 2022.12.:EUR 14 434 0,11
Osszes eszkéz 13 568 906 100,14
Ksielezeﬂségek -19 259 -0,14
Egyéb kételezetiségek . -19 259 -0,14
Netté eszkozériék EUR 13 549 647 EUR
Unifok szama 13 053 942

|Egy jegyre jutd netté eszkozérték 1,037974 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszdmolo és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamol6 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélio jelentés szamai
2023. els6é forgalmazdsi napjan mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. Mind a korrekcids tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsd forgalmazdsi napig esedékes dsszeg keriil a portfolio
jelentésbe. A kotelezettségek kozott is megjelennek az els, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2022. évi koltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszamold NEE szamitas Kijlénbézet (EUR-ban)
Saijat téke / Nettd eszkdzérték 13 550 564 13 549 647 -917
Kiillonbozet tétetesan:
Pénzeszkozak @ 376 048 Q 376 048 0
Ertékpapirok 4173 893 4174150 257
Kovetalések/ Aktiv idébeli elhat. 4268 4275 7
Szdrmaztatott Ggyl. ért. killénb., 14 434 14 434 0
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -18 079 -19 260 -1181
x Raiffeisen 4
ALAPOK



RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2022.

lll. A forgalomban l1évé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszk6zérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2022.01.03-én 6 889 172
2022. évben eladott befektetési jegyek 8 628 314
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 2 463 544
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-n 13 053 942
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-an 13 549 647
Egy jegyre juté nefté eszkdzériék 2023.01.02-dn 1,037974

IV. A befektetési alap 0sszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tozsdén hivatalosan iegyzeft atruhazhaté értékpapirok 4174 150 30,81
ARCEL 230519 EUR XS2082323630 500 000 499 169 3,68
MFB240626 EUR HUO000361779 450 000 439 448 3,24
MFBEU2306/1 EUR HUO000360821 2 200 000 2 153 980 15,90
MOL230428 EUR XS1401114811 610 000 619 118 4,57
OTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 462 435 3,41
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott éfruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
[Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4174 150 30,81
Netté eszkézértek / EUR 13549647 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézétt vannak Gtfedések, egy értékpapir tébb kategériaba is tartozhat.

Az Alap célja, hogy likvid formdban elérhetévé tegyen alacsony kockdzatl eurd alapu befektetési lehetéséget. Az Alap befektetési
stratégidjanak értelmében az Alapkezeld elsésorban az eurd betétek és kétvények mindenkori ardnyat és futamidejét hatdrozza meg
a pénzpiaci kamatvarakozdsanak megfeleléen. Az Alapkezels o fenti stratégidnak megfelel8en oz Gsszegyljtott tokét Iatraszold és
lek6tott eurd bankbetétek mellett euréban denomindlt dllampapirokba és vdllalati kétvényekbe fektette 2022-ben. Az Alap az év végén

a tézsdén jegyzett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokbél 31% kriili kitettséggel rendelkezett.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidoszakban

2022 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 117 141
Folyészamlakamat 6765
SWAP igylet kamatbevétele 725
Kapott kamat értékpapir 75085
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 0
Lekétott betét kamata 3887
Forward iigyletek nyeresége 29 169
Arfolyamkildnbszet 1510
Pénziigyi muveletek raforditasai 122 109
SWAP tgylet fizetett kamat 394
SWAP igylet dija 628
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 108 326
Forward iigyletek vesztesége 11854
Arfolyamkiilsnbozet 907
Egyéb bevételek 0
Egyéb bevételek 0
A mukédési kéltségek 33 969
Kényvvizsgalénak fizetends dij 1539
Szdmviteli di 6147
Feligyeleti dij (MNB) 2 648
Bankforgalmi jutalék 95
Bankforg. jutalék - negativ kamat 5915
KELER dij 158
WARP dii 99
LE! kéd fentartasi kdltsége 104
Alapkezelési di 14 396
Letétkezelési dij 2 868
Egyéb raforditasok r 3563
Befektetési alapok kilénadéja 3563
Kis értéki differencia 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -42 500
Felosztott jvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -42 500
Ertékpapirok értékelési kilsnbozete -115 225
Kétvények -115 225
- kamatokbdl, osztalékbdl 25724
-egyéb -140 949
Diszkont kincstérjegyek 0
- kamatokbd|, osztalékbsl 0
-egyéb 0
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Tékeszdmla valtozdsai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: EUR)

Idészak nyitéallomany

|d8szak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Ertékpapirok 4 474 643 o| 4173 891 o 30,80%
BSB 231019 259 962 0 0 0 0,00%
CRO220530EUR 1040016 0 0 0 0,00%
ARCEL230519 509 031 0 499 141 0 3,68%
MFBEU2306/1 1499 827 0 2153978 0 15,90%
MOL230428 641 406 0 619 030 0 4,57 %
OTPBK240715 524 401 0 462 356 0 341%
MFB240626 0] 0 439 386 0 3,24%
Pénzeszkozok 2 803 021 9 376 048 69,19%
Folyészamla 2803 021 3876048 28,60%
Bankbetétek 0 5500000 40,59%
Kévetelések 1712 0 0,00%
Aktiv elhatarolasok 87 4 268 0,03%
Szarmazékos tgyl.ért.kiil. 11762 14 434 0,11%
Kételezettségek, passzivak -5 374 -18 079 -0,13%
Osszesen 4474 6437 2811 208| 4173 891 9 376 671 100,00%
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VI. Szarmaztatott lGigyletek

2022. évi kotott Ugyletek

K&tésnap Lejarat Tranzakeid tipusa  Tranzakeid irdnya Névérték Deviza Magéttes termék

2022.03.03 2022.09.28 hatéridés eladds 272 079 EUR deviza

Nyitott pozicid 2022.12.31. dllapot szerint:

ﬂgx’ef tipusa Devizanem Lejarat Névérték (EUR) Piaci érték (EUR)
kamaicsere EUR 2024.07.15 250 000 14 434,23
Osszesen 250 000 14 434,23

Az Alapkezel6 a szarmaztatott Ugyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnok mérséklésére

(kamatcsere-tigylet segitségével) haszndlta.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzdd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasdt, amelyet a Felligyelet H-KE-11-304/2017. szamui
hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.06.01-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az djrafelhaszndlds atlathatésdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maddositdsarol szdl6 jogszabdlynak vald megfelelést szolgalték. A véltoztatds kizarja a fenti iigyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

soran (azzal ellentétes médositds hatdlyba Iépéséig).

VII. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozas 2022-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban dli. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel8 befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliard forintos
allomany 12 hénap leforgésa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel6 piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel6 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két 0 alap inditésénak elkészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezelé az év végén valtozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIII. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai inflaciés helyzet, az dremelkedés iiteme minden kordbbi varakozdst feliilmult. A magyar gazdasagot
egyébként is erés belsé infldcios nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlas miatt, az orosz-ukran hdbort februari kitdrésének
kdvetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszaggyf(ilési valasztdsokat megeléz6 jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités dltal fitétt kereslet) azonban stlyosbitottdk a helyzetet.

A fenti tényezék hatasdra 7,4%-r6! 24,5%-ra gyorsult az éves bazist inflacié tavaly Magyarorszdgon, amire az 1990-es évek mdsodik

fele 6ta nem volt példa.
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A magas inflacié, a habord okozta befektetdi kockdzatkeriilési magatartds erésédése, a magyar gazdasdg egyenslyi helyzetének
gyors és jelentds romldsa, illetve ezekkel 6sszefliggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlyéra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely januar és szeptember kdzott 4%-rél 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdllitani
a forint zuhandasat, az arfolyam ugyanis oktoberben a 430-as szint folé ugrott az eurdval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette
iranyad6 eszkdzként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatat 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkivili, 500 bdzispontos

kamatemelés mdr elegendé volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétlen belsé és kiilsé kornyezet, illetve az ezzel parhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kévetkeztében 2022-ben folytatddott a 2021-ben elkezd6détt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gorbe rdvid oldaldn az MNB szigoritdsa miatt valésaggal kil6ttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgérbe hossz( lejdratld szegmense irdnydba, gy volt egyre kisebb mértékii a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bézispont kériili emelkedést Idthattunk. Emiatt o MAX-index &sszességében
peldatlan, tébb mint 16%-os eséssel zarta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartdzkodott oktéber kdzepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizalé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nagy jegybankok dltal korabban dtmenetiként aposztrofait inflacids nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukran haborus konfliktus hatasdra megugré nyersanyagarak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasagokban hénaprél-
hénapra tobb évtizedes rekordok ddltek meg az infldcidban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kozeledve a headline éves bazisu infldciés mutatokban mérsékiédés jelei mutatkoztak tdbb orszdgban is, azonban ennek Giteme
visszafogottnak bizonyult. Rdadésul a mogéttes infldciés folyamatokat jobban megragadé maginflaciés indexekben nem latszott

érdemi enyhtilés, fokozva ezzel egy elhiz6dé infldciés kiizdelem kockdzatdt.

Az inflaciés kihivdsokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt
kdvetden azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds Gtemén, igy mdjusban egy 50, juiniusban pedig egy 75 bazispontos emelés
kévetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mésfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed juniusban elkezdte csokkenteni a COVID-éraban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl névelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondiciékat.

Ekézben az Eurdpai Kdzponti Bank az év elss felében gyorsan kivezette eszkdzvdsarldsi programjdt és a juniusi kamatdéntd Glésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus jdliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-r6l 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratat, ami
példdtian gyorsasdgl és mérték(i szigoritast jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti
rata. A jegybankok infldcié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyulé gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dital generdlt drnyomds. Ez kiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritassal kapcsolatos vérakozdsok erdsodése folyamatosan felfelé tolta a fejtett piaci
kdtvényhozamokat. Jellemzéen a rovidebb lejarati kétvények hozamai a hosszi kdtvényeknél Igtottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektetdk ugyanis azt draztdak, hogy a jegybankok rovid tavon kénytelenek lesznek tlszigoritani az infldcié letérése
érdekében, ami recessziot fog el&idézni, melyre révid idén beliil kamatcsokkentéssel reagdlhatnak a déntéshozok. A révid lejaratud (1-2
éves) kétvényhozamok 6sszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszagokban, mig a hosszabb

lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kotvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgaban 200-300 bazispontos volt. A feltérekvd
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piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is el6fordultak, kilonésen a sérilékeny fundamentumokkal rendelkezd orszagokndi,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivdltott feltdrekvé piaci tékekivonds.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem merlilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkbzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kételezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik, vagy egy résziik visszavdltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 daltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2022-es évre

sz6loan, régzitett és vdltozé bontdsban:

Milli6 Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 270
Vdltozo jovedelem Gsszesen*: 16
Kedvezményezettek szadma: 29
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaldinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a
2022-es iddszakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockazatvdllalasért és ellenérzésért felels alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockazati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadaimazdsainak és juttatasainak kiszamitdasi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés sth.),
Potlek jellegi kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatas, munkaba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédé térvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltoz6 javadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolodé, a térvény dltal eldirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld fellllvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es qjanidsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazasi Politika elsd, a csoportszint(i szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdlt médositdséat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2022. junius 20-Gn fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja szintén 2022.
junius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika masodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté modositdsat a

Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmozdsi politika kétszer moédosult 2022 sordn. A modositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatasok torténtek a

dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozasa miatti médositdsok:
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o a munkakdri juttatds kifizethetéségéhez kapcsolodd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozd szervek szerepkdrének felllvizsgdalata

o  acélbdénusz szint fellilvizsgalata egyes munkakéri csoportokban

= qteljesitmény méresi és bonusz kifizetési rendszer felllvizsgdlata miatti médositasok:

o acélbénusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a boénuszkeret meghatdrozasdnak  kiegészitése az  Alapkezelé  teljesitményére  vonatkozd
teljesitménymeérdvel

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnyaq, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdazati profilja és
az ABAK daltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel$ az illikvidnek minGsitett eszkozoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazdsi
Bizottsdig dont az értékeléshez alkalmazandd eljardsrél. Az Alapban 2022.12.30-an meglévé illikvidnek minésitett eszkdzok:
1) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kéd: HU0000360821)
Kitettség: 15,88%
2) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kétvény (ISIN kod: HU0000361779)
Kitettség: 3,24%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi elSirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabalyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében 8sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdazati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 2. kategdridba térténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony darfolyamingadozdsy, révid futamideji kotvényekbe keriil befektetésre. A
szintetikus mutatd szamitasanak a médszertana 2022 decemberétsl megvdltozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett

értékekkel nem 6sszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték mutatok

szamitdsdahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezo
valtozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dital alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-dn: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 73,35%

XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockazatok Eur6paban, de kiiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régicban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely
esemenyek kézvetett hatdsa a mérleg forduldnapja utan, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unid tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtottak Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldciora, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekdtési széndék egyik oldalrdl sem
lathato. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajlandésdagara, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkdrnyezet kézvetlen hatdssal volt oz dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tobbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurdpdban pedig a Credit
Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tdnik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bar a hdaboris konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilheték, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelents lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandoék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kozvetlen, sem

kozvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igénylé kitettséggel nem rendelkezett.
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