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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvegeztiik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (,,az Alap") 2022, évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamol6é a 2022, december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzok és
forrasok egyezé veégdsszege 3.659.289 E Ft, a targyévi eredmény 723.315 E Ft (nyereség) -, és az ugyanezen
idéponttal vegz4dé Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbo! all.

Vélemenyiink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valos képet ad az Alap 2022. december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé izleti évre vonatkozo jovedeimi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szdlo 2000. évi C. térvénnyel Ssszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok ertelmeében fennallo felel6sségiink bovebb leirasat jelentéstink ,, A kdnyvvizsgdlé éves beszdmold
kényvvizsgdlatdért valo feleléssége’ szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-t8l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy0zbdesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
veleménylnkhoz.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2022. évi lzleti jelentésébdl allnak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az lzleti jelentésnek a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséert, A fliggetlen

kdnyvvizsgaloi jelentéstink ,,Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott vélemeényiink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamol6 dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleléssegiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ggy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kOvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességtlink errél és a hibas allitas jellegerél jelentest tenni.

A szamviteli t8rvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az lizleti
jelentes és az éves beszamold dsszhangjarél vélemeny nyilvanitasa.

Velemenylnk szerint a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2022. évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja 2022. évi éves beszamolojaval és a
szamviteli t8rvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir elé tovabbi
kovetelmenyeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az (izleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetes és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés a meghbizhatd és valds képet ado éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvennyel
gsszhangban, valamint az olyan bels6é kontrollért, amelyet a vezetés szilksegesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lenyeges hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valé keépesseégét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulo éves beszamolo dsszeallitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvenyestlését elterd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, koriilmeny
nem allfenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabdél eredd lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménytinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvegzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent letezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindslinek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy ezek tnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2023. aprilis 25.

ozma Attila Mihaly
Vezérigazgato
NEXTUM Audit Zrt.

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas llitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljgrasokat, valamint elegendé és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels¢ kontroll fellilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjahdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmeények k&zott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal keészitett
szamvitelibecslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerlisegét.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részerél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Gsszeadllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képessegét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy I[ényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban levé kapcsolodd kbzzétetelekre, vagy ha
a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink keil vélemeényiinket, Kovetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljlk az éves beszamolo atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellekletben tett kbzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az alapul
szolgalo Ugyletek és esemeények valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyeb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokoreét és ltemezéseét, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleertve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Kozmaneé Szeberényi Monilga
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

da 2022. december 31-ével végzddé évre

1. Altalanos gazdalkeodasi kériilmények

A Raiffeisen Filmtdmogatési Alap {tovabbiakban: Alap) 2005. augusztus 11-én kerillt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 3 milliérd forint indulé

sajat 18kével. A befekletési jegyek névériéke: 1 Ft. A PSZAF hatdrozatszama: E4Il./110.271-1/2005. Az Alap nyilt vég befekletési alap.

Néwdltoztatdsra keriilt sor a PSZAF EAIl/110.271-3/2008. szamG hatdrozat alapjén.

Az Alap 0j neve: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja. A hatdlyba lépés napja: 2008. jslius 11

Az MNB a H-KEI-467 /2016.5z. hatdrozatdban 2016.05.10-¢n engedélyezte az Alap Gjabb néwdltozdsat és a kezelési szabdlyzatdnak médositasat.

Az Alap 0j neve 2016 05.19-t8|: Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

2020.01.08- hatdllyal a feligyeleli dij éves mértékének vdltozdsa miatt médosult az Alap kezelési szabdlyzatdnak "Az alapet terheld dijak, kéltségek mértéke
és az alapra terhelésitk médja" cimi pontja.

Az MNB a 2021.10,12-én kelt H-KE-II-585/2021.5z. hatérozatéban engedélyezte a Kezelési Szabdlyzat médositasat, amelynek érelmében médosul az Alap
befektetési politikdja, véltoznak a Kezelési Szabélyzatnak a kockdzatokat, az eszkszok értékelését, valamint a dijakat és kéltségeket bemutats fejezetei.

Az MNB @ 2021.12.27-én kelt HKEHI-796/2021 sz. hatdrozatdban engedélyezte az Alap Kezelési Szabdlyzaténak a keckézatokat, valamint a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasdt bemutaté fejezeteinek médositasat.

Az MNB a 2021.12.30-4n kelt N-KEAII-482/2021.sz. hatdrozatdban engedélyezte az Alap belektetési jegyeinek vételét és visszavéltdsat érinté elszamoldsi és
teljesitési idStartam 1 nappal térténd csokkentését, amely véltozds 2022.01.06-n lépett hatélyba.

Az Alap nyilvénos forgalombahozatalat engedélyez8 PSZAF hatdrozat szdma és kelte:

A" sorozat: E11/110.271/2005, 2005. augusztus 02. .B" sorozak: EIl-436/2010. 2010. oktéber 27.

Az Alap BAMOSZ besorolésa: drupiaci alap

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddija 4ll.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld, A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték

Az Alap, kényvvizsgdlattal aldtémasztott éves beszdmolsjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezd: hitps://alapok.raiffeisen_hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Marton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltén 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2 qijté
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
EriEseal: Nextum Audit Zrt. 1042 Budapest, Arpad &t 51-53. B épilet 3 emelet

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett

Kijelslt kdnyvvizsgals Kozmané Szeberényi Ménika 2161 Csomad, Napsugér utca 28.
Regszdm: 005430

Igazolvanyszam: 005429

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u.12.
Regszdm: 163363

2. Befektetési politika, az 8sszegyiijtétt toke felhasznalasanak célia és médja

Az Alap befekietési célia, hogy a nemzetkdzi nyersanyag piacok teljesitményét kdzvetitse a befektetési jegy ulajdonosok felé alapok alapja konstrukcién keresztil.
Az Alapkezel$, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositdsdig a likvid és szdrmaztatott eszkdzsksn, illetve egyéb dllampapirokon és részvényeken felil
kizarélag a Kezelési Szabélyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap téksjét.

Az Alap t3kensvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tSkensvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfelelSen, az Alap eselleges
megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A befektetési jegy tulajdonosok az Alap tskendvekményét az Alap futamideje alalt a befektelési jegyek visszavaltasa

révén realizalhatigk.

Az Alapnak nem célia az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének tsrténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem tarsadalmi jellemzéket elémozdité céllal és
stratégidval, illetve nem kifejezett célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxondémia rendelet szerinti fenntarthaté befektelések, illetve kérnyezeti szempontbél fenntarthaté
befektetések megvalésitasa.fsldrajzi és ipardgi specializdcié. Az Alap sem fsldrajzi sem specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alapkezelé az Alap t6kéjét likvid eszkdzeksn és egyéb dllampapirokon felil féként tézsdei illetve t8zsdén kivili befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fekteti.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési céli szarmaziatott gyletet is kéthet, amely a portfdlié hatékony kezelésének céljat szolgédlia

1/13. oldal



Az Alapkezelé a téle elvérhaté maximdlis gondossaggal, sajét belétésa és dontése alapjan, a trvények és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlétozasok
betartdsa mellett alakifia ki az Alap forrésainak felhasznalési médjét, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozdsainak

megfeleld jsvSbeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezeld az Alap sajat t8kéjét kizérélag az aldbb felsorolt befektetési eszkzskben tarthatja:

1. Allampapirok: EGT-4llam vagy az OECD tagdllama altal kibocsétott vagy garantdlt dllampapirok és nemzetkszi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott vagy
garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. Ide tartoznak:
a magyar vagy kilféldi (EGT vagy OECD] dllam dltal kibocsétott dllampapirok, igy tébbek kdzst a diszkontkinestariegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix, illetve
véltozé kamatozasd dllamkétvények, egyéb dllampapirok, tovabbé a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més tagéllamdanak

jegybankja dltal kibocsérott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

2. Részvények: devizabelfsldi és devizakillféldi tarsaségok dltal kibocsdlott tagségi jogokat megtestesité ériékpapirok, melyek szabdlyozoft piacra bevezetett vagy forgalmazott,
illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvanos, szabdlyozolt piacén forgalmazott dtruhdzhaté érékpapirok. Harmadik orszdg tézsdéjén
hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miksd, elismert, nyilvénos és szabélyozott piacan forgalmazolt tagsdgi jogokat megtestesité atruhdzhats
értékpapirok. 1 éven belil forgalomba hozolt tagsdgi jogokat megtestesité diruhdzhaté értékpapirok.

3. Bankbetét: latraszsls, illetve lekststt bankbetétek (forintban és devizéban).

4. Kollektiv befektetési ériékpapir: nyilt és zért végl befektetési alapok befektetési jegyei, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

Ezen eszkdzesoporton belill a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmé médositasdig az Alapkezeld kizarélag az alabbi kollektiv befekretési értékpapirba fekfetheti
az Alap t8kéjét: Invesco DB Commodity Index Tracking Fund (ISIN: US46138B1035)
Az Alap 50%-os minimum ardnyban és 90%-os célardnyban fektet USA dollarban denomindlt befekletési alapba.

5. Szérmaztatott eszkdzék: szabdlyozolt piacon forgalmazolt szérmaztatott pénzigyi eszkézék, beleérive az ezekkel egyenériéki készpénz-elszémoldst eszkizaket,

tovabba a tézsdén kivili, nem szabvdnyositolt szérmaztatott pénziigyi eszkszék (OTC szérmaztatoft igyletek). Ide sorolandsk specidlis derivativ eszkdzként

a certifikétok is. Alap szdrmaztatott igyletet kithet akér fedezeti (kockdzat csékkentési), akar befektetési céllal.

Az egyes portféliselemek, maximdlis, illetve minimdlis vagy tervezett ardnya a kévetkezs:

Porttolid elem Max Min | Terv
Allampapirok 50% 0% [EA
REszvenyek &5 cerilkalok 20% 0%| 0%]
Belot 50% 0% T0%]
Kollektv befektetési értékpapirok 100% 50% 90%
Invesco DB Commodity Index Tracking Fund 100% 50% 90%
Szdrmaztatott iigyletek 200% -200% 0%

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa
3.1. Szémviteli irényelvek
Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C térvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targys

térvények médositasaral széls 2014. évi XVI. Torvény [Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszdamold készitési és kdnywvezetési kstelezeltségének sajétossagairdl

52616 215/2000. {XII.11). Korm. rend. eldirasai alapjén és a Magyarorszégon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

lelentés &sszegli hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kilénbszs ellendrzések sordn, egy adott izleti évet érintden (évenként kilsn-kilén) feltart hibak és hibahatdsok
- eredményt, sajat t6két névelg-csskkents - értékének egyities (elsjelidl figgetlen) ésszege meghaladja a szamviteli politikban meghatérozott értékhatart.

Minden esetben jelentds 8sszegii a hiba, ha a hiba feltérésanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintden - megdllapitolt hibak, hibahatdsok eredményt,
sajdt t8két ndveld-csskkents értékének egyiittes (eldjelts| figgetlen) dsszege meghaladja az ellendrzétt izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékdt, illetve ha a

mérlegféésszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f8bb szémviteli irdnyelveinek 8sszefoglalasdt és az érékelési eljarasokat az aldbbiakban mulaljuk be.

Az Alap a beszamolé szempontiabé! kivételes nagysdginak fekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékdt meghaladiak,
valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6zé évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos izletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamols sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban készillt és ezer forintban {eFt] keriilt kimutatésra
A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 31.
3.3. Az érékelési eljgrdsok ismertetése

Az ériékelési eljdrasokndl - a Szamviteli Torvény, és a Kezelési szabalyzatban leftak alapjén - az Alap Szamviteli politikdjdban régzitetiek az irdnyadsak.
Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartdst vezel, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden tarténik.

Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kizvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keri! elszamolasra
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Ertékelés a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alapkezel8 az éves beszdmoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci drfolyamon ériékelte, mely a targyévben
2022. december 30 volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérheld piaci ér 2022. december 30-ra, az Alapkezeld az utolss elérheté piaci drat alkalmazta az eszkézék piaci értékének

meghatdrozdsdhoz.

A portfélié értékelésének elvei a kévetkezok:

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam éltal kibocsélott dllampapirak

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsddleges forgalmazok kételezé drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsétolt éllampapirok értékét az
AKK altal nyilvanossagra hozolt legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szémtani étlagaként meghatérozott kézép érfolyam alapidn, az idéardnyos felhalmozot
kamattal névelve kell ériékelni. A szdmitdshoz az értékelés napjan — vagy annak hidnydban az ériékelést megeldzs, az érékelés napjéhoz legkszelebbi napon —
az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazsk még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott &llampapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az Arazési Bizottsag (AB) dltal meghatérozoft dron, kéivények esetében az iddardnyos — T napig —
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideiis allampapirok értékst az AKK 3
hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéarényos — T napig — felhalmozott kamatial névelve kell meghatérozni.

Az elsdleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsddleges forgalmazék kételezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 napndl hosszabb
hétralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté ér kézépértske és a T napig
megszolgdlt iddardnyos kamat &sszegeként keriilnek értékelésre

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen érékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazsi
drjegyzés keretében megielenteteft legjobb vételi és eladasi netté ér és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 8sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adolt dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok mialt
illikvid min8sitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott éron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal

névelve kell értékelni.

Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szarepld Magyar Allam vagy o Magyar Nemzati Bank éltal kibocsétolt forinthan denomindlt dllampopirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy annél révidebb hétralévé futamideji allampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt az AKK
3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az iddardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévs futamidejt dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét a kévetkezs

pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsdleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Maayar Nemzefi Bank éltal kiboesdtott nem forintban denamindlt & llampanirok

illatve o kislfsldi sllampapirok

Nyilvénos éntékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd Kzsdén vagy OTC piacon
kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi zéréérfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekinthetd t5zsdén vagy OTC piacokré|
arfolyamkazlés nem hozzéférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zarédrfolyam alapjén kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyezlek drat az adott
dllampapirra, vagy az ér 30 napnél régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az Arazési Bizottsdg
(tovabbiakban: ABJ dltal meghatérozott dron, katvények esetében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell érigkelni. Amennyiben az adott
értékpapirokra netté drfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi zaré-drfolyam nem fartalmazza az el5z4 kamatfizetés éta a T napig fethalmozolt kamat &sszegél,
illetve amennyiben az adott ériékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjén keril kiszémitasra, tgy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat ésszegét hozzd kell adni az adolt értékpapirok nettd arfolyamértékehez.

Tulaidenesi viszanyt megtestesitd értékpapirck

A Budapest Ertéktézsdére bevezelett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 tzsdenapi zérsarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan
meghaldrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapimak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithaté meg, gy az utolsé forgalmi nap
zéréarfolyamét kell figyelembe venni. A BET-re be nem vezetett, de valamely kilféldi tézsdére bevezetett részvényeket az Ertékeld dltal meghaldrozott professziondlis
adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zéré arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir tabb t6zsdére is be van vezelve,

az értékelés alapjdul elsddlegesen azon 18zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adolt éntékpapir megvasarlasra kerilt,

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a

T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott aron kell értékelni.

Tozsdén keraskedett alapak [ETF)

Az Ertékel$ dltal meghatdrozolt professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézalt T-1 zaré érfolyam. Amennyiben az adolt értékpapir
t8bb t8zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjéul elsédlegesen azon 15zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adolt értékpapir megvasérlasra keriilt.
Amennyiben még nem volt tézsdei kstés az adott érékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a

T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdrozott éron kell értékelni, amihez témpontot az utolsé elérhetd netté eszkézérték adhat.

Betét
A lekatolt betétek sszegét a T napig felhalmozott kamatok Ssszegével meg kell névelni.

A nettd eszkézértéket a latra sz616 betétek kapesdn oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidélna
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Kotelezelistaek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozésra:

Az Alap |étrehozasdval kapesolatos kltségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmerilld kéltségek és dijak id8ardnyosan kertilnek az Alapra terhelésre.

Az elre nem tervezhetd kéltségek az esedékességiik idépontjdban kertilnek az Alapra terhelésre.

Az dllamkstvények vételekor a megvasdrolt kamatot bevétel csokkentd tényezéként szémolja el az Alap. Az eladdskor az eladott kamat bevételkénl

jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési killsnbszetbs| szarmazd tkensvekményként szamolja el az Alap

az értékpapirok értékkiildnbdzetéve! szemben,

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. tsrvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével

&sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdn az iizleti év mérleglordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités idSpontjdig pénziigyileg nem rendezett,

héarom hénapon tdli lejératd kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kslcsénként,

az elélegként adott Ssszegeket, tovdbba a bevélelek aktiv idébeli elhatarolasa kézstt 16vé kivetelésiellegii tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell
elszamolni - a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre 4llé informdciok alapjén - a kévetelés kinyv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtéril ssszege

- veszteségjellegli - kilénbézet &sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killénbszet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszeg.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilféldi pénzértékre sz6l6 kéveteléseket, ill. a devizakételezettségeket azok bekerulésekor MNB deviza érfolyamon szémitolt
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézsket az érte fizetelt forintésszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés
napjdn a devizaeszkszsk és kélelezetiségek knyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon étszémitott értéke kézti kilénbézet dsszevont

egyenlegét az eredménykimutatdsban szédmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem t5rténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az indulé tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kézti - az értékeléshél adsds - kilénbszet a (kensvekményt valtoztatia.
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14d.

4. A mérleghez k

4.1. Informdcik az Alap portfélisjars!

P megjegy

A/ Befektetési jegyek

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFiban Ert.kil.kamat Ertkill.egysh Ssszeg eFtban
CBCOMM GY EUR 712 516 0 B 552 703 964
XAAG GY EUR 899774 0 217 223 882 551
XSVT GY EUR 415165 0 -6 894 408 271
Osszesen 2 027 455 [+] -32 669 1994 786
B/ Részvények

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertéhpapir Devizanem érisk eFtban Ert.kil.kamat Ert kil egydb sszeg eftban
NBK GREE || EUR 3834 0 -3 707 129
ORASCOM CONT usD 638 0 -395 243
Osszesen 4 474 1] -4 102 372
Ertékpapirok &sszesen 2 031 929 0 -36 771 1995 158

4.2. Pénzeszkézik részletezése

Az Alap a devizés tételeinek &sszevont atértékelési kitlonbézetét a beszamoléban az eredménykimutatasban

arfolyamveszteség volt, mig 2021-ben 2 eFt drfolyamnyereség.

Folyészamla HUF
Devizaszdmla EUR
Devizaszdmla USD

4.3. Kovetelések és kitelezeltségek részletezése

Kévelelések (adatok eFt-ban)

Katelezettségek {adatok eFtban)

4.4, Flhatdroldsok részletezése

szerepelteti ennek Ssszege 2022-ben 7.956 e Ft

adatok e Fiban

Bevéfelek és kaltségek aktiv id8beli elhatdroldsa {adatok eFi-ban)

Ksltségek passziv idébeli elhatdrolasa (adatok eFt-ban)

4.5. Egyéb informdcick

2021.12.31 2022.12.31

150 864 145 639

0 1372 850

1357 134 325

Osszesen 152 221 1652814
2021.12.31 2022.12.31

Osztalék kévetelés 0 8911
Befekietésl jagy forgalmazas kévetelés 0 2174
Osszesen 0 11085
2021.12.31 2022.12.31

Befektetési jegy forgalmazds kételezettség 207 0
Befekletési jegy vasdrlas kételezettség 0 1307 434
Alapkezelési dij 0 1983
Letétkezelési dfj 0 164
WARP tranzakeiés dij 0 350
Szamviteli szolgdltatds 0 199
Befektetési alap kilsnads 137 345
Osszasen 344 1310 475
2021.12.31 2022.12.31

Folydszamla kamat elhatdrolds 0 134
Kapott CSDR birsag o} 63
LEI kéd fenntartdsi ksltség 32 35
Osszesen 32 232
2021.12.31 2022.12.31

Kénywizsgdlénak fizetends dij 535 303
Letétkezelési dij 79 o]
Alapkezelési dij 996 0
WARPdij 139 0
Bankforgalmi jutalék 5 0
Felugyeleti dij (MNB) 96 242
Osszesen 1 850 545

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és t6kéjének megévaséra nem lett ériékbeli igéretet

Az Alap nem kapolt és nem adolt fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garanciat és kezességet.
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4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcesolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjdn késziti a mérlegét és az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e F-ban)

Kapolt osztalék
Folyészémlakamat
Adolyamkiilsnbszet

Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség

6sszesen

Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)

Arfolyamkilénbszet

Ertékpapir érékesités arfolyam veszteség

6551&5&"

A mikédési kéltségek részletezése ( e Fi-ban)

Szémviteli szolgdltatas
Alapkezelési dij

Letétkezelési dfj

LEI kéd fenntartdsi kltsége
Bankksltség - negativ kamat
Kénywvizsgdlonak fizetendé dij
Felugyeleti dij {MNB)

WARP dij

Bankforgalmi jutalék
Ertékpapir mozgatds kéltsége

Osszesen

Egyéb bevételek (e Ft-ban)

Egyéb bevételek

655185&“

Egyéb raforditasok (e Ft-ban)

Befektetési alapok kilsnadsja

655195&“

4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2021. 2022.

21 9 050

0 956

3182 7132

28197 873 062

31 400 890 200

2021. 2022.

2125 24 910

0 105 820

2125 130 730

2021. 2022.

0 1595

8754 23 298

707 1937

38 38

33 0

535 551

410 900

385 1210

68 78

426 5398

11 356 35 005

2021. 2022.

0 63

(] 63

2021. 2022.

442 1213

442 1213

Datum "A" sorozat" "B" sorozat Osszesen

2021.12.31 621 048 468 60726 201 681 774 669
2022.12.31 946 231 069 31 985 323 978 216 392

4.8 Az Alap sszesitelt netté eszkSzértéke és az egy jegyre jutd nelts eszkézérnék 2023.01.02-ra vonatkozéan a 2022.12.3 1+ adatok alapjén

Sorozat neve

Netté eszksértek (HUF)

Egy jegyre jut neftd
eszkdzérték (HUF)

"A" sorozat 2271302 422 2,400368
"B" sorozat 77 321 186 2,417396
Osszesen 2 348 623 608 =
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j8vedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése ( e Ft-ban) 2021.12.31 2022.12.31
I. Indulé toke 681775 978 216
Kibocs. bef. jegyek névértéke 6771 664 7675108
Viszavas. bel. jegyek névértéke -6 089 889 -6 696 892
Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 603 582 1370053
Visszavés. bel. jegyek bevondsi ért.kil. 218 206 221 560
Erékelési kilonbszet tartaléka 359 839 36771
El6z8 évek eredménye 444 472 461 949
Uzleti év eredménye 17 477 723315
Sajat toke 1285 357 2 348 269

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kdzdtti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épil, addig a portféli jelentés szamai 2023.
elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriltek meghatérozésra a 2022. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjdn.
A kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazési napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges

2022. évi koliségek és kotelezeltségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

{eF-ban)

Beszamold NEE szdmitds Kilsnbszet

Sajdt téke / Netté eszkdzérték 2 348 269 2 348 624 355
Kilénbzet tételesen:

Folyészamla 1652814 1652814 0

Erlékpapl'rok 1995158 1995158 0

Kévetelések/Aktiv idSbeli elhat. 11317 13 525 2208

Kételezettségek/Passziv idébeli elh -1 311020 -1312 873 -1 853

A 2022.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szamolt folyészémla kamat kiilénbézete 67 e Ft

A beszamoléban a koltségek akitiv idébeli elhatdroldsa kdzatt keriit kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonatkozé része.

A NEE kimutatasban a teljes LEI kéd dij 8sszege a 2022 évi kaltségek kézélt kerilt elszémoldsra,

A beszémoléban a bevételek aktiv id8beli elhatdrolésa kézstt kerillt kimutatdsra 63 e Ft, ami a 2022. december hénapra jdré kapott CSDR birsag 8sszege.
Ez a NEE kimutatdsban mar 2023.évi bevételként jelenik meg.

A 2022.évi utolsé napi befektetési jegy forgalmazasbél szarmazé kévetelés illetve ktelezettség a NEE kimutatdsban a kivetelések és kdtelezetiségek

kézétt is megjelenik, mig a beszdmoléban ezt Gsszevontan a kévetelések kdzstt mutatiuk ki. Az ebbdl adédé kilénbézet &sszege 2.238 e Ft

7. Mérleg fordulonap utani események

El8sz5r a COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatésdra a geopolitikai kockézatok Eurépaban, de
kiléngsen a kézépkeleteurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétd], amely események kézvetett hatésa a mérleg fordulénapia utdn, a mérlegkészités
idépontjdig elsésorban a kiemelkedden magas hazai, és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kdmyezetben és jelentés jegybanki szigoritdsban jelentkezett.

Az Eurépai Unié tagéllamai és t8bb mas nyugati hatalom jelentds szankeiskkal sbjtottak Oroszorszdgol, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konflikius esetében is
van esély tovibbi eszkaléciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontia nem kbzeledett, békekstési szandék egyik oldalrél sem léthats. Ezen kockazatok, illetve a pénzromlds
magas Uteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossdg megtakaritdsi képességére és hajlandésagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkémyezet kézvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teliesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart hozamokra is. Tobbek kézt ennek

egyik mellékhatésaként bontakozoft ki egy bankpénik 2023. mérciusdban az Egyesiilt Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is.

A paniknak 18bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetelt. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen
voltak, szikségessé valt a vezeté jegybankok rendszerszintii beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kiszénhetSen a t8zsdei arfolyamokra is haté pénik hamar lecsengett,
jelenleg gy tinik, nem alakult ki globadlis bizalmi vélsag. Bar a habords konflikius alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kivetkezményei teljes
mértékben nem becsilhetsk, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatol, amelyek hatdsa jelentss lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak értékelésére,

s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezélial bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi
kézzététel, illetve bemutatds nem szitkséges. Az Alap sem kézvetlen, sem kézvetett Credit Suisse kitettséggel, &s egyéb, a fenti kockazatok miatt azonositolt, bemutatdst

igénylé kiteltséggel nem rendelkezett.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021. 2022.

1. Befektelelt eszk5z6k az sszes eszkézokhsz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézok az sszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajét t5ke ardnya oz Ssszklelezettséghez + sajdt t6kéhez 99,83% 64,17%

4. Hossz( lejérati kilelezetiségek
a/ a HIK + sajat 16kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi {elentés" a 2. sz. mellékletben talélhats.

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra ki as a 4. sz. mellékletben talalhaté

Budapest, 2023. éprilis 25

BN ¥

Simon Péter Janas —~ Varadi Zaltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetelt eszkzok az &sszes eszkézékhéz

Befekietett eszkéz

0,00% Osszes eszkoz

2. Forgéeszkdzok az Ssszes eszk6zokhéz

Forgdeszkdz+AkHv idéheli elh.

100,00% Osszes eszkoz

3. Sajét ibke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez

Sajat t8ke

64,17% Forrasok osszasen

4. Hossz6 lejérat kitelezettségek
a/ aHIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/

Hosszd lejdratis kitelezetségek

0,00% Hossz0 e, kot + Sajal foke

b/

Hosszi lejdrati kotelezettsagek

0,00% Saojat foke

Budapest, 2023. dprilis 25
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2022.12.31

0
3 659 289

3 659 289

2 348 269

2 N\

Simon Péter Janos “Varadi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra
I. Hitelallomany dsszetétele

Il. Kdltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022.

eftban
1]

eFt-ban
31764

Elszamoll Elhatéarolt/ szalliték Pénzigyileg realizalt
Alapkezelési dij 23298 1983 21315
Letétkezelési dij 1937 164 1773
LEl kéd fenntartési ksltsége 38 0 38
Knyvvizsgdlénak fizetends dij 551 303 248
Szémviteli szolgdltatas 1595 199 1396
Feligyelefi dij [MNB] 900 242 658
WARP dij 1210 350 860
Bankforgalmi jutalék 5398 0 5398
Ertékpapit mozgatds ksltsége 78 o] 78
Ossz: 35 005 3241 31764
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 2 348 2691 eFt-ban
ill. %-ban
|d8szak nyitéallomény |d8szak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 152 221 1652814 70,38%
ld&szak nyitéallomany |d&szak zarédllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 1134941 1994 786 o 84,95%
DBC US 1134 941 0 0,00%
CBCOMM GY o} 703 964 29,98%
XAAG GY 0 882 551 37,58%
XSVT GY o} 408 271 17,39%
Részvények 357 372 0,02%
ORASCOM CONT 264 243 0,01%
NBK GEE II. 93 129 0,01%
|dészak nyitéallomany |dészak zdrédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések 1] 11085 0,47%
Aktiv idébeli elhatarolas 32 232 0,01%
Kételezettségek és passziv
idebeli elhatarolasok -2 194 -1 311020 -55,83%
Osszesen 357 1 285 000 1995158 353 111 100,00%
Budapest, 2023. 4prilis 25
Simen FéiﬁWE\ Varadi Zoltan
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2021.
e Fkban

I. Szokases tevékenységhdl szarmazo péenzeszkdz-valtozas
(MUkodeési cash flow, 1-13. sorok) 9716
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapolt hozamok nélkiil) = 17 456
2. Elszémolt amortizdcié + 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0
4. Elszamolt értékelési kilsnbézet + -359 839
4.a. Elszémolt éntékelési killonbézet korrekeié + 359839
5. Celtartalék képzés és felhaszndlds kilénbszete + 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltasanak eredménye = 28196
8. Befektetett eszkézek dllomanyvéltozdsa = 0
9. Forgdeszkdzsk dllomanyvaltozdsa + 174
9.a. Enékpapirok dlloményvéliozésa + 0
10. Révid lejarats kitelezettség dllomanyvdltozdsa + 260
11. Hosszi lejérati kdtelezettségek dllomdnyvéltozdsa + 0
12. Aktiv id3beli elhatdroldsok dllomdnyvéltozdsa + o]
13. Passziv id8beli ethatéroldsok dlloményvéltozdsa = 590
Il. Befektetési tevékenységbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas (14-19. sorok) -159 983
14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladésa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 280318
18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltasa + 120314
19. Kapolt hozamok + 21
1l Pénziigyi miveletekbdl szar o pér kéz-valtozas (20-26. sorok) 270 750
20. Befektetési jegy kibocsdtés + 425 535
21. Befektetési jegy kibocsdtds sorén kapott apport - 0
19. Hitelfelvétel + 0
22. Befektetési jegy visszavdltdsa - -154 785
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0
24. Hitel, illetve kélesdn felvétele + 0
25, Hitel, illetve kélesén t6rlesztése - 0
26. Hitel, illetve kélesén utdn fizetelt kamat - 0
IV. Pénzeszkszdk valtozasa (£lzlilll. sorok) * 101 051

Budapest, 2023. &prilis 25
- R I n J
u | i \
Simon Péter Janos Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

11/ 13. oldal

2022.
e F-ban

1244 564

714265
0

0
36771
36771
0

0

767 242
0
-11085
0
1310131
0

200

-1 305

-480 178

0

0

0
2943711
2 454 483
9 050

736 207

903 444
0
0
-167 237

o

[eNeNe)

1 500 593



4. sz melléklel

Portfolié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezels neve:
Letétkezeld neve:

NEE szamilds tipusa: T+1 napi

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja,1111-154
Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Targynap (1 Z07ZT230 '
A sorozal
Saijat iSke F1.): 2 271 302 427
Egy (egyre [v15 NEE: 2,:1001]63
Darabazam P46 231 049
|& sorozat
Sajét iBke JF1): 77 321 188
Eay Ieayre [ud NEE 7417398
Darahszam; 3] 985 323
A targynopi netté eszkéxdrhik meghatarozdsa:
ezer Farint
1. KOTELEZETTSEGEK
Hitelez Fulamidd Csazng//Erak 1 %
1. Hitelallomany [@sszes): of [
Ussaep/Eridk &
1/2. Egyeb kotel egek (Gsszes): <1312 873 100,00
[Alopkez=lal o] miat 1983 0,15}
i dlif miall [ A serozal ] -187] 0,01
A|’:Ekezo]6i dij miat [ B sarozai | -1 0,00
Latitkezalal dif miaft -179 0,01
i yoal dif miat Q [4]
Fargali, kig, miah [ &
Kizzétdtell kg, miall [0} 0
Reklam kig. miai [ [
Kallsegkan) alszamoll agyab falel miafl -3 089 0.24
[Ey2E nem kall:eg alopd - kolsezatsig 1307 434 59,59]
1/3. Celtartalékok (Gsszes): [] 0
/4. | Passziv idabeli elhatarolasok (asszes): ] of 0
| Kétol sgok & 1 -1312 873 100,00
1. | ESZKOZOK DsseeplFrik %
/1. I Folyészamla, keszpénz (Bsszes): 1652814 45,14
Taillatsan Bark 7 EUR 1372 850 37,49
Hoitfelssan Bonk / HUF 145 639 3,98
Roitfaizen fonk / USD 134 375 3,87
| 11/2. | Egyéb kavetelés (Gsszes): 13 3249 0,36]
D23 16612 Dividend payment Assal/ [IEIN] 0,24
V2320778 HaH Ausel/ 4413 0, 12]
__ _ Bonk Fulamida Oiinzeg,/Ertik ] I3
1143 l_uE)IEm hankhbefs 0 [{]
1i/3.1 Max. 3 ho [akalas [ 0
|
1/3.2 | f henapnal hosszohb lekotesu o 0
[OSSTEE}
| Magnavezin | Devizonem | N Evarlsk | Osszag/Eriik %
| ti/a. | Ertikpapirok [6sszes): | | 1 115] 1995 158 54,49
Il/4.1 | Allampapicok [Bsszes] of 0 _gt
/.11 [ Katvinyek (asszes): o] 0 0
| 0|
11/4.1.2. | Kinestirjegy=k [baszas). | 1 | of 0] 0]
| 1 1 | 1 o
|__B|/4 e r?v: ey nankkepas vp. P 2 a
£
I1/4.1.4. [aaidi al ampapirok [sizes): | | | ] o] 0
| | ] | 1 0
e DEdaMadnr & egyes | I | o o S
vigzon zslid 2o,
1/4.2.7, | Tézsdére bavezsiati [Bsszes): | | | of 0] 0
1 | | ] | g
/422 | Kulloldi katvanyek (6aszes): I ] T 0] i 0
1 ] | | 1 U
It/4.2.3: | Tozsdén kivilli {asszes): | | | 0f 0] 0]
] ] ] | 1 0
174.3. | Resavenyek (Bsszes) T I I o] 372] 0,01
Ii/4.3.1 | Tozadére bavezetal (aaszes) [E] 372 0,07
MNBEK GRE I, [GRS003003035] EUR [{] 129 0,00
CRASCOM CONT LI5S0 [§] 243] 0,01
I1/4.3.2 I Kolaidi részvinyek [Guszes): | 1 ] 0[ o] o
| | | | 1 il
I/4.3.3. | Tézsdén kivali (Bsszes]: | | ] of of [¥]
| | | | | 0
Il/ 4.4 | Jelzdloglevalek {tsszes) | | 1 o[ 0] 0
11/4-4.1 | Tézsdére bovezshsll [Hsszes) | [ | [i]] of 0|
| | | | | g
11/4.4.2. | Téizsdin kivili [oaszes]: 1 | | o] o] 0]
| | | 1 | o
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11/4.5. | Befekietesi jsgyek [osszes): | 115] 1994 786| 54,48
WA5 1. | iozsdre havazaied [Gsszads ] 175 1994 78 5248
CBCOMM GY [LUD4T9741177) EUR 12 703 964 19,23

XAAG GY JIEOOBYXYX52 1] EUR 75 HB2 351 24,10

]{EVT GY [LUO460391732] EUR Zﬂ 408 271 11,15

II/4.5.2 | Thzedén kivili [Geszas): 1 o} 4] 0
11/4.6. | Kirpétlasi jegy (Beszes): | | ] 0

| | |
LAl eli elhotarolasok
n/s. | % o 201 0,01
osszes):

REAK EUR Currenl accounl 157 0,01

REAK. LI5S0 Currant accaun! 44 0,00

I"z’é -Z?mi:-x-zm’. TgyIaTer. Griekelas 0 0 0

oie
5
[ T Exkanak & T 3 661 497] 100,00]

Budapesl, 2023, dprilis 25.

\

Simon Péler Janos

Varadi Zalldn

Raiffeisen Befektelési Alapkezels Zrt.
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Uzleti jelentés 2022.
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

I. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja altaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

K&nywvizsgald Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konywvizsgdlé neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja

111-154

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgalé és Tandcsado Zrt.
1042 Budapest, Arpdd Gt 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmané Szeberényi Mdnika

nyilvanos nyiltvégti értékpapir alap

ABAK irdnyelv

drupiaci alap

hatdrozatlan

Az Alap befektetési célja, hogy a nemzetkdzi nyersanyag piacok teljesitményét kézvetitse a Befektetési jegy tulajdonosok felé alapok

alapja konstrukcion keresztiil. Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid eszk6zokon és egyéb dllampapirokon feliil féként tézsdei illetve

tézsdén kivilli befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alapkezel 202212-28-ig dllampapirokon, illetve részvényeken feliil kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba

fektethette az Alap tékéjét: Invesco DB Commodity Index Tracking Fund (ISIN: US46138B1035)

A 2022. oktdberében kérelmezett, az MNB dltal 2022. november 28-an H-KE-IIl-733/2022. szdm hatdrozattal jévahagyott kezelési

szabdlyzat médositas alapjan a fenti korldtozds megsz(int.

3. Az Alap dsszesitett €s egy jegyre jutd netto eszkézértékének alakuldsa (forduldnapon vagy
fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)

202212.30 26,80% 27,87% 2,410844 Ft 2427774 Ft 2356 694573 Ft
202112.31 48,16% 48,26% 1,901365 Ft 1,898648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7,82% -7,82% 1,283334 Ft 1,280629 Ft 685482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271Ft 1,389336 Ft 456760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 -9.27% -9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527503982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1405835 Ft 1,405835 Ft 305267162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
2014.12.31 3,15% 3,15% 1,469516 Ft 1,469516 Ft 402 190 319 Ft
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384141854 Ft
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265170 Ft
2011.12.30 -10,24% -10,24% 1,428248 Ft 1,428248 Ft 1562 388 483 Ft

Az arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dital elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévGbeni
hozamaival. A k&z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikgja 2016. jiniusaban

jelentésen megvdltozott.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum | Devizanem ] ISIN kéd INévértékI Eszk6z érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1135298 275 88,31
DBC US usD US46138B1035 167 686 1134941407 88,28
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 93 043 0,01
ORASCOM CONT UsD AEDFXA14NUL7 162 263 825 0,02
Banki egyenlegek 152221335 11,84
Folydszamla - EUR 221 0,00
Folyészamla - HUF 150863926 11,73
Folyészamla - USD 1 357 188 0,11
Egyéb eszkézék 503 785 0,04
Egyéb kovetelések 503 785 0,04
Osszes eszkoz 1288 023 395 100,19
Kotelezetiségek -2418 643 0,19
|Egyéb kdtelezetiségek -2 418 643 -0,19
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézériék 1171244 012 HUF
Unitok széma 621 048 468
Egy jegyre juté netté eszkézérick 1,885914 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netité eszkézérték 114 360 740 HUF
Unitok széma 60 726 201
Egy jegyre juté netié eszkozériék 1,883219 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjén

Az éves beszamol6 és a portfoli6 jelentés szdmai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi  dllomdnyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2022, évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2021. évi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véinak.
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(eFt-ban)

Beszamold NEE szamitds Kiilonbozet

Sajat t6ke / Netté eszkdzérték 1285357 1285 605 248
Kiildnbézet tételesen:

Folyészamla 152 221 152 221 0

Ertékpapirok 1135298 1135298 0

K&vetelések/Aktiv idobeli elhat. 32 504 472

Kotelezettségek/Passziv idébeli elh. 2194 2418 224

A beszdmoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzott kerlilt kimutatdsra 32 e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2022.évre vonatkozd
része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kad dij dsszege a 2021.évi kditségek kiztt kerilt elszamoldsra. A 2021.évi utolsé napi befektetési
jegy forgalmazdsbdl szdrmazé kdvetelés, illetve kdtelezettség a NEE kimutatdsban a kovetelések és kdtelezettségek kozétt is
megjelenik, mig a beszdmoldban ezt sszevontan a kételezettségek kézétt mutatjuk ki. Ennek dsszege 207 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum | Devizanem | IsSINkéd | Névértek | Eszkdz érték | %
Atruhdazhaté értékpapirok 1995 157 772 84,95
CBCOMM GY EUR LU0419741177 11 500 703 963 703 29,97
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 128 977 0,01
ORASCOM CONT usD AEDFXA14NUL7 162 242 832 0,01
XAAG GY EUR IEOOBYXYX521 75 000 882 551 250 37,58
XSVT GY EUR LU0460391732 28 000 408 271 010 17,38
Banki egyenlegek 1 653 015 222 70,38
Folyészamla - EUR 1 373 007 361 58,46
Folyészémia - HUF 145 638 891 6,20
Folyészamia - USD 134 368 970 5,72
Egyéb eszkozok 13 323 616 0,57
Egyéb kivelelések 13323 616 0,57
Osszes eszkéz 3 661496 610 155,90
Kotelezetiség -1312 873 002 -55,90
Ertékpapir ligyletek elszamolasabdl ereds kbtelezettségek -1307 434 228 -55,67
Egyéb kitelezettséaek -5 438 774 -0.23
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 2 271 302 422 HUF
Unitok szama 946 231 069
Egy jegyre juté nettd eszkSzérték 2,400368 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Neitd eszhkidzérték 77 321 186 HUF
Unitok szama 31 985 323
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 2417396 HUF

*Kbftv 6. szdmi melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kdézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portféli6 jelentés szamai
2023. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdényi adatok

alapjan.

beszdmoldban a tényleges 2022. évi koltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véinak.

A kotelezettségek kozdtt is megjelennek az els6, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

Sajdt t6ke / Nettd eszkozérték

Kiilsnbdzet tételesen:

Folydszamla

Ertékpapirok

Kovetelések/Aktiv idSbeli elhat.
Kételezettségek/Passziv iddbeli elh.

(eFt-ban)

Beszdmold NEE sz&mitas Kiilsnbozet
2 348 269 2 348 624 355
1652 814 1652814 0
1995158 1995158 0
11317 13 525 2208

-1 311020 -1 312 873 -1 853

A 202212.31-ig és az els6 forgaimazasi napig szamolt folydszdmla kamat kiilénbézete 67 e Ft A beszdmoléban a kéltségek aktiv idébeli

elhatdrolasa kézott keriilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonatkozd része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kéd
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dij 6sszege a 2022.évi koltségek kézott kerillt elszémolasra. A beszamoldban a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kozott keriilt
kimutatdsra 63 e Ft, ami a 2022. december hénapra jaré kapott CSDR birsdg ésszege. Ez a NEE kimutatdsban mar 2023.évi bevételként
jelenik meg. A 2022.évi utolsé napi befektetési jegy forgalmazasbél szarmazé kivetelés, illetve kbtelezettség a NEE kimutatdsban a
kévetelések és kotelezettségek kéz6tt is megjelenik, mig a beszdmoléban ezt dsszevontan a kévetelések kdzott mutatjuk ki. Az ebbél

adodé kiilonbozet 6sszege 2.238 e Ft.

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2022.01.03-4n 621 048 468
2022. évben eladott befektetési jegyek 903 443 901
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 578 261 300
Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2023.01.02-4n 946 231 069
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 2 271 302 422
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-4n 2,400368

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 60 726 201
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavéltott befektetési jegyek 28 740 878
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 31 985 323
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-6n 77 321 186
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2023.01.02-6n 2,417396

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok 1995157 772 84,95
CBCOMM GY EUR LU0419741177 11 500 703 963 703 29,97
NBK GRE il. EUR GRS003003035 86 128 977 0,01
ORASCOM CONT usD AEDFXA14NUL7 162 242 832 0,01
XAAG GY EUR IECOBYXYX521 75 000 882 551 250 37,58
XSVT GY EUR LUD460391732 28 000 408 271 010 17,38
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozoftt atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott éiruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb éruhazhaté értékpapirok (/] 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (1] 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 2271 302 422 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 77 321 186

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategériaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzéen legaldbb 50%-Gt Grupiaci kitettséget nyujté befektetésekbe, a
fennmarado részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alap a sajdt t6kéjének hisz szazalékdt meghaladé mértékben
fektethet a kovetkez6 alapokba:

e Invesco Bloomberg Commaodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: ISIN: [EOOBYXYX521)

Raiffeisen 5
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e  Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS 2C ETF (ISIN: LU0460391732)

*  Lyxor Bloomberg Equal Weigth Commaodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: LU0419741177)

2022 végén az Alap a likvid eszkéz6kon (lGtraszlé szamldn elhelyezett banki betét) feliil kizarélag a fenti tdbidzatban szerepld, a
tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirnak mindsiild részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett. Az Alap

a sajat tékéjének 85%-dt fektette be 2022 végén a célpiacokat reprezentdlé t6zsdei instrumentumokba.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott osztalék
Folyészémlakamat
Adolyamkiilsnbézet
Ertékpapir ériékesités arfolyam nyereség
Pénziigyi muveletek raforditasai
Adolyamkiilsnbszet
Ertékpapir értékesités drfolyam veszteség
Egyéb bevételek
Befektetési jegyek utdn trailer fee
A mikddési koltségek
Alapkezelési dij
Letétkezelési dij
LEl kéd fenntartasi kéltsége
Bankksliség - negativ kamat
Szamviteli szolgéltatds
Koényvvizsgalénak fizetendd di
Feligyeleti dij (MNB)
WARP dij
Bankforgalmi jutalék
Enékpapir mozgatés kéltsége
Egyéb raforditdsok
Befektetési alapok kiilsnadéja
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott [Gvedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési kiillénbézete
Befektetési jegy

- kamatokbél, osztalékbdl

- egyéb

Részvények

- kamatokbdl, osztalékbél

- egyéb

Nagysdgrend: eft
890 200
9 050
956
7132
873 062
130 730
24910
105 820
63

63

35 005
23 298
1937

38

0

1595
551

900
1210

78

5398
1213
1213

1]

723 315

o
723 315

-36 771
-32 669
0

-32 669
-4 102
0

-4 102
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Tokeszdmla vdltozasai 2022, december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Idészak nyitédllomany Id8szak z&réGllomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 152 221 1652814 70,38%
Iddszak nyitéallomdny |dészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek ] 1134941 1994786 ] 84,95%
DBC US 1134941 0 0,00%
CBCOMM GY 703 964 29,98%
XAAG GY 882 551 37,58%
XSVT GY 408 271 17,39%
Részvények 357 0 372 0 0,02%
ORASCOM CONT 264 243 0,01%|
NBK GEE Il 93 129 0,01%
Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Kévetelések 0 0 11085 0A7%
Aktiv idébeli elhatarolas 0 32 232 0,01%
Kételezettségek
és passziv idobeli elhatarolasok 0 -2 194 -1 311020 -55,83%
Osszesen 357 1285 000 1995158 353111 100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidGszakban és 2022. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-HI-355/2017. szami
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.10-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és az Ujrafelhaszndlds atlGthatésdgdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositdsardl sz6l6 jogszabalynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizérja a fenti lgyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).
VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett vdltozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véltozds 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel§ befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliérd forintos
dltomadny 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piacén a BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezelé piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel6 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsanak el8készitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.
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VIIi. A befektetési politika alakulasdra hatoé fontosabb tényezok

1. A 2022-gs év tokepiaci folyamatai
Arupiaci véttozasok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kézéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mdr 2021 6sze 6ta fegyverként haszndlta a
foldgazt az Eurépai Uniéval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csdkkentése kovetkeztében a foldgdz dra
egyre magasabb csticsokat ért el. Az eurdpai féldgdzar pedig magdval hiizza egyrészt az eurépai dramdrat, mdsrészt pedig az eurdpai
LNG import felfutdsa (tjan a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai féldgazdrra, valamint a szén drara,
ahogy sok, féleg Gzsiai orszdgban inkdbb a széner8miiveket kezdték el lzemeltetni a féldgdzerdmiivek helyett. Az eurépai gdzar
augusztus végeén érte el a maximumadt az év elejei érték csaknem 6tszorésén, amikor az dllamok siettek minél tobb gdzt betdrolni a téli
id8szakra. Ahogy folyamatosan nyilvdnvaldva vdlt, hogy lesz elég gdz részben a kedvezd id6jaras, részben a takarékossdgi

intézkedések miatt, a gdzar folyamatosan esett, és végiil minddssze 13% koriili emelkedéssel zarta az évet.

Az olqj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az arfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyamdn. Oroszorszdg itt is
jelentds kitermeld, és az arab orszdgok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabdl.

Az ipari nyersanyagok arai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) dltaldban emelkedtek az év elején, majd a mdsodik negyedévben jelentésen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zartdk az évet. A mezégazdasagi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vilagpiacon jelentds orosz és ukrén export veszélybe keriilése miatt tértént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a pallddium jelentdsen emelkedett az orosz-ukrdn hdbor( kirobbandsakor, de a tébbi
drfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkiilést, mindkettd pluszban zért, mig az arany és a palladium

negativ tartomdnyban fejezte be az évet.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezel 2022.12-28-ig dllampapirokon, illetve részvényeken feliil kizarélag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirba fektethette
az Alap tkéjét: Invesco DB Commodity Index Tracking Fund (ISIN: US46138B1035)

A 2022. oktéberében kérelmezett, az MNB dltal 2022. november 28-dn H-KE-Ill-733/2022. szami hatdrozattal jévahagyott kezelési
szabdlyzat mddositas alapjan a fenti korldtozds megsziint.

Az Alap 2022.12.28-t kévetSen a sajdt tékéjének hiisz szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a kévetkezd alapokba:

. Invesco Bloomberg Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: ISIN: [EOOBYXYX521)
. Xtrackers Bloomberg Commodity ex-Agriculture & Livestock Swap UCITS 2C ETF (ISIN: LU0460391732)
. Lyxor Bloomberg Equal Weigth Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: LU0419741177)

A fenti valtozds az Alap 2022-es teljesitményét érdemben nem befolydsolta. A fenti ETF-ek kéziil a Lyxor Bloomberg Equal Weigth
Commodity ex-Agriculture UCITS ETF (ISIN: LU0419741177) 2023 elsé negyedévében beolvadt az Amundi Bloomberg Equal-weight
Commodity ex-Agriculture UCITS ETF alapba. Az Alapkezelé ennek lekdvetése érdekében 2023. janudrjGban kezdeményezte az Alap
kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amit az MNB H-KE-1II-102/2023. szdmii hatdrozatdval 2023. februdr 21-én hagyott jova. A
modositott kezelési szabdlyzat 2023. mdrcius 30-an lépett hatdlyba,

A befektetési politikdra haté egyéb tényez8 nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ljra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté

eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetS. Az Alapkezel§ folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
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kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befektet6k szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.

IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a)

b)

c)

d)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsénak teljes 6sszege a 2022-es évre
szoléan, rogzitett és valtozé bontdasbhan:

Millié Ft
2022. év

Rogzitett jovedelem Gsszesen: 270

Valtozo jovedelem dsszesen*: 16

Kedvezményezettek szama: 29

Kézvetleniil az AEKBV dltai kifizetett brmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A vdltozé jovedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdanak teljes 6sszege a
2022-es idészakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockazatvdllaldsért és ellendrzésért felels alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiliéra 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 0sszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjelleg(i kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb),
Potlék jellegd kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jards kdltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédd térvény szerinti kételezé kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolédo, a torvény dltal elGirtakon feliili kifizetések.

Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozdasai:

Az Alapkezel8 feliilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsd, a csoportszintli szabdlyok valtozas miatt szilkségessé vdlt médositasat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyel6 Bizottsdga 2022. jinius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022.
jinius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszert érintd mddositdsat a
Raiffeisen Alapkezelé Felligyel6 Bizottsdga 2022. novemnber 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja 2022.

december 08. volt.
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e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika kétszer médosult 2022 sordn. A médositdsok sordn az aldbbiak véitoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

s acsoport szintli szabdlyzat véltozdsa miatti modositdsok:

o @ munkakori juttatds kifizethetéségéhez kapcsolddd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozé szervek szerepkorének feliilvizsgdlata

o acélbdnusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

s ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer fellilvizsgdlata miatti médositdsok:
o  acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bdnuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezelé teljesitményére  vonatkozé
teljesitménymérével

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK adltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek minSsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli.
Az Alapban 2022.12.30-én nem voltak illikvidnek mingsitett eszk&zok. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott,

melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizottsaga dént az értékeléshez

alkalmazandé eljardsrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 5

Az Alap befektetési politikdjanak 2022. decemberi valtozdsa nyomdn a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus
mutaté kiszdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok, a jogszabaly el6irdsainak megfelel8en, egy mesterséges referencia portfolid
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba torténé besoroldsa 6sszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap dltal eszkdzolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsolhatjak. A
szintetikus mutatd szdmitdsanak a mdédszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban

feltlintetett értékekkel nem 6sszehasonlithaté.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndita a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a toékeattételi megdllapodads
értelmében nytjtott garancidak ajbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szadmitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netté eszkézértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockdazati kitettsége 2022.12.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 93,46%

Xll. Mérlegfordulénap utani események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockazatok Eurépdban, de kilénésen a kdzép-kelet-eurdpai régiéban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idSpontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globadlis infldciés kornyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Uni6 tagdllamai és
t6bb mds nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
lathatd. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas (iteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossag
megtakaritdsi képességére és hajlandésagadra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkdrnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tobbek kdzt ennek egyik meliékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar Gtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentGs egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetben a tézsdei drfolyamokra is haté pdnik hamar lecsengett, jelenleg
gy tiinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg.

Bdr a hdborts konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei teljes mértékben nem
becsiilheték, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelent8s lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs vdltozdst okoztak volna és ezdital
bemutatanddék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap sem kozvetlen, sem

kdzvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockGzatok miatt azonositott, bemutatdst igényld kitettséggel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. 4prilis 25. ‘\
QQ Bk

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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