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Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vdci Ut 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet
nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK irdnyelv

drupiaci alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap befektetési célja, hogy a nemzetkdzi nyersanyag piacok teljesitményét kdzvetitse a Befektetési jegy tulajdonosok felé alapok
alapja konstrukcion keresztiil. Az Alapkezelé az Alap tokéjét likvid eszk6zokon és egyéb dllampapirokon felll féként tézsdei illetve

tézsdén kivili befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjénak ellentétes tartalmi médositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzokon, és egyéb
dllampapirokon, illetve részvényeken felil kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét:

Invesco DB Commodity Index Tracking Fund (ISIN: US46138B1035)

3. Az Alap oOsszesitett és egy jegyre juto netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

2022.06.30 43,81% 44,40% 2,734400 Ft 2,741737 Ft 2974 808 037 Ft
2021.12.31 48,16% 48,26% 1,901365 Ft 1,898648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7,82% -7,82% 1283334 Ft 1,280629 Ft 685 482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13,89% 1,392271 Ft 1,389336 Ft 456 760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1,222507 Ft 1,219931 Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 -9.27% -9,26% 1,275538 Ft 1,275599 Ft 527 503 982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1,405835 Ft 1,405835 Ft 305267 162 Ft
2015.12.31 -13,52% -13,52% 1,270900 Ft 1,270900 Ft 302 010 386 Ft
2014.12.31 315% 315% 1469516 Ft 1469516 Ft 402190 319 Ft
2013.12.31 -8,95% -8,95% 1,424664 Ft 1,424664 Ft 384141854 Ft
2012.12.28 9,55% 9,55% 1,564682 Ft 1,564682 Ft 417 265170 Ft
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Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek sszefliggésben az alapok jévébeni
hozamaival. A kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja 2016.

janiusdban jelentésen megvdltozott.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2022.01.03.

Instrumentum | Devizanem ISIN kéd  |Névérték| Eszkéz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 1135298275 88,31
DBC US UsD US46138B1035 167 686 1134 941407 88,28
NBK GRE . EUR GRS003003035 86 93 043 0,01
ORASCOM CONT UsSD AEDFXA14NUL7 162 263 825 0,02
Banki egyenlegek 1522271335 11,84
Foly6szamla - EUR 221 0,00
Foly6szamla - HUF 150 863 926 11,73
Folyészamla - USD 1357 188 0,11
Egyéb eszkozok 503 785 0,04
[Egyéb kovetelések 503 785 0,04
Osszes eszkéz 1288 023 395 100,19
Kotelezettségek -2418 643 0,19
Egyéb kotelezettségek -2 418 643 -0,19
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézériék 1171244 012 HUF
Unitok széma 621 048 468
Egy jegyre jutd netté eszkozértek 1,885914 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozérték 114 360 740 HUF
Unitok széma 60 726 201
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,883219 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2022.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték Eszkoz érték %
Atruhazhaté értékpapirok 2568 853 104 88,09
DBC US usD US46138B1035 253 726 2 568 451 451 88,08
NBK GRE II. EUR GRS003003035 96 323 0,00
ORASCOM CONT USD AEDFXA14NUL7 305 330 0,01
|Banki egyenlegek 348 018 211 11,93
Folyészamla - EUR 234 0,00
Foly6észamla - HUF 345 745 256 11,86
Folyoszamla - USD 2272721 0,08
|Egyéb eszkozok 10 843 058 0,37
Egyéb kdwetelések 10 843 058 0,37
Osszes eszkéz 2927714 373 100,40
Kotelezettségek -11 695 078 -0,40
Egyéb koételezettségek -11 695 078 -0,40
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Nettoé eszkézérték 2790 204 720 HUF
Unitok széma 1041 842 524
Egy jegyre juté netté eszkozériék 2,678144 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézériék 125 814 575 HUF
Unitok szama 46 851 433
Egy jegyre juté netté eszkozériék 2,685394 HUF

lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-én
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.07.01-jén
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-jén

621 048 468
614 528 446
193 734 390
1 041 842 524
2790 204 720

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 2,678144
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 60 726 201
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 13 874 768
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 46 851 433
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 125 814 575
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2022.07.01-jén 2,685394
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Té6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 2 568 853 104 88,09
DBC US usD US46138B1035 253 726 2 568 451 451 88,08
NBK GRE II. EUR GRS003003035 86 96 323 0,00
ORASCOM CONT USD AEDFXA14NUL7 162 305 330 0,01
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat / HUF 2790 204 720 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat / HUF 125 814 575

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkodzeinek jellemzéen legaldbb 80%-at drupiaci kitettséget nyljté befektetésekbe, a
fennmaradé részt likvid és egyéb eszkdzokbe fekteti. Az Alap a DB Commodity Index Tracking Fund (ISIN: US46138B1035) alapba toérténd

befektetésbdl 90%-os célardny elérésére torekszik.

2022 elsé félévének végén az Alap a fenti, tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirnak minésiilé ETF-be (exchange traded

fund) torténd befektetésének részardnya 88,1% volt.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2022 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2021-es dinamikus béviilést kdvetéen - mérsékeltebb ltemben
tovabb emelkedett, igy a 2021. év végi 235,1 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 243,7 milliard forintra emelkedett. A
nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,55%-ra nétt a 2021. év végi

3,35%-r0l.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2022 elsé félévének tokepiaci folyamatai

Arupiaci véltozdasok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kézéppontban 2022 elsd félévében. Oroszorszag madr 2021 8sze éta fegyverként
haszndlja a féldgdzt az Eurdpai Unidval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csokkentése kdvetkeztében a
foldgaz ara egyre magasabb csucsokat ért el. Az eurdpai foldgazdr pedig magdaval hizza egyrészt az eurdpai dramdrat, masrészt
pedig az eurdpai LNG import felfutdsa utjan a vilagpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai féldgdzarra,
valamint a szén dardra, ahogy sok, féleg dzsiai orszagban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el lizemeltetni a féldgdzerémlvek helyett.
Az olaj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az arfolyama 40% felett emelkedett a félév folyamdn. Oroszorszdg itt is jelentds
kitermeld, és az arab orszagok sem siettek emelni a kitermeléstiket az arak megfékezése céljabdl.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel) dltaléban emelkedtek a félév elsé felében, majd a mdsodik negyedévben
jelentésen visszaestek, vélhetéen a kinai gazdasdagi aktivitdssal kapcsolatos negativ varakozdsok miatt. A réz dra kivételesen nem

emelkedett az elsé félévben, ugyanakkor dprilistdl itt is jelentésebb esés volt. A mezégazdasdgi termékek drainak emelkedése
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nagyrészt a vildgpiacon jelentds orosz és ukran export veszélybe keriilése miatt tértént. A nemesfémek piacai vegyesen alakultak,
féleg a pallddium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdn hdboru kirobbandsakor, de az arany és a platina drfolyama is emelkedett. A
félév végére viszont mindhdrom visszaesett a kordbbi szintekre. Az ezlist ugyanakkor nem emelkedett érdemben, viszont a félév végén

jelentdsen esett, ez inkdbb az ezist ipari felhaszndldsara jellemzé dinamikat tiikrézte, ahogy gyenglltek a gazdasdgi kildtdsok.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022 elsé felében.

VI. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkdzok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandé eljérasrél. Az Alapban 2022.06.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megadllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 6

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmult 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 6. kategoridba torténé besoroldsa 6sszefiiggésben van azzal, hogy az Alap dltal

eszkozolt befektetések értékét a nyersanyagpiacok gyakran jelentés mozgdsai negativan befolydsolhatjdk.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsdahoz.
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VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2022.06.30-An: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2022.06.30-dn: 88,43%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél

sincs).

Budapest, 2022. augusztus 29.

Simon Péter  Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. szamu melléklet

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja befektetési alap daltal 2022. jalius 01-én tartott befektetési alapok
jellemzoi

Alap Benchmark Teljes koltség Alapkezelé Befektetési politika
mutato /
Menedzsment dij

A PowerShares DB Commaodity Index Tracking az Egyesilt Allamokban bejegyzett, az
DBIQ Optimum Yield
Invesco DB Commodity 0,87%/0,77% DBIQ Optimum Yield Diversified Commodity Index teljesitményét kéveté Alap. Az
Diversified Commodity Excess Invesco
Index Tracking Fund - USD (2021. december 31.) Alap olyan drucikkekbe fektethet be, mint a kénnyd, ,édes" nyersolaj, flitéolaj,
Return Index - USD

aluminium, arany, kukorica és blza.

Forrds: www.invesco.com/us/financial-products/etfs
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