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I. A Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja dltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
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Székhelye:
Forgalmazé neve:
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Kdnyvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:
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T+2 napon (T+3 napon 2015. auguszius 10-ét kdvetden)
nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap

részvényalap

hatdrozatlan

Az Alap befektetési célteriletei elsédlegesen a Kelet-Eurépa, Oroszorszag, Kézel Kelet és Afrika, dsszefoglalé nevén az EMEA régid

orszagaibél kerilnek ki. Az alap eszkdzei kdzétt szerepld befektetések dltal reprezentdlt régidkat, orszdgokat és gazdasagi szektorokat

az alapkezelé fundamentdlis alapon vélasztia ki az EMEA régidn belil. Az érintett feltdrekvd piaci orszagok jelentds része mar az

Eurépai Unié tagja és a gazdasdgilag fejlett Eurépdhoz torténd konvergencia folyamatnak a kézepén dlinak. Az Alap a sajdt tékéjének

huszonét szdzalékat meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

3. Az Alap é&sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa* (fordulénap elétti utolsé

kereskedési napon)

Arfolyam Arfolyam Netto A ref. Index

valtozas eszkozérték hozama
2015.06.30 6,37% 1,563142 Ft 357 606 163 Ft 12,14%
2014.12.31 3,15% 1,469516 Ft 402 190 319 Ft 2,22%
2013.12.31 -8,95% 1,424664 Ft 384 141 854 Ft -6,34%
2012.12.28 9,55% 1,564682 Ft 417 265 170 Ft 11,98%
2011.12.30 -10,24% 1,428248 Ft 1 562 388 483 Ft 2,93%
2010.12.31 30,05% 1,591140 Ft 1 893 932 540 Ft 31,98%
2009.12.31 56,27% 1,223514 Ft 804 429 065 Ft 56,53%
2008.12.31 -31,03% 0,782935 Ft 499 488 126 Ft -30,09%

* az Alap befektetési politikdja 2008-ban jelentésen megvéltozott

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jév8beni hozamaival. A
kéz5lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

ALAPOK

2015.01.05.

Instrumentum |Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 310322447 77,74
CEZ Il CzZK CZ0005112300 45 300 3 038 656 0,76
COMM INTGRD uSbh US2017122050 2779 4752 807 1,19
EFG-HERMES usD US2684254020 744 771171 0,19
EPOL US usb US46429B6065 4277 26 676 757 6,68
GLOBAL TEL usb US37953P2020 1 848 1364786 0,34
HSBC SAFRICA usD I[EOOB57S5Q22 5056 72176 785 18,08
HSBC TURKEY uSbD IEOOB5SBRQB73 13 621 18 367 383 4,60
ISH SOUTH AF usD US4642867802 4199 70 529 791 17,67
ISHARES RU usD US46429B7055 14 019 41 667 568 10,44
ISHARES TURK uSbD US4642867158 1078 15171 072 3,80
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 21 000 2 259 558 0,57
MSCIE EMEA T EUR LU0292109005 3 400 24 795 698 6,21
MTELEKOM HUF HU0000073507 132 600 448 188 0,11
OCI N.V. EUR NLO010558797 324 2 947 484 0,74
RICHTER HUF HUO0000123096 40 000 1 414 000 0,35
TELECOM EGY usb US8792712024 252 457 758 0,11
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 5 404 23 482 985 5,88
Banki egyenlegek 89 353 852 22,38
Folyészdmla - CZK CZK 1 685 470 0,42
Folyészamla - EUR EUR 640 152 0,16
Folyészamla - HUF HUF 65122 127 16,31
Folyészamla - TRY TRY 123 169 0,03
|Folydszémla - USD UsD 21782 934 5,46
Osszes eszkéz 399 676 299 100,12
Kételezettségek -498 641 -0,12
Egyéb kotelezettségek -498 641 -0,12
Netté eszkozérték 399 177 658 HUF
Unitok szama 273712 344
Egy jegyre juto netté eszkozérték 1,458384 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.07.01.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd |Névérték | Eszkdz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 319271384 87,57
BK OF GREECE EUR GRS003003019 13 000 3855727 1,06
CEZ I CZK CZ0005112300 45 300 2 971 861 0,82
EPOL US usbD US46429B6065 4177 26 975 108 7,40
HSBC SAFRICA usb I[EOOB57S5Q22 4 456 69 516 858 19,07]
HSBC TURKEY usD [EOOB5BRQB73 7 640 9 557 849 2,62
ISH MSCI RUS ND) US46434G8069 14 019 55 930 237 15,34
ISH SOUTH AF usb US4642867802 3 699 68 443 189 18,77
ISHARES TURK usb US4642867158 1078 13758 875 3,77
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 21 000 2 630 697 0,72
MSCIE EMEAT EUR LU0292109005 3 400 27 571 041 7,56
MTELEKOM HUF HUOO00073507 132 600 523770 0,14
OCI N.V. EUR NLOO10558797 324 2 587 550 0,71
ORASCOM CONT usD AEDFXAT14NUL7 162 592 723 0,16
QAT US ND) US46434V7799 1750 11229770 3,08
RICHTER HUF HUO000123096 40 000 1 700 000 0,47
UAE US usbD US46434V7617 1850 10425 134 2,86
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 1904 11 000 995 3,02
Banki egyenlegek 44714 279 12,26
Folyészamla - CZK 1812918 0,50
Folyészdmla - EUR 297 933 0,08
Folyészdmla - HUF 35124 650 9,63
Folyészdmla - TRY 116 245 0,03
Folyészdmla - USD 7 362 533 2,02
Kovetelések 1385407 0,38
Egyéb kovetelések 1 385 407 0,38
Osszes eszkoz 365 371 070 100,22
Kotelezetiségek -799 869 -0,22
Egyéb kotelezettségek -799 869 -0,22
Netté eszkozérték 364 571 201 HUF
Unitok széma 228 779 310
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,593550 HUF

lil. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2015.01.05-én 273712 344
2015. 1. félévben eladott befektetési jegyek 31249110
2015. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 76182 144
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2015.07.01-én 228 779 310
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2015.07.01-én 364 571 201
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2015.07.01-én 1,59355
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok 319271384 87,57
BK OF GREECE EUR GRS003003019 13 000 3855727 1,06
CEZ I CZK CZ0005112300 45 300 2971 861 0,82
EPOL US usb US46429B6065 4177 26 975108 7,40
HSBC SAFRICA usb [EOOB57S5Q22 4 456 69 516 858 19,07
HSBC TURKEY usb [EOOB5BRQB73 7 640 9 557 849 2,62
ISH MSCI RUS usb US46434G8069 14019 55930 237 15,34
ISH SOUTH AF usbD US4642867802 3 699 68 443 189 18,77
ISHARES TURK usb US4642867158 1078 13758 875 3,77
KOMERCNI BAN  CZK CZ0008019106 21 000 2 630 697 0,72
MSCIE EMEAT EUR LU0292109005 3 400 27 571 041 7,56
MTELEKOM HUF HUO000073507 132 600 523770 0,14
OCI N.V. EUR NLO010558797 324 2 587 550 0,71
ORASCOM CONT USD AEDFXA14NUL7 162 592 723 0,16
QAT US usb US46434V7799 1750 11229770 3,08
RICHTER HUF HUOO00123096 40 000 1 700 000 0,47
UAE US usb US46434V7617 1 850 10 425134 2,86
XTRA RUSSIA EUR LU0322252502 1 904 11 000 995 3,02
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott étruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték 364 571 201 100,00

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek jellemzden legaldbb 80%-at részvény kitettséget nyljtd befektetésekbe, a
fennmaradé részt pénzpiaci alapokba és likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alap befektetései elsédlegesen a Kelet-Eurépa, Oroszorszdg, Kozel
Kelet és Afrika, dsszefoglald nevén az EMEA régidra fékuszalé befektetési alapokbdl és ETF-ekbél keriilnek ki. Az Alap a sajét t6kéjének

hisz szdzalékdt meghaladé mértékben fektethet a ,Deutsche Bank X-Trackers EMEA ETF” alapba.

2015. félév végén a portfélié a likvid eszkdzokon (latraszéld szamlan elhelyezett banki betét) felil kizardlag a fenti tébladzatban szerepld,
a t8zsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirnak minésilé részvényekbe, ETF-ekbe (exchange traded fund) és az egyéb

atruhdzhaté értékpapirok kategéridba sorolt nyilt végi befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta.

A globdlis kockézatok miatt az Alapkezeld nagyobb ardnyban szerepeltet ETF-eket a portfélioban mivel gyakran likvidebbek és jobban
kévetik a megcélzott piac teljesitményét. Az ETF-ek kivalasztasandl elényben részesitettik azon alapokat, melyek nem haszndlnak derivativ

eszkdzoket a megcélzott piac teljesitményének replikalaséhoz.

Az Alap a sajét t6kéjének 87,47%-Gt fektette be 2015 félév végén a célpiacokat reprezentdléd tézsdei instrumentumokba. Az félév sordn

legtobbszor féleg a megfeleld likviditas miatt defenziv dsszetétel jellemezte az alapot.
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V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

A tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentés valtozds 2015 elsé felében nem kovetkezett be, 0j izletagat vagy
szolgdltatast nem inditott. A Tarsasdg igazgatdésdganak dsszetételében tortént véltozas, hiszen 2015.03.11-i hatdllyal Radovan Dunajsky
lett az igazgatésag 0 tagja, mig Balogh Andrés tdvozott a cég igazgatésagdbsl 2015.06.30-i hatéllyal, és ezzel egy idében a
vezérigazgatéi feladatait sem ldtja el tovabb. Az Alapkezelé Gj vezérigazgatsja Ralf Cymanek. Devics Evanak szintén 2015.06.30-

hatéllyal szint meg a feligyelé bizottsagi tagsdga.

2015 elsd félévében az Alapkezels egy 6j alapot inditott (FWR Titénium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm
Raiffeisen tgyfélkorének alkotott meg. A Tdrsasdg junius végén igy hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld
befektetési alapokban kezelt dllomdnya csékkent, a 2014. év végi 190 milliérd forintos dllomdany egy félév leforgasa alatt 177 millidrdra
mérséklédatt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjén 3,13%-ra csékkent a

2014. év végi 3,57%rél.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem tapasztalt teljesitménnyel rukkolt elé 2015 elsé félévben. Mind a régiés, mind a fejlett globdlis atlagot
jelentésen felilmilva 18,37%-kal emelkedett a BUX index csak az elsé negyedév sordn. A régié dtlagdt leir6 CETOP20 index euréban
szdmolva 11,72%kal erésédott az elsé 3 hénapban, ami forintban csak 6,00%-0s ndvekedésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék datlagos
teljesitményét leird6 MSCI world free index negyedéves dollér teljesitménye mind&ssze +1,82% volt (6sszehasonlitasképp, a BUX index
dollarban mérve kézel 10%-ot emelkedett), amit a forint dollarral szembeni gyengiilése +9,61%-ra hizlalt a forintban kalkulélé befekteték
szadmdra.

A BUX index a fenti teljesitményével elékeld helyet szerzett magdnak a vildg t6zsdéinek elsé negyedéves rangsordban (olyan piacok
tudtak csak megelézni, mint pl. az orosz vagy a kinai t6zsde). Ezzel azonban csak az elmilt években felhalmozott jelentds alulteljesitését
tudta csdkkenteni, nem volt arrél sz6, hogy a véllalati eredményekben bekdvetkezd javulas okozott volna trendfordulét. Az emelkedést a
bankadé eltériésének kildtasba helyezése, a magyar gazdasagrél megielent kedvezé friss adatok, illetve egyre javulé prognézisok
élrették, de kellett hozzd az dltaldnos pozitiv nemzetkézi hangulat, illetve az orosz-ukrdn tizsziinet megkdtése is.

A hazai részvénypiac folytatta j6 szereplését a mdsodik negyedévben is, a BUX index tovdbbi 11,24%*kal fejelte meg kitiné elsé
negyedéves teljesitményét. Az index igy osszesen 31,68%kal dllt magasabban 2015 elsd félévét kdvetben. A régié dtlagat leird
CETOP20 index euréban szdmolva ugyanakkor 3,19%-kal gyengiilt, s csak a forint gyengilése hizta vissza az indexet pozitiv
tartomdnyba (+1,95%). A fejlett t6zsdék &tlagos teljesitményét leird MSCI World Free Index hasonlé pélyat irt le, negyedéves dollér
teljesitménye -0,30% volt, amit a forint doll&rral szembeni gyengilése +1,06%-ra javitott.

A BUX index a fenti teljesitményével szembe ment az dltaldnos tendencidval, ami a mdsodik negyedévben inkdbb szélt a névekvd
arfolyam ingadozasrdl  (volatilitésrél), mintsem az emelkedd trend folytatéddsdrdl. A bankadé csdkkentésének elsé negyedévi
bejelentésében a piaci szereplk a kormdnyzati politikéban bekdvetkezett piacbardt fordulatot lattak. A brékerbotranyok kapesdan a
bankrendszerre kivetett Gjabb terhek azonban racdfoltak erre, a piacot azonban ez ezittal nem érdekelte. A kedvezé gazdasagi adatok
is csak arra volt elegenddek, hogy ezittal ne légjunk ki lefelé a régids atlagbdl. igy egyediil a korabbi évek lemaraddsénak bepétiasa

maradt az egyetlen megalapozott érv a rally folytatédésa mellett. A lengyel részvénypiac a CEE régidhoz képesti alulteljesitésében
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szerepet jdtszottak a félév végén felrdppend hirek, az ottani svdici frank alapi hitelek kivezetésérdl és atvdliasardl, amelynek a terheit a

lengyel bankrendszernek kell majd viselni.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 €
2015. Q1 18,37% 11,35% 9,18% 3,45%% 1,81% 11,72%
2015. Q2 11,24% 6,76% -5,05% -3,26% 2,98% -3,26%
2015. H1 31,68% 18,87% 3,67% 0,08% 4,85% 8,15%

A nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok dtlagos teljesitményét méré MSCl World Free index 1,82%-kal emelkedett dolldrban kifejezve az elsé
negyedévben. Ez dnmagdban egy szerény részvénypiaci eredményt takarna (bdr 2014 egészében sszesen 2,93%-kal emelkedett, ehhez
képest 2015. elsé negyedéve erésnek szamit), de a dollar igen jelentés iddszaki erésédése miatt az index nem tikrézi azt a pozitiv
hangulatot, ami a fejlett piacok jelentds részénél tapasztalhaté volt. Az amerikai deviza a legfontosabb devizdkkal szemben jelentésen
erésddott (kivételt a japdn jen jelenteft), az eurdval szemben pl. 11,3%-of, az amerikai jegybankidl vart kamatemelési lépések miatt.
Kézben az Eurdpai Kézponti Bank meghirdette a sajat QE (quantitative easing) programidt, aminek keretében eurdpai dllampapirokat
vasarol majd a mdsodlagos piacon (ennek finanszirozdsat pedig mérlegfédsszegének emelkedésével, azaz pénznyomtatdssal oldja meg).
Okulva a tengerentilon végbement folyamatbdl, a piaci szereplék jelentés pénzeket mozgatva eurdpai részvények vasarlasaba kezdtek.
Bér a jen nem gyengilt, a tavol-keleti orszdgban a jegybank Ggy gondoskodott a 6 részvénypiaci hangulatrél, hogy maga kezdett el
részvényeket (egész pontosan részvény alapokat) vasérolni.

A nemzetkdzi részvénypiacok kézott a mésodik negyedévben az eurdpai t6zsdéken komolyabb korrekciét, az USA-ban pedig vegyes, de
egyébként gyenge feljesitményt lathattunk. Azért, hogy az elsd negyedév szdrnyaldsa utdn az eurdpai tézsdék esésbe valtottak, leginkdbb
az eurddollér keresztdrfolyam volt felelds, illetve annak névekvd esélye, hogy Gorégorszag végil elhagyja az eurézéndt. Az EKB
mdrciusban beinditott pénzpumpdija olyan jél sikerilt, hogy a befekteték mar annak korai befejezésére kezdtek spekuldlni, ami
megforditotta az eurd gyengiilé trendjét (ehhez kellett a vartndl gyengébb elsé negyedéves amerikai gazdasdgi teljesitmény is). A gérog
adéssdgprobléma az eurépai QE ellenére komoly politikai problémavéd vélt. Mindehhez tarsult az tékepiacokra dltalénosségban jellemzé
tldrazottsdg, egyes piacokon jelentkezé likviditasi problémdk (amely a  piaci szereplék egyirdnyd poziciondltségdbdl adédik),
kiegésziilve a globdlis gazdasdgi aktivitds gyengélkedésével. Az elsd félévet igy Ujra a forintnak a dollarral szembeni gyengiilése mentette

meg egy forintban kalkulalé befekteté szemszogébdl.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa (sajat devizdban):

DOW § S&P500 $ NASDAQ $ EUROSTOXX50 € DAX € NIKKEI225 ¥
2015. Q1 -0,26% 0,44% 3,48% 17,51% 22,03% 10,06%
2015. Q2 -0,88% -0,23% 1,75% -7,39% -8,53% 5,36%
2015. H1 -1,14% 0,20% 5,30% 8,83% 11,62% 15,96%

DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EUROSTOXX50: Eurozéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japdn

forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta j6va azokat az Alapkezeld dltal 2014-ben el8készitett véltozasokat az Alap tdjékoztatéjdra és kezelési
szabdlyzatéra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi
targyd térvények médositasardl c. jogszabdly (Kbftv.) irt elé. Az alapok aktudlis tajékoztatdja és kezelési szabdlyzata megtekintheté az
Alapkezelé honlapjén (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feligyelet &ltal izemeltetett honlapon

(www.kozzetetelek.hu).

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
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Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ojra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarlasi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megdllapodédsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek min&sitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjgban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az Alapkezelé
Arazési Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazand eljgrasrél. Az Alapban 2015.06.30-4n meglévé illikvid eszkézok:
1.)  National Bank of Greece (ISIN kéd: GRS003003019)
Kitettség: 1,37%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eldirasoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljon egymdssal. Uj

megdllapodés a likviditaskezeléssel kapcsolatban 2015-ben nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 6

Az alap befektetési politikdja 2012-ben megvéliozott, ezért a fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutatd
kiszdmitdsdhoz haszndlt moltbeli adatok egy része, a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapul. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 6. kategéridba t6rténd besorolasa dsszefiggésben van azzal, hogy az

alap eszkdzeinek tilnyomé része részvényalapokba és részvényekbe keriil befektetésre.

Az Alapkezelé a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege
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a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Gigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.06.30-an: 90,18%

Budapest, 2015. augusztus 28.

Ralf Cymanek  Véradi Zoltén

az Alap képviseletében
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