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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Részveny Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Részveny Alap (,az Alap™) 2022. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamold a 2022. december 31-i fordulonapra készitett mérleghdl — melyben az eszk&zok és forrdsok egyez6
vegosszege 5.822.394 E Ft, a targyévi eredmény 727.769 E Ft (nyereség)-, és az ugyanezen idéponttal végz4ds
Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is
tartalmazo kiegészité mellekletbél all.

Veleményink szerint a meliekelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2022. december 31-én
fenndllo vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds lizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torveénnyel gsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (Xl 11.) kormanyrendelettel §sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennalld felel¢ssegiink bévebb leirasat jelentésiink , A kdnyvvizsgalod éves beszamolo
konyvvizsgalataert valo feleléssege" szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel§jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" ciml kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddéstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé es megfeleld alapot nyuijt
vélemenylnkhoz.



Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Részvény Alap 2022, évi lizleti jelentéseébdl allnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az tizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban torténé elkésziteseéert. A fliggetlen konyvvizsgalol
jelentéstink ,Vélemeény" szakaszaban az éves beszamoloéra adott véleményiink nem vonatkozik az lzleti
jelentésre,

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy ttnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéh
informaciok lenyeges hibas allitast tartalmaznak, ktelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirdsaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjarél velemeny nyilvanitasa.

Véleményink szerint a Raiffeisen Részvény Alap 2022. évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
dsszhangban van a Raiffeisen Részvény Alap 2022. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé
eldirasaival. Mivel egyéhb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az lizleti jelentéshben mas jellegli lenyeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés a megbizhaté és valds képet add éves beszamold elkészitéséert a szamviteli torvennyel
gsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibahol eredd Iényeges hibas allitastél mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetes felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képessegét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo dsszedllitdsaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érveényestilését eltérd
rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezo, koriimeny
nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteert.

A konyvvizsgalo éves beszamol6 kbnyvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgadlati Standardokkal 8sszhangban elvegzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas dllitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindslinek, ha ésszer(l lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



HE NEXTUM

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink a vélemeénylink
megalapozasahoz. A csalasbol ereds iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertekeljiiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléseéget és a vezetés dltal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kozzéteételek ésszerlséget.

o Kovetkezteteést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vaéllalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességet illetéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, filiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban lévo kapcsolddo kozzétetelekre, vagy ha
a kizzetételek e tekintetben nem megfeleldek, minésitenink kell véleményiinket, Kévetkeztetéseink a
fliggetlen kdnyvvizsgdldi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

e Ertékeljik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitesét és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzeétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljestil-e az alapul
szolgalé Ugyletek és esemeények valds bemutatdsa.

o Az iranyitassal megbizott személyek tudomadsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezéset, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleertve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kGnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 25.

[z

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato
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Raiffeisen Részvény Alap

eft eft

2021. 2022.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok 0 o
I. Ertékpapirok o (o}

1 Erékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési killsnbazete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbédl 0 o]

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézék 6 517 084 5 822 352
. Kévetelések 6 204 1 860

1 Kovetelések 6204 1 860

2 Kovetelések értékvesztése (4 0 0

3 Kilf. pénzérékre sz6l6 kdvetelés értékelési kilonbozete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kiilsnbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 5 950 553 5315726

1 Ertékpapirok 4791227 5157 405

2 Ertékpapirok értékelési killonbézete 1159326 158 321

a kamatokbdl, osztalékbél 0 0

b egyéb 1159 326 158 321

lll. Pénzeszkdzék 560 327 504 766

1 Pénzeszkdzok 560 327 504 766

2 Valuta, devizabetét énékelési kildnbdzete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 31 42
1 Aktfv idébeli elhatdrolasok 31 42

2 Aktv id8beli elhatéroldsok értékvesztése () 0 0

D / Szarmazékos igyletek értékelési kiilonbézete o o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 6517 115 5 822 394
E / Sajdat toke 6 508 675 5813 399
I. Indulotoke 3 605 497 3 391 126

1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 21362216 21 632 642

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke 17756719 -18 241 516

Il. Tokevéltozas (tékendvekmény) 2903 178 2 422 273

1 Visszavédsdrolt bef.jegyek bevonasi értékkilonbdzete 354 043 146 374

2 Erkékelési kilonbdzet tartaléka 1159326 158 321

3 Eléz8 évek eredménye 1106 949 1 389 809

4 Uzleti év eredménye 282 860 727 769

F / Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 7 300 8 140
I. Hossz lejarati lejaraty kételezettségek o o

Il. Rovid lejaratd kotelezettségek 7 300 8 140

IN. Kilfldi pénzériékre sz6lé kotelezettségek értékelési kiillonbdzete o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 1140 855
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 6517 115 5 822 394

Budapest, 2023. &prilis 25.

o i

Simon Péter Jafios
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Véradi Zoltan



Raiffeisen Részvény Alap

oft eft

Eredménykimutatas 2021. 2022.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 466 984 907 317

Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 108 725 98 829
1l Egyéb bevételek 0 14
IV Mikédési kdltségek 72705 77 726
V Egyéb raforditasok 2 694 3007
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 282 860 727 769

Budapest, 2023. prilis 25.

NN

Simon Péter Janes Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Részvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2022. december 31-ével végzédo évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériilmények

Az Aranypolgar (ll.} Nyiltvégi Részvény Befekletési Alap (lovabbiakban: Alap) 1997. november 21-én kerilt nyilvanlartasba vélelre az APTF-nél

503.580.000,- forint induld sajat t6kével. A belekletési jegyek névérgke: 1 Ft

Az Alap halérozallan fulamideji;.

Névvaliozlatdsra kerilt sor a PSZAF 110.083-9/2000. szamé haldrozat alapjan.

Az Alap i neve: Raiffeisen Részvény Alap. A hatélyba lépés napja: 2000. szeptember 07

Az Alap nyilvénos forgalombahozalaldt engedélyezs Feliigyeleli hatdrozat széma és kelte:
LA" sorozat: 110,083/1997., 1997. november 06
.B" sorozat: KE-II-434/2010., 2010, okidber 27.
R” sorozal: HKE-IL525/2017. 2017, jélivs 31.
Q" sorozat: HKEAN-447/2019., 2019. jolius 28.

Az Alap mégsH a Railfeisen csoport nagybefektetésekben tapasziall gardaja dll.

Ausztriban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csopori tagjai vezels banki szolgdliatck.

Az Alap kénywvizsgdlatial alalamasziohi éves beszémoldjél és éves jelentésél az interneten is kozzéteszi, amelynek pontos cime, elérhelésége

a kévetkez8: htips://alapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befeklelési Alapkezels Zrt
Simon Péler Janos
Véradi Zolign

Raiffeisen Bank Zrt

Az Alap képviseletére jogosull:

Féforgalmazé:
Lelgtkezeld: Raiffeisen Bank Zrt
Az Alap kényvvizsgdlalra kélelezett
Kényvvizsgdlé: NEXTUM Audit Zr.

Regiszirdciés szém: 005430
lgazolvany szém: 005429

Kijelsl kényvvizsgals: Kozmdné Szeberényi Ménika
A szamvileli szolgaltalds ksrébe lariozé feladatok
irdnyitdsaért felelds személy: Gaspdr Tibor

NGM regisziraciés szam: 168480

2. Befektetési politika

1133 Budapest, Vaei 61 116-118.

2011 Budakaldsz, Marion Aron u. 27/A

2051 Bialorbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.ajté
1133 Budapesl, Véci 6t 116-118

1133 Budapesl, Véci 6t 116-118

1042 Budapesl, Arpad 0t 51-53. B épilet 3.emelel
2161 Csomad, Napsugdr utca 28.

2330 Dunaharaszli, Kirdly ulca 38

Az Alapkezeld a 18le elvarhalé maximéilis gondosséggal, sajdt beldidsa és déntése alapjdn, a Térvény és az Alapkezelési Szabdlyzalban foglalt

korlatozasok belaridsa mellett alakilja ki az Alap forrsainak felhasznalasi médjdl, a befektelési aranyokal annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezeld vérakozdsainak megfeleld jsvébeni kockdzalok és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el,

Az Alapkezels alapveléen magyarerszégi és egyéb kdzépkelel eurdpai 15zsdén jegyzett részvényekbe 16riénd befekietésekkel, illeidleg szarmazékos eszkézokke!

mérsékelt kockazald, jol diverzifikdlt porifélis kialakitasara I15rekszik. Az Alapkezeld az Alap sajél 16kéjél az alabb felsorolt befekielési eszkézékben tarthatja:

1. Az allampapirok:

A) o magyar vagy egyéb OECD tagdllam dlial kiboesétot allampapirok, igy 15bbek kdzoit diszkonlkincstdrjegyek, kamatozé kineslariegyek,

kézép- és hosszo lejarald, fix, illetve véllozs kamalozdsi dllamkéivények;
B) @ magyar jegybank, az Eurépai K&zponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagdllamdanak jegybankija alial kibocsdlot,

hitelviszonyl megtestesfl5 érékpapirok

2. Az egyéb hitelvi Yy it6 érték irok

9 Pap

Devizabelféldi és devizakillfsldi tarsasagok altal kibocsdtott, hitelviszonyl meglestesitd ériékpapirok, igy 15bbek kizot kaivények, kereskedelmi

folal
g

kéivé
3. Részvények:

yek, amelyek k a Tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv. 275. §-dban foglall feliéleleknek.

Devizabelféldi és devizakilfsldi tarsasagok dltal kibocsdtott, tagsdgi jogokal megtestesiid énékpapirok, amelyek megfelelnek a Térvény 275 §-aban

foglali feliételeknek
4. Bankbetétek:
lairaszsls, illetve lekdist bankbelétek (forintban és devizdban).

5. Kollektiv befektetési értékpapir:

olyan nyill és zart végi befekielési alapok befekletési jegyei, illelsleg egyéb kollektiv befekietési érickpapirok, amelyek az Alap befekielési politikgjdhoz

hasonlé belekletési politika

6. Szarmaztatott eszkézdk:

szabdlyozolt piacon forgalmazolt szérmaztatotl pénziigyi eszkdzok, illetve olyan OTC szdrmaziatott iigyletek, amelyeknek az alapul szolgdlé eszkszei

del .

a kollekliv befekietési formak befekielési &s hilelfelvéleli szabdlyairél széls 78/2014. (lI1,14.) Kormany

lovabba pénziigyi indexekre, kamalldbra, devizadrfolyamra alapozott derivalivak.

2.5 (1) bek

1/12. oldal

ésében felsoroll eszkézok,



3. szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1 Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelésél és kimulaldsail a Szamvilelr8l szél6 2000. évi C torvény (Szt.), a kollekiiv befeklelési formakrél és kezeldikrsl, valamint egyes
pénziigyi largyi Iorvenyek médosilasard| szls 2014, évi XVI. Torvény (Kbhiv), illetve a befektelési alapok éves beszdmolé készilési és konyvvezelési

k& g i agairé| sz6l6 215/2000. (XI.11). Korm. rend. eléirasai alapjén és a Magyarorszdgon dlialdnosan  elfogadot szamviteli

elvekkel 8sszhangban készili.

Az Alap keti6s knywvitelt vezet, éves beszamolét készil, amelynek része a mérleg, az eredményki s, a kiegészils és a cash-flow kimulatds.

Jelentds sszegi hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilsnbsz4 ellendrzések sordn, egy adotl iizleti ével érintden (évenként kiilonkilsn) feliart
hibdk és hibahalasok - eredményt, sajat 18két névelé-csskkents - ériékének egyiities (el3jelid] figgetlen) 5sszege meghaladia a szamviteli polilikdban
meghaldrozolt ériékhatart. Minden eselben jelentds dsszegii a hiba, ha a hiba lelldrdsanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazen ével ériniden -
megallapitoti hibak, hibahatasok eredményt, sajai lokél novelé-csdkkento ériékének egyiities {eldjeltol fuggellen) dsszege meghaladja az ellenorzott

izleti év mérlegf8dsszegének 2 szdzalékal, illetve ha a mérlegféésszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forinlot, akkor az 1 millié foriniot.
Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek 8sszefoglalasdt &s az ériékelési eljardsokat az alabbiakban mulatja be.

Az Alap a beszdmolé szemponljabél kivéleles nagysaginak lekinti azon bevételeket és kiaddsokal, melyek éves szinlen a mérlegféésszeg 2 szdzalékat

ghaladjdk, valamint kivételes elfordulasinak tekinli azon bevéleleket és kiaddsokal, melyek az el8z6 évben nem meriliek fel &s nem a szokdsos
Uzletmenet részei, vagy egyedi 1élelek. Ezen bevéleleket és kiadasokal az Alap a kiegészité melléklelében az adot beszamolé sorndl részlelezi

3.2. Az éves beszémolo pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készillt és ezer forinlban (e Fi) keriili kimutaldsra.

A mérlegkészilés datuma: 2023, januér 31.

3.3. Az értékelési eljérasok ismerletése

Az ériekelési eligrasokndl - a Szamvileli Térvény és a Kezelési szabdlyzalban lefrtak alapjén - az Alap Szamviteli polilikdjaban

régziletiek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantaridst vezet, az ériékpapirok ériékelése az Alap Kezelési szabdlyzaidnak megfelelden I5riénik. Az értékpapirok
nem realizalt érfolyamkilénbézetét a iérgyévi eredmény nem larlalmazza, az kézvetlenil a t6kensvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

Az éves beszamold elkészilésekor a 2000. évi C. 16rvény 55. § (1) bekezdésével, valamini a 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdéséve

8sszhangban a vevd, az adés mindsfése alapjén az iizleli év mérlegfordulénapjén fenndllé és a mérlegkészités idSpontjdig pénziigyileg nem

rendezeli, hérom hénapon 10l lejératd ks él (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kéveleléseket, a kdlcsdnkénl,

Iécialloat talolok
|S1eg’

az el8legkénl adoti &sszegeket, fovabba a bevélelek akfiv idbeli elhatdroldsa kézot 1&ve kd is), azok k o1

ériékvesziésl kell elszamalni - a mérlegkészités idSpontjaban rendelkezésre dllé informaciék alapijdn - a kvelelés kényv szerinti ériéke és a kvelelés

vérhaldan meglérilld Ssszege - veszleségiellegl - killdnbszet 8sszegében az egyéb réforditdsokkal ben, ha ez a kiilsnbézel 1ariésnak
mulatkozik és jelenids Bsszegii
Az Alap a valula-, devizakészlelekel és a kiilfsldi pénzérigkre sz8l6 kéveteléseket, ill. a devizakétel égekel azok bekeriilésekor MNB deviza

arfolyamon szamitoti forintériéken veszi fel a kdnyveibe - a foriniér velt devizaeszkézske! az érte fizete forinldsszegben - és a szamviteli politikdban
régzilel médon, az ériékelés napjén a devizaeszkdzok és -kdtelezetiségek kényv szerinli foriniériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon
dlszamiloti ériéke kozotli kiilonbozet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szémolja el,

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem 13riénik

A befekletési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirlak szerinl tériénik

A forgalmazas névértékben az indulé t6két, a befekielési jegyek névértéke és folys dra kdzli - az ériékelésbs| adéds - killsnbszel a 16kensvekményt véltoztatja.

A porthdlié értékeldsének elvai o kivetkezdk:

A befektetési eszkdzdk arazasi méd; i (az egyes eszkaztipusokra alkal értékelési maod: k)

A nem forinlban nyilvénlartotl, azaz kilfldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza arfolyamok alapjan kell értékelni

Toxsdei ar alapjan artékell eszkbzok T Nem t5zsdei (OTC) ar alapjan ertekelt eszk6zeK

7672014, (.14 Korm,. rendelet alapian az Alap altal megszerzeft éndkpapimak az érnteft rendelet 2.5 (1) bokezdssében 63 @ 3.5 (1] bokezdasénok o), b, o], ] 65 g] ponliab hatarozoftakon 161 a kévetkez5 felléraloknek

kell megfelelnie:

a) az érékpapirrdl bizhaté értékelés all rendelkezésre, ami

aa) a szabélyozoh piacra b értékpapir esetében a naponta p éllapithaté piaci dral vagy a kiboesstisl figgetlen ériskelssi randszer alial randelkezésre boesélott pontos, megbizhats, rend arat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az ériékpapir kibocsatsjalél vagy mériékads befektelési elemzéshdl szdrmazé rend: h értékelést jelenti,

b} az érékpapirél megfeleld informaci éll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozolt piacra b ékpapi ében az értékpapirrdl vagy a porfolisrél - amelynek az adoll érékpapir részét képezi - o szabdlyozott piac rendelkezésére bocsatatt rend ponlas, dlfogd informaciét jelenti,

bbb) a ba] pontban nem emlitett értékpapir eselében az értékpapirral vagy a portfaliérol - amelynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezeld rendelkezésére bocsa ! és pontos informacict jelenti,
A BLOOMBERG, illetve REUTERS kipernydkdn vagy més megbizhalé adalszolgal

Ha egy befektetési eszkéz ériskelése tbzsdei arfolyam alapijén tarténik és o befektetési eszkézt 1obb 16zsdén jegyzik, az |(Telerate, Datastream, Wall Sireel Journal, Financial Times, Handelsblalt, stb,} gltal kézzétett

ériékelés alapjaul elsédlegesen azon t8zsde hivatalos arfalyama szolgél, chol az adolt értékpapir megvasarlasra kerilt. Ha ezen a arfolyamokat kell felhaszndlni

t6zsdén az adolt napon nem volt rd kéités, a Lelétkezeld jogosult elddnleni, hogy melyik tozsdén kialakult érat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alopian énékelt eszkéz esetében az alabbi ények szami k a normal arazastél eltard esetnek: Az olyan hitelviszonyt it5 értékpapirok esetéb lyeknek foly {iddben

kitas nélkiili} a keresk és emiatt zarodaruk egyérelmien nem haldrozhaté meg, a

Letétkezeld dokumentalt déntése alapjan a nelié eszkézériék szamitds idSpontjéb delkezésre
allé, valamely nagy nemzetkdzi hirigynckség (Bloamberg, Reuters, stb,) adalbazisaba bekeriild
nelié zarédrak T napig felhalmozott kamatial korrigalt ériékei alkalmazandsk

= az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik OTC ér alapjan érlékelt eszkz eselében az alabbi események szamitanak a norméal
arazastsl eltérd esetnek:

® az utolsd elérheld ar 30 nopndl régebbi = az ulolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

= az adoll eszkézt a LetélkezelS egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotia = az adott eszkézt a Lelétkezeld egyéb ok miat illikviddé nyilvénitotia

= djonnan bevezelet eszkdzék, ahol még nem tortént t5zsdei kdlés « (j értékpapir, amelyre még nem jegyeziek drat

= rendkivijli helyzelek = rendkiviili helyzetek

A normal drazastdl eliéré eselekben 15rtén ériékelésre [neh drtékelheté eszkézsk) vonatkozaan az Alapkezeld Ertekelési politikdja fogalmaz meg iranymutatast, Az Ertékelési polilika tartal azokat @ méd k lyek

az Alapkezeld alkalmoz az egyedi értékek feliilvizsgdlaléra. A felilvizsgélati folyamat kiterjedhet @ modellalapi arképzésre is. Ezen eszkdzik egyedi ériékel éd vagy ériékére az Alapkezeld az Erétkelési Politikab

gloliakat felhasznélva tehet javaslatot a Letélkezelsnek, aki ezt sajdt beldldsa szerint hasznalja fel az értékelési eljéras soran.
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Latra szolé betét (folyészamla)
A neltd eszkdzértéket a latra sz6l6 betétek kapesén oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng

Lekotatt betét

A lekatst belétek Ssszegét a T napig felhalmozolt kamatok sszegével meg kell névelni

Elsddleges forgall 6i rendszerben plé Magyar Allam éltal kibocsatott allampapirok

Az elséd forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsadl {orgalmazék kételezé arj ésébe bevont Magyar Allam élial kibocsdtott éllampapirok értékét az AKK dltal nyi|vénosségm hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi
arfolyam atlagaké ghatérozott kézép érfolyam alapjan, az iddardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szémitashoz az értékelés napjdn — vagy annak hidnyaban az értékelést 1625, oz érékelés
napjhoz legkézelebbi napon — az AKK élial kézzétett adatokat kel alkalmazni

Az elsédl forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatolt 92 nap vagy anndl rividebb hétralévé fulamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az

idBarényos - T napig - felhalmozott kamaital névelve kell meghaldrozni

Az diidleges forgalmazéi tendszaiben sze1epld, oz shidleges forgalmazoh hitelezd driegyzésébe nem bevont Magyar Allam dlial Mibacsdlolt §2 napnd! hosszabl haliclévé fulamidefs allampapiioh az lsédleges forgalmazél

rjegyzés kerershen mogjelentetett logjobb vétali 6 eladdsi neltd dr kézépértéke és a T napig Igalt idé kamat &sszegokén! kerblnek arickels

Amennyiben az adott érékpapirra T-1 napon az elsad| forgalmazék érat nem jegyeznek, akkor ezen érékpapirok a lsé elssdl forgalmazéi arjegyzés k b jel legjobb vételi &s eladasi netté ér ésa T
napig Igall felhalmozoft kamat sszegeként kerilnek rtékelasre

Elsédleges forgall 6i rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibacsatott forintban di inglt allampapirok

Az elssdl forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hélralévs futamidejd dllampapirok T napra kozé arfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapian, kéivények eselében oz
|dcurunyos -T ncp|g ~ felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napnél h bb hétraléva futamideji allampapirok T napra kozé arfolyamdt a kivetkezd pontban leiriak szerint kell meghatarozni.

Elsédleges forgall 6i rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar i Bank altal kibocsa nem forintban denominalt allampapirok, illetve a kilfsldi allampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlages piacanak tekintheld tézsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reulers képernydin vagy mas megbizhatd
adalszolgdltalé dlial kézzételt T-1 napi zéréérfolyam alapjan kell T napra vanatkozéan meghatarozni.

A yiben a T-1 napra kozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mased| piacdnak tekinthetd 18zsdén vagy OTC piacokrdl arfolyamkézlés nem hozzéférhets, a fenti kat az utolsé napi
zérédrfolyam alapjan kell elvégezni.

A yiben az adotl értékpapirokra nettd drfolyamot kdzélnek, és igy az ulolsé napi zaré-drfolyam nem I az el6z3 k fizetés éta a T napig felhal kamat &sszegé, illetve yiben az adott értékpapirok piaci
értéke a beszerzési nettd arfolyam alapién keril kiszémitasra, igy az adot ériskpapirok piaci érékanek megh a T napig felhalmozoft kamat ésszegét hozza kell adni az adoft érékpapirok nefid érfolyamértékshez.
Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Nyilvénas értékpapirforgalomban szerepls egyeb hitelviszony 5 értékpapirok piaci érékét az adott érekpapirok legfbb masodlagos piacanak tekinthetd fzsdn vagy OTC piacan kialokuls, Bloomberg, ifletve Revlers
képernydin vagy mas megbizhalé adatszolgéliaté dltal kézzétett T-1 napi zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghalarozni.

A yiben az adott értékpapirokra netté érfolyamat kzélnek, és igy oz utolsd napi zéréarfolyam nem I az elézs | fizelés dta a T napig fethal kamat &sszegél, illetve yiben az adott értékpapirok piaci
értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan kerill kiszamitasra, dgy az adott érékpapirok piaci ériékének hatérozasakor a T napig felhall it kamat Ssszegét hozzd kell adni oz adott értéky k netté arfolyaménekét
Tulajd i vi Yy gl itd értékpapirak

A Budapest £rtékiszsdére b ériskpapirok T napi pioci értékét o Budapesti Ertéktdzsdén kialakul, T-1 18zsdenapi zéréérfolyam alapién kell T napra vonatkezéan meghatérozniHa a T-1 napon az adott értékpapimak nem volt

forgalma és igy @ T-) napi zérdérfolyam nem llapithalé meg, tigy oz ulclss fergalmi nap zérsérfolyamat kell figyelembe venni.

ik L 1 al 1 e

5 dlial drozott pr iondli 5 — REUTERS vagy BLOOMBERG - élial kézsl T-1 z&ré drfolyamen kell ériékelni. Amennyiben az adott ériékpapir

Volamely kiilféldi 18zsdére bevezelett részvényeket a L
1 elsadl

t3bb 16zsdére is be van vezetve, az éntékelés alapjaul azon t8zsde hi

érfolyama szolgdl, ahal az adott értékpapir megvasdriasra kerill.

T8zsdei bevezelés esetén, amennyiben egy adott részvényre nem sziletelt még 18zsdei kdtés, a részvény beszerzési ériéken keriil énékelésre.

Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A letétkezeld gltal hold fessziondlis ad lgéltalé — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézlt T-1 zérd érfolyam. Amennyiben az adott értékpapir 18bb 15zsdére is be van vezetve, az érékelés alapjéul elsddlegesen

azon t8zsde hivatalos érfolyama szcllgul ahol az adott eﬂekpuplr megvasarlasra kerilt,

yilva nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirok

Hozai nyilvanos nyilt végl befek i alapok dltal kibocsatott befekreiési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befekietési alap alapkezeldje/forgal dlial kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juld nelté aszkdzériék
alapjén kell meghatarozni.
5ldi nyilvanos nyilt végd befelde'esl éniékpapirok esetében oz értékelési arfolyamot a Letétkezeld dllal meghata professziondlis adatszolgdliats ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt legfrissebb egy jegyre jutd netté
Kzérték alapjan kell meg}
anos zart végl kollektiv befektetési értékpapirok
A tézsdén kereskedett alapok (ETFs} értékelésével megegyszs madon.
Katelezettségek

Az Alap T érékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatérozasra:

Az Alap létrehozasaval k ! kdliségeket leljes egészében az Alapkezeld viseli

P 9 P

Az Alapol ferheld és folyamalosan felmerijls kéltségek és dijok idSardanyosan keriilnek az Alapra lerhelésre,

Az elSre nem tervezhets koliségek az esedékességiik iddpontidban keriilnek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzé

4.1. Informdcidk az Alap porifélisjdrs!

Az Alap a ré vonalkozé, 215/2000. Korméanyrendelel alapjén készili a beszamolsja

1éh

Az Alap az éves b az énékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régziletiek alapjdn az ulolsé munkanapi piaci drfolyamon ériékelle, mely
a targyévben 2022. december 30 volt.

Azon ériékpapirok eselében ahol nem voll elérhetd piaci ér 2022, december 30re, az ulolsé elérheld piaci dral alkalmaziuk az eszkdzék piaci ériékének meghatdrozésahoz
A beszamol$ &sszedllildsa sorén nem meriilt fel olyan informdcié, mely alapjén az egyes ériékpapirok eselében alkalmazoti
ulolsé elérheld piaci dr, és a fordulénap kézsHi dllapol kézoH jelenids eltérés merill volna fel.

A/ Részvények

e Ftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ertékkiil. egyéb Ertékkiil. kamat Meérleg szerinli sszeg
ADRIS HRK HRK 41 595 -4 574 Q 37 021
ALE PW PLN 289 409 -173 338 Q 116 071
AQ RO RON 23 169 -14 809 0 B 360
ARNT HR HRK 5948 -1613 ] 4335
ASSECO POL. PLN 9 645 411 (1] 13756
ATGRRA ZA HRK 26 003 938 o 25065
AUTOWALL C HUF 30737 5465 ] 25272
BANCA TRANS RON 256 569 -46 690 g 209 879
BDX PW PLN 9169 4 672 a 13 841
BRD GROUPE RON 120725 -15 335 a 105 390
BSK PW PLN 11958 73 Q 11 885
CDR PW PLN 133 296 -67 162 a 66134
CEZIl CzK 122 986 77 309 ] 200295
CICGEU EUR 5723 905 t] 6628
DIGI RO RON 22 441 2142 0 24 583
DINO POLSKA PLN 122 821 70971 o 193792
ELECTRICA SA RON 37 480 -7 180 4] 30 300
ERB PW PLN 16 883 -10 420 0 6 463
ERNT HRK 10377 1395 0 11772
ERSTE B. CZ CZK 141 221 17 541 o 158762
ERSTE BANK EUR 205 106 8191 o 213297
HRV TELECOM HRK 48 379 4789 0 53168
KGHM POLSKA PLN 155 941 5292 0 161233
KOMERCNI BAN CZK 184 536 <15 545 (0] 168991
KRKG SV EUR 51590 15870 '] 67 460
LKKPF EU EUR 5551 1259 a 4810
LPP SA PLN 68 259 23 548 [t} 91807
MBR PW PLN 25123 4126 0 29 249
MED LIFE TRV RON 16 383 2715 a 13 668
MOL TRV 2017 HUF 211179 16715 o 227 894
MONETA BANK CZK 119234 9 690 o 128 924
MTELEKOM HUF 176 492 -30 652 0 145 840
NLB EU EUR 27 946 6575 Q 34 521
NLBR 8V EUR 17 383 100 a 17 483
NUCLEARE RON 30213 36753 a 66 966
OTP DEMAT HUF 270799 -8 829 o 261970
PEN PW PLN 27 279 28 625 a 55904
PEO PW PLN 169 104 17 894 0 186 998
PETG EU EUR 40373 1413 (4] 41786
PETROM BUC RON 225 906 22 124 o 248030
PKN PW PLN 344 354 23377 a 367 731
PKO BANK PLN 246 331 -17 B39 4] 228 492
PODRAVKA HRK 24 877 12 836 0 37713
POSR EU EUR 8992 2914 4] 11 906
POWSZECHNY PLN 206 002 30341 4] 236 343
RICHTER HUF 195085 34 286 4] 229 371
ROMGAZ SA RON 127 800 33 679 ] 161 479
SPL PW PLN 113 545 5302 ] 118 847
TABAC CP CZK 19 584 B 415 a 27 999
TAURON PLEN PLN 61 056 -19 669 4] 41 387
TELEKOM SLO EUR 6 369 -2B6 a 6083
TRANSGAZ RON 8111 980 0 9 091
VALAMAR HRK 22140 -681 a 21 459
VIENNA INSUR EUR 70 369 -236 0 70133
VIENNAINSCZK CZK 24 933 3624 4] 28 557
WABERER EUR HUF 16 662 9 B66 a 6796
ZGBKF HR HRK 5491 1148 a 6 639
ZVTG SV EQ EUR 16 644 2 605 4] 19 249
Bsszesen 5033 275 87 603 (] 5120878
B/ Kincstdrjegyek, befektetési jegyek
Ertékpapir Devizanem Beszerzesi erfek Enékkil. egyéb Ertekkil. kamat Mérleg szerinli sszeg
FONDUL PROPR RON 124130 70718 0] 194 848
Osszesen 124130 70718 1] 194 848
€/ Kétvények

eFt-ban
Ertekpapir Devizanem ~ Beszerzési érfék Ertékkil. kamal Eriékkiil. eqyéb Meérleg szerinli 6sszeg
n/a HUF 8] 0 0 0
Osszesen [} [} ] [
OSSZESEN 5157 405 158 321 [+] 5315726

eFtban
Ertékpapir Devizanem Beszerzasl arfak Ertékkll, egyeb Ergkkul. komat Mérleg szerinfi 6sszeg
Osszesen 124 130 70718 0 194 848
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4.2. Kévelelések részletezése (adatok e Ft-ban)

Osztalékkévetelés
Befekletési jegy forgalmazas elszam.
Eriékpapir forgalmazds elszém.

4.3. Pénzeszk5z8k részletezése {adatok e Frban)

Az Alap a devizés tételeinek atériékelési kiilnbszetél a beszamolé eredménykimulaldsaban szerepelleli

Folyészamla HUF
Devizaszamla EUR
Devizaszémla USD
Devizaszamla CZK
Devizaszémla PLN
Devizaszémla HRK
Devizaszdmla GBP
Devizaszémla RON

4.4. Ethatéroldsok részlelezése {adatok e Fr-ban)

Bevételek és kaltségek akilv idbeli elhalrols

g

LEI kéd fennlartdsi kslisége
Folyészamla kamat elhatdrolésa

Ksltségek passziv idébeli elhatdrolasa

Folyészdmla kamat
Kénywvizsgdlénak fizetends dij
Feligyeleti dij [MNB)

KELER dij

WARP dij

Szémviteli dij

Alapkezelési dif

Letélkezelési dij

4.5. Révid lejérats kélelezettségek részletezése fadatok e Ft-ban)

Befekielési alapok killsnadsja
Befektelési jegy forgalmazds elszdm.
Ertékpapir forgalmazds elszam.

Belfsldi szallitok
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adatok e Ftban

2021. 2022.
december 31. december 31.
0 0

2771 837

3 433 1023

6204 1 860

2021. 2022.
december 31. december 31.
278 535 79 391

13 946 92 697
26749 ]

177 686 110721

41 498 49 104
1212 o}

15 692 0

5 009 172 847
560327 504766
2021. 2022.
december 31. december 31.
3 35

0 7

31 42

2021. 2022.
december 31. decomber 31.
0 0

597 338

543 517

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1140 855

2021. 2022.
december 31. december 31.
775 738

144 1487

0 0

6 381 5915

7 300 8140



4.6. Egyéb informdcisk

Az 61 évnél h bb idejii kétel égek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllaldkal nem foglalkoziat.
Az Alapkezeld az Alap hozaménak és 16kéjének megévésdra nem feti ériékbeli igéretel.
Az Alap nem kapol és nem adoli fedezelei, biztositékol, 6vadékol, nem vdllalt garancidt és kezességet.
A pénziigyi milveletek bevételeinek részl ladalok e Ftban)
2021. 2022.
Kapoft kamatok - érékpapirok 0 0
Deviza iigylelek arf.kiilonbszet 24155 66919
Folyészamlakamat ] 593
rékpapir énékesités arfolyam nyeresége 275 399 516079
Kapotl kamatok- egyéb vallakozsts! 0 o]
Kapott kamatok pénzintézelts! ] 0
Fillérdifferencia (o] o]
Kapott oszialék 167 430 323726
466 984 907 317
A pénziigyi miveletek réfordil k részletezése {adatok e F-ban)
2021. 2022,
rékpaplr ériékesilés drfolyam vesztesége 98 318 87 809
Fizelel kamatok- egyéb vallakozénak Q 0
Deviza iigyletek érf.kilsnbdzel 10 407 11020
Folyészamlakamal 0 0
108 725 98 929
Egyéb bevélelek eFtban
2021. 2022.
Kapoti biinletd jutalék 0 14
Osszesen 0 14
A mikadési kéliségek részletezése (adatok e Ftban)
2021. 2022,
Bankforgalmi jutalék a1 73
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 307 446
Alapkezelési dij 57 938 63 528
Lelétkezelési di 4308 4 801
Eriékpapirmozgatds kélisége 4745 3060
KELER dij 80 79
WARP dij 379 537
LEI kéd fennlartdsi kalisége 38 38
Kényvvizsgalénak fizelends dij 597 615
Szamvitel dij 2393 2393
Felgyelefi dif (MNB) 1889 2156
72705 77 726
Az egyéb réforditasck részlelezése {adatok e Ftban)
2021. 2022.
Egyéb 0 0
Belekietési alapok kiilsnadsja 2 694 3007
2694 3007
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j6vedelmezéség alakuldsanak bemutatasa

{eFI-ban}

A sajat téke részletezése 2021. 2022,
december 31. december 31.

I, Indulé toke 3 605 497 3391 126
Kibocsdtolt bef.jegyek névériéke 21362216 21 632 642
Visszavasdroli bef.jegyek névénéke () 17756 719 -18 241 516
Il. Tékendvekmény 2903178 2422 273
Visszavds. bef. jegyek bevondsi érl kil 354 043 146 374
Erékelési kilsnbszel taraléka 1159326 158 321
El3z8 évek eredménye 1106 949 1389 809
Uzleli év eredménye 282 860 727 769
Sajat toke 6 508 675 5813 399
A Netté eszkdzérték b asat sor ké Ftban
Sorozat ISIN bel.jegy db szam Egy jegyre julé NEE Netlé eszkézéngk
B sorozal HU0000708862 51202308 3,151225 161 350 000
A sorozal HU0000702766 658274 413 3,1146%7 2 050 325 369
R sorozat HU0000719208 2681637 176 1,343028 3601514805
Q sorozal HU0000722863 12 025 1,249397 15024
Osszesen 5813 205 193

6. Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 3 1-ig ismertié vall informécickra épil, addig a porifslié jelentés szamai

2023, elsd forgalmazdsi napjan mint nyité ériék keriliek meghatdrozdsra @ 2022. évi ulolsé forgalmazasi napi dlloményi adalok alapjan.

A kélelezetiségek kzétt is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtélelek, mig az éves beszamoldban a tényleges

targyévi kéliségek és kélelezetiségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Az utolsé forgalmazasi napokban 16réni, pénziigyileg nem rendezetl mozgdsok a beszamoldban egy elszamoldsi szamldan

netié médon kerilliek bemutalésra a kételezettségek kézoH, mig a NEE szamilasban kévetelések és kalelezetiségek szerinl tételesen szerepelnek

Beszdmold

NEE szémilds

Kiilsnbdzel (eFt-ban)

Sajal 18ke / Netd eszkdzériék 5813 399 5813 205 -194
Killonbozet tételesen:
Pénzeszkszask 504766 504 765 -1
Enékpapirok 5315726 5315726 0
Kévelelések/Akliv idébeli elhat. 1902 1871 -31
Kélelezetiségek/Passziv id.elh. -8 995 9157 -162
7. Mérleg fordulénap utani ények
Eldszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozoti iniézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konflikivs haléséra a
geopolilikai kockdzatok Eurépéban, de kilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkediek 2020. év elejéts], amely
események kézveteli hatdsa a mérleg fordulénapia utén, a mérlegkészfiés idépontjdig elsdsorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infléciés kérnyezelben és jelentds jegybanki szigoritashan jelentkezett. Az Eurépai Unié tagéllamai és
18bb mas nyugati hatalom jeleni8s szankcidkkal stjiolidk Oroszorszdgot, aminek kére azéla is szélesedik, illetve maga a konfikus
esetében is van esély lovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kizeledeti, békeksiési szandék egyik oldalrél sem
lalhaté. Ezen kockazalok, illetve a pénzromlds magas illeme, @ magas kamalszint, ha tariés marad, hatéssal lehet a hazai lakosség
meglakaritasi képességére és hajlandésagdra, a befekietési alapok vonzerejére
A magasabb kamatkdrnyezet kézvellen haldssal volt az dllampapirpiac 2022-es feljesitményére, illetve az éllampapirpiaci elvar
hozamokra is, Tébbek kézt ennek egyik mellékhatasaként bonlakozott ki egy bankpanik 2023. mérciuséban az Egyesilt Allamokban,
ami hamar dtlerjedi az eurépai bankrendszerre is. A paniknak 16bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit
Suisse csddjéhez vezetelt. Bar ezekben az eselekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voliak, szikségessé vall a vezelé jegybankok
rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors inlézkedéseknek készénheten a 16zsdei drfolyamokra is halé panik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy Iinik, nem alakull ki globalis bizalmi vélsag.
Bar a haborgs konfiikius alakulasa és a bankrendszer érintd feflemények, illetve ezek kévelkezményei teljes mériékben nem
becsiilheiSk, az Alapkezel jelenleg nem azonosil olyan kockdzatol, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkizeinek és forrdsainak
ériékelésére, s melyek a mérleglorduldnapi ériékeléshez képest a fentiek mialt jelentSs valtozdsl okoziak valna és ezdltal
bemulalandék lennének az éves jelentésben, igy lovabbi kozzététel, illeve bemutalds nem szikséges. Az Alap sem kézvellen, sem
kézvelelt Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzaiok miali azonositoti, bemulaidst igényls kilettséggel nem rendelkezett
Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021.
1. Befektelett eszkézék oz Ssszes eszkézokhsz 0,00%
Befekieletl eszkéz * 100
Osszes eszkdz
2. Forgdeszkézék az Ssszes eszkéz6khsz 100,00%
{Forgdeszkéz+Akiiv iddbeli elh,) * 100
Osszes eszkdz
3 Sajdt t6ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajét 15kéhez 99.87%

Sajat I8ke * 100
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2022.

0,00%

100,00%

99,85%



Forrasok &sszesen

4. Hossz( lej6rald kélelezettségek
a/ a HIK + sajét i6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét 16kéhez 0,00% 0,00%

a/
Hosszi lejarali kilelezetiségek * 100
Hossz lej. két. + Sajél ISke

b/
Hosszii lejdrati kitelezetiségek * 100
Sajal téke

5. Mokédé t6ke az bsszes kételezetiséghez + sajat tokéhez 99,89% 99,86%

Miiksds 18ke * 100

Forrdsok taszesan

6. Mitkéds 15ke feFl) 6 509 815 5814 254

Forgéeszkézok +
Akliv iddbeli elhatdroldsok +
Révid lejaralt kdlelezetiségek

A Mikviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "cash-flow kimutatas" a 3. sz. mellékletben taldalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhaté. c\t
Budapest, 2023. dprilis 25. / ]
e

Simon Piley Janos =2  Varod| Zaban
Raiffeisen Befekiatési Alapkszels Zn.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

Do nig o

1. Befek kozok oz Bsszes

0,00% Belekieleti eszkéz * 100

Osszes eszkoz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkdzékhdz

100,00% ForgSeszkoz+Akilv idsheli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajt 16ke ardnya az ésszkételezettséghez + sajdt 16kéhez

99,85% Sajdt 18ke

Forrasok &sszesen

4. Hosszy lejératy kételezelségek
a/ aHIK + sajél 15kéhez
b/ a sajdl 16kéhez

a/
0,00% Hosszi lejérati kételezetiségek
Hosszii lej. kot. + Sajal téke
b/
0,00% Hosszi lejdrati kételezettségek
Sajal Gke

5. Miksd6 16ke az Ssszes kételezetiséghez + sajdt 15kéhez

99,86% Miksds teke

Forrasok dsszesen

6. MiksdS 16ke
Forgéeszkézok

Akiiv idSbeli elhataroldsok
Révid lejdratd kbtelezetiségek

Budapest, 2023. dprilis 25.
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2022.
december 31.

0
5822 394
5822394
5822394
5813 399
5822 394
0
5813399
0
5813 399
5814254
5822394
{eFi}
5822352
42
8 140
5814 254

Simon Pater Janar Varnd; Zolidn
Raiffeisen Befeklelési Alapkezeld Zn

adatok eFt-ban



2. sz. melléklet
Likvidilasi jelentés érékpapiralapra
I. Hitelallomany &sszetétele

1. Koltségek osszetétele

Pénzigyileg realizalt

2022.

eFtban
[+]

70 957

Elszémoll Elhalérolt/Kifizetetlen Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi julalék 73 0 73
Bankforgalmi jutalék - negaliv kamai 446 o] 446
Alapkezelési dij 63 528 5100 58338
Lelétkezelési dij 4 801 396 4 405
Ertékpapirmozgalds kélisége 3060 0 3060
KELER dij 79 B 71
WARP dij 537 121 416
LEI kéd fenntariési kélisége 38 0 38
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 615 338 277
Szamvileli dij 2393 199 2194
Feligyelei dij (MNB) 2156 517 1639
Reklém, hirdelés 0 0 0

77726 6 769 70957
Ill. Ertékpapiralap vagyenanak megeszlé sajat toke 5813 399 eft-ban
Vagyonelem Id&szak nyiléallomany td8szak zarédllomany Megoszlds
Bankbetétek 560 327 504 766 8,68%
leks st ~ 0| [¢] 0,00%
Vagyonelem 16zsdei ep. 10zsdén kiv. ép. 15zsdei ép. 16zsdén kiv. ép Megoszids
Részvények 5 676 307 1] 5120878 («] BB,09%
ADRIS GRUPA 18 644 0 37 021 0 0,64%
ALE PW 139129 o] 116 071 0| 2,00%
AQ RO 13031 0 B8 360 a 0,14%
ARMNT HR 5052 0 4335 0 0,07%
ASSECO PO 15411 0 13756 0 0,24%)
ATGRRA 24 28 458 8] 25065 o 0,43%
AUTOWALLC 31525 4] 25272 v 0,43%
AVST LN 251262 9] [¢] 0 0,00%
BANCA TRANS 171 697 o] 209 879 0 3,61%
BDX PW 10 409 0 13 841 Q 0,24%)
BRD GROUPE 139 988 0 105 390 0 1,81%)
BSK PW 33125 0 11885 ¥] 0,21%
CDR PW 92 583 2] 66134 V] 1.14%
CEZ Il 431 618 0| 200 295 o 3,45%
CICG EU 6881 0 6628 0 0,11%
CPSPW 13 583 0 0 0 0,00%
DIGI RO 34 082 v} 24 583 0 0,42%
DINO POLSKA 112373 Q 193792 (4] 3,33%
ELECTRICA SA 34 665 0 30 300 Q 0,52%
ERB PW 9 661 ¢] 6 463 3] 0,11%
ERNT 11745 s} 11772 0 0,20%
ERSTE 8. CZ 203 242 a 158762 0 2,73%
ERSTE BANK 228 460 0 213297 Q 3,67%
GRUPA LOTOS 15 861 0 0 ¢] 0,00%
HRY TELECOM 51 369 0 53168 4] 0,92%
KGHM POLSKA 163 251 0 161233 0 2,77%
KOMERCNI BAN 166 380 0 168 991 0 2,91%
KOEICZ 20194 0 0 0 0,00%
KRKG sv 92 396 0 67 460 ¥ 1,16%
LKKPF EU 6177 0| 6810 0 0,12%
LPP SA 125 686 0 91 807 t] 1,58%
MBR PW 35553 0| 29 249 D 0,50%
MED LIFE TRV 0 a 13 668 0 0,24%
MOL TRV 2017 255 679 0 227 894 s 3,92%
MOMETA BANK 98 159 a 128 924 0 2,22%
MIELEKOM 147 237 ] 145 840 0 2,51%
MLE EU 42 861 4] 34 521 0 0,59%
NLER 8V 19 682 (4] 17 483 0 0,30%
NUCLEARE 72767 Q 66 966 0 1,15%
O2CR.AS 14 288 4] 0 i} 0,00%
OTP DEMAT 277 419 4] 261970 0 4,51%]
PEN PW 28 707 0 55904 a 0,96%
PEO PW 239027 0 186 998 0 3,22%
PETG EU 48 925 [¥] 41786 (2] 0,72%
PETROM BLIC 213 451 8] 248 030 [¢] 4,27%
FGHIG 88747 0 0 a 0,00%
PEN PW 225396 [¥] 367 731 (o] 6,33%
PKO BANK 292 105 o 228 492 o] 3,93%|
PODRAVEA 34755 0 37713 9] 0,65%
POSR EU 13 672 0 11 906 0 0,20%
POWSZECHNY 185 471 0 236 343 0 4,07%
RICHTER 259761 ¢/ 229371 {¢] 3,95%
ROMGAZ SA 154 677 0 161 479 0 2,78%
SFL Pw 56193 0 118 847 o] 2,04%
TABAC CP 24131 0 27 999 0 0,48%
TAURON PL EN 38794 0 41 387 0 0,71%
TELEKOM 51O 6678 0 6083 v] 0,10%
TRAMSGAZ 28 400 0 9 091 0 0,16%
VALAMAR 21 464 (o) 21 459 0 0,37%
VIENNA INSUR 0 ] 70133 0 1.21%
VIENMNAINSCZE 41 517 0 28 557 o] 0,49%
WABERER EUR 7710 0 6796 0 0,12%
ZGBKF HR 6214 0 6 639 0 0,11%
ZVIG SV EQ 18 929 0 19 249 0 0,33%
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Idészak nyitéallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem 16zsdei ép. 18zsdén kiv. ép 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
[Kinestarjegyek, Bef.jegyek 274 246 o 194 848 ° 3,35%
FONDUL PROPR 274 246 o 194 848 0 3,35%
|d6szak nyilééllomany Idoszak zaréallomany
Vagyonelem 18zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. 18zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kétvanyel [ o [ o 0,00%
0 0 0 0 0,00%
Vogyanelem ld&szak nyiléallomany Id8szak zaraalomény Magoszlds
Kévetelések 6 204 o 1860 0,03%
Aktiv idébeli elhatarolasok 31 0 42 0,00%
Kételezettségek, passzivak -8 440 -8B 995 -0,15%
Osszesen 5950553 558 122 5315726 497 673 100,00%

Budapest, 2023. aprilis 25.
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Simon Péler Janos 3 Véradi Zollén

Raiffeisen Befeklelsi Alapkezels Z




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

13. sorok)

. Elszémoll amortizécié +
. Elszémoli értékvesziés és visszairds +
. Elszémoli értékelési kilonbazel +
4.a. Elszémolt értékelési kilénbézet korrekcic +
. Céllartalék képzés és felhaszndlds killonbozete +
Ingatlan befekletések ériékesilésének eredménye

AWN —

. Entékpapir befekietések ériékesilésének, bevalidsdnak er

d

. Befekteletl eszkszdk é[loményvéllozésc; +
- Forgseszkozok dllomdnyvdliozdisa +
9.a. Enékpapirok dllomanyvdltozdsa +
10. Révid lejarald kalelezettség dllomanyvdliozésa +
11. Hossz lejérald kdtelezetiségek dllomdnyvéliozasa +

VON> O

12. Aktiv idébeli elhaldrolasok dlloményvéllozésa +
13. Passzlv idbeli elhatérolasok dllomanyvéltozdsa =

1. Befektetési
tevékenységbél szarmazé
pénzeszkéz-valtozas
{14-19. sorok)

14. Ingallanck beszerzése -

15. Ingaflanck eladasa +

16. Befolyl bérleli dijok +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladasa, bevdltdsa +
19. Kapotl hozamok +

lll. Pénziigyi miiveletekbol
szdrmazé pénzeszkoz-
valtozas

{20-26. sorok)

20. Befekietési jegy kibocsalds +

21. Befekielési jegy kibocsdlds sorén kapoh appori -
22. Befekielési jegy visszavélidsa -

23. Befeklelési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve klesdn felvétele +

25. Hilel, illetve kdlcsan 16Hesztése -

26. Hitel, illetve kélessn utén fizeleti kamat -

IV. Pé kézdk valtozasa (£l:lizill. sorok) £

Budapes, 2023. dprilis 25

Y

ységbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas

. Targyévi eredmény (befolyt bérleli dijak, kapott hozamok nélkil) =

+*

{Miikddési cash flow, 1-
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0

2021. 2022,

e Fiban e Fban
-121 052 -19 339
115 430 404 043
0 0
0 0

<1159 326 -158 321
1159326 158 321
0 0
0 0
<177 081 -428 270
0 0
2726 4344

0 0
-62 386 840
0 o}

0 -1

259 285
-1132795 385 818
0 0

0 [¢]

0 Q
2287 625 -1 898 227
987 400 1960319
167 430 323726
1433937 -422 040
1382 472 270 426
0 0

51 465 -692 466

0 0

0 0

0 0

o} 0

180 090 -55 561

Simon Péler Janos Viredi Zalkdn

Railfsisan Befekielssi Alapkezel Zd.



4, sz melléklet

Portfslid jelentés ]
Alapadatok:
Alup neve, lajstromszima: Raiffeisen Részvény Alap,1111-48
Alapkezeld neve: Raiffeisen Belektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,
NEE szimitds tipusa: T+1 napi
Tirpynup (T): 2022.12.30
A sorozat
Sayil 16ke (Fu): 2 050 325 369,00
Epy jegyre juld NEE: 3.114697
Darabszim: 658 274 413,00
B sornzat
Sajil 16ke (Fu): 161 350 000,00
Egy jegyre juls NEE: 3,151225
Darabszim: 51 202 308,00
Q sorozut
Sajit 18ke (FL): 15 024,00
Egy jepyre juté NEE: 1.249397
Darabszim: 12 025,00
R sorozat
Sajit toke (FL): 3 601 514 805,00
Egy jegyre jutd NEE: 1.343028
Darabszim: 2 681 637 176,00

A fergniany retti ¢ ik i apdiaid .-
ezer Forint

1 KOTELEZET TSEGLR
U1 Hiteldllomany (Gsszes): Hitelczd Futamidé Osszep/Enék ] %
|
Ossren/Endk %
12 Egwdh kincleaensdek (Duves) -9 157| 100
Al -5 190 56,7
Adupkereld] dil minit @ A sorozal ) -331 3.6
Alopleaelni dii miat § B soreat ) =26 0,3
Alapkezel&i dij miatt ( Q sorozat ) 0 0,0
Alapkiezelii dij miat § R sorieat | -149 1.6
Lelétkezeldi dij miaw 434 47
gy (0 miai 0) 0,0
ilm. ki miiit 0 0,0}
Kiheadideell kig mintt 0 0,0
Heklim ki 0] 0,0}
shodit elsgimalLispydh el me -3027 331
- nem kiillxdp alapd - kieleeenady [} 0,0
173 Célartalékok (Dsszes): a
4 | Passief idtbhell elhiatirolimok {osmee): | { IJ-]
— {
| Kineleaetisée: osszesen: | 0157 [ |
Il | ESZROZOK 7 |
171 I Fuolyhsiimla, kémapéne (Gasies): SiE5 THY 8,80
Lozpini Elsgsdmolihie s Endktir Hudopest Ri f EUR 1 823 1,02
aullersen Bunk £ C7R 1.5)
atfleimen Hank § EUR 1,50
Eaiffeisen Hank / HUF 1,36
Rak u Bank /LN 0,84
Raiffeiscn Bk f RON 172 Kas 297
Ruiifeisen Hank / USD | 0)
1172 | Eayeh kiiverclis itssred) K37 0,01
LI3%20731 RBH Assot/ K37 0,01
L293501 Ki!-rl_\'v\lt.\p,i]i'nl i Al ] |
13 I.U_L'_IJJI! Bankheiélek () Hank Futansdi k)
5] 0|
[[TaN] Mlin. 3 ha lekiitdst 0| [¥]
0
WAz ] h.ﬁnupnul Tussrabh lebiindsi 0 0
(ONRELS )
0|
I Muzn, I Dhevigin I Nevendk I Osmren/Endk I B
1124 | Eritipapimmk ihpsses); | | | K2 (65| 53955 726] 1,41
144 | Allompapind (issses); I [l 0
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP » UZLETI JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Részvény Alap - dltaldnos informdciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé Tdrsasdg neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlo neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Részvény Alap

1111-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci dt 16-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Ut 116-118.

NEXTUM Audit Kdnyvvizsgald és Tandcsadd Zrt.
1042 Budapest, Arpdd (it 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmané Szeberényi Ménika

nyilvanos nyflt végl értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizélt

részvény alap

hatérozatlan

Az Alap eszkézeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé a piaci helyzet

mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzéknek az Alap sajdt tékéjén beliili ardnydrél. Kedvezd

t6kepiaci helyzetben a részvények ardnya megkézelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és egyéb kelet-eurdpai tézsdén jegyzett

vdllalatok elemzése alapjén olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe torténd befektetés

kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kdtvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

2021, februdr 25-t6l az Alap referencia indexszel rendelkezik:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*

15% + RMAX magyar dllampapirpiaci index 10%

Raiffeisen
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté nettd eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)

«A" sorozat »B" sorozat Q" sorozat -R” sorozat Osszesitett netto

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkozérték

vdltozds Ft viltozés Ft vdltozas Ft véltozas Ft Ft
202212.30 -4,80% 3136604 Ft -4,80% 3,173389 Ft -3.27% 1,258046 Ft -3,41% 1352312 Ft 5854 307 432 Ft
2021.12.31 25,29% 3,294806 Ft 25,29% 3,333445Ft 27,32% 1,300600 Ft 2712% 1,400M1M9 Ft 6 511221589 Ft
2020.12.31 -2,91% 2,629752 Ft -2,91% 2,660592 Ft -1,25% 1,021500 Ft -1,48% 1101429 Ft 3 810 084 605 Ft
2019.12.31 1,36% 2,708471 Ft 1.36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft - = -2,18% 0,989401 Ft 4571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft = - 1,32% 1,011485 Ft 3 825137 525 Ft
20161231 9.55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft = < 1429531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft = - - - 1390194 966 Ft
2014.12.31 -112% 1,893888 Ft -112% 1,893888 Ft = - - - 1446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1915320 Ft -3,15% 1,915320 Ft - - - - 1694 853 975 Ft
20121228 911% 1977538 Ft 9,11% 1,977538 Ft - 2 - - 2074362107 Ft

Az drfolyamvdltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévSbeni

hozamaival. A kéz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-én, az ,R"

sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-én indult.
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO® KERESKEDESI NAPON*
2022.01.03.

Instrumentum | Devizanem | ISIN jead | Mevérmdk ' Eszkdz é11ék [ %
Awuhazhars écrékpapfrok 5959553 742,00 97,43
LDRIS GRUPA, HRIK HRADRSPAS00S 315 18 844 438,00 0.2%
ALE PV PLH LLZ237380750 &2 585 135 128 740,00 2,14
240 RO ROM ROTOSAZE ARG 21 211 13 031 718,00 ¢.20
ARNT HR HRK HRARHTRACDGS 342 & 052 380,00 ;.08
ASSECOPOL. PLH PLSOFTBOM01E 2220 15 411 088,00 0,24
ATGRAAZS HRI HRATGRAALINZ 248 28 458 380,00 3,44
AUTOWALL C HUF HUBMD154504 3282800 31 525 440,00 0,45
AST LN 3BP GEDIBECES &1 o4 540 251 281 218,00 3,28
BANC A TRANS ROM ROTLVASCHORT 85255 171 595 545,00 2,84
BOX PV PLH PLBUSIXORM 3 £71 10 408 245,00 2,18
BRD GROUPE ROM HOBROBALNORZ 188074 135 887 121,00 215
BSKPW PLN FLBSKMG0017 1545 33124 555,00 .51
CORPW PLM PLOPYTCO0O11 5§77 92 SAZ 55300 1,42
CEZII CaK C.2D005112200 2515300 431 817 832,00 €62
CICGEU ELR SID0MM 102805 72 3831 112,00 ¢.11
CPS PY¢ PLN PLCFRPTQ0013 48 13 532 214,00 0.21
DIZI RO ROM HLOM 2254574 11 148 34 082 (47 .00 0,52
CINO POLSKA PLN PLOINPLAOO1 3810 112 372 834,00 1,72
ELECTRICA SA RO ROELECACHORE 43 307 34 534 805,00 0,52
ERB PW PLN PLERBUGDOOTZ 2270 £ 550 583,00 0,15
ERNT HRK HRERNTRAN0AC 126 11 74£ 720,00 bRE:
ERSTE R CZ LZK. ATOODE32D11 3335 203 241 988,00 3,12
ERSYE BANK EUR AT0000852011 3743 238 250 280,00 3.51
FOHBUL PROPR RON ROFPTASCHORS 1848240 274 245 338,00 421
GRUPA LCTOS PLM PLLOTOR0002S 37 350 15 260 885,00 0,24
HRY TELECOH HRI HRHTOORAKCE 5840 81 85 402,00 .73
KGHL POLSKA PLN PLKGHIM000017 145 840 183 250 671,00 Z,51
KREICZ HRI HRKOEIR&000¢ 457 20 194 830,00 0,3
KDMERE M BAH C2K £ 20003019105 5855500 188 378 521,00 =5
KRKS SV EUR Z18024102120 2122 92 398 124,00 1,42
LKKPF ELI EUR SI00A 1248 £38 5178 470,00 0,08
LPP 54 PLM PLLPPOCOOGCTI 51 125 885 560,00 1,53
WMBR Py PLN PLIJDBRKO0013 1450 35 582 525,00 0,55
WMOL TR 2017 HUF HUGOC1E2837 12882500 255 579 200,00 252
IOHETR BANK fokea o CZI0NB0A0312 70554 28 158 353,00 1,51
WTELE KOM HUF HUDOOD0?2507 5780500 147 237 170,60
NLE EU EUR USAE330HE03E 7718 22 881 827,00
HLBR 5% EUR SI0021117224 700 15 887 480,00
MUCLEARE ROM ROSHNEACHORE 20 788 V2 TET 205,00
OzL.R AR (19,9 CZIN0SE83208 38 560 1£ 287 §82.00
OFF CEMAT HUF HUBO0CRE1728 1871200 277 418
FEN PW PLN LLOG10381168 58 900 28707
FED PV PLH PLPEK2000018 24 308 225 (27 2
FETR EU EUR 210031102153 281 48 824 572,00
PETROI BUC RQN ROSHPPACNORS 5727052 213 451 (32,00
PGEHIG PLN PLPGHIGU0014 175328 83 ?*; 258,00
PKH Py PLH PLPKMOODO1E 47 198 235 266 457,00
PKQO BANK PLH PLPKCOMOME 101204 262 104 707,00 15
PODRAVICA, HRK HRPDDRRAM 04 1120 :H 754 324,00 3
PGSREN EUR Sige21110512 1328 3571 883,00 0,21
POVY SZE CHIY PLH PLPZAIOCO0DM 85238 15- 471 812,00 285
RICHTER HUF HURE0R122095 2877200 258 780 700,00 259
ROWBAZ SA RON ROSMGHACNORR 53192 154 578 733,00 238
SPL P PLM FLBZI0000044 2008 S8 182 578,00 0,85
TABAC CP (1914 C 200418288 101001 24 131 224,00 0,37
TALURCN FLEN PLH PLT&URNODA 11 182030 33 793 542,00 .50
TELEKQI SLO EUR 516021104250 322 5877 572,00 ¢10
TRANSBAZ ROM ROTENTAZHNORE 1814 28 400 202,00 0,44
VALAMAR HRK HRRIVPRAMG0 13 247 21 452 114,00 0,33
WVENKAINSC 2K L2 ATO00080R504 4487 £1 51T 282 00 054
WABERER EUR HUF HUBLOC1Z0720 1143 TG 140,00 012
ZEBKF HR HRIC HRZABARADCNE 1841 8213 762,00 0,10
2AGSVEQ EUR S1002111185 1234 18 228 405 00 0.28
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Barki egysnlegek 880 325 659,00 861
Fulydszamia - CZK 177 885 822,00 2,73
Folytszamia - EUR 12844 842 00 3.21
Folygszdnmla - GBP 15881 558,00 0.24
Folyoszamia - HRK 1211 821,00 0.02
Folyészanila - HUF 272534 576,00 4.28
Felyeszamia - PLN 41 497 748,00 0,54
Folyészamia - RON S 005 025,00 .03
Folyészémia - USD 26 748 885,00 0.41
Egyob eaxkézdic 6 205 £18,00 elo
|Fovéb kiwetelése 5 204 £15.06 0.10
Bezza: oazkiiz &517 083 819.00 100,13
Kételozatiz 6gek - & 708 407,00 -Q13
Equeb kbielezsitstosk - £ 708 40700 £.12
Reiffeizen Rézzvény Alap A soroxaf

Nofte azzkSzérfsik 2366 708 127,00 HUF
Unifok szémeo 718977 228,00

Egy jegys [ufé nelfe nezkEzdrich 3,2¢7798 HUF
Raiffeizer: Reszvény Alap B zorezof

Neofté azzkbzérick i78 207 39,00 HUF
Unfick széma 53 534 666,00

Egy jegyre juid mellé cackizérsk 3330402 HUF
Reiffeizon Réczvény Alap Qzorozat

Netié sz zicdzerisk 12996,00 HUF
Unifok zzd8ma 10 000,00

Egy jegyre juls nolté eszk&zdrsic 1,208600 HUF
Roiffeizon Réczvény Alap R zorozed

Neotté oz zioszériak 3963 362 350,00 HUF
Unitok széma 2832 8] 061,00

Egy jeqyre jutd neitd sczkSzétsk 1389008 HUF

*Kbftv 6. szami melléklet alapjdn

s v s

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2022. januér 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjén mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dliomanyi adatok
alapjan. A kételezettségek kozétt is megjelennek az elss, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges targyévi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szémitds Kiilénbdzet (eFt-ban)

Sajét t6ke / Netté eszkdzérték 5813 399 5813 205 -194
Kilénbazet tétalesen:

Pénzeszkozak 504 766 504 765 -1
Eriékpapirok 5315726 5315726 0
Kévetalések/Aktiv idSbeli elhat, 1902 1871 -31
Kételezettségeak/Possziv id.elh, -8 995 @157 -162
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd | Névénék | Eszkéz érék | %
Atruhazhaté érékpapirok 5315726 003,00 91,44
ADRIS HRK HRK HRADRSPA0009 1915 37 020 857 0,64
ALE PW PLN LU2237380790 54 116 116 070 459 2,00
AQ RO RON RO7066ZEA1RS 187 266 8 360 633 0,14
ARNT HR HRK HRARNTRA0004 343 4 335 582 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2220 13 756 030 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRA0003 1380 25 065 796 0,43
AUTOWALL C HUF HU0000164504 3283 900 25 272 894 0,43
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 130 268 209 878 631 3,61
BDXPW PLN PLBUDMXD0013 571 13 840 697 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 100 234 105 390 037 1,81
BSK PW PLN PLBSKO0000017 845 11 885 500 0,20
CDR PW PLN PLOPTTC00011 5977 66 134 154 1,14
CEZ I CzZK CZ0005112300 1 568 900 200 295 187 3,45
CICG EU EUR $10031103805 720 6 628 140 0,11
DIGI RO RON NL0012294474 9 649 24 582 950 0.42
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0O11 6 050 193 792 723 3,33
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 46 307 30 299 559 0,52
ERB PW PLN PLERBUDOQ0012 2237 6 462 911 0,11
ERNT HRK HRERNTRA0000 130 11771 832 0,20
ERSTE B. CZ CZK AT0000652011 3339 158 762 370 2,73
ERSTE BANK EUR AT0000652011 4 456 213 296 307 3,67
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1180 930 194 847 782 3,35
HRV TELECOM HRK HRHTOORAQ005 5640 53 168 421 0,91
KGHM POLSKA PLN PLKGHM000017 148 040 161 233 149 2,77
KOMERCNI BAN CZK CZ0008018106 7 780 500 168 990 904 29
KRKG SV EUR $10031102120 1832 67 459 736 1,16
LKKPF EU EUR S10031101346 686 6809 373 0,12
LPP SA PLN PLLPP0000011 101 91 806 728 1,58
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1150 29 249 445 0,50
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORG6 10 000 13 668 720 0,24
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 10 948 000 227 893 568 3,92
MONETA BANK CZK CZ0008040318 102 314 128 923 825 2,22
MTELEKOM HUF HU0000073507 4 334 100 14 692 599 0,25
MTELEKOM HUF HU0000073507 38 686 500 131 147 235 2,26
NLB EU EUR US66980N2036 6818 34 520 642 0,59
NLBR SV EUR S10021117344 700 17 482 920 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 19 345 66 965 890 1,156
OTP DEMAT HUF HU0000061726 2121900 214 524 090 3,69
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 47 446 230 0,82
PEN PW PLN NL0010391108 50 000 55 904 250 0,96
PEO PW PLN PLPEKAO00016 25 329 186 998 308 3,22
PETG EU EUR $10031102153 5220 41786 100 0,72
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 7 301 503 248 029 136 4,27
PKN PW PLN PLPKN0000018 83 836 367 731 547 6,33
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 110 479 228 492 283 3,93
PODRAVKA HRK HRPODRRAO004 1120 37712 349 0,65
POSR EU EUR $10021110513 1328 11 906 317 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 78 179 236 342 700 4,07
RICHTER HUF HUQ000123096 2763 500 229 370 500 3,95
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 52 888 161 478 699 2,78
SPL PW PLN PLBZ00000044 5368 118 846 393 2,04
TABAC CP CZK CS0008418869 101 000 27 998 978 0,48
TAURON PL EN PLN PLTAURNO0011 228 840 41 387 236 0,71
TELEKOM SLO EUR 510031104290 322 6 083 160 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 408 9091 236 0,16
VALAMAR HRK HRRIVPRA00QO 13 247 21458 219 0,37
VIENNA INSUR EUR AT0000808504 7 840 70 133 406 1,21
VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 3172 28 557 326 0,49
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 6 795 360 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARAQ009 1941 6638 771 0,11
ZVTG SV EQ EUR S10021111651 1394 19 249 223 0,33
Raiffeisen 6
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Banki egyenlegek 505 799 513,00 8,70
Folyészamla - CZK 110721064 1,90
Folyészamla - EUR r 93 730 921 1,61
Folyészémla - HUF 79 390 505 1,37
Folyészamla - PLN 49 103 871 0,84
Folydszamla - RON 172 847 130 2,97
Folydszamla - USD 6 022 0,00
Egyéb eszkdzék 836 939,00 0,01
Egyéb kovetelések 836939 0,01
Osszes eszkéz 5 822 362 455,00 100,16
Kotelezettségek B 9 157 256,63 -0,16
Egyéb kotelezettségek 9157257 0,16
Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozériék 2 050 325 369,00 HUF
Unitok széma 658 274 413,00

Egy jegyre juté netté eszkozériék 3,114697 HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték 161 350 000,00 HUF
Unitok szama 51 202 308,00

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 3,151225 HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 15 024,00 HUF
Unitok szama 12 025,00

Egy jegyre juté nefté eszkézériék 1,249397  HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Netté eszkozériék 3 601 514 805,00 HUF
Unitok szama 2 681 637 176,00

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,343028  HUF

*Kbftv 6. szam melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2023. els6 forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatérozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjén. A kételezettségek kozott is megjelennek az els, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamoit dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges tdrgyévi koliségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az

utolsé forgalmazdsi napokban tértént, pénziigyileg nem rendezett mozgdsok a beszamoléban egy elszdmoldsi szamldn nettd médon

kerliltek bemutatasra a kételezettségek kézdtt, mig a NEE szadmitdsban kdvetelések és kételezettségek szerint tételesen szerepelnek.

ALAPOK

Beszamold NEE szdmitds Kiilénbszet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Nettd eszkozérték 5813399 5813 205 -194
Killsnbézet tételesen:

Pénzeszkdzok 504 766 504 765 -1
Ertékpapirok 5315726 5315726 0
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat. 1902 1871 -31
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -8 995 9157 -162
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lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 718 971 228
2022. évben eladott befektetési jegyek 176 350 534
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 237 047 349
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 658 274 413
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 2 050 325 369
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-6n 3,114697
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 53 534 666
2022. évben eladott befektetési jegyek 11 198 281
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 13 530 639
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2023.01.02-4n 51 202 308
Portfolis 8sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-6n 161 350 000
| Egy jegyre juté netté eszkézérték 2023.01.02-6n 3,151225
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek 2 025
2022. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 12 025
Porifolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-n 15 024
|Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2023.01.02-4n 1,249397

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03<4n
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n
Portfolié 8sszesitett nettd eszkdzériéke 2023.01.02-4n

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2023.01.02-6n

2 832 981 061
82 875 244
234 219 129
2 681 637 176
3 601 514 805

1,343028
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysdagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett Giruhazhaté értékpapirok " 5275073837 90,46

ADRIS HRK HRK HRADRSPAQ0009 1915 37 020 857,00 0,64
ALE PW PLN LU2237380790 54 116 116 070 459,00 2,00
AQ RO RON RO7066ZEA1RY 187 266 8 360 633,00 0,14
ARNT HR HRK HRARNTRA0004 343 4 335 582,00 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2220 13756 030,00 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRAQ003 1380 25065 796,00 0,43
AUTOWALL C HUF HU0000164504 3283900 25272894,00 0,43
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 130 268 209 878 631,00 3,61
BDXPW PLN PLBUDMX0D0013 571 13 840 697,00 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 100 234 105 390 037,00 1,81
BSK PW PLN PLBSK0000017 845 11 885 500,00 0,20
CDR PW PLN PLOPTTC00011 5977 66 134 154,00 1,14
CEZ I CZK CZ0005112300 1568 900 200 295 187,00 3,45
CICGEU EUR S10031103805 720 6 628 140,00 0,11
DIGI RO RON NL0012294474 9649 24 582 950,00 0,42
DINO POLSKA PLN PLDINPL00011 6 050 193 792 723,00 3,33
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 46 307 30 299 559,00 0,52
ERB PW PLN PLERBUD00012 2 237 6 462 911,00 0,11
ERNT HRK HRERNTRA0000 130 11 771832,00 0,20
ERSTE B. CZ CzZK AT0000652011 3339 158 762 370,00 2,73
ERSTE BANK EUR AT0000652011 4456 213 296 307,00 3,67
HRV TELECOM HRK HRHTOORA0005 5640 53 168 421,00 0,91
KGHM POLSKA PLN PLKGHM000017 149 040 161 233 149,00 2,77
KOMERCNI BAN CzZK CZ0008019106 7 780 500 168 990 904,00 2.9
KRKG SV EUR S10031102120 1832 67 459 736,00 1,16
LKKPF EU EUR S10031101346 686 6 809 373,00 0,12
LPP SA PLN PLLPP0000011 101 91 806 728,00 1,58
MBR PW PLN PLMOBRK00013 1150 29 249 445,00 0,50
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORS6 10000 13 668 720,00 0,24
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 10 948 000 227 893 568,00 3,02
MONETA BANK CzZK C€Z0008040318 102 314 128 923 825,00 2,22
MTELEKOM HUF HU0000073507 4334100 14 692 599,00 0,25
MTELEKOM HUF HU0000073507 38 686 500 131 147 235,00 2,26
NLB EU EUR US66980N2036 6818 34 520 642,00 0,59
NLBR SV EUR S10021117344 700 17 482 920,00 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS8 19345 66 965 890,00 1,15
OTP DEMAT HUF HU0000061726 2121900 214 524 090,00 3,69
OTP DEMAT HUF HUO0000061726 469 300 47 446 230,00 0,82
PEN PW PLN NL0010391108 50 000 55 904 250,00 0,96
PEO PW PLN PLPEKAO00016 25329 186 998 308,00 3,22
PETG EU EUR $10031102153 5220 41786 100,00 0,72
PETROM BUC RON ROSNPPACNORS 7 301 503 248 029 136,00 427
PKN PW PLN PLPKNO0000018 83 836 367 731 547,00 6,33
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 110 479 228 492 283,00 3,83
PODRAVKA HRK HRPODRRA0004 1120 37 712 349,00 0,65
POSR EU EUR S10021110513 1328 11906 317,00 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 78 179 236 342 700,00 4,07
RICHTER HUF HU0000123096 2763 500 229 370 500,00 3,95
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 52 888 161 478 699,00 2,78
SPL PW PLN PLBZ00000044 5368 118 846 393,00 2,04
TABAC CP CzZK CS0008418869 101000 27 998 978,00 0,48
TAURON PL EN PLN PLTAURNO00011 228 840 41 387 236,00 0,71
TELEKOM SLO EUR S10031104290 322 6 083 160,00 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 408 9 091 236,00 0,16
SPL PW PLN PLBZ00000044 2008 56192 976,00 0,86
TABAC CP CzZK €S0008418869 101000 24 131 324,00 0,37
TAURON PL EN PLN PLTAURNO00011 182030 3B 793 542,00 0,60
TELEKOM SLO EUR S10031104290 322 6 677 572,00 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 1614 28 400 202,00 0,44
VALAMAR HRK HRRIVPRAO000O 13247 21458 219,00 0,37
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 7840 70133 406,00 1,21
VIENNAINSCZK CzZK AT0000908504 3172 28 557 326,00 0,49
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 6 795 360,00 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARAO0009 1941 6638 771,00 0,11
TG SV EQ EUR S10021111651 1384 10248 223,00 0,33
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Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott énruhézhato értékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhaté érékpapirok 194 847 782 3,35
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1180 930 194 847 782,00 3,35
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2 050 325 369

Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 161 350 000 100,00
Netto eszkézériék / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 15 024 Y
Netto eszkézériék / Raiffeisen Részvény Alap R soroxat / HUF 3 601 514 805

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdz6tt vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-at részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkbzokbe fekteti. Az

Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajdt tkéjén

bellili aranydarél.

2022-ben - a likvid eszkdz8kon feliil - a portfdlié kizardlag tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokat tartalmazott. Az

ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, roman, szlovén, horvdt és osztrdk részvények az Alap befektetési fokuszdt jelents kdzép-kelet-

eurdpai részvénytézsdéken forognak. A részvények ésszesitett ardnya 2022 végén 90,5% volt. Az Alap a részvényeken feliil kizdrdlag

latra sz616 pénzeszkdzokben tartotta vagyonat.

x Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagységrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 907 317
Kapott kamatok - értékpapirok 0
Deviza tgyletek arf.kiilénbdzet 66919
Folyészémlakamat 593
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 516 079
Kapott osztalék 323726
Pénziigyi miveletek raforditasai 98 829
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 87 809
Deviza iigyletek arf.kilénbdzet 11 020
Folyészémlakamat 0
Egyéb bevételek 14
Egyéb bevételek 14
A mikadési kéltségek 77 726
Bankforgalmi jutalék 73
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 446
Alapkezelési dij 63 528
Letétkezelési dij 4 801
Ertékpapirmozgatds kéltsége 3 060
KELER dij 79
WARP dij 537
LEl kéd fenntartési kdltsége 38
Kénywvizsgélénak fizetends dij 615
Szamviteli dij 2 393
Felugyeleti dij (MNB) 2156
Egyéb raforditasok 3 007
Befeketetési alapok kildnadsja 3007
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 727 769
Felosztott j6vedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 727 769
Ertékpapirok értékelési kiilsnbézete 158 321
Befektetési jegyek 70718
- kamatokbél, osztalékbél 0
_egyéb 70718
Részvények 87 603
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 87 603
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Tékeszdmla valtozasai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

ALAPOK

Id&szak nyitéalloméany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek [ 560 327 ] 504 766 8,68%
lekatstt ~ 0 0 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Idészak zarééllomény

Vagyonelem t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds|
Részvények 5 676 307 0 5120 878 0 B8,09%
ADRIS GRUPA 18 644 0 37021 o 0,64%)
ALE PW 139 129 0 116 071 o 2,00%
AQRO 13 031 0 8 360 a 0,14%
ARNT HR 5052 0 4335 4] 0,07%
ASSECO POL. 15411 0 13756 0 0,24%
ATGRRA ZA 28 458 0 25065 ] 0,43%
AUTOWALLC 31525 0 25272 o 0,43%,
AVST IN 251262 ] 0 0 0,00%
BANCA TRANS 171 697 0 209 879 0 3,60%
BDX PW 10 409 i} 13 841 0 0,24%
BRD GROUPE 139 988 o0 105 390 0 1,81%
BSK PW 33125 o 11885 0 0.21%
CDR PW 92 583 0 66134 0 1,14%
CEZIl 431618 0 200 295 0 3,45%
CICGEU 6881 (o] 6628 0 0,11%
CPS PW 13 583 0 o} 0 0,00%
DIGI RO 34082 0 24583 0 0,42%
DINO POLSKA 112373 0 193792 0 3.33%
ELECTRICA SA 34 665 0 30 300 0 0,52%
ERB PW 9661 o] 6463 0 0,11%
ERNT 11745 0 11772 0 0,20%
ERSTE B. CZ 203 242 0 158 762 0 2,73%
ERSTE BANK 228 460 0 213 297 0 3,67%
GRUPA LOTOS 15861 0 0 0 0,00%
HRY TELECOM 51369 0 53168 0 0,92%
KGHM POLSKA 163 251 (8] 161233 o 2,77%
KOMERCNI BAN 166 380 0 168 991 0 2,91%)
KOEI CZ 20194 0 [0} 0 0,00%
KRKG sv 92 396 0 67 460 0 1,16%
LKKPF EU 6177 0 6810 o] 0,12%
LPP SA 125 686 o] 91807 0 1,58%
MBR PW 35553 0 29 249 0 0,50%)
MED LIFE TRV 0 0 13 668 0 0,24%
MOLTRY 2017 255 679 O 227 894 (4} 3,92%
MONETA BANK 98 159 o 128924 0 2,22%
MTELEKOM 147 237 o] 145 840 o 2,51%
NLB EU 42 861 i} 34 521 V] 0,59%
NLBR SV 19 682 0 17 483 0 0,30%
NUCLEARE 72767 ] 66 966 o] 1,15%
02 CR.AS 14288 o] 0 0 0,00%
OTP DEMAT 277 419 o} 261970 0 4,51%
PEN PW 28707 ¢] 55904 0 0,96%
PEO PW 239 027 0] 186 998 0 3,22%
PETG EU 48 925 0 41786 0 0,72%
PETROM BUC 213 451 6] 248 030 0 4,27%
PGNIG 88747 0 0 0 0,00%
PKN PW 225396 0 367731 0 6,33%
PKO BANK 292 105 0 228 492 0 3,93%
PODRAVKA 34755 [&] 37713 0 0,65%)
POSR EU 13672 0 11906 a 0,20%
POWSZECHNY 185 471 0 236 343 0 4,07%
RICHTER 259761 0 229 371 0 3,95%
ROMGAZ SA 154 677 0 161 479 0 2,78%
SPLPW 56193 0 118 847 0 2,04%
TABAC CP 24131 Q 27 999 o 0,48%
TAURON PLEN 38794 o 41387 o 0,71%
TELEKOM SLO 6678 ] 6083 0 0,10%
TRANSGAZ 28 400 o] 9 091 0 0,16%
VALAMAR 21 464 0 21 459 0 0,37%
VIENNA INSUR 0 o 70133 0 121%
VIENNAINSCZK 41517 4] 28 557 0] 0,49%
WABERER EUR 7710 0 6796 0 0,12%
ZGBKF HR 6214 ] 6639 0 0,11%
ZVIG SV EQ 18 929 8] 19 249 0 0,33%
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|d&szak nyitédllomany |d&szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Bef.jegyek 274 246 o 194 848 0 3,35%
FONDUL PROPR 274 246 0 194 848 0 3,35%
Idészak nyité4llomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei &p. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Készpénz o 1] 0,00%
Kovetelések 6 204 ] 1 860 0,03%
Aktiv idobeli elhatarolasok 31 ] 42 0,00%
Katelezettségek, passzivak -8 440 -8 995 -0,15%
Osszesen 5 950 553 558 122 5315726 497 673 100,00%

VI. Szdarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidszakban és 2022. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alap nem alkaimazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak moédositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-III-410/2017. szdmu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.24-t8) hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és oz djrafelhaszndlas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maédositasardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgditak. A valtoztatds kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba [épéséig).

VII. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezel$ a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban all. Uj iizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az AlapkezelS befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliard forintos
allomany 12 hénap leforgasa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel§ piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-r.

Az Alapkezelé 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két 0j alap inditasénak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén valtozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.
VIil. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tékepiaci folyamatai
A hazai és régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurépai régié részvényeinek o fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt az elmult évben. Ev elején még
fellilteljesitének szdamitottak a kdrnyezé orszdgok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkébb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-
Eurdpaban volt meglepetés, viszont a régiés piacokon mdar 2021-ben elkezdéddtt o jegybanki szigoritds. Ezen fellil a régids tézsdéken

jellemzdéen pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb stllyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és
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nyersanyagdar emelkedés tamogatélag hatott. Az orosz-ukrdn hdbord kirobbandsatél kezdédéen azonban drasztikusan vdltozott a
kép: a kdzép-kelet-eurépai orszdgok makro kildtdsai érdemben romlottak, a gdz dra jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre
volt sziikség a gyengilé devizdk védelmében és a befektet6k is magasabb elvart hozamokat kezdtek érazni. Ezek a hatdsok vditozé
mértékben érintették a kiildnb6z6 régids orszdgokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok
sériilékenysége miatt. A régiés piacok szeptember-oktéberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutatd lengyel
WIG index 40%-ot meghaladé mérték( esése mellett. Oktobertdl azonban az energiapiaci helyzet javuldséval komoly részvénypiaci
emelkedést Iathattunk, a BUX végll 15%-os, a lengyel WIG 22%-0s, a cseh PX 15%-0s, mig a romdn BET index 11%-os eséssel zarta az

évet.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék
A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetS. Az Alapkezel§ folyamatos napi nettd eszkdzértéken tdrténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldséval biztositja a befektet8k szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltGsdval tetszdleges
id6pontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazds

a)

b)

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2022-es évre
sz6léan, régzitett és valtozé bontdasban:

Millié Ft

2022. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 270
Véltozé jévedelem dsszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kdzvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely ésszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozé jovedelem az éves bonuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdast gyakorolnak, brutté javadalmazéasdnak teljes ésszege a
2022-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvallalasért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsS vezetéssel és a kockazatvallaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategdridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége [ényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

Az adott évre vonatkoz6 javadalmazdsainak és juttatésainak kiszdmitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potlék jellegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 8sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, Munkakéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddd, a térvény dltal el6irtakon feliili kifizetések.

Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezel6 fellilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikajat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintii szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsénak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsd, a csoportszintli szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé valt médositdsdt a
Raiffeisen Alapkezel6 Felligyeld Bizottsdga 2022. jlnius 20-dn fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja szintén 2022
janius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érint6 mdédositdsat a
Raiffeisen Alapkezel6 Felligyel6 Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022.

december 08. volt.

Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:
A Javadalmazdsi politika kétszer mdédosult 2022 sordn. A médositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:
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q)

b)

c)

o a munkakdri juttatds kifizethetéségéhez kapcsolédd elbfeltételek (minimdlis teljesitmény elvdrdsok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozo szervek szerepkorének feliilvizsgdlata

o acél bdnusz szint fellilvizsgalata egyes munkakéri csoportokban

o ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer felllvizsgdlata miatti médositdsok:

o  acél bonusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bénuszkeret ~meghatdrozdsdnak kiegészitése az Alapkezeld teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérdvel

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditdskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockGzati profilia és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkézértékét a Letétkezel§ hatdrozza meg. A normdl Grazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre {(nehezen
értékelheté vagy illikvid eszk6z8k) vonatkozéan az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg iranymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a mdédszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felliivizsgdlatdra. A
feliilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az
Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sqjat beldtdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eljdrds sordn. Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési

Politikéjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az Alapban 2022.12.30-dn nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaitasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

Az AEKBV aktudlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezel§ dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

"Kockazati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgalé szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmiilt 6t
évre vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t6rténd besoroldsa ésszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tdinyomé része részvényekbe keriil befektetésre. A szintetikus mutaté szamitésanak a mddszertana 2022

decemberétdl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithaté.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.
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XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tdékedttétel mértékében
bekdvetkezd valtozasok, a biztositék vagy a tékedattételi
megdllapodds érteimében nydjtott garancidk Gjbéli felhasznaldsi
jogq, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 100%

€) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2022.12.30-an: 98,58%

Xll. Mérlegfordulénap utani események

Elész6r a COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra g
geopolitikai kockézatok Eurépdban, de kiiléndsen a kézép-kelet-eurdpai régiéban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérieg fordulénapja utén, a mérlegkészités idépontidig elsdsorban a kiemelkedden magas hazai, és az
érdemben magasabb globadlis infldciés kdrnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unid tagdllamai és
t6bb mds nyugati hatalom jelentés szankcitkkal stjtottdk Oroszorszdgot, aminek kire azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlidspontja nem kozeledett, békekstési szandék egyik oldalrél sem
lathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajlanddsagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mérciuséban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszdnhetden a tézsdei drfolyamokra is hatd pdanik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy tlinik, nem alakult ki globdlis bizaimi vélsag.

Bdr a hdborls konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érint8 fejlemények, illetve ezek kovetkezményei telijes mértékben nem
becsiilhet6k, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentss vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben, igy tovébbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kozvetlen, sem

kézvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockGzatok miatt azonositott, bemutatdst igénylé kitettséggel nem rendelkezett.

N\ &

Simon Pét;r\J Vdradi Zoltan

Budapest, 2023, dprilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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