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Flggetlen kbnyvvlzsgaldl Jelentés

A Raiffeisen Reszvény Alap befektetsinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Reészvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2022. évi éves jelentésének I-VI. és XII.
pontjaiban taldlhato szamviteli Informacioinak (tovabbiakban: ,,szamviteliinformaciok") konyvvizsgalatat.

Vélemenylnk szerint az Alap mellekelt 2022, december 31-ével végzodé lizletl évre vonatkozé éves
jelentésében kozdlt szamvltell informaclok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szold 2000. évl C. torveénnyel (a tovdbbiakban: ,szamviteli torvény") 8sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyl targyu torvények moédositasardl szold
2014, évi XVI. torvénnyel Osszhangban kerlitek dsszeadllitasra. Az éves Jelentésben kozdlt szamviteli
Informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamvitell informaciokban bemutatott kezelési kdltsegek az Alap letétkezel¢je dltal adott értékelés alapjan
kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a koényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb Jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldssegiink bévebb leirasat jelentéstlink , A kdnyvvizsgalo éves |elentéshen
kozdlt szamvlitell Informaclok konyvvizsgalataért valo feleléssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelé)étdl, a Raiffeisen Befektetesl Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara , A kGnyvvizsgaloi hivatas
magatartasl (etikal) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél szélo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozl Etlkai Standardok Testlilete altal kiadott
.Nemzetkozi etikal kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi flggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" ciml kezlkonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbl etlkal eléirasoknak is.

Meggyd6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvlzsgalati blzonyiték elegends és megfeleld alapot nyuijt
veélemeényinkhoz.

Egyéb Informaclok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaclokbdl dlinak. A Ralffeisen Befektetésl
Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelds az egyéb Informaciok elkészitéséért. Az éves
Jelentésben kozolt szamviteli Informaclokra a fliggetlen kdnyvvizsgaldi Jelentéslink |, Vélemény" szakaszaban
adott vélemenyiink nem vonatkozik az egyéb informaclokra, és az egyéb informaciékra vonatkozoan nem
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bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkezteteést.

Az éves jelentésben kozblt szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelossegiink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soradn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k&zslt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént gy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal meghbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelbs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasarol szold 2014. évi XVI, térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettsegek
leftarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy

lehet6ve valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kizolt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciok osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebsl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérs rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, kdriilmeény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataert valo felelossége

A kbnyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemeénylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek minéstilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésere
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerzlnk vélemeénylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitds fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;
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* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekeben, hogy olyan
kényvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmenyek kdzott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels¢ kontrollhatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamyvitelibecslések és kapcsolodo kozzétetelek ésszerliségét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok ©sszedllitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességet illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
jelentesben kozdlt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a flggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint
egyes penzligyi targyu tdrvények modositasarol szold 2014. évi X VI térveénnyel dsszhangban kerlltek-
e gsszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdeések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. apr.

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato

NEXTUM Audit Zrt,

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmané Szeberényi Moni
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2022.

l. Raiffeisen Részvény Alap - dltaldnos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgald Térsasdg neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdlo neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Részvény Alap

1M-48

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlo és Tandcsado Zrt.
1042 Budapest, Arpad Gt 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmané Szeberényi Ménika

nyilvanos nyilt végd értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizdit

részvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap eszkozeinek legalabb 80%-dt részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzékbe fekteti. Az AlapkezelS a piaci helyzet
mindenkori megitélésének megfeleléen dont a részvényeknek és egyéb eszkozoknek az Alap sajat tékéjén beliili aranydaroél. Kedvezé
tékepiaci helyzetben a részvények aranya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezelé o hazai és egyéb kelet-eurdpai tézsdén jegyzett
vdllalatok elemzése alapjan olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptavon az egyedi részvényekbe torténé befektetés

kockdzati szintjénél alacsonyabb kockdzat mellett a kétvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

2021. februdr 25-tél az Alap referencia indexszel rendelkezik:

PTXEUR index* 33,75% + CTXEUR index* 18% + ROTXEUR index* 15,75% + CROXEUR index* 3,75% + SBITOP index* 3,75% + HTXEUR index*
15% + RMAX magyar dllampapirpiaci index 10%

Raiffeisen 2
ALAPOK
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté nettd
fordulénap elétti utoisé kereskedési napon)

eszk6zértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

A" sorozat .B” sorozat »Q" sorozat «R"” sorozat Osszesitett netto

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkozérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft Ft
2022.12.30 -4,80% 3136604 Ft -4,80% 3173389 Ft -3,27% 1,258046 Ft -341% 1,352312 Ft 5854307432 Ft
2021.12.31 2529% 3,294806 Ft 25,29% 3,333445 Ft 27.32% 1,300600 Ft 27,12% 1,400119 Ft 6571221589 Ft
2020.12.31 -2.91% 2,629752 Ft -2,91% 2,660592 Ft -1,25% 1,021500 Ft -1,48% 1101429 Ft 3 810 084 605 Ft
2019.12.31 11,36% 2,708471 Ft 11,36% 2,740236 Ft 3,44% 1,034400 Ft 13,00% 1,118016 Ft 4767 636 675 Ft
2018.12.28 -6,04% 2,432166 Ft -4,94% 2,460690 Ft = = -2,18% 0,989401Ft 4571736 434 Ft
2017.12.29 17,29% 2,588568 Ft 17,29% 2,588572 Ft = - 1,32% 1,011485 Ft 3825137 525 Ft
2016.12.31 9,55% 2,206983 Ft 9,55% 2,206983 Ft - o= = 1429 531522 Ft
2015.12.31 6,38% 2,014678 Ft 6,38% 2,014678 Ft = = 1390194 966 Ft
2014.12.31 -1.12% 1,893888 Ft -1,12% 1,893888 Ft = = = - 1446 992 633 Ft
2013.12.31 -3,15% 1,915320 Ft -3,15% 1,915320 Ft = = = 1694 853 975 Ft
2012.12.28 911% 1,977538 Ft 9.11% 1,977538 Ft = = 2074 362107 Ft

Az arfolyamvdltozas szdzalékos mértéke a befektetd dital elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a telies évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovSbeni

hozamaival. A kdz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. A ,B" sorozat 2010. november 02-an, az ,R”

sorozat 2017. szeptember 22-én, a Q" sorozat pedig 2019. szeptember 26-dn indult.

Raiffeisen
ALAPOK
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Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum | Devizaonem | 15IN kad I Névdrek | Eszkiiz dr1éic I %
Aruh6zhar értekpapirak 595355374200 @1.43
AORIS ZRUFPA HRK HRASCRSPABLSS 518 18 855 258,08 025
ALE P PLRK LUZZ373B07S0 44 588 135128 740,00 214
A0 RO RON RO70857E &1RE 21211 13 031 718,09 0,20
ARNT HR HEK HRARNTRAQDOZ 243 505235000 0,62
ASSECOPIL. PLH PLESOFTBO0CIS 2220 15 411 085,00 02s
AYGRRA Z4 HRK HRATERRALMZ 245 28 £58 380 00 0,42
AUTOWALLC HUF HUDO0RC184504 2283800 21 25 240,00 0,42
AST LN GBP SBHIBLLSHAR 24 040 251 #9500 283
BANC ATRAS ROM ROTLVAACHORA 882557 171 888 25 00 284
BDX Py FLH PLBUCHLXGC012 571 10 408 24500 G, 15
BRC ZROUPE ROK ROBRCBALZHOR? 102074 1235 887 1"1 ot 218
BSK Py FLH FLBSKO000317 1545 33 124 855,00 0,51
NER Py PIH Pl OPTICAM1 S877 &3 BRT L3 N 1,42
ZEZI CZK CZDCOS112200 218800 43187 832,00 &3
CICS3EU EUR SI803110380% 72 g1 1zZ00 1
CPS PYY PLH PLCFRPTO0OTZ 2B 13 5883214,00 £,21
CIZI RQ ROM NLOO12254274 11 125 34 082 047 00 0,52
CIMO POLSKA PLH PLCINPLCODGM 2B10 112 272 884,00 1,73
ELECTRICA SA RON ROELECACHORE 25 X7 34 884 605,00 0.53
ERE PW PLKN PLERBUC 0012 2270 $ 830 833,00 018
ERNT HRK HRERKNTRA000G 120 11 744 720,00 018
ERETEDB.LZ CZK AT0000652011 23238 203 241 395,00 3,12
ERSTE BANK EUR AT00008E20°11 NS 22@ 50 280,00 351
FONCUL PROPR RON ROFPTAXCHORE 1845240 245 238,00 221
GRUPALDTDS PLK PLLOTOSQG02S 32 280 ‘Ic 30 69&00 0,22
HRY TELECQH HRK HRHTOORAS0LE S840 51 385 402,00 0,79
KGHI POLSKS, PLH PLKGHROO0017 145840 163 250 871,00 2,51
IOEI CZ HRK HRKOEIRAD00E 457 20 154 820,00 4,31
KGIERC NI Bk CIK CC0301%108 955500 162 2755921,00 2,58
KRKG SW¢ EUR 210031102120 2122 §2 355 124,00 1,42
LKKPF EU EUR SI0021101248 885 & 178 470,00 cos
LPF S& FLK PLLPFOOOOCNM g1 125 885 560 0% 1,83
IHBR PV PLK PLIMOBRKOOO12 1150 35 582 825,00 0,55
[AOL TRV 2317 HUF HUOO0C 153537 12882 500 255478 "00 a0 383
[d0OMETA BEMK CZK CZDU0R04C21E 70 554 8 158 253,00 1,51
[ATE LE KO HUF HUDOOGDY 30T 35780800 147 227 170,00 228
MLB EU EUR USBSSR0NZ028 7718 42 881 227,00 p&s
NLBR SW EUR SIB02111724& 700 19 832 450,00 3,30
RUCLEARE ROH ROSHME ACHQRE 20 ™35 72 787 205,00 1,12
02 C.R. A4S LK CAOOS053205 32 B0 14 287 332,00 0.2z
OTP DENAT HUF HUC000031728 1871200 277 418 200,00 428
PEH DY PLH NLCO10231108 SC 000 28 707 250,00 A4
PEQ PV PLH PLPEKSD00C1E 24 255 225027 283,00 387
FETGEU EUR S10031102153 231 48 S34 872,00 (HAES
PETROQI BJC RON FCSHMPPACHORE 5737082 213 451 022,00 328
FEHIG FLH PLPGNIGGRO14 175425 28 74§ 255,00 1,28
PICM PV PLH PLPKHO0G0G18 47 158 225 288 457,00 3,48
PKO BANK FLH FLPKOO00001S 101 204 252 104 707,00 £45
POL RAWVKA HRK HRPOGRRAD00S 1120 3475453400 053
PGSR EU EUR S10021110512 1338 13 871 882,00 0,21
POV SZE CHMY PLH PLPAIOA0OC1 85 238 SE 47181200 2,88
RICHTER HUF HUAGC123068 2577200 255760 700,00 2,55
ROMNZAZSE RON ROSHGMACHOR2 53152 154 876 733«,0& 238
SPL Py PLM PLBZADGHIO0SL 2008 53182 575,00 0,88
TSBALC CF CZK CS0008418385 101 0G0 2413122200 0,27
TAUROM PLEN PLN PLTSURNOOG11 182030 3878352200 (=1
TELEKOQOK SLOD EUR SI0031104280 322 SE7TTETZ00 C,10

TRANEGAZ RO ROTEHTACMORS 1814 28 206202,00 0,44
WALAMAR HRK HERIVPRADIOD 12 247 21 434 1=, 00 0,23
SAEHMAINSCZK CIK AT000308E08 L2587 41517 482,00 08z
VWAREREREUR HUF HUQO0B120720 1143 7 710 120,00 01z
Z3ZBKF HR HRK HEZABARADODS 1841 g 213 782,00 C,16
DAGEVED EUR SI0021111E31 1332 18 228 405.00 .28

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2022,

Banki sgyenlegek 560 325 659,00 861
Fulydszdi il - CZK 177 85€6832,00 2,73
Folveszamls -EU3 12944322 00 6.21
Folydszanla - 382 16691 598,00 8,24
Folygszania - HR< 1211851,00 .02
Folyeszaria - HU= 278534 576,00 428
Foldszanla - PLH 241 437 T42.00 022
Folyazzarla - ROY S 005 085,00 0.68
Folyds=arila - US2 26 745 585,00 0,41
Eqyib aarks=Sk & 204 X1R 00 aio
Eqveh kielslessl 220« 41508 0.10
Ozzz0: ezl 6517 083819.00 106,73
K&tolozai: sgek - & 708 407.00 013
Eaveb kisiezelistcek - 8706 £07.00 -8.12
Rniffaizan Ras zwany Alap & 2arazab

Not¥é ezzhBzérick 2365708 127,00 HUF
Unitok zzéme 718 977 228,00

Egy jegyre juid neld sczkSzértdc 3201708 HUF
Raiffeizen Réczviny Alop Bzorezat

MNoié oeshowsérisle 178 2GT 238,00 HUE
Unitok zzame 53 534 665,00

Egy jegyre juld reld sczkEzémdk 3330402 HUF
Raiffoizen Részviny Alep Q zerezaf

Nolo azzkdzérick 129986.00 HUF
Unitel: sxernre 10 000,00

Egy jsgyre jUlS relé esskézirick 1,209800 HUF
Raiffeizen Récxzviny Alap R zorezat

Nefo pzzhkdzorhik 3063 362 350,00 HUF
Unitok z3amea 2832 987 061,00

fgy joayro juie roie cashesiridk 1200008 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka az, hogy mig a beszamolé 2022. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfdlio jelentés szdmai
2022. els6 forgalmazdsi napjan mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. A kdtelezettségek kozott is megjelennek az elss, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges targyévi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szamitas Kilsnbézet (eFt-ban)

Sajat t8ke / Netté eszkozériék 5813 399 5813 205 -194
Kiilénbézal tétalesen.

Pénzeszkézok 504 766 504 765 -1
Ertékpapirok 5315726 5315726 0
Kdvetelések/Aktiv idébeli elhat 1902 1871 -31
Kotelezettségek/Passziv id.elh. -8 995 -9 157 2162
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP  EVES JELENTES 2022.

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISINkéd | Névértek | Eszkézemek [ %

Atruhazhaté értékpapirok 5315726 003,00 91,44

[ADRIS HRK HRK HRADRSPA0009 1915 37 020 857 0,64]
ALE PW PLN LU2237380790 54 116 116070459 2,00
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 187 266 8360633 0,14
ARNT HR HRK HRARNTRA0004 343 4335582 0,07
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2220 13756030 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRAQ0003 1380 25065796 0,43
AUTOWALL C HUF HU0000164504 3283 900 25272894 0,43
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 130 268 209878631 3,61

BDX PW PLN PLBUDMX00013 571 13840697 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 100 234 105390037 1,81

BSK PW PLN PLBSK0000017 845 11885500 0,20
CDR PW PLN PLOPTTCO00011 5977 66134 154 1,14
CEZII CZK CZ0005112300 1 568 900 200295187 3,45
CICG EU EUR $10031103805 720 6628140 0,11

DIGI RO RON NL0012294474 9 649 24582950 0,42
DINO POLSKA PLN PLDINPLO00011 6 050 193792723 3,33
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 46 307 30299559 0,52
ERB PW PLN PLERBUD00012 2237 6462911 0,11

ERNT HRK HRERNTRA0000 130 11771832 0,20
ERSTE B. CZ CZK AT000065201 1 3339 158762370 2,73
ERSTE BANK EUR AT0000652011 4 456 213296307 3,67
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1 180 930 194847782 3,35
HRV TELECOM HRK HRHTOORA0005 5 640 53168421 0,91

KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 149 040 161 233 149 2,77
KOMERCNI BAN CZK CZ0008019106 7 780 500 168990 904 2,91

KRKG SV EUR S10031102120 1832 67459736 1,16
LKKPF EU EUR S10031101346 686 6809373 0,12
LPP SA PLN PLLPP0000011 101 91806728 1,58
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1150 29249 445 0,50
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORS6 10 000 13668720 0,24
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 10 948 000 227893568 3,92
MONETA BANK CZK CZ0008040318 102 314 128923825 2,22
MTELEKOM HUF HU0000073507 4334 100 14692599 0,25
MTELEKOM HUF HU0000073507 38 686 500 131147235 2,26
NLB EU EUR US66980N2036 6818 34520642 0,59
NLBR SV EUR S10021117344 700 17482920 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORS 19 345 66965890 1,15
OTP DEMAT HUF HU0000061726 2121 900 214524000 3,69
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 47 446230 0,82
PEN PW PLN NL0010391108 50 000 55904250 0,96
PEO PW PLN PLPEKAQ00016 25 329 186 998 308 3,22
PETG EU EUR $10031102153 5 220 41786100 0,72
PETROM BUC RON ROSNPPACNORY9 7 301 503 248029 136 4,27
PKN PW PLN PLPKN0000018 83 836 367 731 547 6,33
PKO BANK PLN PLPKO0000016 110 479 228492283 3,93
PODRAVKA HRK HRPODRRA0004 1120 37712349 0,65
POSR EU EUR $10021110513 1328 11906317 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 78 179 236342700 4,07
RICHTER HUF HU0000123096 2 763 500 229370500 3,95
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 52 888 161478699 2,78
SPL PW PLN PLBZ00000044 5 368 118846393 2,04
TABAC CP CZK £S0008418869 101 000 27998978 0,48
TAURON PL EN PLN PLTAURNO0O11 228 840 41387236 0,71

TELEKOM SLO EUR S10031104290 3220 6083160 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 408 9091236 0,16
VALAMAR HRK HRRIVPRAOQ00 13 247 21458219 0,37
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 7 840 70133406 1,21

VIENNAINSCZK CZK AT0000908504 3172 28557326 0,49
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 6795360 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARA0009 1 941 6638771 0,11

VTG SV EQ EUR S10021111651 1394 19249223 0,33
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Banki egyenlegek 505 799 513,00 8,70
Folyoszamla - CZK 110 721 064 1,90,
Folyészamla - EUR 4 93 730 921 1,61
Folyészamla - HUF 79 390 505 1,37
Folyészamla - PLN 49 103 871 0,84
Folyészamla - RON 172 847 130 2,97
Folyészamla - USD 6 022 0,00
E_gyéb eszkozok 836 939,00 0,01
Egyéb kovetelések 836 939 0,01
Osszes eszksz 5 822 362 455,00 100,16
Kotelezettségek - 9 157 256,63 -0,16
Egyéb kotelezettsegek 9157 257 -0,16
Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték 2 050 325 369,00 HUF
Unitok szama 658 274 413,00

Egy jegyre juté netté eszkozériék 3,114697  HUF
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Neftto eszkozérték 161 350 000,00 HUF
Unitok szama 51 202 308,00

Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,151225  HUF
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték 15 024,00 HUF
Unitok szama 12 025,00

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,249397  HUF
Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Nefto eszkozérték 3 601 514 805,00 HUF
Unitok szama 2 681 637 176,00

Egy jegyre juté nettdé eszkozériék 1,343028  HUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszamolod és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmol6 2023, janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2023 els6 forgalmazasi napjén, mint nyitd érték keriiitek meghatdarozasra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges targyévi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az

utols¢ forgalmazasi napokban tértént, pénzigyileg nem rendezett mozgdsok a beszamoléban egy elszamoldsi szamlan netté modon

kerlitek bemutatdsra a kdtelezettségek kdzott, mig a NEE szamitdsban kdvetelések és kotelezettségek szerint tételesen szerepelnek.

Beszamold NEE szdmitds Kiilénbézet (eFt-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 5813 399 5813 205 -194
Killsnbdzet tételesen:
Pénzeszkszok 504 766 504 765 -1
Ertékpapirok 5315726 5315726 0
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat, 1902 1871 231
Kételezettségek/Passziv id.elh. -8 995 9157 162
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lll. A forgalomban 1évd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Részvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 718 971 228
2022. évben eladott befektetési jegyek 176 350 534
2022. évben visszavdltoft befektetési jegyek 237 047 349
Forgalomban lév befektetési jegyek 2023.01.02-én 658 274 413
Portfolié osszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 2 050 325 369
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-an 3,114697
Raiffeisen Részvény Alap B sorozat

Forgalomban [év befektetési jegyek 2022.01.03-4n 53 534 666
2022. évben eladott befektetési jegyek 11198 281
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 13 530 639
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 51 202 308
Portfolic dsszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-an 161 350 000
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.01.02-an 3,151225
Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat

Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2022.01.03-én 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek 2 025
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban [év6 befektetési jegyek 2023.01.02-4n 12 025
Portfolié Gsszesitett netté eszkozértéke 2023.01.02-én 15024
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.01.02-dn 1,249397

Raiffeisen Részvény Alap R sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-n
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.01.02-4n

2 832 981 061
82 875 244
234219 129
2 681 637 176
3601 514 805
1,343028
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RAIFFEISEN RESZVENY ALAP  EVES JELENTES 2022.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysdagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %

Tozsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté értékpapirok " 5275073837 90,46

ADRIS HRK HRK HRADRSPA0009 1915 37 020 857,00 0,64
ALE PW PLN LU2237380790 54 116 116 070 459,00 2,00
AQ RO RON RO7066ZEA1R9 187 266 8 360 633,00 O.‘M\L
ARNT HR HRK HRARNTRA0004 343 4 335 582,00 0,07}
ASSECO POL. PLN PLSOFTB00016 2220 13756 030,00 0,24
ATGRRA ZA HRK HRATGRRA0003 1380 25065 796,00 0,43
AUTOWALL C HUF HUO0000164504 3283900 25272 894,00 0,43
BANCA TRANS RON ROTLVAACNOR1 130 268 209 878 631,00 3,61

BDX PW PLN PLBUDMX00013 571 13 840 697,00 0,24
BRD GROUPE RON ROBRDBACNOR2 100 234 105 390 037,00 1,81

BSK PW PLN PLBSKO0000017 845 11 885 500,00 0,20]
CDR PW PLN PLOPTTCO0011 5977 66 134 154,00 1,14
CEZII CZK CZ0005112300 1568 900 200 295 187,00 3,45
CICG EU EUR Si0031103805 720 6 628 140,00 0,11

DIGI RO RON NL0012294474 9649 24 582 950,00 0,42
DINO POLSKA PLN PLDINPLO0O11 6 050 193792 723,00 3,33
ELECTRICA SA RON ROELECACNORS 46 307 30 299 559,00 0,52
ERB PW PLN PLERBUDOQ0012 2237 6 462 911,00 0,11

ERNT HRK HRERNTRAQ0000 130 11771 832,00 0,20
ERSTE B. CZ CzK AT0000652011 3339 158 762 370,00 2,73
ERSTE BANK EUR AT0000652011 4456 213 296 307,00 3,67
HRV TELECOM HRK HRHTOORAQ005 5640 53 168 421,00 0,91

KGHM POLSKA PLN PLKGHMO000017 149 040 161 233 149,00 2,77
KOMERCNI BAN CzK CZ0008019106 7780 500 168 990 904,00 2,01

KRKG SV EUR S10031102120 1832 67 459 736,00 1,18
LKKPF EU EUR S10031101346 686 6 809 373,00 0,12
LPP SA PLN PLLPPO000011 101 91 806 728,00 1,58
MBR PW PLN PLMOBRKO00013 1150 29 249 445,00 0,50]
MED LIFE TRV RON ROMEDLACNORS6 10000 13668 720,00 0,24
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 10 948 000 227 893 568,00 3,92
MONETA BANK CzZK CZ0008040318 102 314 128 923 825,00 2,22
MTELEKOM HUF HU0000073507 4334100 14 692 599,00 0,25
MTELEKOM HUF HU0000073507 38 686 500 131 147 235,00 2,26
NLB EU EUR US66980N2036 6818 34 520 642,00 0,59
NLBR SV EUR S10021117344 700 17 482 920,00 0,30
NUCLEARE RON ROSNNEACNORB8 19345 66 965 890,00 1,15
OTP DEMAT HUF HU0000061726 2121900 214 524 090,00 3,69
OTP DEMAT HUF HU0000061726 469 300 47 446 230,00 0,82
PEN PW PLN NL0010391108 50 000 55 904 250,00 0,96
PEO PW PLN PLPEKAOO00016 25329 186 998 308,00 3,22
PETG EU EUR S10031102153 5220 41786 100,00 0,72
PETROM BUC RON ROSNPPACNOR9 7301503 248 029 136,00 4,27
PKN PW PLN PLPKN0000018 83836 367 731 547,00 6,33
PKO BANK PLN PLPKOO0000016 110 479 228 492 283,00 3,93
PODRAVKA HRK HRPODRRA0004 1120 37 712 349,00 0,65
POSR EU EUR S10021110513 1328 11906 317,00 0,20
POWSZECHNY PLN PLPZU0000011 78 179 236 342 700,00 4,07]
RICHTER HUF HU0000123096 2763 500 229 370 500,00 3,95
ROMGAZ SA RON ROSNGNACNOR3 52 888 161 478 699,00 2,78
SPL PW PLN PLBZ00000044 5368 118 846 393,00 2,04
TABAC CP CZK CS0008418869 101 000 27 998 978,00 0,48
TAURGON PL EN PLN PLTAURNOOO11 228 840 41 387 236,00 0,71

TELEKGOM SLO EUR S10031104290 322 6 083 160,00 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 408 9 091 236,00 0,16
SPLPW PLN PLBZ00000044 2008 56 192 976,00 0,86
TABAC CP CzK CS0008418869 101 000 24 131 324,00 0,37]
TAURON PL EN PLN PLTAURNOOO11 182 030 38 793 542,00 0,60
TELEKOM SLO EUR S10031104290 322 6 677 572,00 0,10
TRANSGAZ RON ROTGNTACNORS 1614 28 400 202,00 0,44
VALAMAR HRK HRRIVPRAO0000 13247 21 458 219,00 0,37
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 7840 70 133 406,00 1,21

VIENNAINSCZK CzK ATO0000908504 3172 28557 326,00 0,49
WABERER EUR HUF HU0000120720 1143 6 795 360,00 0,12
ZGBKF HR HRK HRZABARAQO09 1941 6638 771,00 0,11

ZVTG SV EQ EUR S10021111651 1394 19249 223,00 0,33|
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Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott éfruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiitban forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhats értékpapirok 194 847 782 3,35
FONDUL PROPR RON ROFPTAACNORS 1180 930 194 847 782,00 3,35
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netto eszkézérték / Raiffeisen Részvény Alap A sorozat / HUF 2 050 325 369

Netté eszkozérték / Raiffeisen Részvény Alap B sorozat / HUF 161 350 000 100.00
Netté eszk&zérték / Raiffeisen Részvény Alap Q sorozat / HUF 15 024 ’
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Részvény Alap R sorozat / HUF 3 601 514 805

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja értelmében eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradd részt likvid eszkdzokbe fekteti. Az

Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dént a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az Alap sajdt tékeéjén

bellli ardnyardl.

2022-ben - a likvid eszk6zokdn felil - a portfélio kizarélag t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirokat tartalmazott. Az

ide sorolhaté magyar, cseh, lengyel, roman, szlovén, horvat és osztrak részvények az Alap befektetési fokuszat jelentd kézép-kelet-

eurdpai részvénytdzsdéken forognak. A részvények Gsszesitett aranya 2022 végén 90,5% volt. Az Alap a részvényeken feliil kizarélag

latra szol6 pénzeszkdzokben tartotta vagyondt.

K aiaror
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: eFt
Pénzigyi miveletek bevételei 907 317
Kapott kamatok - értékpapirok 0
Deviza tgyletek arf.kilonbézet 66 919
Folyészdmlakamat 593
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 516 079
Kapott osztalék 323 726
Pénzigyi miveletek raforditasai 98 829
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége 87 809
Deviza Ugyletek arf kilonbozet 11020
Folyészamlakamat 0
Egyéb bevételek 14
Egyéb bevételek 14
A mikadési koltségek 77 726
Bankforgalmi jutalék 73
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 446
Alapkezelési dij 63 528
Letétkezelési dij 4 801
Ertékpapirmozgatds kéltsége 3 060
KELER df 79
WARP dij 537
LEI kéd fenntartasi kdltsége 38
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 615
Szdmviteli dij 2 393
Felugyeleti dij (MNB) 2156
Egyéb raforditasok 3 007
Befeketetési alapok kiilénadsja 3 007
Fizetett, fizetend® hozamok 0
Targyévi eredmény 727 769
Felosztott jovedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 727 769
Ertékpapirok értékelési killonbszete 158 321
Befektetési jegyek 70718
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 70718
Részvények 87 603
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 87 603

Raiffeisen 11

ALAPOK
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Tékeszdmla vdltozdsai 2022. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

ALAPOK

Id8szak nyitédllomany |d8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek o 560 327 o 504 766 8,68%
|ekotot ~ 0 0 0 0 0,00%
Id8szak nyitéallomany |d&szak zéarédllomany

Vagyonelem 18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 5676 307 L] 5120878 [¢] 88,09%
ADRIS GRUPA 18 644 ] 37021 4] 0,64%
ALE PW 139129 0 116 071 8] 2,00%
AQRO 13031 a 8 360 0] 0,14%
ARNT HR 5052 0 4335 ¢} 0,07%
ASSECO POL. 1541 0 13756 o] 0,24%
ATGRRA ZA 28 458 0 25065 ¢ 0,43%
AUTOWALLC 31525 0 25272 0 0,43%
AVST LN 251262 o] 0 o 0,00%
BANCA TRANS 171 697 0 209 879 o0 3,60%
BDX PW 10 409 o] 13 841 0 0,24%
BRD GROUPE 139 988 0 105 390 0 1,81%
BSK PW 33125 o 11885 0 021%
CDR PW 92 583 0 66 134 8] 1,14%
CEZIl 431618 o 200 295 4] 3,45%
CICGEU 6881 8] 6628 o] 0,11%
CPS PW 13 583 0 0 0 0,00%
DIGI RO 34082 0 24 583 0 0,42%
DINO POLSKA 112373 0 193792 0 3,33%
ELECTRICA SA 34 665 o] 30300 ¢ 0,52%
ERB PW 9 661 0 6463 0 0,11%
ERNT 11745 o] 11772 a 0,20%
ERSTE B. CZ 203 242 0 158 762 0 2,73%
ERSTE BANK 228 460 0 213 297 o} 3,67%
GRUPA LOTOS 15861 0 0 (¢] 0,00%
HRV TELECOM 51369 o] 53168 o] 0,92%
KGHM POLSKA 163 251 o] 161233 o 2,77%
KOMERCNI BAN 166 380 6] 168 991 0 2,91%
KOEI CZ 20194 o] 0 ¥} 0,00%
KRKG sV 92 396 0 67 460 0 1,16%
LKKPF EU 6177 o 6810 8] 0,12%
LPP SA 125 686 o 91 807 o} 1,58%
MBR PW 35553 o} 29 249 (o] 0,50%
MED LIFE TRV 0 (4} 13 668 o] 0,24%
MOLTRV 2017 255 679 [¢] 227 894 o] 3,92%
MONETA BANK 98 159 (s} 128 924 o 2,22%
MTELEKOM 147 237 (4] 145 840 ¢} 2,51%
NLB EU 42 861 0 34 521 0 0,59%
NLBR SV 19 682 0 17 483 0 0,30%
NUCLEARE 72767 a 66 966 0 1,15%
O2 CR.AS 14288 (o] 0 0 0,00%
OTP DEMAT 277 419 Q 261970 o] 4,51%
PEN PW 28707 g 55904 (+] 0,96%
PEO PW 239027 u] 186 998 0 3,22%
PETG EU 48 925 (6] 41786 Q 0,72%
PETROM BUC 213 451 (6] 248 030 ¢} 4,27%
PGNIG 88747 0 0 0 0,00%
PKN PW 225396 0 367731 o 6,33%
PKO BANK 292105 o] 228 492 0 3,93%
PODRAVKA 34755 8] 37713 0 0,65%
POSR EU 13672 0 11 906 0 0,20%
POWSZECHNY 185 471 (8] 236343 0 4,07%
RICHTER 259761 0 229371 o] 3,95%
ROMGAZ SA 154 677 9] 161 479 4] 2,78%
SPLPW 56193 0 118 847 0 2,04%
TABAC CP 24131 (o] 27 999 o} 0,48%
TAURON PLEN 38794 0 41387 0 0,71%
TELEKOM SLO 6678 (¢} 6083 ] 0,10%
TRANSGAZ 28 400 0 9 091 4} 0,16%
VALAMAR 21 464 0 21 459 0 0,37%
VIENNA INSUR 0 Q 70133 0 1,21%
VIENNAINSCZK 41517 (0] 28 557 [¢] 0,49%
WABERER EUR 7710 0 6796 0 0,12%
ZGBKF HR 6214 0 6 639 o 0,11%
IVIG SV EQ 18 929 [¢] 19 249 4] 0,33%
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Id8szak nyitédllomany |d8szak zarddllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Bef.jegyek 274 246 o 194 848 [+ 3,35%
FONDUL PROPR 274 246 0 194 848 0 3,35%
Id8szak nyitédlloméany ldészak zéarédllomany
Vagyonelem 18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Készpénz o (1] 0,00%
Kovetelések 6 204 o 1 860 0,03%
Aktiv idébeli elhatarolasok 31 4] 42 0,00%
Kételezettségek, passzivak -8 440 -8 995 -0,15%
Osszesen 5 950 553 558 122 5315726 497 673 100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a tdrgyiddszakban és 2022. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
telieshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezaltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak maédositdsat, amelyet a Feligyelet H-KE-I-410/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.07.24-t8] hatdlyos valtozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozési igyletek és az ujrafelhaszndlds Gtlathatdsagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet

maédositasdrdl szol6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A vdltoztatds kizarja a fenti ligyletek alkalmazdsdt oz Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositas hatdlyba [épéséig).

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozdasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj izletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel§ befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliard forintos
allomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-r4l.

Az Alapkezelé 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két Gj alap inditdsanak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén vdltozatianul 15 befektetési alapot kezelt.
VIII. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai és régids részvénypiac

A kbzép-kelet-eurdpai régio részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt az elmult évben. Ev elején még
felllteljesitének szamitottak a kdrnyezé orszdgok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdbb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-
Eurpdban volt meglepetés, viszont a régios piacokon mdr 2021-ben elkezdédétt a jegybanki szigoritds. Ezen fellil o régios tézsdéken

jellemzden pénzligyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb slllyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és
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nyersanyagdr emelkedés tdmogatdlag hatott. Az orosz-ukran hdbord kirobbandsatél kezdédéen azonban drasztikusan vdltozott a
kép: a kdzép-kelet-eurdpai orszagok makro kildtasai érdemben romlottak, a gaz dara jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre
volt sziikség a gyengiilé devizak védelmében és a befekteték is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vdltozé
mértékben érintették a kilénbdzé régids orszagokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok
serulékenysege miatt. A régios piacok szeptember-oktoberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutaté lengyel
WIG index 40%-ot meghaladé mértéki esése mellett. Oktobertdl azonban az energiapiaci helyzet javulasaval komoly részvénypiaci
emelkedést Iathattunk, a BUX végiil 15%-0s, a lengyel WIG 22%-o0s, a cseh PX 15%-os, mig a roman BET index 11%-os eséssel zdrta az

évet.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettseg vallaldsaval biztositja a befektet6k szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2022-es évre
szdléan, rogzitett és valtozé bontdsban:

Milli6 Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 270
Vdltozé jovedelem Gsszesen*: 116
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetlenil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A vdltozo jovedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetéinek és azon munkavadllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazasdnak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2022, év

Felsd vezetés 101
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdlialdsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegi kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

idrds koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsol6dé torvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Valtozé jovadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves honusz Osszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolédo, a térvény dital elSirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és vdltozdasai:

Az Alapkezel§ fellvizsgdlta o Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé, a csoportszintii szabdlyok valtozds miatt szilkségessé valt médositasat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022.
janius 20. volt. A Javadalmazasi Politika masodik, a teljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszert érinté modositdsét a

Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika kétszer moédosult 2022 sordn. A modositdsok sordn az alébbiak vdltoztatdsok torténtek a

dokumentumban:

. a csoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:
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X.

a)

b)

c)

o o munkakéri juttatds kifizethetéségéhez kapcsoléds eldfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o adodntéshozé szervek szerepkorének feliilvizsgalata

o  acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

*  ateljesitmeény mérési és bénusz kifizetési rendszer felllvizsgdlata miatti médositasok:

o  acélbdnusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakori csoportokban

o o bonuszkeret ~meghatdrozdsdnak  kiegészitése az  Alapkezel§  teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérével

Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megadllapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profiljia és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszk&zeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezelé hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben térténd értékelésre (nehezen
ertékelhetd vagy illikvid eszkdz0k) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a moédszereket, amelyeket az AlapkezelS alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatara, A
felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az
Alapkezel6 az Ertékelési Politikaban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajdt beldtdsa szerint
haszndlja fel oz értékelési eljdras sordn. Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési

Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az Alapban 2022.12.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézék.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel§ biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében Gsszhangban dlljon egymassal.

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozoan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategoériaba térténd besoroldsa dsszefiilggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tulnyomoé része részvényekbe keriil befektetésre. A szintetikus mutatéd szamitdsanak a médszertana 2022

decemberétdl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithato.

Az Alapkezel§ a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsdhoz.
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Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekdvetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidk Ujbdli felhaszndlasi
joga, és az adott AEKBV dltql alkalmazott tékedttétel teljes Osszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv, rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételéve| - szdmitott teljes nettésitott kockdazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-6n: 100%

€) AzAlap brutté médszerrel szdmolt kockdzati kitettsége 2022.12.30-Gn: 98,58%

Xil. Mérlegfordulénap utdni események

tobb mds nyugati hatalom jelentés szankcidkkal stjtottak Oroszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldciora, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kdzeledett, békekotési szdndék egyik oldalrél sem
lathatd. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iteme, o magas kamatszint, ha tartds marad, hatdssal lehet a hazqi lakossag
megtakaritdsi képességére és hajlandésagara, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvetlen hatdssal volt az Gllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az Allampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kézt ennek egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A pdaniknak tdbb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurdpdban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szlikségessé vdlt a vezets Jjegybankok
rendszerszinti beavatkozdsa, A gyors intézkedéseknek készénhetden a tézsdei arfolyamokra is hatd pdnik hamar lecsengett, jelenleg

(gy tiinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg.

értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés vdltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kézvetlen, sem

kdzvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényld kitettséggel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. dprilis 25,

—

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ zrt.
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