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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megatrend ESG Részveény Alapok Alapja {,az Alap") 2022. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2022. december 31-i forduldnapra készitett merlegbél — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végtsszege 2.669.125 E Ft, a targyévi eredmeény -17.292 E Ft (veszteség) -, és az
ugyanezen idéponttal végz6dé Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek 8sszefoglaldsat is tartalmazoé kiegészitd mellékletbdl All.

Velemenylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valos keépet ad az Alap 2022, december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé lizleti évre vonatkozo jBvedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szélo 2000. évi C. tdrvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torveny") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kitelezettseégének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelImében fennallo felelésseglink bévebb leirasat jelenteéstink ,, A k6nyvvizsgalo éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo feleléssége' szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptd! és annak kezeldjétdél, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A kényvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrasrél sz6lé szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimu kezikényveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai elirdsoknak is.

Meggy6zédeslink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuijt
vélemenyiinkhoz,
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Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Megatrend ESG Részveény Alapok Alapja 2022. évi Uizleti jelentéseébdl alinak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az iizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eléirasaival 8sszhangban torténd elkészitéseert. A
fliggetlen kbnyvvizsgaloi jelentéstink ,,Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott veélemenyiink nem
vonatkozik az Uizleti jelentésre,

Az éves beszamolo dltalunk veégzett konyvvizsgdlataval kapcsolatban a mi felelésségiink az lzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént gy tilnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelesseglink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsseglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torveény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozoé eléirdsaival §sszhangban van-e, és errél, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamolo §sszhangjardl velemeny nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Megatrend ESG Részveény Alapok Alapja 2022. évi Uzleti jelentése minden
lényeges vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja 2022. évi éves
beszamolodjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem
ir el tovabbi kovetelmenyeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt,

Az lizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds a megbizhatod és valos keépet ado éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli térvénnyel
8sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lenyeges hibds allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vdllalkozas folytatdsara
valo keépessegét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkkozds folytatdsaval kapcsolatos
informaciékat, valamint a vezetés felei a vallalkozas folytatasanak elven alapulo éves beszamold 6sszedllitasaért.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését elterd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseég folytatasanak ellentmondo tényezé, kdrtiimeény
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert,

A konyvvizsgal6 éves beszamolo kdonyvvizsgdlataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolo egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményinket
tartalmazo fliggetien konyvvizsgdléi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl
vagy hibabdl, és lényegesnek mindstiinek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitelést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Budapest, 2023. aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato
NEXTUM Audit Zrt.

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati
eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabdl ereddé, mivel a csalds magdaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabd! relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmeények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertekeljik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetes dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédo kozzétetelek ésszerliséget,

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo éves beszamold dsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességeét illetden, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban levé kapcsolods kdzzetetelekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfelel¢ek, mindsiteniink kell véleménylinket. K8vetkeztetéseink a
flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljlik az éves beszadmold atfogé bemutatasat, felépitéseét és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kerdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847

1042 Budapest, Arpad ut 51-53,
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

eFt eft

2021. 2022.

MERLEG december 31. december 31.

A / Befektetett eszkézék o o

I. Ertékpapirok (o] (o]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Erékpapirok értékelési killsnbozete 0 0

a kamatokbédl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézék 2 698 968 2 666 015

I. Kavetelések 29 563 3635

1 Kaévelelések 29 563 3635

2 Kdvefelések értékvesztése [ 0 0

3 Kulf. pénzértékre sz8l6 kovetelés értékelési killdnbszete 0 0

4 Forintkévetelések értékelési kilonbézete 0 0

Il Eﬂékpapirok 2 282 363 2515563

1 Ertékpapirok 2180 562 2792 308

2 Entékpapirok érékelési kilénbszete 101 801 276 745

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 101 801 276745

lll. Pénzeszkozok 387 042 146 817

1 Pénzeszkézsk 387042 146 817

2 Valuta, devizabetét értékelési kilsnbdzete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 2 529 3110

1 Aktiv idébeli elhatéroldsok 2 529 3110

2 Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesziése () 0 0

D / Szérmazékos igyletek értékelési killénbdzete o L]

ESZKOZOK (AKTlVAK) OSSZESEN 2 701 497 2 669 125

E / Sajat toke 2 698 211 2 665 659

I. Indulétoke 1 891 678 2 284 217

1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 25 387 881 26 319 730

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke 23 496 203 24 035513

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény) 806 533 381 442

1 Visszavésdrolt bef.jegyek bevonasi értékkislénbdzete 244 608 273 861

2 Ertékelési kilonbozet tartaléka 101 801 276745

3 El6z8 évek eredménye 680 388 949 340

4 Uzleti év eredménye 268 952 -17 292

F / Céltartalékok 0 (1]

G / Kotelezettségek 2575 2916

I. Hossz lejaraty kételezettségek o (o]

Il. Rovid lejarati kételezettségek 2 575 2916

Il Kiilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési killonbszete o 0

H / Passziv idébeli elhatarolasok 711 550

FORRASOK (PASSZlVAK) OSSZESEN 2701 497 2 669 125
Budapest, 2023. dprilis 25.

QL’———-—"_\#&___ Qﬂ\‘ M
Simon Péter Janos Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt,



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

eFt

eFt

Eredménykimutatas 2021. 2022.
I Pénziigyi miveletek bevételei 331 641 43 077

Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 49 052 41 547

Il Egyéb bevételek 9 692 12 820
IV Mikadési kaltségek 23 001 30 237
V Egyeb raforditasok 328 1405
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 268 952 -17 292

Budapest, 2023. gprilis 25.

BN

I}

Simon Péter Janos

Varadi Zolian

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.



Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2022. december 31-ével végzado iizleti évre

1. Altalé déalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja (kordbbi nevén Raiffeisen Private Banking Pannénia Alapok Alapja) (tovébbiakban: Alap)
2007. marcius 30-an keriiit nyilvantartdsba vételre a PSZAF-ndl
229.975.075,- forint indulé sajat tékével.

Az Alap nyilvénos forgalombahozatalat engedélyezé PSZAF hatarozat széma és kelte: A befektetési jegyek névértéke:
A" sorozat EIl/110.498/2007., 2007. mdrcius 23. 1,-Ft
+B" sorozat: KEAI-430/2010., 2010. oktéber 27 1,-Ft
+Q" sorozat: HKEIIL421/2019., 2019. jolius 17 1-Ft
«E" sorozat: HKEHI410/2021./2021. jolius 22. 1,-EUR
" sorozat: HKE-I-410/2021./2021. jilivs 22 1,-USD

Az Alap hatérozatlan futamideji.
Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddia dll,

Auszfrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatok,

Az Alap kénywizsgélatial alatamasziolt éves beszamolsjat és éves jelentését az infernelen is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kdvetkezé:

hitps:/ /alopok.raiffeizan.hu/akivalls fjslentessk

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult :  Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Marton Aron u. 27/A
Varadi Zoltdn 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly v. 2. 2.qijté
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett
Kényvvizsgdlé: NEXTUM Audit Zrt. 1042 Budapest, Arpad Gt 51-53. B épilst 3.emelet
Kijelslt kdnywvizsgalé: Kozma Attila Mihdly Regisztraciés szam: 005847 2161 Csomad, Napsugdr utca 28

Igazolvany szém: 005881
A szémviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok
irényftasaért felelés személy: Géspér Tibor 2330 Dunaharaszli, Kirdly utca 38

NGM regiszirdcids szam: 168480

2. Befektetési politika
Az Alapkezeld a tSle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajét beldtésa és dontése alapjén, a trvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban
foglalt korlétozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhaszndlasi médidt, a belekletési arényokat annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezeld vérakozasainak megfelelé jsvébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy kézepes kockazat felvéllalasa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tékenévekményt érje el tilnyomé részt kollektiv

befektetési értékpapirokbol sszedllitott, diverzifikalt portfslié kialakitdsaval.

Az Alap a t8rvényi szabdlyozasnak meglelelden fedezeti csld szarmaztatott igyletet is kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgalja
Az Alapkezeld a tervezett portfoli struktiran az Alap futamideje alatt sajét hatdskérében a jelen Kezelési Szabélyzatban, a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési
formakbefektetssi és hitelfelvételi szabélyairdl sz6l6 78/2014. (ill.14.) Kormanyrendaletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap

befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezeld a Kbfiv-ben meghatdrozott befektetési szabalyok keretein belil, sajat déntése alapjan végez, illetve végeztst minden olyan franzakeist
{prompt, hatdridés, opciss, szarmazékos és visszavasarldsi iigyletek], amivel megitélése szerint az Alap eszkézértéke, befekletéssinek hozama névelhets,
az Alap eszkézeinek likviditasi feltételei javithatsk, illetve a befekletések kockazata cskkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott
befekietési politikdjanak barmely elemét az Alapkezelé egyoldalian médosithatia, a vélteztatasok csak a az Feligyelet engedslyével,
kézzétételt kévetd 30 nap elteltével Iépheinek hatélyba.
Az Alap a kévetkezd eszkdzkategériakba fektethet:
o Allampapir - EGT<llam vagy az OECD tagéllama dltal kiboesatott vagy garantdlt dllampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény éltal kibocsétolt,
vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd ériékpapfrok:
1. @ magyar vagy kilfsldi (EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsdtolt dllampapirok, igy tobbek kézétt a diszkontkinestérjegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix,
illetve valtozé kamatozas dllamksvények, egyéb dllampapirok
2.a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més lagéllaménak jegybankia dltal kibocsatolt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
- Bankbelét - Iairasz8lé, illetve lekststt bankbetétek (forintban és devizaban),
- Kollektiv befektetési érigkpapir - nyflt és zért végi befektetési alapok befekretési jegyei, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
- Szérmazlatott eszkézok - Szabalyozott piacon forgalmazolt szarmaztatolt pénziigyi eszkézok, belesrive az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamoldst

eszkézéket, tovabbd a 1zsdén kiviili, nem szabvanyositoft szérmaztatoft pénziigyi eszkézék [OTC szdrmaztatolt iigyletek).

1/8. oldal



Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfoli elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:
Allampapirok: Maximum 20%, minimum 0%, tervezett ardny 0%
Betét: Maximum 20%, minimum 0%, tervezett ardny 10%

Kollekliv befektetési értékpapirok: Maximum 100%, minimum 80%, tervezett ardny 90%

3. szamviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrd! 52816 2000 évi C t3rvény (Szt), a kollektiv befektetési formakrél és kezel 8ikrgl, valamint egyes
pénziigyi targyl torvények médositasdrdl szolé 2014, évi XV, Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamols készitési és kényvvezetési
kételezettségének sajdtossagairdl szélé 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eléirdsai alapjén és a Magyarorszégen dltaldnosan  elfogadott szamviteli
elvekkel 8sszhangban késziti

Az Alap keltés kenywvitelt vezet, éves beszamolt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kisgészité melléklet és a cash-low kimutatds,

Jelentds Gsszegy hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kilonbézé ellenérzések sordn, egy adolt Gzleti évet érintéen (évenként kilténkilén) feltart
hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat 18két névels-csokkenté - ériékének egyiittes (eléjelts| figgetlen) sszege meghaladia a szamviteli politikaban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentds &sszegi a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintden -
megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét nével-csdkkents értékének egyiittes (elsjeltél figgetlen) 3sszege meghaladia az ellendrzétt

Uzleli év mérlegfdssszegének 2 szazalékal, illetve ha a mérlegfdssszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintet, akker az 1 millié forintot
Az Alap fébb szamviteli irényelveinek &sszefoglalésat és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutaljuk be.

Az Alap a beszamolé szempontjabd! kivételes nagysdginak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szézalékat
meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket &s kiadésokat, melyek az eléz8 évben nem meriltek fel és nem a szokédsos

Uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kindésokat az Alap a kisgészité mellékletében az adolt beszamold sorndl részletezi
Az Alap f&bb szamviteli irényelveinek 8sszefoglaldsat és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
Az éves beszamolé magyar forintban készijlt és ezer forintban (e Ft) keriilt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2023. januér 31.

3.3. Az ériékelési eljardsok ismertetése
Az értékelési eliarasokndl - a Szamviteli tdrvény és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szémviteli politikajaban

régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartdst vezel, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabélyzatanak megfelelen trténik. Az értékpapirok

nem realizalt arfolyamkilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenill a t8kensvekménnyel szemben keril elszamolasra.

Az dllamkstvények vételekor a megvasarolt kamatot bevételt csskkentd tételként szémolja el az Alap. Az eladaskor az eladott kamat bevételként jelentkezik.
Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilsnbazethdl szarmazs tékendvekményként szémolja el az Alap az értékpapirok

értékkiilonbézetével szemben.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. trvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdésével
ésszhangban a vevd, az adés minésitése alapjén az izleti év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlagkészités idépontigig pénzigyileg nem rendezett,
harom hénapon tili lejaratt kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kslessnként, az elélegként
adott &sszegeket, tovabbd a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa kézstt [évé kévelelésiellegti tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre Gllé informacick alapjdn - a kévetelés kinyv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérild 8sszege
{veszteségjellegl) kildnbézet 5sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a kilonbézet tartésnak mutatkozik és jelentés dsszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a killfsldi pénzértékre 2616 kéveteléssket, illetve a devizakételezettségeket azok bekerilésekor 2008. janudr 01-t8l
MNB drfolyamon szamitoft forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézsket az érte fizeteft forintdsszegben - és a Szamviteli politikdban
régzitett médon, az értékelés napjdn a devizaeszkézdk és -katelezeltségek kényv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon szamitoft

értéke kazéth killdnbszet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatésban szamolja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem rténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a Kezelési szabélyzatban eldirtak szerint trténik.

A forgalmazés névértékben az indulé t8két, a befekletési jegyek névértéke és folys dra kizti - az ériékelésbél adéds - kilénbézet a 1ékensvekményt

vdltoztatia.
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A porifolis &riékelésének alvel;

A/ Tézsdei ar alapjan értékelt eszkszok

Ha egy befekletési eszkéz értékelése t8zsdei arfolyam alapjan torténik és a befektetési eszkszt tébb tézsdén jegyzik, az ériékelés alapjaul elsédlegesen azon
t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adolt értékpapir megvasarlasra kerilt. Ha ezen a t8zsdén az adolt napon nem volt ré kétés, az Alapkezelé jogosult
elddnteni, hogy melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

T8zsdei ar alapjan értékelt eszkdz eselében az alabbi események szamitanak a normal arazastél eltéréd eset

§ az adolt eszkdz kereskedését felfiggesztik

az utolsé elérheté ar 30 napndl régebbi

az adolt eszkdzt az Alapkezelé egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotta
Gjonnan bevezetelt eszkdzok, ahol még nem tértént t6zsdsi kétés
rendkivilli helyzetek

wn wn o LN

B/ Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszksz8k

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkén vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.
altal kdzzételt arfolyamokat kell felhaszndlni

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkili) a kereskedése s emiatt zarsaruk egyértelmien nem
hatdrozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjan valamely nagy nemzetkszi hiriigynckség [Bloomberg, Reuters, stb.) adatbézisdba bekeriilé netté zaréérak T napig
felhalmozott kamattal korrigalt értékei alkalmazandsk

12LL: nel

OTC ar alapjan értékelt eszkdz esetében az ények szamitanak a normal arazastél eltéré
§ az utolsé elérhets ar 30 napndl régebbi

§ az adolt eszkézt az Alapkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotta

§ 0 értékpapir, amelyre még nem jegyeztek arat

§ rendkiviili helyzetek

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja
dltal kbzzatett vtolsé napi, legfrissebb egy jegyre jults nefic eszkézérték alapian kell meghatérozni. Kilfsldi nyilvénos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében
az érékslési arfolyamol az Ertékelé dltal meghatarazalt professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kézalt legfrissebb egy jegyre juté
netté eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.Az adolt alap forgalmazasanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre juté

nelté eszkdzértéknél alacsonyabb érfolyam alkalmazasardl (feliételezve, hogy a netté eszkézérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra keril).

4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informdciék az Alap portfélisjérs!

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjén késziti a beszamolsjat.

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabalyzatban régzitetiek alapjén az utolsé munkanapi piaci @rfolyamon értékelte, mely
a targyévben 2022. december 30-a volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt piaci ar 2022. december 30-s, az utolsé elérhet ar a piaci arfolyam.

A/ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék eFtban Ert kiil. egyéb Ert-kil. kamat Ssszeg eFi-ban
RMEGA RZ VTA HUF 2792308 276745 0 2515563
0
Osszesen 2 792 308 -276 745 [s] 2515563
4.2. Pénzeszkdzék
Pénzeszkdzdk {adatok eFtban) 2021. 2022.
d ber 31. d ber 31.
HUF folydszamla 317 934 44 311
EUR folyészamla 50788 59193
USD folyészamla 18 320 43 313
387 042 146 817
4.3, Kévelelések és kételezettségek részletezése
Kévetelések (adatok eFt-ban) 2021. 2022.
d ber 31. d ber 31.
Ertékpapir forgalmazasbél kévetelés 0 0
Befekletési jegy forgalmazasbdl kévetelés 29 563 3635
29 563 3 635
Kételozettségek (adatok eFtban) 2021. 2022.
d ber 31. d ber 31.
Szalliték 2325 2 564
Befektetési jegy forgalmazasbél kételezettség 0 [o]
Befektefési alapok kiilsnadéja 250 352
2 575 2916
4.4. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek akfv idébeli elhatéroldsa {adatok eFtban) 2021. 2022.
d ber 31. d ber 31.
Trailer fee 2 498 3061
2 498 3 061
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Kamatbevételek elhatdrolésa(adatok eFt-ban)

Folyészamla kamat

Kéliségek aktiv idébeli elhatdroldsa |adatok eFtban)

LEI kéd fenntartasi koltsége

Kallségek passziv idébeli ethaldroldsa (adalok eFl-ban)

Kanywizsgalénak fizetelt dij
Keler dij

Folyészamla kamat
Feliigyeleli dij [MNB)

4.5. Egyéb informdcidk

Az 5t évnél hosszabb ideji kdtelezettségek:

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozaménak és tékéjének megévasara nem tett értékbeli igéretet.

2021. 2022.

d ber 31. d ber 31.

0 14

4] 14

2021. 2022.

d ber 31. d ber 31.

31 35

31 35

2021. 2022.

d ber 31. d ber 31.

535 303

0 0

1 1

175 246

711 550
Hitelfelvétel nincs

Az Alap nem kapolt és nem adolt fedezslet, biztositékot, vadékot, nem vdllalt garancidt és kezességet

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsol6dé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti az eredménykimutatdsét.

Pénziigy; mivelelek bevételsi részlotezése (eFthan

Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkilénbszet
Ertékpapir érkbal szérm. nyereség

Panziigyi mivelstak réfordiidsai részletezéon (eFtban)

Folyészamlakamat
Arfolyamkiilénbszet
Ertékpapir értbd| szarm. veszteség

Egyéb bavételek részlatezdse (aftban

Trailer fee

A mikédas) kbliségek részlotezdse [aFtbon)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezelési dfj
Letétkezelési dij

WARP dij

KELER dj

LE! kéd fenntartdsi kslisége
Kényvvizsgdlénak fizelslt dfj
Szamviteli dij

Feligyeleti dij (MNB)

Eoyéb rdlorditdsck részleteréss (eFtban)

Befektetési alapok killénadéja

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jsvedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

I. Indulé t8ke

a} Kibocs bef.jegysk névértske
b} Visszavés bef.jegyek névértske
Il. Tékendvekmény
1 Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kiil.
2. Ertékelési killsnbszetbd|
3. El828 évek eredménye
4. Uzleli &vi eredmény
Sajat toke

2021. 2022.

0 1154

4636 13915

327 005 28 008
331 641 43 077
2021. 2022.

81 243

6745 4182

42 226 37122
49 052 41 547
2021. 2022.

9 692 12 820

9 692 12 820
2021. 2022.

11 18

17 455 22 485
1206 2245

711 1524

73 o}

38 38

535 551

2393 2393

579 983

23 001 30 237
2021. 2022.
328 1 405

328 1405
eft-ban

2021. 2022.

d ber 31. d. ber 31.
1891 678 2 284 217
25387 881 26319730
23 496 203 24 035513
806 533 381 442
-244 608 273 861
101 801 276745
680 388 949 340
268 952 17 292

2 698 211 2 665 659
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcickra épil, addig a portfdlié jelentés szamai 2023. elsd
forgalmazasi napjan mint nyité érték kerilltek meghatdrozasra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan

A folyészamla elhatdrolt kamata a NEE szamitasban a kévetelések kazst szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv elhatéroldsok kzétt keriilt
kimutatdsra.

A kételezettségek kézstt is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2022. évi koliségek és kdlelezettségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek januér 31-g ismertté véliak.

Beszamold NEE szamitas Kiilénbézet (eFt-ban)
Sajal 16ke / Nellé eszkdzériéh 2 665 659 2 666 388 729
Kiilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 2515563 2 515563 0
Pénzeszkdzok 146 817 146 817 0
Kbvelelések/ Aktiv id8beli elhat. 6745 7 607 862
Kételezeltségek/ Passziv id. elh -3 466 3599 -133

7. Mérleg fordulénap utani események

Elszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozolt intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdséra a
geopolitikai kockazatok Eurépaban, de kiilsnésen a kézép-kelet-eurépai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejéts!, amely
események kdzvetett hatésa a mérleg fordulénapja utan, a mérlegkészités idéponlidig elssorban a kiemelkedden magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés krnyezetben és jelentds jegybanki szigorftasban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagéllamai és
15bb mas nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtotték Oroszorszagol, aminek kére azéta is szélesedik, illeive maga a konfliktus
esetében is van esély tavabbi eszkaldcisra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekétési szandsk sgyik oldalrsl sem
lathaté. Ezen kockazatok, illetve a pénzromlés magas iteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossag
megtakaritdsi képességére és hajlandésdgara, a befektetési alapok vonzersjére,

A magasabb kamatkdrnyezet kdzvellen hatéssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illsive az allampapirpiaci elvért
hozamokra is. Tébbek kézt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpanik 2023. mérciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dhterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tbb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit
Suisse csddjshez vezetelt. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségesss valt a vezetd jegybankok
rendszerszinti beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek készénhetéen a t6zsdsi drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bér a haborts konfliktus alakulésa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kvetkezményei teljes mértékben nem
becsilhetsk, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatésa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentss véltozast okoziak velna és ezdltal

bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap sem kézvellen, sem

kézvetett Credit Suisse kitettséggel, és egysb, a fenti kockdzatok mialt azoncsitott, bemutatdst igényls kitettséggel nem rendelkezett.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021. 2022.
1. Befekteteft eszkézok az Esszes eszkézokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkézdk az Ssszes eszkézdkhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdf téke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt i6kéhez 99,88% 99,87%

4. Hosszi lejératy kételezeltségek

a/ a HLK + sajdt tskéhez 0,00% 0,00%
b/ asajét tékéhez 0,00% 0,00%
5. Miikédd toke az Bsszes kotelezeliséghez + sajat tokéhez 99,81% 99,77%
6. Miiksd$ tske (eFt) 2 696 393 2 663 099

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhato.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2023. aprilis 25

oA

Simon Péler Janos =i Varadi Zolién
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektefeft eszk6zok az Ssszes eszkézskhéz

0,00% Belektetelt eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézék az Ssszes eszkézékhéz

100,00% Forgdeszkéz+Aktlv idébeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajat tke ardnya az Ssszkélelezeltséghez + sajGt i16kéhez

99,87% Sajét 18ke

Forrasok Bsszesen

4. Hossz( lejdratt kdtelezettségek
a/ aHIK + sajdt t6kéhez
b/ asajdt tkéhez

o/
0,00% Hosszi lejératt kélelezeltségek
Hossz{ lej. két. + Sajdt téke
b/
0,00% Hosszd lejaratd kételezettségek
Sajat 1Bke

5. MikédS 16ke az Ssszes kételezettséghez + sajdt tokéhez

99,77% Mikéds teke

Forrasok &sszesen
6. Mikéds tSke

Forgdeszkszok
Ravid lejarati kstelezettségek

Budapest, 2023. &prilis 25.
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{adatok eFi-ban}
2022.
december 31.

0
2 669 125

2 669 125

2 669 125

2 665 659
2669125

0
2 665 659

0
2 665 659

2 663 099
2669125

2 666015
2916

2 663 099

AN

Simon Péler Janos \\:} Viradi Zolidgn
Raiffeisen Belekietési Alapkezeld Zrh.



2. sz. melleklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2022.
eft-ban
I. Hitelallomany & étel o
eFtban
Il. Kdltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 27 123
Elszamolt Elhatdrolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 18 ] 18
Bankksliség-negaliv kamat 0 1 -1
Forgalmazasi jutalék o] ¢] 0
Alapkezelési dij 22 485 1825 20 660
Letélkezelési dij 2245 184 2061
Ertékpapirmozgatés ksltsége 0 0 0
KELER dii 0 0 0
WARP dij 1524 356 1168
LEI kéd fenntartdsi kaltség 38 0 38
Kényvvizsgalénak fizetett dij 551 303 248
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feligyeleti dij (MNB) 983 246 737
Ossz: 30 237 an4 27 123
1l Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 2 665 659 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitédllomany Idoszak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Kévetelések 29 563 3635 0,14%
Bankbetétek 387 042 146 817 5,51%
lekstott betét 0 0 0,00%
|dészak nyitéallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 16zsdei ép t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek ° 2 282 363 ° 2515 563 94,37%)
RMEGA RZ VTA 2282 363 2515563 94,37%
Id8szak nyitéallomany Id8szak zaréallomény
Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 2 529 3110 0,12%
Kételezettsegek, passzivak -3 286 -3 466 -0,13%
Osszesen 0 2 698 211 ] 2 665 659 100,00%

Budapest, 2023. aprilis 25
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(MUk&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleli dijak, kapolt hozamok nélkil) +
. Elszdmolt amortizécié +
. Elszamolt értékvesztés és visszalrds +
. Elszamolt értékelési killénbozet +
4.a. Elszdmolt értékelési kilonbdzet korrekcié =
. Céliarlalék képzés és felhasznalas kilénbozele +
. Ingatlan befekletések értékesitésének eredménye +
. Etékpapir befektetések értékesitésének, bevélidsanak eredménye +
. Befektetelt eszkdzdk dllomanyvdltozasa +

A WON—

O ®NO W

. Forgéeszkézok dllomanyvdltozasa +

9.a. Ertékpapirok éllomdanyvéltozdsa +
10. Révid lejaratd ktelezettség dllomdnyvaltozdsa +
11. Hosszi lejaratd kételezeliségek dllomanyvaltozdsa +
12. Aktiv id8beli elhatdrolasok dllomanyvaltozdsa +
13. Passziv idébeli ethatdroldsok dllomanyvéltozasa +

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

lIl. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavéltasa -

23. Belektefési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kdlesén felvétele +

25. Hitel, illetve kélcsdn torlesztése -

26. Hitel, illelve kélcsén utén fizetett kamat -

IV. Pé k&zdk valtozasa (£lxlizlll. sorok) +

Budapest, 2023. dprilis 25.
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4. sz melléklet

Portfdlio jelentés

Alapadatvk:

Alap neve, lajstromszima: Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja,FB705231
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Lelélkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmllds tipusa: T+1 napi
Tirgynap (1): 2022.12.30
A sornzat
Sajit 16ke (Fu): 1 964 575 500,00
Egy jegyre jutd NEE: 1,334132
Darabszdm: 1472 549 489,00
B sorozat
Sajdt (6ke (FL.): 31 995 740,00
Egy jegyre jutd NEE: 1,334239
Darabszim: 23 980 517,00
E sorozat
Sajil (ke (Ft.): 1363 380,41
Esy jegyre juld NEE: 0.799855
Darabszim: 1704 534,00
Q sorozat
Sajit (ke (FL): 9 792,00
Egy jepyre juté NEE: 0,879200
Darabszim: 10 000,00
U sorozat
Sajil t8ke (FL): 330371,85
Egy jegyre juto NEE: 0,719923
Darabszdm: 458 899,00
ezer Forint
1 ROTELEZETTSEGER
I Hitelallominy (0sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Ertek | %
1
UessunfEnck %
1/2. Egych kinleronsdpek (faazesh: -3 599 100
Adapkezeldi G mual -1 824 50,7
Adaplozeldi i minn ( A sorozal | -124 3.6
Alapkiseclii ) omai ( B sorozat ) -2 0,1
Alapkezeli dij miatl | E sorozal i -3t 1.0
| Adapherolsi oij o | ©) sorozat ) [( 0,0
Adapleezelni Off mutt | U sosoeay ) -4 0.2
Letdtheozel M dij miatt -201 5.6
lzordnyes & migi { 0,0
Forgalm. kig. miatt Q 0,0
Kirzdidiedl kg mdatt [( 0,0
muuim kg, munil q 0,0
Failisdekom clozdmoll egyeb t€le] miaw -951 264
Bzeyih - nem koleeg olapl - kielezeusde 44| 124
{[&] Céltartalékok (Gsszes): 0|
144 | Passziv ildbeli ellimvirolisok (Gsszes): | | 0
| Kéitelezetisépek Gsszesen: | 35-99] 100%
1L | ESZKOZOK Osszeg/Erték | %
1171 | Gilyisiedinla, készpéne (bsszen; 146 Sﬁi
Haiffeisen Bink  EUR 59 193]
Ruiffeistn Bunk ! HUF 44311
Taifeisen Bank TUSD 41317
11/2 | Ezyieh kivetelés (osszes): 7 587 0.26]
DI2IMIA0 ForEx cash in Anset) 2] 01,0
L3320730 RAH Assel/ 74 1,00
DA ForEx cosh in Ausol/ 360 0.01
it ol Tl NANY Trailer To/EUR 104 0,00
L2320236 WHH Assel 2795 0,10
V3213555 Kimyvvizezalol di] Ameell i 0,00
30677 Trpller few Assel/ EEIT 0,12
02320238 RBH AsseV 854 0.03
113 Lkl bunkbaeicick (raszesl: Bank Futn i OsezerTnck ] Yo
i [§
11731 Mlax, 3 Db ks { Gusnes b EI 0
I v |
= | 3 Il fisszabl lekiidsi | | | i Ul
1 T 1 1 T
I Megn I Devizanem I Nevének I Osszeg/Erick I %
w4 | Ertékpapirok (iiss %): | | | 4] 2 515 563) 94,21
] | Allarmpapirok (Osszes): 1 | | o] f [
(T 1] [ Fdivenyek omsres): | ! [ n! q SI
11A8.1.2 | Rinpidrjeoyik {irssaes): 1 | ] iif af 3
L) L 1 1§ 1
[N T I q q [
1 i i I} 1 8
1141 4, [ Bealliileli dlampapilicik issees)t | | | 1) 0f
1 1 1 L 5




/42 [ Coipuliksdil s cavah Witz | T ] i L] EI
10421 | Tozsdere bevezeteu (Gsszes): | | | | o ﬂ
— T 1 I ) 1
a2 T KGO0 Ktvenyek (tsszes): T T | i ] [
1 1 1 i | 1
1423 | Tt kvl (ssves ) | 1 | o of 0]
L} L 1 I | 1 1
T, | RiSiavdimch fnndah) 1 1 | [ [ [
144,31 | Thzsliire hevezcien (ssees); | i | i o] q
AL R LR T | 4 ;
32 T Rl rosavasyek (Geszes). | T | i o _SI
1 L i 1 1
114.3.3 | T kiviili (Desees) | | 1 f o [{
— ) 1} T 1 1 |
I I E— TV T I I I Il 1 T
1441 | Teizselive bevezeton (iszis); 1 | | i 0] (]
i 1 1 i | 1 !
11/4.4.3, | Tozsuén kivilli (Gsszes): 1 | | i 1]
I | 1 1 i | i |
/4.5 [ Befckicts jepyek (s T T T | 2515 563] 94,20
15,1 | Tirzasdére hevezcuen (inszes): | I | | o] [i
—— T I 1 i 1 |
117452 | Tozsdén kivili (osszes): | | 54| 2515 563] 94,22)
1 RMEGA RZ VTA| EUR| 54] 2 515 563 94,22
1LE4: f, | Kilrpitln iy (g ): | 1 | | 0] d
1 L 1 i 1
s | Alktiv iidabidi olhabirolisok [{ 21 [{
PANNONIA EUR Current accounl| 7 q
accrued interest
PANNONIA USD Current accoun( 1 0
accrued inleres!
U6 ZATTUZLE0ML ugyleiek eriekeles: ('I ol a
|i 4 ;Iuclv'
| i
[ | Esskizik Dssausen: 2 6l 987 [
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJIA « UZLETI JELENTES 2022.

I. A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - dltalanos

informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdld Térsasag neve:

Kényvvizsgdlé neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja
1M11-213

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci tit 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Zrt.
Kozma Attila Mihdly

1042 Budapest, Arpdd Gt 51-53. B épiilet 3. emelet
nyilvanos nyitt vég( értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan

abszoltit hozamcéld alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidgja

Az Alap célja, hogy egy olyan részvényekbdl dllé portfolié teljesitményét kdzvetitse alapok alapja konstrukcion keresztiil a Befektetési
jegy tulajdonosok felé, ahol a kivdlasztott részvények megfelelnek szigor(i ESG kritériumoknak. Az Alapkezeld az Alap tokéjét likvid és
szdrmaztatott eszkdzokdn, valamint egyéb dllampapirokon feliil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap olyan részvény fékuszl befektetési alapok befektetési jegyeit vdasdrolhatja, amelyek
tékéjiiket tdlnyoms részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi a tdrsadalmi, Skoldgiai és etikai szempontokat (ESG)
figyelembe véve megfelelnek a fenntarthatésagi kévetelményeknek. Az Alapkezel$ kifejezett célia olyan befektetési alapok

kivélasztdsa, amelyek megfelelnek az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseknek.

Az Alapkezels, o Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak eltéré médositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokén, és egyéb

dllampapirokon feliil kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap t&kéjét:

Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kod: ATOO00A28LK2, ATOO00A28LJ4 vagy ATOO00A28LHS

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLET| JELENTES 2022.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
forduldnap elétti utolsé kereskedési napon)

A" aB” nE" 2Q" aU" aA" nB” nE" Q7 U7 Netté eszkéz-
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat HUF HUF EUR HUF usb érték, Ft
drfolyam véltozds Grfolyam

2022.12.30 -14,81% -14,81% -21,76% -14,24% -26,05% 1322118 1,322224 0,788150 0,970300 0,709514 2638741639
202112.31 7,26% 7.26% 0,74% 8,42% -4,06% 1,551995 1,552119 1,007374 11314 0,959418 2665252 442
2020.12.31. -1,10% -1,10% 0,11% 1446938 1447054 1,0435 1468 279 551
2019.12.31. 6,97% 6,97% 4,24% 1463104 1,463221 1,0424 1971631374
2018.12.28. -2,57% -2,57% 1,367733 1,367842 3010 016 504
2017.12.29. -0,88% -0,88% 1,403868 1,403857 4357703 394
2016.12.31. 4,18% 4,18% 1,416398 1,416398 4373 631030
2015.12.31. -1,63% -1,63% 1,359540 1,359540 5 451145 880
2014.12.31. 257% 2,57% 1,382016 1,382016 14 813 786 062
2013.12.31. 8,41% 8,41% 1,347393 1,347393 15715735 434
2012.12.28. 7,50% 7,50% 1,242869 1,242869 519 445 423

Az drfolyamvéltozds szazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2013.

janudrjatél, majd pedig 2021. augusztus 23-t6l jelentdsen megvdltozott. Az Alap ,Q" sorozata 2019. szeptember 13-Gn, az ,E” és

+U" sorozata pedig 2021. szeptember 1-én indult.

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA  UZLETI JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETG ELSG KERESKEDESI NAPON*
2022,01.03.
Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd  [Névériék| Eszkdzémek | %
Atrvhézhato értékpapirok 2 282 362 386 84,57
RMEGA RZ VTA EUR ATAD00A 28LHS 40 843 2282 362 386 84,57
Banki egyonlegek 387 ;332 252 14,34
Folydszdmia - EUR 50785 283 1,88
Falydszamia - HUF 317 934 062 11,78
Faly észamla - USD 18 319 927 0,68
fgxéb eszkszak 32 440 201 1,20
Egyeb kbvetelézek 32440 201 1,20
Oszzes oszkéz 2 761 844 83¢ 100,11
Kotelezottségek -2 958 M§ -0,11
Eqgyeb kitelez ettségek 2958 841% 0,11
Raiffeison Megatrend ESG Résxvény Alapok Alapja A sorozof
MNoHd eszldxérték 2 I70 704 898  HUF
Unitok szama T 396 544 844
Eqy jegyre juld neé ezzkézeridk 1,554340 HUF
Raiffeison Megatrend ESG Rézxvény Alapok Alapia B sorozat
Netto eszhiézdrisk 59 791 555 HUF
Unitok zzama 338 464 423
Egy jegyre juid nettd eszkixzérisk 1,554454 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Rézzvény Alapok Alapja E sorozat
Notto eszkézariék 10641 224,48 EUR
Unitok szamo I 030 150
Egy jegyre jud neHé eszkdzéridk 1,010750 EUR
Roiffeizon Megetiond ESG Részvény Alapok Mapia Q sorozat
Nofta eszhézorick 17 332 RHUF
Unitok szama 10 &00
Egy jegyre julé neto sszkdzérék 7,133200 HUF
Raiffsizon Megatrond ESG Rézzveny Alapok Alapja U sorozat
No#o oszhszéetsk 258 408,86 uso
Unitok széma 267 219
Egy jegyre juio notd eszkozérsk 0964864 UsSD
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn
Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA  UZLET! JELENTES 2022,

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciékra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2022. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A folydszémla elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban a kdvetelések kézétt szerepel, a beszémoléban pedig az aktiv

elhatdroldsok k&z6tt keriilt kimutatdsra. A kotelezettségek kézott is megjelennek az elsé, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szamolt

dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2021. évi kdltségek és kételezettségek keriiinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig

ismertté valtak.

Sajat t8ke / Nettd eszkozérték

Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok

Pénzeszkdzok

Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat.
Kételezettségek/ Passziv id. elh.

Beszamol6 NEE szamités Kilénbézet (eFtban)

2698211 2698 886 675
2282363 2282362 -1
387 042 387 042 0
32 092 32 441 349
-3 286 -2 959 327
Raiffeisen 5
ALAPOK



RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLET! JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd ] Névérték ] Eszkaz ériék ] %

Atruhézhaté értélpapirok 2515 563 385 94,34
RMEGA RZVTA EUR ATOOD0AZBLHE 53 648 2 515 563 385 84,34
Banki ﬂenlegek 146 837 422 5,51
Folydszamla - EUR 59 199 696 2,22
Folyészémla - HUF 44 311 202 1,66
Foly6szamla - USD 43 326 524 1,62
Egyéb eszk&zok 7 586 158 0,28
Egyeh kivetelésel 7 586 158 0,28
Osszes eszkéz 2 669 986 965 100,13
Kotelezeltségek -3 598 792 -0,13
Egyéb kotelezettségek -3 598 792 - 0,13
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat

Netio eszkdzériak 1 964 575 500 HUF
Unitok széma 1472 549 489

Egy jegyre jutd netté eszkozériék 1,334132 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat

Nefté eszkozérték 31995740 HUF
Unitok széama 23980517

|Egy jegyre jutS netté eszkdzértéhk 1,334239 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Részviény Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkdzériék 1 363 380,41 EUR
Unitok szama 1704 534

Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,799855 EUR
Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkdzériek 9 792 HUF
Unifok széma 10 000

Egy jegyrs juté nettd eszkézérték 0,979200 HUF
Raiffeisen Megatrend ESG Résxvény Alapok Alopja U sorozat

|Nettd eszkizériék 330371,95 usp
Unitok széma 458 899

Egy jegyre jutd nefté eszkdzérték 0,719923 UsD

*Kbftv 6. szami melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfolié jelentés szamai

2023. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A folydszamla elhatdrolt kamata a NEE szdmitdsban a kovetelések kdzétt szerepel, a beszdmoléban pedig az aktiv

elhatdroldsok kdzétt keriilt A kételezettségek k6z6tt is megjelennek az elsd, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig

az éves beszamoldban a tényleges 2022. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak.

ALAPOK

Beszamolé NEE szamftas Killsnbodzet {eFr-ban)

Sajdt tke / Nettd eszkdzériék 2 665 659 2 666 388 729
Kiilénbozet tételesen:

Erékpapirok 2515563" 2515 563 0
Pénzeszkdzok 146 817" 146 817 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 67457 7 607 862
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -3 466" -3 599 -133

Raiffeisen 6




RAIFFEISEN MEGATREND ESG RESZVENY ALAPOK ALAPJA  UZLETI JELENTES 2022.

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban évé befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 1 396 544 844
2022. évben eladott befektetési jegyek 536 186 801
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 460 182 156
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-n 1 472 549 489
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-6n 1 964 575 500
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2023.01.02-6n 1,334132

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 38 464 423
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 14 483 906
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 23 980 517
Portfolié &sszesiteft nettd eszkdzértéke 2023.01.02-4n 31995740
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-6n 1,334239

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én 1 030 150
2022. évben eladott befektetési jegyek 803 415
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 129 031
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-én 1704 534
Portfolié 8sszesitett netté eszkézértéke 2023.01.02-6n 1363 380
Egy jegyre juté netté eszkodzérték 2023.01.02-4n 0,799855

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban |&vd befektetési jegyek 2022.01.03-6n 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 10 000

Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-Gn 9792
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2023.01.02-6n 0,979200

Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja U sorozat

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2022.01.03-4n 267 819

2022. évben eladott befektetési jegyek 257 261

2022. évben visszavéliott befektetési jegyek 66 181

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2023.01.02-n 458 899

Portfolié Bsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-6n 330372

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-én 0,719923
x Raiffeisen 7
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31.
Nagysdagrend:Ft
Insrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Toézsdén hivatalosan jegyzett ahruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Maés szabdlyozoit piacon forgalomba hozoit ahruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozott éhrvhdzhaté érékpapirok 0 0,00
Egyéb ahruhézhaté értékpapirok 2515 563 385 94,34
[RMEGA RZ VTA EUR ATOO00A28LH8 53649 2515563 385 94,34
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megairend ESG Részvény Alapok alapja A sorozat / HUF 1 964 575 500
Netté eszkézérték / Raiffeisen M;-gansnd ESG Részvény Alapok alopja B sorozat / HUF 31 995 740
Netté eszicézérték / Raiffeisen Meélhend ESG Részvény Alapok alapja E sorozat / EUR 1 363 380] 100,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Megairend ESG Részvény Alapok alapja Q sorozat / HUF 9 792
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok alapja U sorozeat / USD 330 372

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kézétt Gtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategériaba is tartozhat.

Az Alapkezel8 az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra térekedett, hogy a globdlis fejlett
piaci részvény fékuszi Raiffeisen Megatrends ESG Aktien (ISIN kod: ATOO00A28LK2, ATOO00A28LJ4 vagy ATOO00A28LHB) részvényalapba

fektesse az Alap t6kéjének legaldbb 90%-at. Ez utdbbi, a fenti tdbldzatban az egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kdzé sorolt alap ardnya

2022 végén 94,3% volt.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi miveletek bevételei 43 077
Folyészdmlakamat HUF 1154
Adolyamkiilénbézet 13 915
Erékpapir érékesftés érfolyam nyeresége 28 008
Pénziigyi miveletek raforditasai 41 547
Folyészamlakamat HUF 243
Arfolyamkiilénbézet 4182
Ertékpapir érékesités arfolyam vesztesége 37 122
Egyéb bevételek 12 820
Trailer fee 12 820
A mikadési koltségek 30 237
Bankforgalmi jutalék 18
Forgalmazasi jutalék 0]
Alapkezelési dij 22 485
Letétkezelési dij 2 245
WARP dij 1524
KELER dij 0
LEI kéd fenntartdsi kolisége 38
Kényvvizsgalénak fizetett dij 551
Konyvvezetés 2 393
Felugyeleti dij (MNB) 983
Egyéb raforditasok 1405
Befektetési alapok kiilénadéja 1 405
Fizetett, fizetendd hozamek (v}
Targyévi eredmény -17 292
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jovedelem -17 292
Ertékpapirok értékelési killonbozete -276 745
Befektetési jegy 276 745
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 276 745

x Raiffeisen Q
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Tékeszamla vdltozdsai 2022. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysédgrend:eFt)

Id8szak nyitéallomany Id8szak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Készpénz o o 0,00%
Kévetelések 29 563 3635 0,14%
Bankbetétek 387 042 146 817 5,51%
lekstott betét 0 0 0,00%
Id8szak nyitédllomany [d&szak zarééllomany
Vagyonelem t6zsdei ép.  16zsdén kiv. ép.| tézsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| Megoszlas
Befektetési jegyek o 2 282 363 0 2515563 94,37%
RMEGA RZ VTA 2 282 363 2 515 563 94,37%
Id8szak nyitédllomény Id8szak zaréélloméany
Vagyonelem t6zsdei ép.  16zsdén kiv. ép.| 16zsdei ép. 15zsdén kiv. ép.| Megoszlds
Aktiv elhatarolasok 2 529 3110 0,12%
Kotelezettségek, passzivak -3 286 -3 466 -0,13%
Osszesen 0 2698 211 0 2 665 659| 100,00%

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban és 2022. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdtot, illetve ezzel kapesolatos szerzédd fél sincs).

Az Alapkezel$ 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositésat, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-373/2017. szamd
hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.07.10-t8l hatdlyos vdltozasok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az djrafelhaszndlas Gtlathatéségdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositdsdrdl sz6l6 jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltdk. A véltoztatds kizdrja a fenti ligyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatalyba Iépéséig).

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel§ tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véltozds 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milligrd forintos
allomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rol.
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Az Alapkezel6 2022-ben Gj alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsanak el6készitését, illetve az egyik alap esetében

az inditas feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozo részvénypiacok negativ teljesitményt értek el a 2022-es évben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd
hozamkérnyezetre, és ehhez jétt Oroszorszdg hdbordja Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jovébeli cash-flow-k jelenértéke csdkken, és ez a hatds er8sebb a ndvekedési tipusi részvények esetében. Ennek
megfelelden, mig a vilag vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett, addig az inkdbb ndvekedési részvényeket tartalmazé
Nasdaq 100 index 33%-kal ker(ilt lejjebb. Ez utébbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd részvényindexek kézil.
Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor oz euré énmagdban is jelent8sen, 6%-kal gyengiilt az USA dollarral
szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac val6jaban hasonld teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde mindéssze 11%-os
eséssel zdrta az évet, de a japan jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy &sszességében a teljesitmény gyengén alakult.
Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde csaknem
200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térék piac esetében a deviza jelents, 40%-os gyengiilése drnyalja a teljesitményt, mig a
kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz tézsdeindex USA dolidrban 38%-os eséssel zarta az évet, azonban itt komoly
tékekorldtozasokat vezettek be és a kiilfoldi befektetbket kitiltottdk a piacrdl, tehdt &sszességében nehezen megitélhetd ez a

teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-0s emelkedéssel zart, de &sszességében a fejlddé piacok alulteljesitették a fejlett piacokat.

2. Abefektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hatd egyéb tényezé nem meriilt fel az id6szak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezel folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.

4. Akdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasanak c’:tléthutésdga]

A Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mégdttes befektetési alap (Raiffeisen
Megatrends ESG Aktien / Raiffeisen Megatrendek Felelds Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOOO0A28LHS) dital megvaldsitott
stratégidn keresztiil és az alap kezel6jétsl (RCM?) kapott informdciok alapjan - a befektetési soran figyelembe veszi a kérnyezeti

és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezel6 szamdra

1 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 1. cikkel 6sszefiiggésben
2 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ausztriai székhely( alapkezel6je
3 Az Environmental (kdrnyezeti), Social (tdrsadalmi) és Governance (iranyitdsi) szavak réviditése. Az egyes kibocsaték ESG szempont(

megitélése magaban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasdg/kibocsaté figyelembe veszi-e miikédése sordn a kérnyezeti
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rendelkezésre dll6 egyéb informdciék — elsésorban a mogéttes alap stratégidjdnak értékelése - alapjan az SFDR 8. cikk hatdlya ala
tartozé alapnak mindstil. A mogéttes befektetési alap befektetési stratégidjanak leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzaténak 21. pontjaban
taldlhato.

A mogobttes alap Kdrnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzéket mozdit el, és bdar nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkit(izéssel, a
befektetések legalabb 51%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik, amelyek kérnyezeti célkitlizéseket szolgdlnak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiinek kérnyezetileg fenntarthaténak az uniés taxonémia alapjan, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdcidk:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekbe, de nem zdrhatd ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdrokozds elker(ilését célzé elv kizdrdlag az Alap dltal eszkéz6lt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbd! fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzoit tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ESG pontszdma

Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésiil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemzéi kapacitdst és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé dtfogéd ESG értékelés részeként megdllapitdsra keriil ezek
alapjén az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy O-tdl 100-ig terjedd skdldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a
Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2022. december végén 71,8 volt, ami emelkedést jelent a
2021. év végi 66,4-hez képest.

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2022-es év tekintetében tértént megvalésuldsdnak mértékét és

mikéntjét illetéen tovabbi informdaciék érhetdk el az 1. szdmi mellékletben.

hatdsokat, tekintettel van-e miikddése tdrsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és miikddése kelléen

dttekinthetd-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tdrsasdg miikédése hosszii tdvon fenntarthaté-e.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes osszege a 2022-es évre
sz6loan, régzitett és vdltozé bontasban:

Millié Ft

2022, év
Rogzitett jovedelem &sszesen: 270
Vélitozo jovedelem Gsszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetleniil az AEKBV Gltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozd jévedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes dsszege a
2022-es id6szakra széléan:

Milli6 Ft
2022, év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvdllaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felels

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 16vS

befektetési alap kockdzati profiljéra 0

€) Azadott évre vonatkoz6 javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potlék jefleg kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

j6rés kdltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vdltoz6 javadalmazds 6sszege tartalmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz bsszege, Munkakoéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddo, a térveny dltal elSirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdalata és valtozdsai:

Az Alapkezelé feliilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikgjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabadlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjaniésdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsd, a csoportszintii szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdlt madositdsdt a
Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyel Bizottsdga 2022. jiinius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba |épésének idGpontja szintén 2022
junius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszert érinté médositasat a
Raiffeisen Alapkezelé FeliigyelS Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idSpontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazadsi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazési politika kétszer mddosult 2022 sordn. A mddositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok torténtek a

dokumentumban:

e acsoport szint( szabdlyzat véltozdsa miatti médositdsok:
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o a munkakéri juttatds kifizethetéségéhez kapcsolddd elbfeltételek (minimdlis teliesitmény elvdrdsok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozé szervek szerepkorének feliilvizsgdlata

o  acélbénusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

e ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgalata miatti médositdsok:

o acélbdnusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bonuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezeld teljesitményére  vonatkozé

teljesitménymeérdvel

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajdban leirtaknak megfeleléen értékeli.
Az Alapban 2022.12.30-n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott,

melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Arazdsi Bizottsdg dont az értékeléshez alkalmazands eljérdsral.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockézatdat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégiq, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudalis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2021. augusztusi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus
mutatd kiszamitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok a jogszabdly eldirdsainak megfelelden egy mesterséges referencia portfolié
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategériaba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap eszkézei egy kockdzatos befektetési alapba keriil befektetésre. A szintetikus mutaté szamitdsanak a médszertana

2022 decemberétsl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem ésszehasonlithatd.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdazat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidak Gjboli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott figyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 100%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 98,85%

XIl. Mérlegfordulédnap utani események

El6szér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdaban, de kiilonésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utan, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben és jelent6s jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelentds szankciokkal stjtottdk Oroszorszdagot, aminek kdre azota is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kbzeledett, békekdtési szandék egyik oldalré! sem
lathatd. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas liteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossag
megtakaritdsi képességére és hajlandésdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkdrnyezet kozvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpénik 2023, mérciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bdr ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankok
rendszerszint{i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készonhetéen a tézsdei arfolyamokra is hatd panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg.

Bar a hdborts konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érint6 fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei teljes mértékben nem
becstilhetdk, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentieck miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben, igy tovdabbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kozvetlen, sem

kozvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényld kitettséggel nem rendelkezett.

Budapest, 2023. dprilis 25.

QQ“&T} b du

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetés Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
Kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

A termék elnevezése: Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja
Jogalany-azonosito: 54930070RU9VNF8IVPAS5

;:;‘:::;:::“ oyan Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitizéssel?

gazdaségi Igen s ¥ Nem

tevékenységbe torténé

:gzzggtﬁf' Vulg;‘z:z Kdrnyezeti célkitiizéssel ® Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzéket

kdrnyezeti vagy rendelkez6 fenntarthato mozditott el6, és bar nem rendelkezett

térsadaimi ’ befektetések ardnya: _ % fenntarthatdé befektetesi célkitlizéssel, a

Ce'k'tUZEShei:t feltéve, befektetések legaldbb 74,6%-a olyan

hogy a befektatés nem fenntarthaté befektetésekbe tortént

kdrosit jelentds

mértékben egyetlen on 8¢ e .. R AT

kérnyezeti gyvagy s t(?xonomio sz?rmtl amelyek kérnyezeti célkitlizéseket

tarsadalmi  célkitlizést kérnyezeti szempontbdl szolgdinak olyan gozdasdgi

-;e;n,k és bh\? dﬂ fenntarthatdnak minésiié tevékenységekben, amelyek
efektetést befogadd e ) . N . ' )

véllakozdsok  helyes gazdasagi tevekenységekbe kornyezetileg fenntarthaténak

véllalatirdnyitési . e . mindslinek az unids taxondmia alapjdn

gyakorlatokat az uniés taxondmia szerinti

kévetnek. kornyezeti szempontbdl #  omelyek kérnyezeti célkitlizéseket

AZ uniés taxondmia az fe'nn"to"rt”hotonok lne'm szolgdlnak olyan gazdasdgi

(EV) 2020/852 mindsulé gazdasdagi tevékenységekben, amelyek nem

rendeletben  megha- tevékenységekbe mindsiilnek kérnyezetileg

tdrozott  osztdlyozdsi

fenntarthaténak az unids taxondmia
rendszer, amely a

kdrnyezeti szem- alapjan
pontbél fenntarthaté _
gazdasdgi 2  amelyek tdrsadaimi célkitiizéssel

tevékenységek listajat
dllitja 6ssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza

rendelkeznek

meg a tdrsadalmilag Tarsadalmi célkitliizéssel Kdrnyezeti/tarsadaolmi (E/S) jellemzéket mozdit
. Y J
P e e ol rendelkezd fenntarthato eld, de nem eszk5z6! fenntarthaté
sagi tevékenységek . . . D befektetéseket
listgjgt. A kornyzeti befektetések arénya: _ %
célkit(izéssel rendel-
kezé fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémidnak vagy
nem.
-1 Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyzeti és/vagy

19
N @ tarsadalmijellemzak?

A fenntarthtésdgi Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikadik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezelé a
mutaték  azt mérik, Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjdn az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen
hogy mennyire sikeriil

elérni  a  pénziigyi Megatrends ESG Aktien, jogalany azonositd: 529900WQ21XZ52DAAC20, ,mbgdttes alap”) az Alap portfélidjanak
te:mék } . UItG! domindns elemét képviseli (a megcélzott arany 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
elémozditott kérnyezeti

vagy tdrsadalmi mind pedig a megvdsdrolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy
jellemzdket.

tarsadalmi jellemzdkhoz, azok Iatra szdlé vagy lekétott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozé
eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditaskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgdld szarmaztatott eszkdzok, az Alap kérnyezeti és tdrsadalmi jellemz8i megegyeznek a Raiffeisen

Megatrends ESG Aktien alappal kapcsolatban kdzzétett informdcidkkal.

e
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A mdgodttes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kérnyezeti és tdrsadalmi
jellemzdket, kiiléndsen az éghajlatvdltozast, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kérnyezet szennyezést és
pazarldst, a kdrnyezeti fejlesztési lehetéségeket (példaul zdld technoldgidk és megujulé energia), az emberi
eréforrdsokat, a termékfelelésséget és -biztonsagot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tdrsadalmi
fejlesztési lehetdségeket (példdul az egészségligyi elldtashoz valé hozzdférés). A j6 vdllalatiranyitds, valamint
vallalkozéi magatartds és Uzleti etika (Gltaldnosan a "j6 kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy
befektetésnek. A mdgdttes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzdk tekintetében. A tdmogatott kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemz8k eléréséhez referenciaérték nem
kerdilt kijelolésre.

A mogottes alap fenntarthatésaghoz kapcsolédé befektetési célia a kornyezeti és tdrsadalmi jellemz6k

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutato (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszdm.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutaték?

A mogobttes alap alapkezelSje (Raiffeisen Kapitalanlage-Geselischaft m.b.H., “RCM"} folyamatosan nyomon
kéveti és elemzi a befektetésiil szolgdalé vdllalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemz6i kapacitdst és
szolgditatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé dtfogé ESG értékelés részeként
megdllapitdsra kerll ezek alapjén az tgynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-t6l 100-ig terjed8 skdlan
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke

2022. december végén 71,8 volt (az Alap szintjén 67,7),

és a kordbbi idészakkal ésszehasonlitva?

ami emelkedést jelent a 2021. év végi 66,4 (az Alap szintjén 56,2) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitlizései,
és hogyan jdrult hozzd a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A mogéttes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta az olyan teriileteken tortént
el6relépést a hagyomanyos piacokkal valé Gsszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, o kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kérnyezeti fejlesztési lehetéségek (példdul zold technolégidk
és megljulé energia), emberi er&forrdsok, termékfelelsség és termékbiztonsag, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehet&ségek (példaul az egészségligyi elldtdshoz valé hozzaférés). A jé
vdllalatiranyitds, beleértve az lizleti gyakorlatot és az izleti etikdt is, minden esetben eléfeltétele volt a

befektetéseknek.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatéja alapjén keriilt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi (ESG) tényezdkkel kapesolatos adatpontok széles skdldjat
egyesitette. A fenntarthatésdgi lehet6ségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értéklanc mentén
megvizsgdldsra kerdilt, hogy az lizleti tevékenység milyen mértékben jGrult hozzd a fenntarthaté célokhoz, és

ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottak at.
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A fobb kdros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatdsagi

tényezékre  gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kdrnyezeti tarsadalmi és
munkavallaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsdval, a korrupcié
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentds karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitiizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentés kdros hatdsok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kdrnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdul szén kitermelése és
felhaszndlasa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcid) nem mindsiltek fenntarthaté

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé
mutatdkat?
Lasd a “Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb karos

hatdsokat?” pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis véllalkozasokra
vonatkozé iranyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi feleldsségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

multinaciondlis  véllalkozdsokra vonatkozdé irdnyelveinek minden vonatkozdsdt (példéul a
kdrnyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapvetd ILO
munkaligyi normdk betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiildnbézé informdciés
csatorndkat, igy @ médidt és a kutatd/elemz6 lgyndkségeket annak megdllapitasa érdekében, hogy a
befektetéseket Gvezik-e komoly vitdk.

Ezen tilmenden, a mogttes alap eszkbzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd sz(irési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis véllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem felelt meg oz OECD multinaciondlis véllalatokra vonatkozd
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megdllapitdsra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dilitasok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedés( kdrt okozott

Az uniés taxondmia meghatdrozza a jelentés kdrokozds elkeriilését célzé elvet, amely szerint a

taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentdsen az uniés taxonémia célkitizéseit, és egyedi

unioés kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentés karokozds elkeriilését célzo elv kizdrélag a pénziigyi termék alapjdul szolgdlé azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthotd gozdasdagi tevékenységekre

vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthato gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tdbbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitdzéseket.

—
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i', Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt
fobb karos hatasokat?

Az Alapkezelé az Alap szintjén az RCM dltal kbzzétett adatok és a mogéttes alap silya alapjan, az Alap egyéb
eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténdé megdilapitdsdval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt f6bb kdaros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényez6kre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
mogdttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdlasan (ESG Scores) és a értékpapirkivdiasztdson (pozitiv kritériumok) keresztiil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példaul a munkavdllalékra, a tarsadalomra, a beszdllitdkra, az Uzleti etikdra és a
kdrnyezetre vonatkozéan. Ezen tilmenden a szerepvallalds eszkodze keriilt alkalmazdsra vdllalati parbeszéd és
kiildndsen a szavazati jogok gyakorldsa formdjaban a vdllalatokkal szemben a kéros fenntarthatésdgi hatasok
csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllalasi tevékenységek az adott tdrsasdgokban eszkézolt konkrét

befektetésektdl fiiggetleniil ker{iltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a mégéttes alap szintjén).

A lenti tdbldzat bemutatja azokat a témakérsket, amelyekre vonatkozéan a mégdttes alap vonatkozdséban a
kdros hatdsok fenntarthatésagi pontszamai leginkdbb figyelembe vételre keriiltek, valamint az alkalmazott f6bb

mddszereket.

Vallalatok Negativ kritdiumok | Pozitiv k ite fumok
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

&<

2022.12.31-én a mogéttes alap az Alap vagyondnak 94,3%-Gt tette ki. A mogéttes alap legfontosabb

befektetései a kdvetkez6k voltak:

A lista azokat a

A Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdzok %-a Orszdag

befektetéseket

tartalmazza, ALPHABET INC Telekommunikdcios 326 USA

amelyek g szolgdltatdsok

referencia-

id6szakban a NVIDIA CORP NVDA Informdcids technolédgia 2,61 USA

pénziigyi  termék

befektetéseinek APPLE INC AAPL Informaciés technolégia 2,50 USA

legnagyobb oy o

ardnyat tették ki, ANSYS INC ANSS Informdciés technologia 2,01 USA

q20z CYBERARK SOFTWARE Informdciés technolégia 1,60 fzrael
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC TMO Egészségligy 1,56 USA
VESTAS WIND SYSTEMS A/S VWS Ipar 1,53 Ddnia
NOVO NORDISK A/S-B NOVOB Egészségligy 1,38 Ddnia
AURUBIS AG NDA Alapanyag 1,28 Ddnia
AGCO CORP AGCO Ipar 1,28 USA
EVOQUA WATER TECHNOLOGIES CO Ipar 1,22 USA
AIRBNB INC-CLASS A ABNB Tartds fogyasztdsci cikkek 1,20 USA
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM | Informdciés technolégia 1,20 Taiwan
NOKIA OYJ NOKIA Informdciods technolégia 119 Finnorszag
FIRST SOLAR INC FSLR Informdciés technolégia 119 USA

v ‘ Mekkora volt a fenntarthatésdggal kapcsolatos befektetések ardnya?

»

Fenntarthatésdgi céld befektetésnek mindsiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein
belll hozzajarul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.
Milyen volt az eszkézallokdci6?

Az eszkdzallokdcié
az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések
aranyat irja le.

1A Fenntorthatd befektetések

74,6% (943%X79,1)

ke igoaitott

£z 1. E/S jellemzdkh &z igozitott befektetések kotegoria o pénzigyi terméknek ¢ pérzigyi termék akesl
eldmozditott k3rryezeti vogy tarsadoimi jellemzak elérését szolpald befeitetéseit toralmszza.

A 2. Egyéb befektetasek kategoris o perzigyi terméknek ozon fermmaradd befektetéseit tartalmzzza amelysk
rem iaazodnok akrmy ezeti vogy tarscdalmi jeliemzokhdz. és nem mirdstinek fenntathatsd befektetéanek sem,

Az 1. E/S jeltemzokh 8z igazitott befektetések kotegoris & kivetkezdket foglnljc mogibar:

- A7 1A Ferntorthotd befektetések alkategoria s kdrmyezeti vogy torsodaimi celkitizésekkel rercelkezd
fenntarthotd befektetéseket fogialjc magabor.

- AZ “B. Egyeb E/S jeliemezdkindz igozitort befektetesck alkategaric o k3rayezeti vagy tarscoalmi célkitizesekkel
rendelkezd feantarthatd befektetésnek nem mindsiild befektetéseket tartalmazza.
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A taxondémidhoz
igazodé
tevékenységeket a

kovetkezék aranydban
kell kifejezni:

= g befekteést befo-
gadé vallalkozasok
zold tevékenysé-
geibdl szarmazé
bevétel részesedé-sét
tiikr6z6 drbevétel,

a befektetést
befogadé vdllal-
kozdasok zold, pl. a
z6ld gazdasdgra vald
atallds érde-kében
eszk6zolt
befektetéseit mutatéd
tokekia-ddsok
{CapEx),

a befektetést
befogada vélial-
kozasok z6ld ope-ratlv
tevékenysé-geit
tiikrozé mikodési
koltségek (OpEX).

A tamogatd
tevékenységek
kdzvetlenil témogatjak
mds tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizésekhez  vald
jelentds hozzdjdruldsat.
Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsa
alterna-tivak, és
amelyek tébbek k&zott
a legjobb teljesitmény-

nek megfelelé
tiveghdzhatdsu-
kibocsatasi szinttel

rendelkeznek.

202212.31-én a mogdttes alapok vagyondnak 99,0%-a volt &sszehangolt kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzoékkel az alap befektetési stratégigjanak megfeleléen. A mdgottes alap teljes
vagyondanak 1,0%-a volt egyéb befektetés.

202212.31-én @ mogottes alap teljes vagyondnak 79,1%-a olyan fenntarthaté befektetés volt,
amelyek kdrnyezeti vagy tdrsadalmi célkitizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet
(SFDR) 2. cikkének (17) bekezdésével.

2022.12.31-én a moégottes alap az Alap vagyondnak 94,3%-dt tette ki, az Alap ezen feliil csak likvid
eszkdzokbe (betét) fektetett.

Mely gazdasagi agazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

202212.31-én a mogbttes alap az Alap vagyondnak 94,3%-Gt tette ki. A mdgottes alap

befektetéseinek dgazati megoszldsa a kévetkezd volt:

Szektor %

Informdciés technologia 28,76
Ipar 2216
Egészsegligy 12,58
Alapanyag 10,51
Tartés fogyasztasci cikkek 9,47
Telekommunikdcids szolgaltatasok 553
Egyeb 10,99

A kornyezeti célkit(izéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben

igazodtak az uniés taxonémidhoz?

Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdagi
tevékenységekbe térténd befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhaté mértékii volt a mégéttes alap, igy az

Alap esetében is.

Az alabbi két diagram zdld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések szdzalékos
részaranyat. Mivel az Gllampapirok* taxonémidghoz valé igazoddsdnak meghatdrozdséira nem létezik
megfeleld médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapiroktdl eltérd befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazodast.

iguzsdé befek

05.00%:

* E diagramok alkalmazdséban az "Gllampapirok” minden allampaplr-kitettséget magukban foglalnak.
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olyan
kornyezeti célkitlizéssel
rendelkezd

fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik
figyelembe az unids
taxonomia szerinti,
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté
gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.

!

3

=

Mekkora volt az atdlldsi és tdmogaté tevékenységekbe térténd befektetések részardnya?
Az EU Taxonomiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak minésillé gazdasagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhaté mértékii volt a mégéttes alap,

igy az Alap esetében is.

Hogyan viszonyult az uniés taxondmidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos arénya a
kordbbi referencia-idészakokhoz?

A kordbbi referencia id6szakokban @z EU Taxonémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mindsiilé gozdasdgi tevékenységekbe térténd befektetések mértéke elhanyagolhaté

mértéki volt a mdgéttes alap, igy az Alap esetében is.

Mekkora volt az unios taxonémidhoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezd
fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasagi tevékenység fenntarthatésdgat a Raiffeisen ESG mutatd alapjén értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszerti killénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
térsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2022 végén a kérnyezeti és tarsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a mogéttes alap 79,1%-Gt tette ki, ami az Alap szintjén 74,6%-os kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasagi tevékenység fenntarthatésdgat a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszer(i kiildnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kdzott. 2022 végén a kdrnyezeti és tarsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a moégéttes alap 79,1%-at tette ki, ami az Alap szintjén 74,6%-os kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések” kategéridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimdlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvasdrolt mégdttes befektetési alapon
keresztll -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemz8khdz, azok latra szol6 betétek voltak
az id6szak sordn, amiket az RCM és az Alapkezel6 is likviditdskezelésre hasznadlt. Ezekre az eszkdzokre nem

vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatésagi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tdarsadalmi jellemzdk teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

Az ESG (kérnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi) tényez6k tekintetében a mogéttes alap befektetési stratégidja

kételez6 negativ kritériumokat, atfogd fenntarthatésdgi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet mutatékat figyelembe

vevl portfélio épitését tartalmazott. Ennek soran killdndsen nagy jelentdséget tulajdonitottak a kivalasztott véllalatok mindségének

és Uzleti modelljének. A magas fokl fenntarthatésdg és a pénziigyi (fundamentdlis) eré kulcsfontossaga szempont volt egy befektetés

kivalasztdsandl.

Az RCM szerepvdllaldsi politikéjanak végrehajtasaval kapcsolatos részletesebb informdciék az RCM honlapjan, az éves szerepvallaldsi

jelentésben taldlhatdk, a ,Témakdreink/Fenntarthatdsdg” (Topics/Sustainability) szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések”

(Policies&Reports) részben.
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