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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotveny Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztilk a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kstvény Alap {,az Alap") 2022, évi éves beszadmolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolo a 2022, december 31-i forduldnapra keszitett merleghél — melyben az
eszkozok es forrasok egyez6 veégdsszege 155.264.520 E Ft, a targyévi eredmeny 2.988.130 E Ft (nyereség) -, és
az ugyanezen idéponttal végz6do Uzleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Velemenylnk szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhaté és valos képet ad az Alap 2022, december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzéds lizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvénnyel Osszhangban (a
tovdbbiakban: ,szamviteli térvény”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és k8nyvvezeteési
kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvenyek és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésséglink bdvebb leirasat jelentésiink , A kényvvizsgélo éves beszamold
kényvvizsgalatdért vald feleléssége’ szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozé,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kényvvizsgaléi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testtilete &ltal kiadott
«Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimu kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzédesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
vélemenyiinkhoz.
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Egyéb informacidk: Az lizleti jelentés

Az egyeb informdciok a Raiffeisen Kamat Prémium R&vid Kotvény Alap 2022. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az lizleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséert, A
flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésilink |, Vélemeény" szakaszahan az eves beszamoldra adott véleményink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlnik-e, hogy az
léenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink errél és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az uzleti jelentés a szamviteli
toérveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjardl vélemeny nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Kamat Premium R&vid Kétveény Alap 2022, évi lizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotveny Alap 2022. évi éves
beszamolodjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmara nem
ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az Uzleti jelentésben mas jellegll lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalénk,

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés a megbizhato és valos képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli torvénnyel
0sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetées szliksegesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalashol, akar hibabdl eredd léenyeges hibas allitastél mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol¢ elkészitése soran a vezetés felelds azert, hogy felmeérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kozzeétegye a vallalkozds folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves beszamold dsszeallitasaert.
A vezeteésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, koriilmény
nem allfenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert.

A konyvvizsgadlo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleléssege

A konyvvizsgalat sordn célunk kell¢ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a veleménylinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént letezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol
vagy hibabdl, és lényegesnek mindstiinek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem taradsanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabdl eredde, mivel a csalds magaban foglalhat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kizsétt megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljtik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal keészitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kdzzétételek esszerliseget,

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapulé éves beszamold dsszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, flggetlen konyvvizsgaloi
Jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban lévé kapcsolods kozzétételekre, vagy ha
a kozzétetelek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemeénylinket. Kdvetkeztetéseink a
fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az eéves beszéamoloban teljestil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valés bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdrét eés ltemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsd kontrolinak a knyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2023. aprilis 25,
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@a Attila Mih
Vezérigazgato

NEXTUM Audit Zrt.
1042 Budapest, Arpad Ut 51-53.
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

eft
MERLEG 2021.

december 31.

A / Befektetett eszkézok o
1. Ertékpapirok o

1 Ertékpapirok 0

2 Ertékpapirok értékkilonbozete 0

a kamatokbdl, osztalékbsl 0

b egyéb 0

B / Forgoeszkézék 9763 913
l. Kovetelések 858 124

1 Kovetelések 858 124

2 Kovetelések értékvesztése 0

3 Kiilfsldi pénzértékre szdl6 kévetelés értékelési kilénbozete 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete 0

1. Ertékpapirok 7 141 239

1 Ertékpapirok 7013 464

2 Ertékpapirok ériékelési kilonbszete 127 775

a kamatokbdl, osztalékbdl 74235

b egyéb 53 540

lll. Pénzeszkdzdk 1764 550

1 Pénzeszkozok 1764 550

2 Valuta, devizabetét értékelési killénbozete 0

C / Aktiv idébeli elhatérolasok 41
1 Aktiv idébeli elhatarolds 41

2 Aktiv idébeli elhatdrolds értékvesztése () 0

D / Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete -220 678
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 9 583 276
E / Sajat téoke 9438 913
I. Indulé toke 2 459 303

1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 176 721 545

2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (4 174262 242

Il. Tokendvekmény 6979 610

1 Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbszete -11 084 078

2 Ertékelési killonbozet tartaléka 92 903

3 El8z8 évek eredménye 17 894 068

4 Uzleti év eredménye 262 523

F / Céltartalékok o
G / Kételezettségek 97 131
I. Hosszi lejaratd kételezettségek 0

Il. Ravid lejaraty kételezettségek 97 131

lll. Kilfsldi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési killonbozete o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 7 232
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 9 543 276

Budapest, 2023. dprilis 25.
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152 750 358
2 533768
2533768

0

0

0

90 396 416
91026 703
-630 287
252 072
-882 359

59 820 174

59820174
0

21 003
21003

2493 159

155 264 520

152742 780
37 304 954
215 940 024
-178 635 070

115 437 826

92 430 233
1 862 872
18 156 591
2988 130

(]

2511067
o
2 511067
o

10 673

155 264 520

AN b

Simon Péter Jamds

Véradi Zoeltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.



Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
eFt eFt
2021. 2022.
I  Pénziigyi miveletek bevételei 716 731 7 086 998
Il Pénziigyi miveletek raforditasai 372 420 3 528 389
Il Egyéb bevételek 0 1
IV  Mikadesi ksltségek 76 812 549 782
V  Egyéb réforditasok 4976 20 698
V1 Fizetett, fizetendd hozamok () o
VIl TARGYEVI EREDMENY 262 523 2988 130
Budapest, 2023. &prilis 25. _
Q KQ)\ DQ')\
\ \:\.._________.'-" e ]
Simon Péter James Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Kamat Prémium Réovid Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2022. december 31-ével végzédd évre

1. Altalénos gazdalkodasi kariillmények

Az Aranypolgér Nyilivégii Allampapir Befekfetési Alap {tovabbiakban: Alap} 1998. dprilis 7-4n kerilt nyilvéntartasba

vételre az APTF-nél 536.700.000,- forint indulé sajdt t8kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Fr. Az Alap nyilt végl befektetési alap.
Az Alap kordbbi neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatélybalépés napja: 2000. augusztus 31.

2014.05.14-4¢l az Alap 0j neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap. PSZAF hatdrozat szama: H-KEHI-298/2013

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardédja dll

Auszlrigban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport lagjai vezetd banki szolgdltatok.

Az Alap kdnywizsgdlatial alétamasziott éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetésége a kivetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci Gt 116-118
Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltén 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly v. 2. 2.qijté
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci dt 116-118
Az Alap kényvvizsgélatra kételezett
Kénywvizsgalé: Nextum Audit Zrt. 1042 Budapest, Arpdd Gt 51-53. B épilet 3.emelef
Kijelslt kdnyvvizsgals: Kozméné Szeberényi Ménika 2161 Csoméad, Napsugdr utca 28.

Regszam: 005430

Igazolvanyszam: 005429
A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felels személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12

Regiszirdciés szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési cslia, hogy a Befekletési jegyek zavartalan visszavaltésahoz szikséges likviditast fenntariva, korlétozoft tke- és hozamkockazat felvallalasa melleft
hosszabb tavon — a befektetési polifika dltal lehetévé feft — maximdlis mértéki tékendvekményt érjen el

Az Alap elsésorban révid futamideji magyar éllampapirokba, valamint lekstst és lekétetlen banki betétekbe fokiel. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befekfetsi
mivoltabé| eredé elényket, igy bbek kazstt olyan eszkézékbe fekfet be, melyek masok szémara nem érheték el s ezeket kizvetiti sajdt befektetéi felé, Az Alap alacsony
kockdzali befektetést kingl iigyfelei részére, és célia a bankbetétek és a révid lejérati éllampapirok hozamaval versenyképes megtérilés biztositasa likvid befektetési formabar
Az Alapnak nem célia oz SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének triéné megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeli, sem tarsadalmi jellemzéket elémozdits céllal és stratégiéval,
illetve nem kifejezett célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxondmia rendelet szerinti fenntarthaté befekretések, illetve kérmyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések megvalssitasa

Az Alap a t5rvényi szabélyozasnak megfelel8en fedezeli és befekietési céld szarmaztatolt Ugyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének célat szolgdlia

Az Alapkezeld a téle elvérhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtasa és dantése alapjan, a térvények és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korlétozasok betartdsc
mellett alakitja ki az Alap forrésainak felhaszndlési modjat, a befekletési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel§ vérakozésainak megfelelé jsvébeni

kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges leg magasabb hozamot érie el

Az Alapkezelé a kévetkezé eszkdzkategéridkba fektethet:

1. Allampapir - EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsatolt vagy garantélt dllampapirok és nemzetkézi pénziigyi intézmény dital kibocsdtolt vagy

garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

1.1. a magyar éllam vagy kilféldi [EGT vagy OECD] dllam éltal kibocsétott allampapirok, igy tobbek kazétt a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kinestariegyek, fix illetve
valtozé kamatozés dllamkatények, egyéb dllampapirok
1.2. a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagdllaménak jegybankja dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok: devizabelfsldi és devizakilfsldi tarsasagok altal kibocsalott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,
melyek szabdlyozolt piacra bevezetelt vagy forgalmazolt, illeve EGT-dllam egyéb rendszeresen mikéds, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacdn forgalmazott
&truhézhaté értékpapirok.

3. Pénzpiaci eszkézdk: a fizetdeszksz kivételével sorozatban kibocsdtott, értékpapirnak nem mindsils, pénzkdvetelésre 5266 eszkéz, amellyel pénzpiacon kereskednek

és amelyek szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott, illelve EGT-dllam egyéb rendszeresen mikads, elismert, nyilvénos, szabélyozott piacan forgalmazott pénzpiac

eszkdzsk

1/15. oldal



4. Bankbetét: latraszols illetve lekatott bankbetétek (forintban és devizaban)

5. Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt és zért végi befektetési alapok befekietési jegyei, illetsleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap
befektetési politikéjdhoz hasonlé befektetési politikaval rendelkeznek

6. Szarmaztatott eszk&z6k - Szabdlyozott piacon forgalmazolt szarmaztatott pénziigyi eszkdzsk, beleérive az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamoldsi eszkdzoket,
tovabbd a 18zsdén kivili, nem szabvényositolt szdrmaztatott pénziigyi eszkézsk (OTC szarmazlatolt igyletek).

Szérmaztatolt igylet kéthetd a kockdzatok esdkkentése érdekében (fedezeli pozicid), de lehet aktiv befekletési eszkéz is.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatasait a Szamvitelrsl sz6l6 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrdl és kezekikrél, valamint egyes pénziigyi targy
torvények modositasars! sz6l6 2014. évi XVI. Térvény (Kb, illetve a befektetési alapok éves beszamols készitési és knyvvezetési kitelezettségének sajdtossagairél

52616 215/2000. {XII.11}). Korm. rend. el8irdsai alapjan és a Magyarorszagon dlialdnosan elfogadott szémviteli elvekkel 8sszhangban készt.

Jelentds 8sszegi hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a killdnbéz3 ellensrzések soran, egy adolt iizleti évet érintéen [évenként kiilén-kilén) feltért hibak és hibahatsok
- eredményt, sajdt tokét névelé-csdkkentd - ertekének egyiittes (elsjelté] figgetlen) Gsszege meghaladia a szamviteli politikéban meghatérozolt értékhatart

Minden esetben jelentés ésszegli a hiba, ha a hiba feltardsanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megéllapitott hibék, hibahatésok eredményt,
sajt t8két ndvelS-csskkentd értékének egyittes {eléjeltd| figgetlen) 5sszege meghaladia az ellendrzélt izleti év mérlegféssszegének 2 szézalékdt, illeive ha a

mérlegfé3sszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millis forintot.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglalésdt és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutafiuk be

Az Alap a beszamolé szemponljabdl kivéleles nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegféssszeg 2 szézalékat meghaladjak,
valamint kivételes eléfordulésinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el8z8 évben nem merilltek fel és nem a szokdsos izletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban {sFt) kerilt kimutatésra

A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 31.
3.3. Az ériékelési eljdrasok ismertelése

Az értékelési eliarasokndl - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzathan leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikdjaban régzitettek az irdnyadéak

Az Alap az eszkdzeiré| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfelelden trténik. Az értékpapirok nem realizélt érfolyar
kildnbozetét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a t8kendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra

Ertskelés a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap az éves beszamoldban az ériékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjdn az utolss munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévbe

2022. december 30-a volt.

Azon érfékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2022. december 30-ra, az utolsd elérhetd piaci arat alkalmaztuk az eszkézék piaci értékének meghatdrozaséhoz

A portfé|ié értékelésének elvei a kévetkezok:

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam éltal kibocsétolt dllampapfrok
Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazék kételezé arjegyzésébe bevont Magyar Allam dlial kibocsatott allampapirok értékét az AKK dltal
nyilvénossdagra hozott legjobb vételi és legjobb eladési arfolyam szémtani allagaként meghatérozott kdzép Grfolyam alapjén, az id8ardnyos felhalmozott kamattal névelve
kell értékelni. A szdmitéshoz az értékelés napjén — vagy annak hidnyaban az értékelést megel8z8, az értékelés napjdhoz legkszelebbi napon — az AKK dltal kézzételt adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben az elsédleges forgalmazsk még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napndl régebbsi, illetve az adolt dllampapir egyéb ok
miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkezé érfolyamot az Arazdsi Bizottsag {AB) éltal meghatarozolt aron, kéivények esetében az idéarényos — T napig — felhalmozott
kamattal névelve kell értékelni
Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsdtolt 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd futamideji éllampapirok értékét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjén, kéivények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazsk kstelezé drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hétralévé
futamide;i allampapirok az elsddleges forgalmazéi driegyzés kerefében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar kézépértéke és a T napig megszolgdlt idéaranyos
kamat Gsszegeként kerillnek értékelésre, Amennyiben az adott ériékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé
elsédleges forgalmazsi driegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté dr és a T napig megszolgélt felhalmozott kamat &sszegeként keriilnek értékelésre.
Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott éllampapirra, vagy az ér 30 napnél régebbsi, illetve az adott 4llampapir egyéb ok miatt illikvid
mindsitést kapolt, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dlfal meghatérozolt éron, kéivények esetében az id8arényos — T napig ~ felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
Elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kiboesatott forintban denominalt allampapirok
Az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szerepls és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideji allampapirok T napra vonatkozé arfolyamét az AKK 3 hénapos

referencia hozama alapijan, kévények esetében az iddardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsétoft nem forintban denomindlt éllampapirok ill. killféldi allampapirok
Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld &llampapirok piaci értékét az adoft értékpapirok legfdbb mésodlagos piacanak tekinthets OTC piacon - a Bloomberg, illetve ¢

Reuters képernyéin vagy mds megbizhaté adatszolgaltaté dltal - kézzételt T-1 napi zéréérfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni

2/15 oldal



Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adolt értékpapirokra az adolt értékpapirok legfdbb masedlages piacanak tekintheté OTC piacokrdl drfolyamkdzlés nem hozzaférhets,
a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréérfolyam alapijén kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve

az adolt dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapolt, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott dron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézdInek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem lartalmazza az eléz8 kamalfizetés 6ta a T napig felhalmozolt

kamat 8sszegét, illelve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszémitésra, gy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatérozasakor a T napig felhalmozolt kamat 8sszegét hozzd kell adni az adolt értékpapirok netté drfolyamértékéhez

Eayeb nyilvanos hitelviszonyt meglestesitd rtékpapirok

Nyilvnos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt meglestesits értékpapirok piaci ériékét az adolt értékpapirok legfébb masodlagos piacénak tekinthetd 1zsdén

vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernysin vagy mas megbizhaté adalszolgéltaté dlial kézzétett T-1 napi zéréérfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan
meghatérozni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbsi, illetve az adolt értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapolt,

a T napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatdrozott netté aron, az iddarényos — T napig ~ felhalmozott kamaltal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adolt értékpapirokra netté arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zéré-drfolyam nem tartalmazza az el8z8 kamatfizetés éta a T napig felhalmozoft kamat
Bsszegél, illetve amennyiben az adolt értékpapirok piaci értéks a beszerzési nelté drfolyam alapién keril kiszamitdsra, tigy az adoft értékpapirok piaci értékének meghatérozdsakol

a T napig felhalmozolt kamat 8sszegét hozzé kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez

Zartkéril forgalombohozatal sordn értékesitat fix és villozs kamatozfist kilvények & (alzdloglevelel

Az AB dltal meghatédrozott &r. Az drazés sorén figyelembe veheté:

- legaldbb hérom ériegyzé dlial jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam éllaga

- oz adott értékpapirhoz legkézelebbi lejdratt likvid &llampapir hozamc

- moltbeli hozamfeldr (spread)

- likviditds

- az adolt értékpapir kibocsdtéjanak megitélése

Tézsdén kereskedett alopok (ETFs]

Az Ertékelé dltal meghatdrozolt professziondlis adalszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézalt T-1 napi zaré arfolyam. Amennyiben az adolt értékpapir 15bb t6zsdére is
be van vezelve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t5zsde hivatalos érfolyama szolgél, ahol az adolt értékpapit megvasarlésra kerilt

Amennyiben még nem volt 18zsdei kstés az adott értékpapirra, vagy az r 30 napndl régebb, illetve az adoft ériékpapir egysb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra
vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozott ron kell értékelni, amihez tampontot az utolsé elérhetd nelts eszkézérték adhat.

Nyilvéinos nyllt véai kollektiv befekletési artékpopirok

Hazai nyilvanos nyilt végi befekfetési alapok altal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozs értékét az adoft befektetési alap alapkezelsje/forgalmazsia éltal kizzételt
utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Kilfsldi nyilvénos nyilt végis befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az Ertékeld dltal meghatérozott professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy
BLOOMBERG - dltal ko2l legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjan kell meghatarozni. Az adoht alap forgalmazasanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet

az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknél alacsonyabb érfolyam alkalmazasarsl (feltételezve, hogy a netté eszkazérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitdsra keril)

Nyilvanos zért véad kollsktiv befektstési értékpapirok: A 18zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon
Létra széls betét (folydszamia

Anelté eszkbzértéket a latra sz616 betétek kapesan oly médon kell T napra megallapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidélng

Lekdtatt betét

A lekdtétt betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni. A kilénleges betti konstrukciénak minésild struktirélt termekek esetében a T napig

felhalmozott kamat megéllapitésénak hagyomanyostdl eltéré modjat a betétlekstési keretszerzédss illetve a lekstési megbizés tartalmazza

Szdrmazietolt Ggyletek

Amennyiben valamely eszksz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezels dltal az Alap befektetési stratégidjanak megvalésitdsa keretében leggyakrabban
hasznélt derivaliv eszkézék esetében az aldbbi modellek szolgélnak irénymutatasul

Deviza forwardok és swapok: az adolt devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgéltats altal sztenderd lejdratokra kézalt FX swappont jegyzésekbd
linedris interpoldcioval kell kiszamolni az adoft lejdratra vonatkozé swappont éréket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz. Ezt kévetden a forward kétési arfolyam
és a kiszamolt aktudlis piaci forward érfolyam kilénbsége adju az Ugylet jsvéértékst. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfeleld bankkszi kamatlabbal kapjuk
az lgylet aktudlis értékét.

Kamat swapok: a Bloomberg dltal felkinglt drazési modell.

Tézsdei hataridés vételi Ugyletek {futures): ezek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori idépontra felkamatoztatott értékének (elméleti hataridés ar) és a hatéridss igylel
katési arfolyamanak a kilénbségeként adédik, forintra dtszamilva. Tézsdei hatdridés eladasi tigyletek esetén a pozicib értéke az ligylet kdtési drfolyamdnak és az alaptermék
lejdratkori idépontra felkamatoztatott értékének a killsnbségeként adédik, forintra Gtszémitva. Az alaptermék felkamatoztatésa sorén figyslembe kell venni az alaptermék
hozamfizetését és az alaptermék devizdjdban denomindlt dllamkatvényekbd| becsiilt hozamgérbe megfeleld pontjat

A szérmaziatott gyletek évvégi értékelésekor az iigylet piaci értékének dsszegét kell értekelési kilnbdzetként elszémolni az értékelési kilonbozet tartalékéval szemben.

Az értékelési kilsnbdzet minden értékelés alkalmaval elszémoldsra keril a fékanyvi szamldkon
Tozsdén kiviili szérmoziatalt Gayletek
1. Hatdridés vételi és eladasi megdllapodasok (forward)

A mgbttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megéllapoddsban szerepld vételi / eladdsi arfolyam jelenériékének a kilénbézetével egyezik meg

Ha a mégéttes instrumentum ara 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozolt médon szémolt / nyert ér.
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2. CFD igyletek
A nyitéar és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett mddon szémitott elszémolé éranak kilonbdzeteként kell értékelni. Arazasi probléma akkor meril fel, ha az alaptermél

ara 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedsését felfiiggesztik. llyenkor a CFD ériékeléséhez diszkont alkalmazdasdt irhalja elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon
3. Opcids lgyletek

Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéz8lt arfolyam alapjén

Ha az érjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a kévetkezdket veheli figyelembe
- fiiggetlen brékerekté| kapolt arjegyzés alapjan
- elfogadott opcié drazési modell haszndlata

- 8sszelelt egzotikus opcidk esetében lehetéség van az ligyleti partner dltal meghatérozott érat hasznéln

4. Csereiigyletek

Professziondlis adatszolgéliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kéz3lt &rfolyam alapjén.

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyert 4r. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe
- figgetlen brokerektd| kapott arjegyzés alapjan
- elfogadott razdsi modell haszndlata

- az lgyleti partner dltal meghatdrozott ar

Tazsdni szdrmoziatolt Ggylet=k

AT napi netté eszkézérték kiszamitésa sordn a T-1 napi nyitolt 18zsdei szérmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kazzétett T-1 napi  hivatalos elszamolé ér alapjar
kell értékelni. Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adolt instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatdrozott

aron kell értékelni.

Kotalezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezeltségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozésra:

Az Alap létrehozasaval kapesolatos kéltségek -amennyiben azokat nem telies egészében az Alapkezel viseli- az Alap elsé izleti évsben egyenlefesen elosziva keriilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terhel és folyamatosan felmerils kaliségek és dfjak idéarényosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az el8re nem tervezhets ksltségek az esedékességiik idépontiaban keriilnek az Alapra terhelésre

Az &llamkéivények vételekor a vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt csdkkents tételként szémolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladdsi &rban foglalt felhalmozott kama
bevételként jelentkezik. Az év végi fértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kiilsnbbzet tartalékaként szémolja el az Alap az értékpapirok értékkiilénbézetével szemben.
A kvetelésekre, illetve akfiv idébeli elhatérolésokra az Alap akkor képez céltartalékot, ha a mérlegkészitésig pénziigyileg nem kerilnek rendezésre

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményreridelet 5.§ (8] bekezdésével

8sszhangban a vevé, az adés minésitése alapjdn az izleti év médegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapor

toli lejératd kovetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénzigyi véllalkozdsokkal szembeni kiveteléseket, a kélesanként, az elélegként adott Ssszegeket, tovabb¢

a bevételek aktiv id8beli elhatéroldsa kzélt lévs kévetelésiellegii tteleket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni a kévetelss kényv szerinfi értéke

és a kévetelés varhatéan megtérilé dsszege - a mérlegkészités iddpontjdban rendelkezésre allé informacick alapjdn - a - veszleségjellegl - killénbézet 8sszegében

az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a killsnbszet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegii

Az Alap a valuta, devizakészlefeket és a kilfsldi pénzériékre sz6l6 koveteléseket, ill. a devizakstlezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza arfolyamon szdmitolt
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézsket az érte fizetelt forintdsszegben - és a szémvitel; politikdban régzitett médon, az értékelés napjén a
devizaeszkézek és -kotelezeliségek kinyv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrlolyamon dtszémitolt értéke kizaiti killsnbézet Ssszevont egyenlegét az

eredménykimutatésban szdmolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem Ksriénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa a kezelési szabdlyzatban elirtak szerint tarténik

A forgalmazds névériékben az induld t8két, a befektetési jegyek névértéke és folyd éra kdzti - az ériékelésbdl adéds - kilénbszet a t8kensvekményt véltoztatia
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdciék az Alap portfélisjars!

Az értékpapirok zaré alloménya az év utolsé kereskedési napjan 2022.12.31-én érvényes értékpapir drfolyamon kerillt kimutatésra

A/ Allamkétvények

Beszerzési Meérleg szerinli
Entékpapir Devizanem érték eftban Ert.kiil. egyéb Ert.kil. kamat érték eFt-ban
2027/B MAK HUF 736 025 24 325 24 296 784 646

736 025 24 325 24 296 784 646
B/ Egyéb fix és valtozé kamatozasi allam altal garantalt kétvények

Beszerzési Meérleg szerinti
Erékpapir Devizanem ériék eft-ban Ert kil egyéb Ert kol. kamat énék eftban
EXIM 230810 HUF 1488 424 24 492 70028 1 533 960
EXIM 230907 HUF 1979 225 22793 81 206 2 037 638
MFBEU2306/1 EUR 537 263 50 523 30 587 816
MFBEU2310/1 EUR 1645611 71293 12167 1586485
MFB240626 EUR 5 587 975 24 660 64 345 5 627 660
Osszesen 11 238 498 92715 227 776 11 373 559
€/ Diszkont papirok

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftrban Ert.kil. egyéb En.kiil. kamat érték eFtban
AUS 230126 EUR 6024715 26 549 0 5998 166
BELG 230112 EUR 28 410 847 -198 302 ¢] 28 212 545
FRA 230104 EUR 44 616 618 -589 118 0 44 027 500
Osszesen 79 052 180 -813 969 (4] 78 238 211
Osszesen 91 026 703 -882 359 252 072 90 396 416

D/ Hataridss igylstek

Az Alap forward iigyleteken &sszevontan 2021-ben 24.185 e Ft veszteséget, mig 2022-ben 1.785.426 eFt nyereséget realizalt

2022.12.314n az aldbbi &sszegli és lejaratd nyitolt hatdridés eladdsi és vételi igyletekkel rendelkezik:

Szerz8dss szerinli

Kovetelés

Kélelezeltség

Megnevezés Hpus Devizanem 8sszeg devizdban  fordulénapi értske (HUF]  fordulnapi értéke (HUF) Piaci érték (HUF)

EUR230105FWD /  eladasi EUR 240 000 000 98 175 360 000 96 060 000 000 1991790617
EUR230106 !/ eladasi EUR 20 000 000 8 131 600 000 8 005 000 000 112 970 660
EUR230106 ! eladasi EUR 60 000 000 24 351 300 000 24 015 000 000 2095 493 794
EUR230116FWD /  eladési EUR 18 690 000 7 784 385 000 7 480 672 500 258 150 834
EUR230126FWD /  eladasi EUR 15 000 000 6 104 550 000 6 003 750 000 45 095 139
EUR230629FWD  / eladasi EUR 4 005 000 1498911 300 1 603 001 250 -190 324 001
EUR230629FWD  / vételi EUR 1 250 000 500 312 500 513 625 000 16 880 548
EUR230629FWD /  vételi EUR 2 480 000 992 620 000 1031 853 600 21 587 229
EUR230629FWD /  vételi EUR 75 000 30018 750 33011250 -1 023 880

Forward ligyletek 8sszesen 147 569 057 550
A nullés szémlaosztalyban keril kimutatasra a forward tgyletekbél szarmazé kdvetelés és kdtelezeltség fordulénapi értéke

Az Alap 2022.12.31-én az alabbi nyitott swap (IRS) kamat- és t8kecsere igylettel rendelkezik:

Szerzédésbdl eredd

144 745 913 600

Szerzédésbdl ereds

2 550 620 940

Megnevezés  /  iigylet tipusa Devizanem Lejdrat téke kovetelés (HUF) t8ke kételezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
SW240715 / t8ke-kamat csere EUR - HUF 2024.07.15 488 190 000 600 375 000 -57 462 357
Osszesen 488 190 000 600 375 000 -57 462 357
A lejératkori t&kecserébé| szérmazé hatdridss kavetelés és kdtelezettség a nullés szémlaosztélyban kerilt kimutatésra
4.2. Pénzeszkézok részletezése {adatok e Frban

2021.12.31 2022.12.31
Folyészamla HUF 1313210 3037932
Folyészdmla EUR 388 318 941 414
Folyészémla usD 63 022 3587
Lekotst betét - OTP EUR 0 55 837 241

1764 550 59 820 174

Az Alap a deviza folysszamlak és leketst betét 8sszevont atértékelési killonbozetét a beszémolsban az eredménykimutatésban szerepelteti ennek dsszege

416.917 e Fi arfolyamveszteség.
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4.3. Kévelelések és kotelezeliségek részlelezése (adatok e Ftban)

Kavetelések (adatok e Ft-ban) 2021.12.31
Forward igyletek - adott 6vadék 220 628
Forward Ugyletek - kapolt vadék 95 940
Befektetési jegy forgalmazds kévefelés 540 842
Alapkezeldvel szembeni kovetelés 714

858 124

Az évadékokbdl szérmazé kivetelések Ssszevont Gtértéklési kilonbdzete 2022.év végén 20.111 e Ft drfolyamveszteség.

Katelezettségek {adatok e Ftban) 2021.12.31
Forward tgyletek - kapolt évadék 95 940
Befektetési jegy forgalmazas kételezettség 0
Befektelési alapok kiilsnadé 1152
Befektetdkkel szembeni kdtelezelség 39
Alapkezelési dij 0
Letétkezelssi dij 0
Szémviteli szolgdltatas 0
WARP tranzakeiés dij 0
Keler dij 0

97 131

A kapott évadékok mialti kételezeliség atértéklési killonbdzete2022.6v végén 4.697 e Ft arfolyamnyereség.

4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és kdltségek akiiv iddbeli elhatdrolésa [adatok eFtban)

2021.12.31
Atadott évadsk kamat 10
Kapott 6vadék kamat 0
Folyészémla kamat 0
Lekststt betét kamat [o]
LEI kéd fenntartasi klisége 31
41

Ksltségek passziv idsbeli elhataroldsa {adatok eFtban)
2021.12.31
Kanyvizsgdlénak fizetendd dij 723
Alapkezelési dij 4552
Letétkezelési dij 531
Szémviteli dij 218
Keler dij 24
WARPHi] 347
Bankkaltség - negaliv kamat 1
Bankforgalmi jutalék 19
Feligyeleti dij (MNB) 807
- 7232

4.5. Egyéb informacick

Az 8t évnél hosszabb lejdratt kételozetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalskat nem foglalkoztat.

Az Alapkezel8 az Alap hozaménak és tékéjének megévasdra nem tett értékbeli igéretet.
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4.6. Az eredménykimutatdshoz kapesolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a mérlegét és az eredménykimutatdsat

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése { e Ft-ban)
2021. 2022.
Kapott kamat értékpapirok 254 041 87 603
Folyészamlakamat 1121 67 049
Ertékpapir értékesitésbé| szarmazsé érfolyam nyereség 207 962 186 084
Lektét betét vtan kapott / jaré kamat 13 693 3250894
Arfolyamkildnbazet 13 720 1325 847
Swap ligyletek kamatbevétele 30 168 29 638
Forward igyletek nyeresége 196 026 2139 883
Osszesen 716 731 7 086 998
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)
2021. 2022.
Ertékpapir értékesitésbd| szarmazé arfolyam veszteség 89 241 236786
Arfolyamkiilsnbezet 42 301 2919716
Swap igyletek fizetett kamata 20 668 17 430
Forward Ugyletek veszlesége 220210 354 457
Osszesen 372 420 3528 389
Egyéb bevételek 8sszege 2022-ben 1 e Ft, mig 2021-ben egyéb bevételek nem voltak.
Egyéb raforditasok részletezése ( e Fi-ban)
2021. 2022.
Befektetési alapok kiilsnadsja 4976 20 698
Osszesen 4976 20 698
A mikddési kaltségek részletezése ( e Ft-ban)
2021. 2022.
Bankforgalmi jutalék 209 390
Bankksltség negativ kamat 1280 1281
Alapkezelési dfj 59 729 498 361
Letétkezelési dij 6 968 28 460
KELER dij 290 351
WARP dij 1472 2954
LEl kéd fenntartdsi ksitsége 38 39
Kényvizsgalonak fizetendé di 723 742
Szémviteli dij 2621 2 621
Feligyeleti dij (MNB) 3 482 14 583
Osszesen 76 812 549 782
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedelmezéség alakulasanak bemutatasa
eftban
A sajdt t8ke részletezése 2021. 2022.
december 31. december 31.
L. Indulé téke 2459 303 37 304 954
Kibocs. bef. jegyek névértéke 176 721 545 215940 024
Viszavds. bef. jegyek névértéke <174 262 242 -178 635 070
Il. Tékendvekmeény 6 979 610 115 437 826
Befekletési jegy forgalmazdsbdl -11 084 078 92 430 233
Ertékelési kilenbszethd| 92 903 1862 872
El8z8 évek eredménye 17 894 068 18 156 591
Uzleti évi eredmény 262 523 2988 130
Sajat téke 9 438 913 152 742 780
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kozdtti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamols 2023. januér 3 1-ig ismertté valt informaciékra épiil, addig a porfélis jelentés szdmai 2023. elsé forgalmazasi napjén
mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi &llomanyi adatok alapjén
A kételezetiségek és kivetelések kézdtt is megjelennek az els8, mar 2023. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2022. évi kaltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl adédé eltérés 16.088 e Ft

Beszdmold NEE szémités Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 152 742 780 152731 398 -11382
Kiilsnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 90 396 416 90 400 644 4228
Szérmazékos iigyletek 2 493 159 2 493 159 o]
Pénzeszkdzok 59 820 174 59311 856 -508 318
Kévetelések / Akliv idébeli elhat. 2554771 1291744 -1 263 027
Kételezettségek/Passziv idébeli elhat. -2 521740 -766 005 1755735

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatés a 2023. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamoléban a 2022.12.31-ig esedékes kamc
Ssszege szerepel. Az ebbél adéds kilénbség 4.228 e Ft.

Az elsé forgalmazési napig és a 2022.12.31-ig esedékes folyészamla, dvadék és lekatdlt betét kamat kiilsnbézet sszege 514 o Ft

A beszémoléban a kltségek aktiv idébeli elhatarolasa kazolt kerilt kimutatasra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2022.évre vonatkozs része.

A NEE kimutatasban a teljes LEI kéd dij 8sszege a 2022.évi kaliségek kézélt kerillt elszémolasra

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavéltds &sszevont egyenlege) kévetelés jellegi, ezért a beszamoléban ez az dsszeg kévelelésként szerepel

A porffélié jelentésben elvalik egymdstél a jegyzés és a visszavéltés, igy a fordulonapi befektetési jegy visszavdltds a ktelezetiségek kdzstt szerepel, Az ebbél adéds eliérés 52.981 e Fi

A beszamoldban a forward iigyletekhez kapcsoléds dvadsk 8sszege az egyéb kovetelések illetve ktelezettségek kdzoH, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kszétt keril
kimutatdsra. Az ebb6| adédé kildnbozet 508.318 e Ft
A beszémoldban a kapott évadék 8sszege a egyrészt a kévetelések kizot, masrészt, mint a partner felé fenndllé kételezeltség, a kételezettségek kdzolt jelenik meg

Ez a kévetelések esetén 1.824.805 e Ft, mig a kdtelezeftségek esetén 2.333.122 e Ft eltérést okoz a beszdmolé és a portfélié jelentés kdzat

7. Mérleg fordulénap utani események

Elész8r a COVID-19 jéarvany, illetve annak kezelésére hozolt intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konflikius hatéséra a geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de
kilongsen a kézép-keleteurdpai régidban jelentésen megemelkediek 2020. év elejétél, amely események kdzvetelt hatdsa o mérleg fordulénapia utén, a mérlegkészités
iddpontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az érdemben magasabb globdlis infléciés kérnyezetben és jelentss jegybanki szigoritasban jelentkezett.

Az Eurépai Unié tagdllamai és ébb mds nyugati hatalom jelentds szankeidkkal sujtottak Oroszorszégot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konlfliktus esetében is
van esély tovdbbi eszkalécisra, tekintve, hogy a felek allaspontia nem kizeledelt, békekétési szandék egyik oldalrsl sem lathats. Ezen kockdzalok, illetve a pénzromlas
magas iteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakosség megtakarftési képességére és hajlandésagara, a befektetési alapok vonzerejére,

A magasabb kamatkrnyezet kézvetlen hatdssal volt az allampapirpiac 2022-es leljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart hozamokra is. Tébbek kézt ennek

egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy bankpénik 2023. mércivsaban az Egyesilt Allamokban, ami hamar atterjedt az eurépai bankrendszerre is

A paniknak t8bb kisebb amerikai bank is éldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit Suisse cs8djéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatésok is jelen
voltak, szikségessé valt a vezetd jegybankok rendszerszinti; beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhelsen a t8zsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett,
jelenleg gy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. Bar a hdborts konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes
mértékben nem becsiilhetdk, az Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatésa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak értkelésére,

s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek mialt jelentds véltozést okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kozzététel,

illetve bemutatds nem szikséges. Az Alap sem kdzvellen, sem kézvetett Credit Suisse kilettséggel, és egyéb, a fenli kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igénylé kitettséggel

nem rendelkezeft.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetelt eszkézék az Ssszes eszkézékhsz

2. Forgbeszkézok az sszes eszkézokhsz

3. Sajdt téke ardnya az dsszkstelezeliséghez + sajét t3kéhez

4. Hosszi lejératii kételezelségek

a/ aHIK + sajét 16kshez
b/ a sajdt I3kéhez

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kil ds a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra" ki as a 4. sz.

2021.
december 31.

0,00%

102,31%

98,921%

0,00%
0,00%

PO XTIy

Budapest, 2023. &prilis 25.

2022.
december 31.

0,00%

98,39%

98,38%

0,00%
0,00%

Simon Péter Jano: ——_3

Véradi Zaltdn

Raiffeisen Befeklelési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan 2022.12.31 adatok eFt

1. Befektelelt eszkdzék az sszes eszkézékhéz

Belekletell eszkéz - 0
0,00% Osszes eszkdz - 155 264 520
2. Forgéeszkszék az sszes eszkSzékhéz
Forgdeszkdz+Aklfv idébeli elh. - 152771 361
98,39% Osszes eszkdz - 155 264 520

3. Sajét t6ke ardnya az Ssszklelezeltséghez + sajdt 15kéhez

Sajél t8ke . 152 742 780
98,38% Forrésok Ssszesen . 155 264 520

4. Hosszi lejGrati kdtelezeltségek
a/ aHIK + sajét t8kéhez
b/ a sajdt i6kéhez

a/
Hossz( lejdratd kételezeliségek - 0
0,00% Hosszt lej. kdl. + Sajét 15ke - 152 742 780
b/
Hossz( lejératd kélelezeliségek - 0
0,00% Sajét 18ke - 152742 780
Budapest, 2023. éprilis 25. \
Siman Péter Janos——’ Varadi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany & étel

1. K&ltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022.
eFtban

o

eFtban
375 265

Elszamolt Elhatérolt/szallitsk Pénzigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 390 82 308
Bankkaltség - negativ kamat 1281 305 976
Alapkezelési dij 498 361 154 137 344 224
Letétkezelési dij 28 460 7992 20 468
KELER dij 351 75 276
WARP dij 2954 1422 1532
LEI kéd fenntartasi kéltsége 39 0 39
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 742 408 334
Szamviteli dij 2 621 218 2 403
Feliigyeleti dij (MNB) 14 583 9878 4705
Osszesen: 549 782 174 517 375265
Ill. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sojdt toke 152 742 780 eFt-ban
ill. %-ban
|dészak nyitdallomany Id&szak zaréallomany

Vogyonalem Megoszlds
Bankbetetek 1764 550 59 820 174 39,16%
ebbd| lekatsit betét o] 55 837 241 36,56%

|dészak nyitoallomany ldészak zdrdallomany

Vagyonelem t6zsdei &p. t8zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkotveny 3 103 040 o 784 646 ] 0,51%
2022/A MAK 73 830 o} 0 0 0,00%
2027/8 MAK 989 875 (o} 784 646 0 0,51%
CRO220530EUR 921037 0 0 0 0,00%
EXIM 220323 150 677 0 0 0 0,00%
EXIM 220608 294 704 0 o} 0 0,00%
ROM220207USD 672917 0 0 0 0,00%
Egyéb fix és valtozé kamatozasi kétvény 4038 199 o 11 373 559 o 7,85%

dllam altal garantalt kétvények

BSB 231019 287 781 0 0 o] 0,00%
CORDIA251107 87 209 ] 0 o 0,00%
EJBFN22/A 174 971 0 0 4] 0,00%
EXIM 230810 o} 0 1 533 960 o 1,00%
EXIM 230907 0 0 2037 638 a 1,33%
118 2022/1 253 038 a 0 0 0,00%
18 2022111 294787 Q 0 0 0,00%
MFB202210/1 247 508 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 1475 830 4] 587 816 0 0,39%
MFBEU2310/1 o] Q 1586 485 0 1,04%
MFB240626 0 a 5 627 660 0 3,6%%
MOL230428 733315 4] 0 0 0,00%
OTPBK240715 483 760 0 0 0 0,005
Diszkont &rtékpapirok ° o 0 78 238 211 51,23%
AUS 230126 0 o} 0 5998 166 3,93%
BELG 230112 0 o 0 28 212 545 18,47%
FRA 230104 0 0 0 44 027 500 28,83%
Szarmaztatelt Ugyletek ] =220 678 ] 2493 159 1,63%
Hataridas forward iigyletek o -153 686 [+] 2 550 621 1,67%
USD22020BFWD o] -31753 0 o 0,00%
USD220208FWD 0 -456 0 o] 0,00%
EURZ20531FWD o} -28 605 0 0 0,00%
EUR220715FWD 0 -3 364 0 0 0,00%
EUR220715FWD 0 957 0 o] 0,00%
EUR221116FWD 0 -648 0 o] 0,00%
EUA221116FWD o] 579 0 0 0,00%
EURZ230629FWD 0 -88 482 0 0 0,00%
EUR230105FWD 0 0 0 1991791 1,30%
EUR230106 0 0 0 112971 0,07%
EUR230106 0 0 0 295494 0,19%
EUR230116FWD [¢] 0 0 258 151 0,17%
EUR230126FWD 0 o] [ 45 095 0,03%
EUR230629FWD 0 o 0 =190 324 0,12%
EUR230629FWD [¢] ] 0 16 BBO 0,02%
EUR230629FWD 0 0 0 21 587 0,01%
EUR230629FWD 0 4] 0 -1024 0,00%
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[ddszak nyitaaliomany Idoszak zaréallomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Swap Ugyletek [ -66 992 o -57 462 -0,04%
Kavetelések és aktiv iddbeli
elhatarolasok o 858 165 0 2554771 1,67%
Kétel égek és p iv idébeli
elhatarolasok o -104 363 o -2 521 740 -1,65%
Osszesen 7 141 239 2 297 674 12 158 205 140 584 575 100,00%
Budapest, 2023. 4prilis 25.
1
Siman Péter Janos ) Véradi Zoltén

Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas

{MUkddési cash flow, 1-13. sorok)

. Elszémolt amorfizacié +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kilonbozet +

4.a. Elszémolt ériékelési kiilénbdzet korrekeis +
. Céltartalék képzés és fethaszndlas kilénbdzete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +

A WN —

. Befekletett eszkdzdk dllomanyvaltozasa =
. Forgéeszkdzdk dllomanyvallozdsa +

9.a. Enékpapirok dlloményvéliozdsa +
10. Révid lejérati kdtelezeltség dllomanyvaltozasa +
11. Hossz0 lejérato kételezettségek dllomanyvéltozasa =
12. Aktiv id8beli elhatdrolasok dlloményvallozésa +
13. Passziv idébeli elhatérolasok éllomanyvéltozasa +

00N O

1. Befektetési tevékenységbal szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
19. Kapott hozamok +

Ill. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapolt apport -
22. Belektelési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kélcsén felvétele +

25. Hitel, illetve kélcsén térlesztése -

26. Hitel, illetve kélesén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (1211l sorok)

Budapest, 2023. dprilis 25.

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +

. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltdsanak eredménye =

2021.

-819 577

8 482

0

0

92 903
92903
0

0

-118 722
0

-696 013
0
-11752
0

2
-1 563

2 905 587

0

0

0

-4 559258
7210 804
254 041

1712171
343 738

0
-2 055 209

o

o oo

373 839

S /L\\u

e Ftban
2022.

3 672 001

2 900 527
0

0

-1 862 872
1862872
0

0

50 703

0

-1 675 644
0

2413 936
0

-20 962

3 441

-83 976 339

0

0

0

-89 863 934
5799 992
87 603

138 359 962

39218 479

0
99 141 483

leNeNeoNo]

58 055 624

Simon Péter Janos
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4. sz melléklel

Porifélis jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezel8 neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Kamal Prémium Révid Kétvény Alap,1111-59
Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank ZH

NEE szamilas lipusa: T+1 napi
Targynap {T): 2022.12.30
Saja toke [Fi.j: 152731398 214
Egy jegyre julé NEE: 4,094132]
Darabszam: 37 304 954 401
A i neths kézértek meghatar
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Fuiamidé Osszeg/Erok _I %
171. Hitelallomany (asszes): [ 1]
Osszeg/Eriek %
1/2. Egyeh kotal tgek (Gsszes): -766 005 100,00}
Napkezelol dij mialt 170 988 22,32
LetétkozelGi dij miak -8 866 1,16
rli.'lzomémyosi dij miatt [{ 0,00
{Forgaim. kig. miatt G| 0,00]
Kazzétételi kig. miati 0 0,00
Reklam kig. miaft 0 0,00
Kathéghint elszdmoll sgyab tatel miatl 77 833 10,14
Egyéb - nem kéllség alapi - kiielezetiség -50B 318 66,36
[173. Caltartalokolk (asszes): o] )
/4. [ Passziv id6bell clhataralasok (Bsszes]: | o]
[ Katel Sgek 5 T 766 005] 100,00)
. ESZKOZOK Osszeg/Eriék %
/AR Folyészamla, készpénz (Bsszes): 3474615 2,26
OTF BANK 117 EUR kapofl avadak 1400875 0,91
GIF BANK R/ EUR Fapoll svadak L1909 194 1,24
Raiffeizen Bank /) EUR kapat éwugg'i: 423 930 ¥i
Taill=iten Bank / EUR kapall Gvadek -423 930 -
Raitfaiszn Barl TR 941 414 0,61
Raittaisen Bank / HUF 3 037 932 [N
WeiNaiien Bonk / U500 3 557 0,
1/2. | Egyib kévetelas (Bsszes): 1270 261 0,83
2320309 Forbs cash in Assel/ SO0 J18 [EE]
UZI20UZ2] ROH Assel 761 543] 0‘55‘
]
Bank Tutamids Dhasitng /6L ®
/3. Lek&tstt bankbetétek (Ssszes): 55837 241 36,38
11731 [Max. 3 hé lekotest [6sszes): 55 837 241 36.58|
OTF BANK RT. / EUR 17 16 012 366 10,43
OTF BANK RT, / ELR 15 B 005 000 5,22
OTF BANK RT. / EUR 7 T1 819 875 20,73
4 5 .
/32 4 harapnal hosszobb fokoiesu 0 a
|Iassms}'
I
1 Meen, | Dcvizanem 1 Névérek Osszeg/Eriék | %
/4. | Ertekpapiroi (Gssxes): | | | 4465 400 90 400 644 58,89
I/4.1 Allampapirok [Ssszes): 4 465 400 90 400 644 58,89
17411 Kelvanyer (uzes] 4269 900 12 162 431 |
EXIMA 9308 10 [000034 18371 FF T 500 000 1 544 948 T.00
EXIM 230907 {HUOD00361 8/8] HUF 2 Uo0 000 2 039 062 1,33
MFE24083%8 [HUOD0DIE 1775 EUR 14 400 S5 628 449 EN-T
MFREU2306/ T [HUOO003608211 | I 1500 387 816 0.38)
AFEEUZ310/7 [HUODOU3S 19281 EIE 4000 1586818 1,03
2027 /B MAK [HUD000404 1 57] HUF A h0B00) 785 340 51
/4.1 2 | Fincslaringyst [Gaszas): 193 500 78 238 213 30,97
AUS 230126 |ATO000AZXZZ8] EUR 75 000 5998 167 391
HELG 230112 [BEO3 12786586] ER 70 500 70 212 546 18,38
[TR% 2307104 [TRO1270324624] JEUR 110 000 44 037 500 EERE |
/4.1 3 | Eqyéb jegybankképes ép. (Bsszes): 0 0 0
0/4.1.4. | Kiltsldi éllampapirok {6sszes): | | | of of 5
| ] | | ]
/4.2 | [EEFEL wd_\h. T ngyab ANEviszany| | I 0' 0 o
maniestesis 4o,
Ilf4.2.1. | Tézsdere bevezelat [Bspans): 1 | | o] of [}
11/4.2.2. [ Kilfoidi koNvények [Gsszes): | 1 | of | 0|
1 | 1 ] |
1/4.2.3. | Tézsdén kiviili {osszes]: | | | af [1 aQ
| | ] ] |
1l/4.3 | Résrvanysk [Buszes): | | | of 1] 3
11/4.3.1 | Tézsdére bevezele (Gsszes}: 1 | | af af [
] | | 1 |
Il/4.3.2. | Kilfaleli részvinyak [Gsszes)i | | | af a 0
I | | 1 I
I/4:3.3. | Tézsddin kiviili |Bsazes): | | 1 Of | 0]
| ] 1 1 1
/4.4 | lelzdloglavalak (Gssz=a): 1 | 1 1] | 0|
1I/4.4.1 | Tézsdire bevezetati [Geazes); | | | of 0| 0)
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| | | | |
11/4.4.2. | Tézaden kivill [Gsazes): | | | of 0] 0]
1 1 | ] |
174.5. | Belekintéai jogyak [Esszor): I | | 0] i 0|
11/4.5.1. | Ttizzdére bevezalett [Exszay) | I | of of 0
] 1 | 1 1
Wd.5.2. [ Tozadin kvill (Gszet: T T T o] of g
| 1 | 1 1
11/4.4, | Karpatidsi jeqy [Geszas: | | | ] of q
| 1 | | 1
P ETIT Encl
ws. fklrv idabeli elhatarolésol g 27883 0,01
[Sssxes):
D231 507 Deposit deeroud inferest & a01 0,00
D231 BAUE Deposit geeroud inferost 12180 0,01
D23 17 Deposit oceroud jnlares 2 593 0,00
RAFA EUR Currant sccount accrued infarast THE} 0,00
APA USD Currenl occount acerves! inferast 1] 0,00
Szarmaztatal Ugyletek
n/a. e [¢] 2 493 159 1,63
/ értékelési killonbszete: !
EUR230 | 0SFWD 1991791 1,30
EURZ30 1 06FWD 112971 0.07
EURZ230106FWD 795 494 0,19
EUR230116FWD 258 151 0,17
EURZ30126FWD A3 005 0,0
|EURZI0&2PFWD 190 324 0,0
EURZ306277W0 21 587 0,02
LIRZI0S2FFWD 16 BBO 0.0
EURZI0AIFFWD -1 024 0,00
RS £ 52156711 -57 462 -0,04
Eszkdzak Gsszesen: | 153 497 a03] 100,00|
Budapesl, 2023. &prilis 25.
) @4& bﬂ,
2 ___:_Ssl
Simon Péler Janos Varadi Zoliin

Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zr.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap - dltaldnos

informaciék
1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:

Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgald Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konywvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcioja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Véci Gt 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlé és Tandcsado Zrt.
1042 Budapest, Arpdd (t 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmdné Szeberényi Ménika

nyilvanos nyilt végi értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizdit

révid kétvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kétvény Alap a térvényi elGirGsok betartdsa mellett forrasait elsésorban révid futamidejd

dllampapirokba, MNB-k&tvényekbe valamint vdllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi

mivoltdbdl eredé elénydket, igy tobbek k6z6tt olyan eszkézdkbe fektet be, melyek mdasok szdmdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti

sajat befektetdi felé. Az Alap alacsony kockdzati befektetést kindl Ggyfelei részére, és célja, hogy az Gltala elért megtériilés

meghaladja a bankbetétek és a rdvid lejarat dllampapirok hozamat

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap el6tti utolso kereskedési napon)

Arfolyam vdltozas Arfolyam Netto eszkdzérték

20221231 6,58% 4,089985 Ft 151867 754 976 Ft
2021.12.31. -0,34% 3,837581Ft 8896 931894 Ft
2020.12.31. 0,56% 3,850728 Ft 11190 628185 Ft
2019.12.31. 0,99% 3,829344 Ft 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3,791930 Ft 19 396 544 159 Ft
2017.12.29. -0,19% 3,812858 Ft 31152795 181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54121502 473 Ft
2013.12.31. 4,.89% 3,642495 Ft 53508 961400 Ft
2012:12.28. 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Az darfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetS dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alap jovébeni

hozamaival. A kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum [Devizanem| 1SINked | Néverték [ Eszibz énck | %
Atruhazhato érskpapirok 7 142480872 75,67
2022/ MAK HUF HUO000402524 70 000 000 73 870020 0,78
2027/B MAK HUF HUOM040415Y 1000 000 000 990 033 000 10,43
BSE 231019 HUF A52243670150 300 000 000 237 842 800 3.05
CORDIAZ61107 HUF HU0000359211 100 (00 GO0 87 241 900 0,92
CRO220530EUR EUR X51028953965 2400 000 921 319730 8,76
EIBFNZ26 HUF HU0000653241 174 300 000 174 332 104 1,86
EXIM 220323 HUF HUOD00360367 150 000 000 150 589 400 1,60
EXIM 220608 HUF HUO00360561 300 000 000 294 7268 700 3,12
1B 2022/ HUF HU0000348825 240 000 000 253 079000 2,68
[IB 2022/l HUF HUD0M0359245 300 000 000 294 818100 312
MFB202210/1 HUF HUOD00357702 250 000 000 247 539000 2,62
MFBELZ2306/1 EUR HUOOD0360821 4000000 1475831736 15,63
MOL230428 EUR x51401114811 1890 000 733 465 400 7
OTPBK240715 EUR XS2022385586 1 260 000 453 BRE 778 513
ROMM220207USD Ush US?TH8ATAMLS 2 000 000 673 161 143 7.13
Banki egysnlegek 1985 177766 21,03
Folydszamla - EUR ¥ 451 380 386 4,88
Folyiszamla - HUF 1460 775830 15.43
Folyoszamla - USD 63 021 550 0.67
Kévetsleask 578919 0,00
Hatdridds Ggyletek 578 419 0.00
Egyeb eszkszék 55CG 147473 5,82
Eqyéb kivetelések 551 147 473 587
Ozszes eszkéz 9678 385030 102,52
Kémlozetségek -238 819579 2,52
Egyeb kitelezettségek -17 562 977 -0.18
Hatéridds gyletek Y 221256602 234
No#d oszkdzéridk 9 439 565451 HUF
Unitok széma 2 459 303 087
|Egy jegyrs juté nettd eszkézérick 3,838309 HUF
*Kbftv 6. szami melléklet alapjan
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Az éves beszadmol6 és a portfolié jelentés szGmai kéz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamol6 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciékra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi  dllomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek és kovetelések kézott is megjelennek az elsd, mdr 2022, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszamoléban a tényleges 2021. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véinak. Az

ebbdl adédo eltérés 126 e Ft.

Beszamolé NEE szémitds Kiilsnbdzet (eFt-ban)

Sajdt téke / Nehé eszkdzérték 9438913 9 439 565 652
Kilénbdzet tételesen:

Ertékpaplrok 7 141239 7 142 481 1242
Szarmazékos iigyletek -220 678 220 678 0
Pénzeszkdzok 1764 550 1985178 220 628
Kévetelések / Aktiv iddbeli elhat. 858 165 550147 -308 018
Kdtelezettségek/Passziv idsbeli elhat. -104 363 -17 563 B6 80O

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2022. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszamoléban a 2021.12.31-ig esedékes kamat 6sszege szerepel. Az ebb8l adédé killénbség 1242 e Ft. Az elsé forgalmazasi napig és a
202112.31-ig esedékes folydszamla kamat kiilénbdzet 6sszege 11 e Ft. A beszdmoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézott
keriilt kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kodok dijdnak 2021.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege a 2021.évi
koltségek kozott kerlilt elszdmoldsra. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege)
kbvetelés jellegl, ezért a beszdmoléban ez az dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfélié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a
visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavdltds a kételezettségek kdzétt szerepel. Az ebbél adddé eltérés 9.305 e Ft. A
beszdmoléban a forward ligyletekhez kapcsolédé dvadék bsszege az egyéb kdvetelések illetve kételezettségek kézott, mig a portfolié
jelentésben a pénzeszkozok kdzétt keriil kimutatdsra. Az ebbdl adddé kiildnbdzet 220.628 e Ft. A beszamoléban a kapott évadék
bsszege a egyrészt a kdvetelések kozott, mdsrészt, mint a partner felé fenndllé kdtelezettség, a kdtelezettségek kdzott jelenik meg. Ez
a kdvetelések esetén 316.568 e Ft, mig a kdtelezettségek esetén 95.940 e Ft eltérést okoz a beszamolé és a portfélié jelentés kdzott. A
NEE djraszamolasbél eredd, a fordulénapon még nyitott kiilénbbzet a kbvetelések esetén 714 e Ft (Alapkezel8vel szembeni kdvetelés)

illetve a kételezettségek esetén 39 e Ft (befektetékkel szembeni kételezettség)

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 90 400 643 883 59,19
2027/B MAK HUF HU0000404157 750 000 000 785 340 000 0,51
AUS 230126 EUR AT0000A2X2Z8 15 000 000 5998 166 513 3,93
BELG 230112 EUR BE0312786586 70 500 000 28 212 545 828 18,47
EXIM 230810 HUF HU0000361837 1 500 000 000 1 534 945 500 1,00
EXIM 230907 HUF HU0000361878 2 000 000 000 2 039 062 000 1,34
FRA 230104 EUR FR0127034694 110 000 000 44 027 500 000 28,83
MFB240626 EUR HU0000361779 14 400 000 5628 449 344 3,69
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 500 000 587 816 356 0,38
MFBEU2310/1 EUR HU0000361928 4 000 000 1 586 B1B 342 1,04
Betét felhalmozott kamat - EUR 55 858 614248 36,57
D2318607 Deposit EUR 16 012 365 922 10,48
D2318607 Deposit accroud interest EUR 6 600 651 0,00
D2318608 Deposit EUR 31819 875 000 20,83
D2318608 Deposit accroud interest EUR 12 179 944 0,01
D2318876 Deposit EUR 8 005 000 000 5,24
02318876 Deposit accroud interest EUR 2 592 731 0,00
Banki egyenlegek 5 807 846 707 3,80
Folyészémla - EUR 2 766 326 818 1,81
Folyészamila - HUF 3 037 931 949 1,89
RAPA HUF Current account close value HUF 3 037 931 949 1,99
Folydszamla - USD 3 587 940 0,00
Kovetelések 2741 968 821 1,80
Hataridds {igyletek 2 741 968 821 1,80
I!_gyéb eszkézék 1 270 260 808 0,83
Egyéb kéwetelések 1 270 260 808 0,83]
Osszes eszkéz 156 079 334 467 102,19
Kdtelezetiségek -3 347 936 253 -2,19
Eayéb kotelezettségek -3 099 126 015 -2,03
Haltdridds lgyletek -248 810 238 -0,16
Nefté eszkdzériék 152731398 214 HUF
Unitok széma 37 304 954 401
Egy jegyre julé netté eszkdzérték 4,094132 HUF

*Kbftv 6. szdému melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kdzstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szdmai

2023. els6 forgalmazadsi napjén, mint nyit6 érték keriltek meghatérozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok

alapjén. A kdtelezettségek és kovetelések kzétt is megjelennek az elsd, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az

éves beszdmoldban a tényleges 2022. évi kiltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. Az

ebbél adddo eltérés 16.088 e Ft.

Sajét t6ke / Nettd eszkozérték

Kijlonbozet tételesen:

Erékpapirok

Szdarmazékos ilgyletek

Pénzeszkdzsk

Kovetelések / Aktiv id8beli elhat.
Kételezettségek/Passziv idsbeli elhat.

Beszdmolé NEE szémitas Killénbdzet (eFt-ban)
152742780 152 731 398 -11382
90 396 416 90 400 644 4228
2 493 159 2 493 159 0
59820174 59 311 856 -508 318
2554771 1291744 -1 263 027
-2 521740 766 005 1755735

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2023. év els6 forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a

beszamoléban a 2022:12.31-ig esedékes kamat sszege szerepel. Az ebbdl adédé kiildnbség 4.228 e Ft. Az elsG forgalmazdsi napig és a
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

2022.12.31-ig esedékes folydészdmla, évadék és lekdtdtt betét kamat kiilénbozet dsszege 514 e Ft. A beszdmoléban a kdltségek aktiv
idébeli elhatdroldsa kézétt kerlilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2022.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes
LEI kéd dij 6sszege a 2022.évi koltségek kozott keriilt elszamoldsra. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas
dsszevont egyenlege) kdvetelés jellegll, ezért a beszamoldban ez az &sszeg kdvetelésként szerepel. A portfélio jelentésben elvdlik
egymdstdl a jegyzés és a visszavditds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavdltds a kotelezettségek kdzétt szerepel. Az ebbdl
adédé eltérés 52981 e Ft. A beszdmoléban a forward ligyletekhez kapcsolddd 6vadék dsszege az egyéb kdvetelések, illetve
kételezettségek kdz6tt, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kézott keriil kimutatdsra. Az ebbdl adédé killénbdzet 508.318 e Ft. A
beszamoldban a kapott dvadék dsszege a egyrészt a kovetelések kdzott, mdsrészt, mint a partner felé fenndlld kételezettség, a
kotelezettségek kdzdtt jelenik meg. Ez a kdvetelések esetén 1.824.805 e Ft, mig a kételezettségek esetén 2.333.122 e Ft eltérést okoz a

beszamolo és a portfélié jelentés koz6tt.

lil. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2022.01.03-6n 2 459 303 087

2022. évben eladott befektetési jegyek 39218 496 512

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 4372 845 198

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 37 304 954 401

Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-4n 152731 398 214

Egy jegyre juté nettd eszkszérték 2023.01.02-4n 4,094132
x Raiffeisen 6
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IV. A befektetési alap dsszetétele

202212.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumenfum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett airvhazhaté ériékpapirok " 90400 643 883° 59,19
2027/B MAK HUF HUO000404157 750 000 000 785 340 000 0,51
AUS 230126 EUR ATOO00A2X278 15 000 Q00 5998 166 513 3,93
BELG 230112 EUR BE0312786586 70 500 000 28 212 545 828 18,47
EXIM 230810 HUF HUO000361837 1 500 000 000 1 534 945 500 1,00
EXIM 230907 HUF HU0C000361878 2 000 000 000 2 039 062 000 1,34
FRA 230104 EUR FRO127034694 110 000 000 44 027 500 000 28,83
MFB240626 EUR HUOO00361779 14 400 000 5 628 449 344 3,69
MFBEU2306/1 EUR HUO0000360821 1 500 000 587 816 356 0,38
MFBEU2310/1 EUR HUO0000361928 4 000 000 1586 818 342 1,04
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozolit dtruhézhaté értékpapirok 0 000
Kézelmditban forgalomba hozott étruhézhaté értékpapirok 0 000
Egyéb éhruhézhaté értékpapirok 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 90 400 643 883 59,19
Netté eszkozérték / HUF 152 731 398 214 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kéz6tt vannak Gtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid K&tvény Alap befektetési politikajanak fékuszdban elsésorban a hazai kibocsGtési révidebb
futamidejl dllampapirok és egyéb kamatozd eszkozok (IGtraszolé és lekdtdtt bankbetétek, kiilfoldi kétvények, vallalati- és banki
kétvények) dlinak. Az emelkedé inflacios kérnyezetben, figyelembe véve a bizonytalan tékepiaci hangulatot, az Alap az év folyamdn
nagy ardnyban tartalmazott révid lejaratd betéteket, ennek megfelelden 2022 végén a portfdlié kézel 36,57%-Gt betétben tartotta,
mikGzben megkdzelitleg 59%-dt tették ki a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. Az Alapban az év elejéhez képest csékkent a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ardnya. A magyar Gllampapirok és magyar dllami garancids vdllalati kétvények mellett

eurédvezeti révid lejarati dllampapirok (forintra fedezve) is az Alap részét képezték 2022 végén.

Raiffeisen 7
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2022
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok

Folyészémlakamat

Ertékpapir értékesitésbé| szérmazé drfolyam nyereség

Lekotstt betét utan kapott / jéré kamat
Arfolyamkijlénbézet

Swap iigyletek kamatbevétele

Forward ligyletek nyeresége

Pénzigyi miveletek raforditasai

Ertékpapir értékesitésbd| szarmazé drfolyam veszteség

Arfolyamkiilénbazet

Swap tigyletek fizetett kamata
Forward iigyletek vesztesége
Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikédési kéltségek
Bankforgalmi jutalék
Bankksltség negativ kamat
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

KELER df

WARP dij

LEl kéd fenntartési kdltsége
Kényvizsgdlénak fizetends dij
Szémviteli dfj

Feligyeleti dij (MNB)

Egyéb raforditasok
Befektetési alapok killdnadéja
Egyéb réforditasok

Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott j[Gvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési kiilénbozete
Allamkétvények

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Egyéb kotvény

- kamatokbél, osztalékbdl

- egyéb

Diszkont papirok

- kamatokbél, osztalékbél

-egyéb

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

Nagysdgrend: eft
7 086 998
87 603

67 049

186 084
3250894
1325847
29 638
2139883
3 528 389
236786
2919716
17 430

354 457

1

1

549 782
390

1281

498 361

28 460

351

2954

39

742

2621

14 583

20 698

20 698

0

0

2988 130

0
2 988 130

-630 287
48621
24296
24 325

135061
227776
92715
813 969
0

-813 969
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T6keszdmla valtozasai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id8szak nyitéallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1764 550 59820174 39,16%
ebbdl lekststt betét 0 55837 241 36,56%

Idészak nyitéallomény Id&szak zéréallomany
Vagyanelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. | Megoszlas
A“cmkatvény 3 103 040 0 784 646 0 0,51%
2022/A MAK 73 830 0 0 o 0,00%|
2027/B MAK 989 875 0 784 646 0 0,51%
CRO220530EUR 921 037 0 0 0 0,00%
EXIM 220323 150 677 0 0 0 0,00%
EXIM 220608 294704 0 0 0 0,00%
ROM220207USD 672917 0 0 0 0,00%
Egyéb fix és valtozd kamatozasi kétvény 4038 199 0| 11373559 0 7A45%
dllam éltal garantélt kétvények
BSB 231019 287781 0 0 0 0,00%
CORDIA261107 87 209 0 0 0 0,00%
EJBFN22/A 174 971 0 0 0 0,00%
EXIM 230810 o] 0 1 533 960 0 1,00%
EXIM 230907 0 0 2037 638 0 1,33%
1B 2022/1 253038 0 0 0 0,00%|
1B 2022/11 294787 0 0 0 0,00%]
MFB202210/1 247 508 o] 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 1475 830 0 587 816 0 0,39%
MFBEU2310/1 0 0 1586 485 0 1,04%
MFB240626 0 0 5 627 660 0 3,69%
MOL230428 733315 0 0 0 0,00%
OTPBK240715 483 760 o} 0 0 0,00%
Diszkont értékpapirok o 0 (/] 78 238 211 51,23%
AUS 230126 0 0 o 5998 166 3,93%|
BELG 230112 0 0 o] 28212 545 18,47%|
FRA 230104 0 0 0 44 027 500 28,83%|
Szdrmaztatott ligyletek o -220 678 1] 2493159 1,63%
Hatéridés forward iigyletek d o” -153 686 o” 2550621 1,67%
USD220208FWD o} -31753 0 0 0,00%
USD220208FWD 0 -456 0 0 0,00%
EUR220531FWD 0 -28 605 0 0 0,00%
EUR220715FWD 0 -3 364 0 0 0,00%
EUR220715FWD 0 957 0 0 0,00%]
EUR221116FWD 0 -648 0 0 0,00%
EUR221116FWD 0 579 0 0 0,00%
EUR230629FWD o} -88 482 0 0 0,00%]
EUR230105FWD 0 0 0 1991791 1,30%
EUR230106 0 0 0 112971 0,07%
EUR230106 0 0 0 295 494 0,19%
EUR230116FWD 0 0 0 258 151 0,17%|
EUR230126FWD 0 0 0 45095 0,03%|
EUR230629FWD o} 0 (o} -190 324 0,12%
EUR230629FWD 0 0 0 16 880 0,02%
EUR230629FWD 0 o} 0 21 587 0,01%
EUR230629FWD 0 0 0 -1024 0,00%
Swap ligyletek [+] -66 992 [+] -57 462 -0,04%
Kéovetelések és
aktiv idébeli elhatarolasok 0 858 165 0 2554771 1,67%
Kételezettségek és
passziv idébeli elhatarelasok /] -104 363 /] -2 521 740 -1,65%
Osszesen 7 141 239 2297 674| 12158 205 140 584 575 100,00%
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VL. Szarmaztatott ligyletek

2022. évi kotott lgyletek

Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Tranzakcié iranya Névérték Deviza Mdogottes termék
2022.12.27 2023.01.26 hataridds Eladds 15 000 000 EUR deviza
2022.12.20 2023.01.06 hataridds Eladds 20 000 000 EUR deviza
2022.12.20 2023.01.06 hataridés Eladés 60 000 000 EUR deviza
2022.12,15  2023.01.05 hatéridés Eladas 240 000 000 EUR deviza
2022.12.14  2022.12.19 hatdridés Eladas 140 000 000 EUR deviza
2022.12.07 2023.01.16 hataridés Eladds 18 690 000 EUR deviza
2022.12.06 2022.12.19 hataridés Eladéas 100 000 000 EUR deviza
2022.11.30 2022.12.22 hataridds Eladds 60 000 000 EUR deviza
2022.11.30 2022.12.15 hataridés Eladds 100 000 000 EUR deviza
2022.11.22  2022.12.08 hatéridés Eladdas 100 000 000 EUR deviza
2022.11.22  2022.12.01 hatdridds Eladés 100 000 000 EUR deviza
2022.11.15 2022.12.09 hatéridés Eladas 11 557 000 EUR deviza
2022.11.14 2022.12.09 hatdridés Eladas 7 133 000 EUR deviza
2022.10.18 2022.11.16 hatéridés Eladds 1 674 000 EUR deviza
2022.10.14 2022.11.16 hatéridés Eladas 2 590 000 EUR deviza
2022.10.12 2022.11.16 hatdridés Eladds 530 000 EUR deviza
2022.09.26 2022.11.16 hataridés Eladas 1 160 000 EUR deviza
2022.09.13 2022.11.16 hataridés Eladas 1 179 000 EUR deviza
2022.07.04 2023.06.29 hataridds Vétel 75 000 EUR deviza
2022.05.16  2022.07.06 hatéridés Vétel 75 000 EUR deviza
2022.05.16 2022.05.31 hatéridés Vétel 75 000 EUR deviza
2022.04.07  2023.06.29 hataridés Vétel 2 480 000 EUR deviza
2022.04.05 2023.06.29 hataridés Vétel 1 250 000 EUR deviza
2022.03.11  2022.05.31 hatéridés Vétel 2 245 000 EUR deviza
2022.02.15 2022.05.31 hataridés Vétel 200 000 EUR deviza
2022.02.15 2022.11.16 hataridés Vétel 2 290 000 EUR deviza
2022.02.02  2022.11.16 hatdaridés Vétel 160 000 EUR deviza
2022.02.02 2022.05.31 hatdridés Vétel 140 000 EUR deviza
2022.01.18 2022.07.15 hataridés Vétel 430 000 EUR deviza

Nyitott pozicié 2022.12.31. dllapot szerint:

Lejarat datuma  Tranzakeié tipusa  Tranzakcié iranya Aktudlis névériék  Deviza Maogéttes fermék
2023.01.26 hataridds Eladds 15 000 000 EUR deviza
2023.01.06 hatéridés Eladds 60 000 000 EUR deviza
2023.01.06 hatdridds Eladds 20 000 000 EUR deviza
2023.01.05 hatdridés Eladés 240 000 000 EUR deviza
2023.01.16 hataridés Eladés 18 690 000 EUR deviza
2023.06.29 hatdridés Vétel 75 000 EUR deviza
2023.06.29 hatéridés Vétel 2 480 000 EUR deviza
2023.06.29 hatéridés Vétel 1 250 000 EUR deviza
2023.06.29 hataridés Eladas 4 005 000 EUR deviza

Szerzédésbol eredé  Szerxédésbol eredd

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat kdvetelés (HUF) katelezettség (HUF) Piaci ériék (HUF)
téke-kamat csere EUR - HUF 2024.07.15 488 190 000 600 375 000 -57 462 357
Osszesen 488 190 000 600 375 000 -57 462 357

Az Alapkezeld a szdrmaztatott lgyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockézatdnak mérséklésére

(kamatcsere-ligylet segitségével) haszndlta.
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Az Alap nem adott kolcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-359/2017. szami
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.06.26-t6l hatdlyos véltozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi (igyletek és az djrafelhaszndlds GtlGthatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valdé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds kizarja a fenti Ggyletek alkalmazasat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes mddositds hatdlyba 1épéséig).

VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulojdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel§ befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milligrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel6 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsdnak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovdbb romlott a hazai inflaciés helyzet, az aremelkedés liteme minden kordbbi varakozdst felliimilt. A magyar gazdasagot
egyébként is erés belsé inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdbor( februdri kitérésének
kévetkezményei (nyersanyagar-sokk), illetve a tavaszi orszaggyfilési vdlasztdsokat megel6z6 jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités dltal fiitdtt kereslet) azonban silyosbitottdk a helyzetet. A fenti tényezdk hatdsara 7,4%-rél 24,5%-ra gyorsult az éves

bazisu inflacié tavaly Magyarorszdagon, amire az 1990-es évek mdsodik fele 6ta nem volt példa.

A magas inflacié, a hdbord okozta befektetdi kockdzatkeriilési magatartds er8sédése, a magyar gazdasdg egyensulyi helyzetének
gyors és jelentds romldsa, illetve ezekkel 8sszefiiggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kézdtt 4%-rdl 13%-ra emelte irdnyadé egyhetes betét kamatat. Azonban ez sem tudta megadllitani
a forint zuhandsdt, az drfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint f6lé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette dj
irGnyadd eszkdzként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkivili, 500 bdzispontos

kamatemelés mdr elegendd volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétlen belsé és kiilsé kornyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kévetkeztében 2022-ben folytatédott a 2021-ben elkezddddtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gorbe rovid oldaldn az MNB szigoritdsa miatt valésdggal kiléttek, a DKJ-hozamok t6bb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgdrbe hosszl lejaratt szegmense irdnydba, Ugy volt egyre kisebb mértéki a bdzispontban mért hozamemelkedés, azonban még

a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont kériili emelkedést Iathattunk. Emiatt @ MAX-index Gsszességében

iffei
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példatlan, tébb mint 16%-os eséssel zdrta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktéber kdzepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizalé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kétvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban dtmenetiként aposztrofdlt inflaciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn haboris konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprél-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az infldciéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kézponti bankokat. Az év végéhez
kozeledve a headline éves bdzist inflaciés mutatékban mérsékiédés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyult. Rdaddsul a mégéttes infldcids folyamatokat jobban megragadé maginflaciés indexekben nem ldtszott

érdemi enyhtilés, fokozva ezzel egy elh(iz6d6 inflaciés kiizdelem kockazatdt.

Az inflaciés kihivdsokra valaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bazispontos lépéssel, ezt
kévetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds Gtemén, igy mdjusban egy 50, jiniusban pedig egy 75 bdazispontos emelés
kévetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami masfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed jiniusban elkezdte csokkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegféésszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertél névelte, tovdbb szigoritva ezzel a monetdris kondicidkat.

Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év els6 felében gyorsan kivezette eszkézvdsarldsi programjat és a juniusi kamatdéntd iilésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus jlliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rél 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratdt, ami
példdtlan gyorsasdgl és mértékii szigoritdst jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti

rdata.

A jegybankok inflacié elleni kizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyulé gozdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dltal generdlt Grnyomds. Ez kiildndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritdssal kapcsolatos vdrakozdsok eréstdése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kdtvényhozamokat. Jellemzéen a révidebb lejdratd kdtvények hozamai a hosszd kétvényekné! latottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek tesznek tllszigoritani az infldcié letorése
érdekében, ami recesszi6t fog el8idézni, melyre rovid idén belill kamatcsékkentéssel reagdlhatnak a déntéshozék. A révid lejaratu (1-2
éves) kétvényhozamok &sszességében 300-400 bazisponttal keriiltek feliebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kotvények esetében ez az elmozdulds dltalanosségaban 200-300 bdzispontos volt. A feltérekvs
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is el6fordultak, kiléndsen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkez8 orszdgokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivaltott feltérekvé piaci tékekivonds.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezdk

A befektetési politikdra haté egyéb tényez8 nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztlil mérhet6. Az Alapkezel§ folyamatos napi nettdé eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi
kételezettség vdllaldsdval biztositjo a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszéleges
idépontban hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak telijes &sszege a 2022-es évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2022, év
Rogzitett jovedelem 6sszesen: 270
Vdltozé jovedelem dsszesen*: 16
Kedvezményezettek szdma: 29
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozo jévedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsénak teljes 8sszege a
2022-es id6szakra széléan:

Millid Ft
2022. év

FelsG vezetés 101
Kockazatvallaldsért és ellenbrzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljdra 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Pétiék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jérés kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesol6dd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds 8sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddo, a térvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezel$ feliilvizsgélta a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé, a csoportszintii szabdlyok véltozds miatt sziikségessé valt médositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld FeliigyelS Bizottsdga 2022. jinius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja szintén 2022.
janius 20. volt. A Javadalmazési Politika mésodik, a teljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszert érinté médositdsat a
Raiffeisen Alapkezel FeliigyelS Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba |épésének idGpontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdasai:
A Javadalmazasi politika kétszer mddosult 2022 sordn. A mdédositdsok sordn az aldbbiak véltoztatdsok torténtek a
dokumentumban:
e acsoport szint{i szabdlyzat valtozdsa miatti médositésok:

o a munkakdri juttatds kifizethetGségéhez kapcsoléds elfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa
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o addntéshozé szervek szerepkorének felilvizsgdlata
o acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakdri csoportokban

o ateljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszer fellilvizsgdlata miatti médositdsok:
o  acélbénusz szint felllvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bénuszkeret meghatérozdsdnok  kiegészitése az  Alapkezel6  teljesitményére  vonatkozd
teljesitménymérdvel

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkézéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli.
Az Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkézok esetén az
Alapkezelé Arazdsi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandé eljdrdsrdl. Az Alapban 2022.12.30-Gn meglévé illikvidnek
mindsitett eszkézok:
1) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kéd: HU0000360821)

Kitettség: 0,39%
2} Magyar Export Import Bank 2023/09/07 kétvény (ISIN kéd: HU0000361878)

Kitettség: 1,35%
3} Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kétvény (ISIN kéd: HU0000361837)

Kitettség: 1,01%
4) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kitvény (ISIN kéd: HUO000361779)

Kitettség: 3,73%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2023/10/26 kétvény (ISIN kod: HU0000361928)

Kitettség: 1,05%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos dj megdllapodasok

Az Alapkezel§ a jogszabdlyi elBirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatét,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel® biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgalé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozdst, révid futamidejli magyar
dllampapirba keriil befektetésre. A szintetikus mutaté szdmitdsanak a médszertana 2022 decemberétsl megvdltozott, ezért a

mutatoé értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem dsszehasonlithaté.
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Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt hasznélta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szdmitdsdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a toékedattételi megallapodds
értelmében nyujtott garancidk ajbéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netté eszkézértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes nett6é kockdazati kitettsége 2022.12.30-an: 100,00%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 192,20%

XIl. Mérlegfordulénap utani események

Elészor a COVID-19 jérvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockdzatok Eurdpaban, de killéndsen a kézép-kelet-eurépai régiéban jelent6sen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldénapja utdn, a mérlegkészités idSpontjaig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurdpai Unié tagdllamai és
t8bb mds nyugati hatalom jelent6s szankciokkal sijtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlidspontja nem kézeledett, békekotési szandék egyik oldalrél sem
Iathatd. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakosség
megtakaritdsi képességére és hajland6sdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tobbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar étterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse cs6djéhez vezetett. Bdr ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vélt a vezetd jegybankok
rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetben a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tiinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag.

BAr a hdborls konfliktus alakulésa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilhet8k, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kdzvetlen, sem

kdzvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényls kitettséggel nem rendelkezett.

A AL

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2023. dprilis 25.
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