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I. Raiffeisen Komat Prémium Rovid Kotvény Alap - altalanos

informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szadma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konyvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Kamat Prémium Roévid Kotvény Alap
1M1-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vdci Ut 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kozmdné Szeberényi Moénika

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt

révid kétvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap a torvényi el6irdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamidejd
dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint vallalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi
mivoltabdl eredé elénydket, igy tobbek kozott olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek mdasok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kozvetiti
sajat befektetdi felé. Az Alap alacsony kockdzatu befektetést kindl lgyfelei részére, és célja, hogy az dltala elért megtérilés

meghaladja a bankbetétek és a rovid lejaratu dllampapirok hozamat.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
forduléonap el6tti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam vdltozds Arfolyam Netto eszkdzérték

2022.06.30. 0,63% 3,861708 Ft 13 027 169 748 Ft
2021.12.31. -0,34% 3,837581Ft 8 896 931894 Ft

2020.12.31. 0,56% 3,850728 Ft 11190 628 185 Ft

2019.12.31. 0,99% 3,829344 Ft 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3,791930 Ft 19 396 544159 Ft
2017.12.29. -0,19% 3,812858 Ft 31152795181 Ft

2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32835057 293 Ft
2015.12.31. 118% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54121502 473 Ft
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53508 961400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alap jévébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2022.01.03.

Instrumentum IDevizqneml ISIN ked | Névertek I Eszkdz eriek | %
Atruhazhaté ériskpapirok 7 142 480872 75,67
202204 MAK HUF HUO0000402524 70 000 000 73870020 0.7a
2027/B MAK HUF HUO0000404157 1000 000 000 990 033 000 10,49
BSB 231019 HUF XE2243670150 300 000 000 287 842 800 3.05
CORDIAZE1107 HUF HUO0000359211 100 000 000 a7 241 900 0,92
CRO220530EUR EUR ¥51028953939 2400 000 g21 315 790 9,76
EJBFMN22/A HUF HUO0000653241 174 800 000 174 992 105 1,85
EXIM 220323 HUF HU0000360367 150 000 000 150 689 400 1.60
EXIM 220608 HUF HU0000360581 300 000 000 294 728 700 3.12
1B 2022/ HUF HU0D00358825 250 000 000 253 079000 2.68
1B 2022/ HUF HU0D00359245 300 000 000 294 818 100 3.12
MFB202210/1 HUF HUO0000357702 250 000 000 247 5359 000 2.62
MFBEUZ2306/M1 EUR HUO0000360821 4000000 1475831736 15.63
MOL230428 EUR #51401114811 1 890 000 733 465 400 7,07
OTPBK240715 EUR X52022388586 1250 000 483 868 778 513
ROM220207US0 Ush USTT586TAALS 2 000 000 673 161 143 7.13
Banki egyenlegek 1985 177766 21,03
Folydszamla - EUR 461 380 386 4,88
Folydszamla - HUF 1460 775 830 16,48
Folydszamla - USD 63 021550 0.67
Kévetelosek 578919 0,00
Hataridds (gyletek 578919 000
igyéb eszkdzdk 550 147 473 5,82
Eqyéb kivetelések 550 147 473 582
Osszes eszkéz 94678 385030 102,52
K&ib’ezﬂﬁségek -238 819 579 -2,52
Egyeb kitelezettségek -7 562 977 -0,18
Hataridds lgyletek -221 256 602 -2.34
Netto eszkozériek 2439 565451 HUF
Unitok zzama 2 459 303087
|Egy jegyre juts netto eszkszértsk 3,838309 HUF
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2022.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1 582 269 984 11,78
2027/B MAK HUF HU0000404157 750 000 000 751 524 750 5,60
MFB202210/1 HUF HU0000357702 250 000 000 248 003 000 1,85
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 500 000 582 742 234 4,34
Banki egyenlegek 11 541 683 796 85,93
Foly6észamla - HUF 3 155 957 0,02
Betét - HUF 11 422 420 928 85,04
Folyészamla - EUR 112 525 080 0,84
Folyészamla - USD 3581 831 0,03
Kovetelések 191 135 048 1,42
HataridGs Ugyletek 191 135 048 1,42
Egyéb eszkozok 669 320 468 4,98
Egyéb kovetelések 669 320 468 4,98
Osszes eszkéz 13 984 409 296 104,12
Kotelezettségek -553 252 900 -4,12
Egyéb kotelezettségek -156 563 859 -1,17
HataridGs Ugyletek r -396 689 041 -2,95
Netté eszkozérték 13 431 156 396 HUF
Unitok széma 3477 321 251
Egy jegyre juté netté eszkozériék 3,862501 HUF
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én 2 459 303 087
2022. évben eladott befektetési jegyek 1 596 937 335
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 578 919 171
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 3477 321 251
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-jén 13 431 156 396
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-ién 3,862501

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté értékpapirok " 1582269984" 11,78
2027/B MAK HUF HU0000404157 750 000 000 751 524 750 5,60
MFB202210/1 HUF HU0000357702 250 000 000 248 003 000 1,85
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 500 000 582 742 234 4,34
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Koézelmiltban forgalomba hozott Gtruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Firelviszonyf megfestesité értékpapirok 1582269984 11,78
Netté eszkézérték / HUF 13 431 156 396 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium RoOvid Kotvény Alap befektetési politikdjénak fékuszdban elsésorban a hazai kibocsdatdsu rovidebb
futamidejl dllampapirok és egyéb kamatozéd eszkdzok (lGtraszéld és lekotott bankbetétek, kilfoldi kotvények, vdllalati- és banki
kotvények) dlinak. A rendkivili piaci kdrnyezet miatt 2022 elsé félévének végén a portfolid mintegy 88%-at tették ki a lekotott
bankbetétek, ami jelentés novekedés 2021 végéhez képest. Ezzel pdrhuzamosan az Alapban a tavalyi év végéhez képest érdemben

csokkent a magyar dallamkoétvények ardnya.

V. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozdas 2022 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2021-es dinamikus béviilést kdvetéen - mérsékeltebb ltemben
tovébb emelkedett, igy a 2021. év végi 235,1 milliérd forintos allomany hat hénap leforgésa alatt 243,7 milliard forintra emelkedett. A
nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,55%-ra nétt a 2021. év végi

3,35%-r0l.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2022.

VI. A befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényezd6k

1. 2022 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022 elsé félévében a hazai infldcids helyzet tovabb romlott, az dremelkedés titeme minden kordbbi vdrakozast fellilmult. A magyar
gazdasdgot egyébként is erds belsd infldciés nyomds jellemezte a gyors bérkidramlds miatt, az orosz-ukrdn hdboru februdri
kitorésének kovetkezményei, illetve a tavaszi orszdggydlési vdlasztdsokat megelézd jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités) azonban tovdbb rontottak az 6sszképen.

A hdbord miatt elszdllt egyes nyersanyagok dra, a forint a 400-as szint folé gyenglilt az eurdval és a dollarral szemben, ezen tényezék
pedig hamar beépiiltek a termékek és szolgdltatasok drdba. Emellett a kormdny intézkedései a hdboru kdzepette tovabb erdsitették a
lakossdgi kereslet egy egyébként is tulfitott gazdasdagi kdrnyezetben. Mindezek fényében nem meglepd, hogy az év kdzepére 10% folé

emelkedett az éves infldcids titem Magyarorszdgon, mindezt anélkiil, hogy a lassuldsnak barmilyen jele mutatkozott volna.

A magas inflacié, a hdaborl okozta befektetéi kockdzatkeriilési magatartds erésddése, a magyar gazdasdg egyensulyi helyzetének
gyors és jelentés romldsa, illetve ezekkel 6sszefliggésben a forint drasztikus leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar
Nemzeti Bankot, amely a félév folyamdn 4%-rél 7,75%-ra emelte iranyado egyhetes betét kamatat. Ezzel egylitt az alapkamat szintje is
gyorsan emelkedett, mig végiil juniusban utolérte az egyhetes betéti rata szintjét. Az érdemi szigoritds ellenére az MNB-nek tovdbbi
eréfeszitéseket kell tennie a mdasodik félévben a hazai inflacios folyamatok stabilizaldsa érdekében, kilonds hangsulyt helyezve az

inflaciés vérakozdsok megfékezésére, amelyek szintén elszabadultak az elsé félévben.

A rendkivill kedvezétlen belsé és kiilsé kornyezet kovetkeztében folytatddott a tavaly elkezdédott drasztikus hozamemelkedés a
magyar kétvénypiacon. A mdsodpiaci hozamok 310-430 bdzisponttal kerlltek feliebb a hozamgoérbe egyes szegmenseiben az év elsé

felében. A MAX-index 0sszességében tobb mint 14%-os eséssel zdrta a 2022-es év elsé hat hénapjat.
A nemzetkozi kotvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban dtmenetiként aposztrofdlt infldciés nyomads nem akart enyhilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn hdborus konfliktus hatdsdra megugrd nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaproél-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az inflacidban, ami szép sorban kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. A
Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusdt egy 25 bdzispontos |épéssel, ezt kdvetéen azonban gyorsitani
kényszerllt a Fed a monetdris szigoritds temén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés kovetkezett. Az
Egyesiilt Allamokban a rendkiviil feszes munkaerdpiac és erds gazdasdgi ndvekedés kdzepette fokozottan érvényesiilt az a probléma,
miszerint az infléciés nyomds egyre szélesebb bdzisivd valt, ami névelte a mdasodkords hatdsok kialakuldsanak kockdzatdt, ezért volt
szlkség a nagyobb Iéptékl emelésekre. Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsd felében gyorsan kivezette eszkdzvdasdrldsi
programjat és a juniusi kamatdontd llésen megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. A fejlett jegybankok kéz6tt a Bank

of Japan képezett Idtvanyos kivételt, amely valtozatlanul kitartott laza monetaris politikdja mellett.

A kamatemelési varakozdsok erésddése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci kdtvényhozamokat, juniusban azonban egyre inkdbb
elkezdték magukat arra poziciondini a piaci szerepldk, hogy a monetdris politika gyors szigoroddsa (egyltt a hdbord negativ
hatdsaival) jelentés gazdasdagi lassuldst, rosszabb esetben recessziét hozhat rovid tdvon a fejlett orszdgokban. Emiatt a hosszu
lejaratu kotvények elvart hozamai junius kdzepén lefordultak lokdlis csucsaikrol és csékkenésnek indultak. A révid hozamok esetében
kevésbé volt latvanyos ez a fordulat, a befekteték ugyanis valtozatlanul azt draztdk, hogy a jegybankok a romlé gazdasagi kilatasok

dacdra révid tdvon kénytelenek lesznek folytatni a szigoritdst az infldcid letdrése érdekében. Az a piaci varakozds, mely szerint a
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jegybankok gyors szigoritdsa recesszioba 16ki a gazdasdgokat, az USA kétvényhozamainak alakuldsdbdl volt a legjobban kiolvashato,

az amerikai hozamgodrbe ugyanis a 2-10 éves lejaratu szakaszdn teljes ellaposodott.

A juniusi fordulat ellenére 6sszességében jelentés mértékben, jellemzden 150-250 bdzispont k6zotti mértékben emelkedtek az elvart

kétvényhozamok a fejlett orszdgokban az év elsé felében.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdlt fel az id6szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztll mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022 elsé felében.

VIl Az ABA nem likvid eszkozeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkdzok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandd eljérdsrél. Az Alapban 2022.06.30-dn meglévé illikvidnek mindsitett eszkéz:

1) MFBZRT. 0.01 EUR 230628 vdllalati kétvény (ISIN kéd: HUD000360821)
Kitettség: 4, 47%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktuadlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t évre

vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategéridba torténd besoroldsa ésszefliggésben van azzal, hogy az Alap
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eszkozeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozdsu, révid futamideji magyar dallampapirba kerdl

befektetésre.
Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsahoz.

VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidk ujboli felhasznalasi
joga, és az adott ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nett6 eszkozértékének 200%-4t.
b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2022.06.30-An: 100,03%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.06.30-dan: 105,15%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél
sincs).

Budapest, 2022. augusztus 29.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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