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2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Koétvény Alap a tdrvényi eléirasok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji
dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl
eredé el8nydket, igy tobbek kdzétt olyan eszkézokbe fektet be, melyek mdasok szamdra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi
felé. Az Alap alacsony kockdzatt befektetést kindl gyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és

a rovid lejaratt dllampapirok hozamdt.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté eszkézérték A ref. Index

valtozas hozama
2016.06.30 0,55% 3,796404 Ft 35809 346 193 Ft 0,45%
2015.12.31 1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft 1,50%
2014.12.31 2,44% 3,731440 Ft 54 121 502 473 Ft 3,31%
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Ft 571%
2012.12.28 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft 517%
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft 28 717 297 045 Ft 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 10,79%
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822 135314 Ft 8,45%
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,67%
2006.12.29 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,62%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek sszefiiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A
kdz5lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum |Devizanem| ISIN koéd | Néverték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 26 951 291099 61,85
2016/D MAK HUF HU0000402623 26 770 000 27 994 728 0,06
2017/A MAK HUF HU0000402037 20 000 22 042 0,00
2017/C MAK HUF HU0000402821 2 993 000 000 2 990 943 809 6,87
2018/A MAK HUF HUO000402631 445 000 000 485514135 1,11
2018/B MAK HUF HU0000402730 500 000 000 535 213 500 1,23
BNP 161127 HUF HU0000353644 500 000 000 517 103 500 1,19
BNP 180409 HUF HUO0000356373 350 000 000 358 172 500 0,82
D160106 HUF HU0000520713 600 000 000 599 973 600 1,38
D160217 HUF HUO0000520390 1 771 460 000 1769 729 284 4,06
D160413 HUF HU0000520572 1 044 360 000 1 042 067 630 2,39
D160608 HUF HU0000520580 27 540 000 27 437 827 0,06
MFB180416 HUF HUO000356662 1 400 000 000 1 391 097 400 3,19
MFBBANK1605 EUR X50632248802 8 100 000 2 677 930 400 6,15
MOL170420 EUR XS0503453275 9 751 000 3351912 595 7,69
PEMAK160525 EUR HU0000402664 5 667 000 1797 451 473 4,13
PEMAK161025 EUR HU0000402698 216 034 69 355 839 0,16
RBI 20170710 HUF ATO00BO13602 400 000 000 604 455 000 1,39
RBI 20170922 HUF ATOOOBO13651 400 000 000 397 771 600 0,91
RBI 20171020 HUF ATO00BO13677 500 000 000 492 961 500 1,13
REPHUN 160330 GBP X50249458984 2 000 000 890 334 546 2,04
REPHUN 160520 CHF CHO0039613317 15 595 000 4 690 458 460 10,76
REPHUN170509 GBP X50219107918 4 900 000 2 233 389 731 5,13
Banki egyenlegek 16 546 658 041 37,97
Betét - HUF HUF 13030283333 29,91
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF g 47 357 4277 0,11
Folyészamla - CHF CHF 127 0,00
Folyészamla - EUR EUR 495 844 0,00
Folyészdmla - GBP GBP 45 674 752 0,10
Folyészamla - HUF HUF 3421 343 849 7,85
Foly6szdmla - USD UsD 1 502 709 0,00
Kovetelések 155571917 0,36
Hatdridés iigyletek 155 571 917 0,36

Osszes eszkoz

43 653 521 057 100,18

Kotelezettségek -80450695 -0,18
Egyéb kotelezettségek -46 066 056 0,11
Hataridds Ugyletek -34 384 639 -0,08

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

43 573 070 362 HUF

11 538 091 632

3,776454 HUF

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  FELEVES JELENTES 2016.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.07.01.
Instrumentum Devizanem ISIN kéd | Névérték | Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 24 393 269 496 68,27
2016/D MAK HUF HU0000402623 26 770 000 28 105 796 0,08
2017/C MAK HUF HU0000402821 2 502 490 000 2 500 745 764 7,00
2018/A MAK HUF HUO0000402631 445 000 000 499 725 655 1,40
2018/B MAK HUF HU0000402730 20 000 21133 0,00
2018/C MAK HUF HU0000402979 776 610 000 792 788 340 2,22
2018/D MAK HUF HU0000402987 500 000 000 495 758 500 1,39
2019/D MAK HUF HUO0000403126 500 000 000 489 997 000 1,37
BNP 161127 HUF HU0000353644 600 000 000 623 499 000 1,75
BNP 180409 HUF HUO000356373 350 000 000 356 381 550 1,00
CZECH161123 CHF CHO0106812362 5 000 000 1 498 861 760 4,20
D160706 HUF HUO0000520978 1 200 000 000 1199 858 400 3,36
D160803 HUF HUO0000520630 300 000 000 299 766 300 0,84
D160824 HUF HUO000521067 250 000 000 249 681 750 0,70
DK2018/01 HUF HUO0000356449 200 000 000 203 153 200 0,57
MFB 201021 uUsD XS0954674312 2 000 000 636 970 508 1,78
MFB180416 HUF HUO000356662 1 400 000 000 1411 669 000 3,95
MOL170420 EUR XS0503453275 10 728 000 3 581 598 146 10,02
OTPBK160919 EUR XS50268320800 7 440 000 2 468 221 233 6,91
PEMAK161025 EUR HU0000402698 221 034 70 530 475 0,20
RBI 20170710 HUF ATO00B013602 600 000 000 618 417 600 1,73
RBI 20170922 HUF ATO00B013651 400 000 000 407 906 400 1,14
RBI 20171020 HUF ATOO0BO13677 500 000 000 505 975 500 1,42
REPHUN170509 GBP XS0219107918 5 200 000 2 059 205 529 5,76
REPHUN171026 JPY JP534800A7A2 500 000 000 1 396 707 207 3,91
REPITL170324 JPY XS0074525949 700 000 000 1997 723 750 5,59

Banki egyenlegek

11 535 591 583 32,29

Betét - HUF 8 000 000 000 22,39
Betét felhalmozott kamat - HUF ’ 79 4413907 0,22
Folyészamla - EUR 1118615 0,00
Folyészamla - GBP 1545163 0,00
Folyészamla - HUF 3453 044 168 9,66
Folyészamla - USD 442 247 0,00
Kévetelések 567 160 124 1,59
Hatdridés tgyletek 77 368 231 0,22
Etékpopir ugyletek elszamoldsabdl eredd kdvetelések 489 791 893 1,37
Osszes eszkéz 36 496 021 203 102,15
Kotelezetftség -766 450 677 -2,15
Egyéb kotelezettségek " -34 436 361 -0,10
Ertékpapir gyletek elszamolasabsl eredd kotelezettségek -489 791 500 -1,37

-242 222 816 -0,68
35 729 570 526 HUF
9411026 631
3,796565 HUF

Hatdaridds Ugyletek

Netté eszkozérték

Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkézériék
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2016.01.04-én 11 538 091 632
2016. évben eladott befektetési jegyek 966 740 393
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 093 805 394
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.07.01-én 9 411 026 631
Portfolié Bsszesitett netté eszkdzértéke 2016.07.01-én 35729 570 526
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 3,796565

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok "16 233 990 883 45,44
BNP 161127 HUF HU0000353644 600 000 000 623 499 000 1,75
BNP 180409 HUF HUO000356373 350 000 000 356 381 550 1,00
CZECH161123 CHF CHO106812362 5 000 000 1498 861 760 4,20
DK2018/01 HUF HUO000356449 200 000 000 203 153 200 0,57
MFB 201021 usD XS0954674312 2 000 000 636 970 508 1,78
MFB180416 HUF HUO000356662 1 400 000 000 1411 669 000 3,95
MOL170420 EUR XS0503453275 10 728 000 3 581 598 146 10,02
OTPBK160919 EUR X50268320800 7 440 000 2 468 221 233 6,91
REPHUN 170509 GBP XS0219107918 5 200 000 2 059 205 529 5,76
REPHUN171026 JPY JP534800A7A2 500 000 000 1396 707 207 3,91
REPITL170324 JPY XS0074525949 700 000 000 1997 723 750 5,59
Mas szabadlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
[Egyéb atruhézhaté értékpapirok " 8159278613 22,84
2016/D MAK HUF HU0000402623 26 770 000 28 105 796 0,08
2017/C MAK HUF HU0000402821 2 502 490 000 2 500 745 764 7,00
2018/A MAK HUF HU0000402631 445 000 000 499 725 655 1,40
2018/B MAK HUF HUO0000402730 20 000 21133 0,00
2018/C MAK HUF HUO000402979 776 610 000 792 788 340 2,22
2018/D MAK HUF HUO0000402987 500 000 000 495 758 500 1,39
2019/D MAK HUF HUO000403126 500 000 000 489 997 000 1,37
D160706 HUF HU0000520978 1 200 000 000 1 199 858 400 3,36
D160803 HUF HUO000520630 300 000 000 299 766 300 0,84
D160824 HUF HUOO000521067 250 000 000 249 681 750 0,70
PEMAK161025 EUR HUO000402698 221 034 70 530 475 0,20
RBI 20170710 HUF ATOO0B013602 600 000 000 618 417 600 1,73
RBI 20170922 HUF ATOOOBO13651 400 000 000 407 906 400 1,14
RBI 20171020 HUF ATOO0BO13677 500 000 000 505 975 500 1,42
Netté eszkozérték 35 729 570 526 100,00

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap befektetési politikdjanak fékuszdban elsésorban a hazai kibocsatdsd révidebb futamideil
dllampapirok és egyéb kamatozé eszkszdk (latraszold és lekatott bankbetétek, kilfsldi kdtvények) dllnak. 2016 elsé felében a t6zsdén

hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok ardnya emelkedett a 2015 végi dllapothoz képest. A portfélidban megtaldlhatéak voltak

Raiffei
5



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  FELEVES JELENTES 2016.

diszkont kincstariegyek, véltozé kamatozdsi magyar dllamkétvények és magyar valamint kilféldi devizés dllampapirok egyardnt, valamint

6 minéséglinek értékelt vallalati kdtvényeket is tartott az Alap.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozéasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében, az igazgatésdg és feliigyeld bizottsag dsszetételében jelentds valtozds
nem kovetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jOnius 30-a kdzot, ) Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek a hivatalos kdzzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jonius 30-ig 0 alapot nem inditott, és az adott napon 17 befektetési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt éllomdnya 2016.06.30-6n 139,33 milliard forintot volt, ami csckkenést
jelentett az eléz6 év végéhez képest. A nyilvénos befektetési alapok piacédn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci része sedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.
VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai éllampapirpiac folytatta az elmilt években tapasztalt |6 teljesitményét 2016 elsé félévében is, bar leginkabb az elsé negyedév
eredménye okozta a kedvezé tendencia folytatéddsat. Az elsé negyedév sordn a Magyar Nemzeti Bank (MNB) egészen mdrcius végéig
tartotta magdt a 2015. kdzepén megfogalmazott stratégidhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig az 1,35%-o0s szinten tartjq,
kézben azonban az inflécié a vértndl alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésdédott a tovabbi kamatcsdkkentést valészindsité piaci
vdrakozds. Az MNB elsé olyan intézkedése, amivel tdmogatta a hazai dllampapirpiacot az volt, hogy januarban dgy déntot, megszinteti
a két hetes betéti instrumentumat, azért, hogy a benne 1évé kereskedelmi banki forrést az dllampapir piacra terelie. Ekdzben a nemzetkdzi
kérnyezet is tamogaté maradt. Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) bejelentése mércius elején az eurdpai pénznyomtatds mértékének
megemelésérdl, illetve kiterjesztésérd| szintén tdmogatta az MNB déntéseit. Rdaddsul a masik meghatdrozé jegybank, az amerikai FED
sem folytatta kamatemelési lépéseit, a 2015. decemberi 25 bdazispontos emelést nem kdvette Gjabb szigorité intézkedés. Bar a kordbbi
FED kommunikécié alapjén, miszerint a kamatemelések folytatédnak, ha az inflaciés és munkanélkiliségi szamok tovébb javulnak, lett
volna lehetdség a szigoritdsra, a globdlis gazdasdgi félelmek erésebbnek bizonyultak. Ebben a kérnyezetben a hazai eszkdzok erésen és
relative kiegyensilyozottan teljesitettek, és az MNB elszdnta magét egy Gjabb 15 bézispontos kamatcsdkkentésre, amivel az alapkamat
1,20%-ra csdkkent. Az MNB a kamatcsdkkentés mellett az egynapos instrumentuma esetén is mérsékelte a kamatsévot, melynek a betétre
vonatkozé értéke negativva vdlt.

A mésodik negyedév felemdsra sikeredett. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Gjabb két 15 bézispontos vagassal 1% ald, egész pontosan
0,90%-ra csokkentette az alapkamatot, ami magdval hizta lefelé a révidebb papirok elvért hozamét (azaz emelte az arfolyamukat). Az
éven tili szegmensben viszont &prilis végén egy jelentésebb korrekcié indult meg, ami mdgétt szintén hazai folyamatok hizédtak meg. A
legfontosabb ezek kéziil az a jegybanki bejelentés volt, hogy a kordbban a banki &llampapir vasarlést jelentésen tdmogatéd kamatcsere
igyleteket beszinteti, illetve a jegybank dltal alapitott és finanszirozott alapitvanyok korili visszaélésekrdl sz4l6 hirek sem segitettek,
amely intézmények egyébként kdzvetett médon dllami finanszirozdst is megvalésitottak. Azonban pozitiv hir is akadt a piac szdmdra,
mégpedig, hogy a régéta vért felmindsités megérkezett a Fitch hitelmindsité részérdl. A felmindsitést lehetévé tevd érvek kézil a mar

hosszi ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a folyamatosan csdkkend kiilsé eladésodottsagot. A Moody’s részérdl
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ugyanakkor elmaradt a felmindsités joniusban. A nemzetkdzi kdrnyezet mindekdzben folyamatosan tdmogaté maradt, a fejlett jegybankok

tovdbbra is erésen expanziv monetdris politikat folytattak.

Id8szaki valtozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. QI 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 -0,53% -0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. elsé félévi valtozas 3,38% 3,22% 0,45%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzoth iddszakra vonatkozéan a befektetési politika alakulésdra haté egyéb t#ényezék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken tdrténd visszavdsarlasi kételezettség
véllaldséval biztositia a befektetSk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsdval tetszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 elsé félévben.

VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezelé értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkdzok esetén az Alapkezeld
Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljgrasrdl. Az Alapban 2016.06.30-6n meglévé illikvid eszkdzak:
1) PEMAK 16/10/25 kétvény (ISIN kéd: HU0000402698)
Kitettség: 0,2%
2.) BNP 16/11/27 véllalati kétvény (ISIN kéd: HUO000353644)
Kitettség: 1,75%
3.) BNP 18/04/09 vdllalati kétvény (ISIN kéd: HU0O000356373)
Kitettség: 1,00%
4) RBI2.412017/07/10 véllalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOBO13602)
Kitettség: 1,73%
5.) RBI2.12017/09/22 véllalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOBO13651)
Kitettség: 1,14%
6.) RBI 1.8 2017/10/20 véllalati kdtvény (ISIN kéd: ATOOOBO13677)
Kitettség: 1,42%
7.) REPHUN 2.11 JPY 171026 kétvény (ISIN kéd: JP534800A7A2)
Kitettség: 3,21%
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsaban a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockdzatét, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal. Uj

megdllapodds a likviditdskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgélé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdasét veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba t3rténd besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony d&rfolyam-ingadozdsiy révid futamideji magyar dllampapirba  kerdl

befektetésre.

Az Alapkezeld a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szadmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 127,20%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Bdlint Attila  Vdradi Zoltén

az Alap képviseletében
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