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Flggetlen konyvvizsgalol Jelentés

A Raiffeisen Kamat Premium Rovid Kdtvény Alap befektetdlinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap (tovabblakban: ,az Alap") 2022, évl éves
|elentésének |-VI. és Xl pontjaiban talalhato szamvitell informaciéinak (tovabblakban: ,,szamviteli Informaclok")
konyvvizsgalatat.

Vélemenyink szerint az Alap meliékelt 2022, december 31-ével végzoédé Uzletl évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szamvitell Informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvltelrél szolo 2000. évi C. torvénnyel (a tovabblakban: ,szamviteli torvény") dsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasarol szolo
2014, evi XVI. torvénnyel osszhangban kerliltek Osszeallitasra. Az éves Jelentésben kozolt szamvitell
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az éves |elentéshen kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
kerliltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzetl Konyvvizsgalatl Standardokkal Gsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozoé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 feleldsséglink bévebb leirdsat jelentéslink ,,A konyvvizsgalo éves jelentésben
kozolt szamvliteliinformaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége' szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel§]étdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos Jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdldi Kamara A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasl (etikal) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6lé szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikal Standardok Testlilete altal kiadott
.Nemzetkozl etlkal kodex kamaral tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozl fliggetlenségl standardokkal
egybefoglalva)" ciml keézikonyveben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normakban szerepld tovahbi etikal eléirdsoknak is.

Meggydzédestink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel¢ alapot nyujt
véleményiinkhoz,

Egyéb Informaclok

Az egyéb Informaciok az éves Jelentéshen foglalt nem szamvltell informaciékbdl dlinak. A Ralffeisen Befektetes!
Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyéb Informacidk elkészitéséért, Az éves
Jelentésben kozdlt szamviteli Informaciokra a flggetlen konyvvizsgaldl Jelentésiink ,,Vélemény" szakaszaban
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adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyeb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kévetkeztetest.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleléssegiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas dllitast tartalmaznak, kotelessegiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokeért

A vezetes felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 8sszhangban tortend elkészitéseért, kiilonos tekintettel az eszkzok es kitelezettsegek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbdl, akdr hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk elkészitése.,

Az eves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azert, hogy felmeérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszealiitasaert. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebél kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezs, kdriilmény nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott szemeélyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéeért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akdr csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd filiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezé lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalashol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek Bnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjidk a felhasznaldok adott éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjlik az eéves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfelelé kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerzink véleménylnk megalapozasahoz. A csalasbol eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltilirasat;



CE .
e e .,

o0

_j_:;;:;{:.j. NEXTUM

e Megismerjlk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetes altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo kepességeét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban lévé kapcsolods kozzétetelekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, minésitentink kell véleménytinket. K&vetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

s Megvizsgdliuk az eves jelentésben k&zolt szamviteli informaciokat, kiilbnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok eés kotelezettsegek idészak veégi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelesi koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint
egyes penzlgyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban kertiltek-
e Osszeallitasra.

e Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kbnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentés hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023, aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
Vezeérigazgato

NEXTUM Audit Zrt.

1042 Budapest, Arpad tt 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmané Szeberényi Monika
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap - dltaldnos

informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald Tarsasdag neve:

Székhelye:
Konywvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid K&tvény Alap

1111-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdld és Tandcsado Zrt.
1042 Budapest, Arpdd Gt 51-53. B épiilet 3. emelet

Kozmané Szeberényi Ménika
nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjén harmonizdlt
rovid kétvény alap

hatdrozatlan

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap a térvényi eléirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji

allampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint vdllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi

mivoltdbdl eredd eldnydket, igy tobbek kdzétt olyan eszkézokbe fektet be, melyek mdsok szémara nem érheték el és ezeket kizvetiti

sajat befektetdi felé. Az Alap alacsony kockdzatl befektetést kindl (igyfelei részére, és célja, hogy az dltala elért megtériilés

meghaladja a bankbetétek és a rdvid lejaratd dllampapirok hozamat

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam vadltozds Arfolyam Netto eszkozérték

2022.12.31 6,58% 4,089985 Ft 151867 754 976 Ft
2021.12.31. -0,34% 3,837581Ft 8 896 931894 Ft

2020.12.31. 0,56% 3,850728 Ft 11190 628 185 Ft

2019.12.31. 0,99% 3,829344 Ft 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. ~0,55% 3,791930 Ft 19 396 544159 Ft
2017.12.29. -0,19% 3,812858 Ft 31152795181 Ft

2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32835057 293 Ft
2015.12.31. 118% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54121502 473 Ft
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53508 961400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft

Ruaiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alap jévSbeni

hozamaival. A k6zolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.
Instrumentum IDevizaneml ISIN kéd | MNeévértek | Eszkdz erék I s
Atruhdzhaté ériekpapirok 7 142480872 75,67
2022/A MAK HUF HUD000402524 70 000 000 73870020 0,78
2027/B MAK. HUF HUO000404467 1000 000 000 990 033 1000 10,49
BSE 231019 HUF K82243670150 300 00 a0 287 842 800 3.056
CORDIAZG1107 HUF HUOO00359211 100 000 000 87 241900 0.92
CRO220430EUR EUR X51028953989 2400 000 921 319790 9,76
EJBFMN22/8 HUF HUOOQ0 853241 174 800 040 174 992 104 1.65
EXI 220323 HUF HUOOD0 360367 150 000 000 150 683 400 1,60
EXIN 220608 HUF HUQO00:360581 300 000 000 294 728 700 3,12
1B 2022/ HUF HUDO003458824 250000 000 263 079000 2,68
1B 20224 HUF HUO000359245 300 000 000 294 818 100 312
MFB202210/1 HUF HUOO00357¥02 250 000 000 247 439 000 2,62
MFBEUZ2306/1 EUR HUDQ00 360821 4000000 1475831736 15,63
MOL230423 EUR X51401114811 1890 000 733 465 400 7.
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1250 000 483 868 778 513
ROM220207USD USD US77586TAA43 2 000 000 673 161 143 713
Banki egyonlsgek 1 985 177 764 21,63
Folygszamla - EUR 461 380 366 4 88
Folydszamla - HUF 1460 775830 156,43
Folyoszamla - USD 53 021 550 0.67
Kévetelézak 578919 0,00
Hataridds Ugyletek 578 319 0.00
Egyeb aszk&zék 550 147 473 5,82
Eqyeb kiwetelések 950 147 473 582
Ozmoz omkaz 9678 385030 102,52
Eb!axs#ségek -238 819579 ~-2,52
Eqyéb kitelezettségek A7 RR2 87T -0.18
Hataridd s Ggyletek -221 246 K02 -2.34
Ne#to eszkdzérivk 9439 565451 HUF
Unifok szédma 2 45% 303087
Eg_y_riegyfa fufé netd eszkézeriek 3.838309 HUF
*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn
Raiffeisen

ALAPOK



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2022,

Az éves beszdmolé és a portfolid jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamol6 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2022. els6é forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerlltek meghatdrozasra a 2021. évi utolsé forgalmazasi napi  dllomanyi adatok
alapjdn. A kotelezettségek és kovetelések kozétt is megjelennek az elsd, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az
éves beszamoldban a tényleges 2021. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdinak. Az

ebbdl adodo eltérés 126 e Ft.

Beszdmolé NEE szamitas Kiilsnbszet (eFtban)

Sajat t8ke / Netté eszkdzérték 9438913 9 439 565 652
Kiilénbozet tételesen:

Eriékpopirok 7 141 239 7 142 481 1242
Szarmazékos igyletek -220 678 -220 678 0
Pénzeszkdzok 1764550 1985178 220 628
Kévetelések / Aktiv idSbeli elhat. 858 165 550 147 -308 018
Kotelezeltségek/Passziv idSbeli elhat. -104 363 -17 563 86 800

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2022. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszamoldban a 2021.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebb6l ad6dd kiildnbség 1.242 e Ft. Az elsd forgalmazdsi napig és a
202112.31-ig esedékes folyészamla kamat kiildnbdzet 6sszege 11 e Ft. A beszamoldban a kéitségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kozott
kertilt kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kodok dijanak 2021.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij 6sszege a 2021.6vi
koltségek kozott keriilt elszdmolasra. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege)
kovetelés jellegli, ezért a beszdmoldban ez az dsszeg kovetelésként szerepel. A portfélio jelentésben elvdlik egymdstdl o jegyzés és a
visszavdltds, igy a fordulénapi befektetési jegy visszavdltas a kotelezettségek kdzétt szerepel. Az ebbdl adddd eltérés 9.305 e Ft. A
beszamoldban a forward ligyletekhez kapcsolédé dvadék 6sszege az egyéb kévetelések illetve kételezettségek kozétt, mig a portfolio
jelentésben a pénzeszkdzok kézott keriil kimutatdsra. Az ebbdl adédé kiildnbozet 220.628 e Ft. A beszamoldban a kapott ovadék
Osszege a egyrészt a kdvetelések kdzott, masrészt, mint a partner felé fenndllé kételezettség, a kotelezettségek kézétt jelenik meg. Ez
a kovetelések esetén 316,568 e Ft, mig a kotelezettségek esetén 95.940 e Ft eltérést okoz a beszamold és a portfolié jelentés kozott. A
NEE ujraszamoldsbél eredd, a fordulénapon még nyitott killdnbdzet a kdvetelések esetén 714 e Ft (Alapkezel6vel szembeni kbvetelés)

illetve a kételezettségek esetén 39 e Ft (befektetSkkel szembeni kotelezettség)

[y Raiffeisen
Al aLarok 4



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kod Neévérték Eszkoz érték Y%
Atruhdazhaté értékpapirok 90 400 643 883 59,19
2027/B MAK HUF HUO0000404157 750 000 000 785 340 000 0,51
AUS 230126 EUR ATO000A2X278 15 000 000 5998 166 513 3,93
BELG 230112 EUR BE0312786586 70 500 000 28 212 545 828 18,47
EXIM 230810 HUF HU0000361837 1 500 000 000 1 534 945 500 1,00
EXIM 230907 HUF HU0000361878 2 000 000 000 2 039 062 000 1,34
FRA 230104 EUR FR0127034694 110 000 000 44 027 500 000 28,83
MFB240626 EUR HU0000361779 14 400 000 5 628 449 344 3,69
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 500 000 587 816 356 0,38
MFBEU2310/1 EUR HU0000361928 4 000 000 1586 818 342 1,04
Betét felhalmozott kamat - EUR 55858614248 36,57
D2318607 Deposit EUR 16 012 365 922 10,48
D2318607 Deposit accroud interest EUR 6 600 651 0,00
D2318608 Deposit EUR 31819 875 000 20,83
D2318608 Deposit accroud interest EUR 12 179 944 0,01
D2318876 Deposit EUR 8 005 000 000 5,241
D2318876 Deposit accroud interest EUR 2 592 731 0,00
Banki sgyanfegak 5 807 846 707 3,80
Folyészamla - EUR 2 766 326 818 1,81
Folydszamla - HUF 3037 931 949 1,99
RAPA HUF Current account close value HUF 3 037 931 949 1,99
Folyészamla - USD 3 587 940 0,00
Kovetelések 2741 968 821 1,80
Hatéridds (gyletek 2741 968 821 1,80
Egyéb eszkézok 1 270 260 808 0,83
Egyéb kovetelések 1270 260 808 0,83
Osszes eszkéz 156 079 334 467 102,19
Kotelezettségek -3 347 936 253 -2,19
Egyeb koételezettségek -3099 126 015 -2,03
Hataridds (igyletek -248 810 238 -0,16
Netto eszkozérték 152731 398 214 HUF
Unitok szama 37 304 954 401
Egy jegyre juts netté eszkszérték 4,094132 HUF

*Kbftv 6. szamit melléklet alapjan

Az éves beszdmolo6 és a portfolié jelentés szdmai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portfolié jelentés szdmai

2023. els6 forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerliltek meghatdrozdasra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A koételezettségek és kovetelések kozott is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az

éves beszdmoldban a tényleges 2022. évi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vatnak. Az

ebbél adédo eltérés 16.088 e Ft.

Sajat ke / Netté eszkszérték

Kiildnbdzet tételesen:

Ertékpapirok

Szarmazékos tgyletek

Pénzeszkdzsk

Kovetelések / Aktiv idébeli elhat.
Kotelezettségek/Passziv idébeli elhat.

Beszamolé NEE szamitds Kijlénbozet {eFt-ban)
152 742 780 152731 398 -11 382
90 396416 90 400 644 4228
2 493 159 2 493 159 0
59820 174 59311856 -508 318
2554771 1291744 -1263 027
-2 521740 -766 005 1755735

A kamatoz¢ értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2023. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a

beszdmoléban a 2022.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adodé kiilénbség 4.228 e Ft. Az elsé forgalmazdsi napig és a

O A pen
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2022.12.31-ig esedékes folydszamla, dvadék és lekotott betét kamat kiilonbdzet 6sszege 514 e Ft. A beszdmoloban a kéltségek aktiv
idébeli elhatdroldsa kdzdtt kerdlt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kdok dijanak 2022.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes
LEI kod dij 6sszege a 2022.évi kdltségek kdzott keriilt elszamoldsra. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds
dsszevont egyenlege) kdvetelés jellegi, ezért a beszdmoldban ez az Gsszeg kovetelésként szerepel. A portfoli jelentésben elvalik
egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaitds a kdtelezettségek kdzdtt szerepel. Az ebbél
addédo eltérés 52981 e Ft. A beszdmoldban o forward gyletekhez kapcsolodd dvadék ésszege az egyéb kovetelések, illetve
kdtelezettségek kdzott, mig a portfolid jelentésben a pénzeszkdzok kdzott keril kimutatdsra. Az ebbdl adddo kiildnbdzet 508.318 e Ft. A
beszamoléban a kapott évadék dsszege a egyrészt a kovetelések kéz6tt, masrészt, mint a partner felé fenndllé kdtelezettség, a

kotelezettségek kozott jelenik meg. Ez a kdvetelések esetén 1.824.805 e Ft, mig a kitelezettségek esetén 2.333.122 e Ft eltérést okoz a

beszamol6 és a portfélié jelentés kozott.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 2 459 303 087
2022. évben eladott befektetési jegyek 39 218 496 512
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 4372 845 198
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 37 304 954 401
Portfolié &sszesitett neftd eszkdzértéke 2023.01.02-dn 152 731 398 214
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-4n 4,094132

ﬁ Raiffeisen 6
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IV. A befektetési alap 0sszetétele

2022.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhaté értékpapirok " 90400 643 883~ 59,19
2027/B MAK HUF HUQ000404157 750 000 000 785 340 000 0,51
AUS 230126 EUR ATOO00A2X278 15 000 000 5998 166 513 3,93
BELG 230112 EUR BE0312786586 70 500 000 28 212 545 828 18,47
EXIM 230810 HUF HUO000361837 1 500 000 000 1 534 945 500 1,00
EXIM 230207 HUF HUO0000361878 2 000 000 000 2 039 062 000 1,34
FRA 230104 EUR FRO127034694 110 000 000 44 027 500 000 28,83
MFB240626 EUR HUO000361779 14 400 000 5 628 449 344 3,69
MFBEU2306/1 EUR HUO000360821 1 500 000 587 816 356 0,38
MFBEU2310/1 EUR HUO0000361928 4 000 000 1586 818 342 1,04
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Kézelmditban forgalomba hozoftt atruhazhats ériékpapirok 0 000
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 90 400 643 883 59,19
Netté eszkozérték / HUF 152 731 398 214 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap befektetési politikdjanak fokuszdaban elsésorban a hazai kibocsatasu rovidebb
futamidejl Gllampapirok és egyéb kamatozd eszkdzok (IGtraszolo és lekotétt bankbetétek, kilfoldi kotvények, vdllalati- és banki
kotvények) dlinak. Az emelkedd inflacios koérnyezetben, figyelembe véve a bizonytalan tékepiaci hangulatot, az Alap az év folyaman
nagy aranyban tartalmazott révid lejaratl betéteket, ennek megfeleléen 2022 végén a portfdlié kdzel 36,57%-at betétben tartotta,
mikdzben megkdzelitSleg 59%-at tették ki a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Az Alapban az év elejéhez képest csdkkent a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ardnya. A magyar dllampapirok és magyar dllami garancids vdllalati kétvények mellett

eurddvezeti rovid lejaratd dllampapirok (forintra fedezve) is az Alap részét képezték 2022 végén.
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2022
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok

Folyészamlakamat

Ertékpapir értékesitésbdl szarmazé arfolyam nyereség

Lekstott betét utan kapott / jaré kamat
Arfolyamkilénbézet

Swap tgyletek kamatbevétele
Forward Ugyletek nyeresége

Pénzigyi miveletek raforditasai

Ertékpapir értékesitésbd| szarmazé drfolyam veszteség

Arfolyamkislénbézet

Swap tgyletek fizetett kamata
Forward Ugyletek vesztesége
Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mikadési kéltségek
Bankforgalmi jutalék
Bankksltség negativ kamat
Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

KELER dfj

WARP dij

LEl kéd fenntartési kéltsége
Kényvizsgdlénak fizetendd dij
Széamviteli dij

Feligyeleti dij (MNB)

Egyéb raforditasok
Befektetési alapok kijlénadéja
Egyéb raforditdsok

FizeteHt, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott j6vedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékelési killsnbdzete
Allamkstvények

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

Egyéb kstvény

- kamatokbdl, osztalékbdl

-egyéb

Diszkont papirok

- kamatokbél, osztalékbdl

-egyéb

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

Nagysdgrend: eft
7 086 998
87 603

67 049

186 084
3250894
1325847
29 638
2139 883
3 528 389
236786
2919716
17 430

354 457

1

1

549 782
390

1281

498 361

28 460

351

2954

39

742

2621

14 583

20 698

20 698

0

0

2 988 130

(]
2988 130

-630 287
48 621
24 296
24 325

135061
227776
92715
-813 969
0

813 969
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T8keszdmla valtozdsai 2022. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Idészak nyitéallomany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1764 550 59820174 39,16%
ebbdl lekststt betét o] 55 837 241 36,56%

Id&szak nyitéallomany ld8szak zarédllomany
Vagyonelem 18zsdei ép. tézsdén kiv. ép t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkatvény 3 103 040 0 784 646 o 0,51%
2022/A MAK 73 830 0 0 0 0,00%|
2027/B MAK 989 875 0 784 646 0 0,51%
CRO220530EUR 921037 o] 0 Q 0,00%
EXM 220323 150 677 [¢] 0 0 0,00%
EXiM 220608 294704 0 0 0 0,00%
ROM220207USD 672917 0 0 0 0,00%|
Egyéb fix és valtozé kamatozasu kétvény 4038 199 0| 11373559 o] 7,A5%
allam éltal garantalt kétvények
BSB 231019 287 781 ¢} 0 0 0,00%
CORDIA261107 87 209 ¢} 0 0 0,00%|
EJBFN22/A 174 971 0 0 6] 0,00%|
EXiM 230810 0 Q0 1 533 960 6] 1,00%
EXIM 230907 0 0 2 037 638 0 1,33%|
1B 2022/} 253 038 o] ¢} ¢} 0,00%|
1B 2022/11 294787 0 Q 0 0,00%|
MFB202210/1 247 508 0 0] 0 0,00%
MFBEU2306/1 1475 830 0 587 816 0 0,39%|
MFBEU2310/1 0 0 1 586 485 0 1,04%
MFB240626 o] o] 5 627 660 4] 3,69%
MOL230428 733315 0 0 Q 0,00%|
OTPBK240715 483 760 0 0 ¢} 0,00%|
Diszkont értékpapirok 0 0 0o 78 238 211 51,23%
AUS 230126 0 0 0 5998 166 3,93%|
BELG 230112 0 0 0 28 212 545 18,47%
FRA 230104 0 0 0 44 027 500 28,83%
Szarmaztatott ligyletek o -220 678 (V] 2493 159 1,63%
Hatéaridés forward igyletek i o’ -153 686[ o” 2s50621f 1,67%
USD220208FWD 0 -31753 0 0 0,00%|
USD220208FWD 0 -456 0 8] 0,00%
EUR220531FWD 0] -28 605 0 0] 0,00%
EUR220715FWD 0 -3 364 0 Q 0,00%
EUR220715FWD 0 957 0 6] 0,00%
EUR221116FWD 0 -648 0 Q 0,00%
EUR221116FWD 0 579 0 0 0,00%
EUR230629FWD 0 -88 482 0 0 0,00%)
EUR230105FWD 0 0 0 1991791 1,30%
EUR230106 0 0 0 112971 0,07%
EUR230106 0 o] 0 295 494 0,19%
EUR230116FWD 0 0 0 258 151 0,17%
EUR230126FWD 0 0 0 45 095 0,03%
EUR230629FWD 0 0 0 -190 324 -0,12%
EUR230629FWD ] 0 0 16 880 0,02%
EUR230629FWD 0 0 0 21587 0,01%
EUR230629FWD 0 0 0 -1 024 0,00%
Swap lgyletek o -66 992 o -57 462 -0,04%
Kévetelések és
aktiv idébeli elhatarolasok o 858 165 (] 2554771 1,67%
Kotelezettségek és
passziv idobeli elhatarolasok 0 -104 363 o -2 521 740 -1,65%
Osszesen 7 141 239 2297 674 12158 205 140 584 575 100,00%
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VI. Szadrmaztatott ligyletek

2022. évi kotott Ggyletek

K&tésnap Lejarat  Tranzakeié fipusa Tranzakcio iranya Néveérték Deviza Méogéttes termék
2022.12.27 2023.01.26 hataridés Eladas 15 000 000 EUR deviza
2022.12.20  2023.01.06 hatéridés Eladés 20 000 000 EUR deviza
2022.12.20 2023.01.06 hataridés Eladas 60 000 000 EUR deviza
2022.12.15 2023.01.05 hataridés Eladas 240 000 000 EUR deviza
2022.12.14  2022.12.19 hataridés Eladas 140 000 000 EUR deviza
2022.12.07 2023.01.16 hataridds Eladas 18 690 000 EUR deviza
2022.12.06 2022.12.19 hatéridés Eladas 100 000 000 EUR deviza
2022.11.30 2022.12.22 hataridds Eladas 60 000 000 EUR deviza
2022.11.30  2022.12.15 hatdridés Eladés 100 000 000 EUR deviza
2022.11.22 2022.12.08 hataridds Eladas 100 000 000 EUR deviza
2022.11.22 2022.12.01 hataridés Eladés 100 000 000 EUR deviza
2022.11.15 2022.12.09 hataridés Eladés 11 557 000 EUR deviza
2022.11.14  2022.12.09 hataridés Eladés 7 133 000 EUR deviza
2022.10.18 2022.11.16 hataridés Eladas 1 674 000 EUR deviza
2022.10.14  2022.11.16 hataridés Eladés 2 590 000 EUR deviza
2022.10.12 2022.11.16 hataridés Eladas 530 000 EUR deviza
2022.09.26 2022.11.16 hatéridés Eladas 1 160 000 EUR deviza
2022.09.13 2022.11.76 hataridés Eladas 1 179 000 EUR deviza
2022.07.04  2023.06.29 hataridés Vétel 75 000 EUR deviza
2022.05.16 2022.07.06 hataridés Vétel 75 000 EUR deviza
2022.05.16  2022.05.31 hataridds Vétel 75 000 EUR deviza
2022.04.07 2023.06.29 hataridés Vétel 2 480 000 EUR deviza
2022.04.05 2023.06.29 hataridés Vétel 1 250 000 EUR deviza
2022.03.11  2022.05.31 hataridés Vétel 2 245 000 EUR deviza
2022.02.15  2022.05.31 hataridés Vétel 200 000 EUR deviza
2022.02.15  2022.11.16 hataridds Vétel 2 290 000 EUR deviza
2022.02.02  2022.11.16 hatdridés Vétel 160 000 EUR deviza
2022.02.02 2022.05.31 hatéridés Vétel 140 000 EUR deviza
2022.01.18 2022.07.15 hatdridés Vétel 430 000 EUR deviza

Nyitott pozicié 2022.12.31. Gllapot szerint:

Lejarat datuma  Tranzakeié tipusa  Tranzakeié iranya Aktudlis névérték  Deviza Maogottes termék
2023.01.26 hataridés Eladds 15 000 000 EUR deviza
2023.01.06 hatéridds Eladas 60 000 000 EUR deviza
2023.01.06 hataridds Eladas 20 000 000 EUR deviza
2023.01.05 hataridés Eladés 240 000 000 EUR deviza
2023.01.16 hataridds Eladés 18 690 000 EUR deviza
2023.06.29 hataridés Vétel 75 000 EUR deviza
2023.06.29 hatdridds Vétel 2 480 000 EUR deviza
2023.06.29 hataridés Vétel 1 250 000 EUR deviza
2023.06.29 hatdridés Eladas 4 005 000 EUR deviza

Szerzédésbol eredé  Szerzédésbol eredd
Ugylet tipusa Devizanem Lejarat kovetelés (HUF) kételezetiség (HUF) Piaci érték (HUF)
toke-kamat csere EUR - HUF 2024.07.15 488 190 000 600 375 000 -57 462 357
hasszesen 488 190 000 600 375 000 -57 462 357

Az Alopkezelé a szdrmaztatott lgyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatanak mérséklésére

(kamatcsere-ugylet segitségével) haszndlta.
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Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dd fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszdan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak modositdsdt, amelyet a Felligyelet H-KE-I11-359/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.06.26-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas dtlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazdsat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes modositds hatdlyba lépéséig).

VII. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozdasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kézvetlen tulajdondban all. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

Az Alapkezel§ befektetési alapokban kezelt allomdanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 millidrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.,

Az Alapkezel§ 2022-ben (] alapot nem inditott, viszont megkezdte két j alap inditdsanak elkészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditas felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai inflacids helyzet, az Gremelkedés iteme minden kordbbi varakozdst feliilmult. A magyar gazdasdgot
egyébként is erds belsé inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlas miatt, az orosz-ukrdn hdbort februdri kitdrésének
kévetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszaggytilési valasztdsokat megeldzd jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités dltal fiitstt kereslet) azonban sulyosbitottak a helyzetet. A fenti tényezék hatdsara 7,4%-rél 24,5%-ra gyorsult az éves

bazist inflacié tavaly Magyarorszagon, amire az 1990-es évek mdsodik fele 6ta nem volt példa.

A magas inflacio, a hdbord okozta befektetdi kockazatkerllési magatartds erésédése, a magyar gazdasag egyenstilyi helyzetének
gyors és jelentds romlasa, illetve ezekkel 6sszefiiggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kdzott 4%-rol 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatat. Azonban ez sem tudta megdllitani
a forint zuhandsat, az drfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint folé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette uj
iranyaddé eszkdzként az egynapos betéti rdtdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkiviili, 500 bdzispontos

kamatemelés mdr elegendd volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megadllitsa, és stabilizalja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétlen bels6 és kiilsé kdrnyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kovetkeztében 2022-ben folytatédott a 2021-ben elkezddddtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok a
gbrbe rovid oldalan az MNB szigoritdsa miatt valésaggal kiléttek, a DKJ-hozamok tbb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgérbe hosszl lejarati szegmense irdnydba, Ggy volt egyre kisebb mértékd a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még

a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont koriili emelkedést lathattunk. Emiatt a MAX-index dsszességében
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példatian, tébb mint 16%-os eséssel zarta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktdber kdzepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizdlé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nagy jegybankok dltal korabban atmenetiként aposztrofdlt infldcids nyomdas nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukran hdborus konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprdl-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az infldcidban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kdzeledve a headline éves bazist inflaciés mutatdkban mérsékiédés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek {iteme
visszafogottnak bizonyult. Raaddsul a mogéttes inflacids folyamatokat jobban megragadd maginflaciés indexekben nem ldtszott

érdemi enyhtilés, fokozva ezzel egy elhtiz6do infldcios kiizdelem kockdzatat.

Az infldcids kihivasokra vélaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bézispontos 1épéssel, ezt
kévetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritas titemén, igy mdjusban egy 50, jdniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami masfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed juniusban elkezdte csékkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl ndvelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondicidkat.

Ekozben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvdasarldsi programjét és a juniusi kamatdontd Glésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rdl 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratat, ami
példdtian gyorsasdgl és mértéki szigoritdst jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonidé magasségokban az O/N betéti

rata.

A Jegybankok inflgcié elleni kizdelmét nehezitette a vartndl ellendlidbbnak bizonyuld gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dltal generdlt arnyomds. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritdssal kapcsolatos vdrakozasok erésédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kétvényhozamokat. Jellemzéen a rovidebb lejarati kotvények hozamai a hosszd kdtvényeknél Iatottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektetk ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tavon kénytelenek lesznek tulszigorftani az inflacié letérése
érdekében, ami recesszidt fog elSidézni, melyre rdvid idén belil kamatcsokkentéssel reagdlhatnak a déntéshozok. A révid lejaratu (1-2
éves) kétvényhozamok dsszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feliebb tavaly a fejlett piaci orszagokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossagdban 200-300 bdzispontos volt. A feltérekvé
piacokon ennél joval nagyobb mozgdsok is elSfordultak, killdndsen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszagokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivdltott feltdrekvé piaci tékekivonds.

2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra hato egyéb tényez6 nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérhet. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi
kételezettség vdllaldsaval biztositja a befektetSk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetsz6leges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 daltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2022-es évre

széléan, rogzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 270
Vdltozo jovedelem dsszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo jévedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra szdldan:

Milli6 Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felels alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljGra 0

c) Azadott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potlék jellegd kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards kdltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vditozé javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz sszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddo, a torvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjdt 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsdanak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé, a csoportszint( szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdlt médositdsat a
Raiffeisen Alapkezel§ Felligyeld Bizottsaga 2022. junius 20-Gn fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének id6pontja szintén 2022.
junius 20. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté modosftasat a

Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmazasi politika kétszer moédosult 2022 sordn. A médositasok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok térténtek a

dokumentumban:
e  acsoport szintd szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:

o a munkakori juttatds kifizethetéségéhez kapcsolodo eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvdrdsok)
meghatdrozdsa
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o  adontéshozd szervek szerepkorének felllvizsgdlata
o  acél bdénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakori csoportokban

» g teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti mddositdsok:
o  acélbénusz szint felllvizsgalata egyes munkakdri csoportokban

o a bénuszkeret meghatdrozdsdnak  kiegészitése az  Alapkezelé  teljesitményére  vonatkozd
teljesitménymérdvel

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardanyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Gj megallapoddasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli.
Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az
Alapkezel8 Arazdsi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandd eljarasrél. Az Alapban 2022.12.30-Gn meglévé illikvidnek
mindsitett eszkdzok:
1} Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kéd: HU0000360821)

Kitettség: 0,39%
2) Magyar Export Import Bank 2023/09/07 kdtvény (ISIN kéd: HUO000361878)

Kitettség: 1,35%
3) Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kdtvény (ISIN kéd: HU0000361837)

Kitettség: 1,01%
4) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kdtvény (ISIN kéd: HUO000361779)

Kitettséq: 3,73%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2023/10/26 kotvény (ISIN kod: HU0000361928)

Kitettség: 1,05%

Likviditdskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabalyi el6irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutatd az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmalt 6t
évre vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategdridba térténd besoroldsa ésszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozasy, révid futamidejli magyar
allampapirba keril befektetésre. A szintetikus mutaté szdmitdsdnak a médszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a

mutaté értéke, a kordbbiakban feltlintetett értékekkel nem &sszehasonlithato.
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Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndita a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szdmitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megdllapodas
értelmében nyijtott garancidk Gjbdli felhaszndldasi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 100,00%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 192,20%

XIl. Mérlegforduldonap utani események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a
geopolitikai kockdzatok Eurépdaban, de kilénésen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kézvetett hatdsa a mérleg forduldnapja utan, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflacios kdrnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurdpai Unié tagdllamai és
tébb mas nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtottdk Oroszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldciora, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kdzeledett, békekotési szdndék egyik oldalrdl sem
lathatd. Ezen kockazatok, illetve a pénzromlds magas Gteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajlanddsdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az allampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tobbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar Gtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig o Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetéen a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tlnik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag.

Bar a hdborls konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilhet6k, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelents vdltozast okoztak volna és ezdital
bemutatanddk lennének az éves jelentésben, igy tovdbbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kdzvetlen, sem

kbzvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényld kitettséggel nem rendelkezett.

\@\ b &L

Slmon Péte Varadi Zoltan

Budapest, 2023. aprilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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