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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvegeztiik a Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja (,az Alap") 2022, évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2022. december 31-i forduldnapra keszitett mérleghél — melyben az
eszkozok es forrasok egyezd veégosszege 672,155 EUR, a targyévi eredmény -77.707 EUR (veszteség) -, és az
ugyanezen iddponttal végzédd lizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek 8sszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellekletbdl all.

Vélemeényunk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos keépet ad az Alap 2022. december 31-én
fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé lzleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. torvénnyel gsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli tdrvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési
kotelezettsegének sajatossagairol szolé 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — t8rvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felel6sségiink bévebb leirasat jelentéstink ,, A kdnyvvizsgald éves beszdmolo
kényvvizsgdlataért valo feleléssege' szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kBnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
.Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" ciml kézikonyveében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zédéstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyuijt
velemeényinkhoz.
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Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja 2022, évi lzleti jelentésébdl allnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az Uzleti jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 8sszhangban tortend elkészitéséert. A
fluggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem
vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az Uzleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegeérdl jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésseéglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
térvény, illetve egyeb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 8sszhangban van-e, és errél, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamolé 0sszhangjarol vélemeény nyilvanitasa.

Vélemeénylink szerint a Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja 2022, évi lzleti jelentése minden
lenyeges vonatkozasban 8sszhangban van a Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja 2022, evi éves
beszamolojaval és a szamviteli torveny vonatkozd eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem
ir elé tovabbi kovetelmenyeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt,

Az (izleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelds a megbizhato és valos képet ado éves beszamolo elkészitéséért a szamviteli térveénnyel
tsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes eves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo dsszeallitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestlilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, kdrilmeény
nem all fenn.

Aziranyitassal meghbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteert.

A kbnyvvizsgal6 éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo feleléssege

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz
akar csalashol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket
tartalmazo flggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé hizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvegzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezé Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mingstinek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit,



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmerjuk az eves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a vélemeénylink
megalapozasahoz. A csaldshd! eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredde, mivel a csalas magaban foglalhat 0sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels¢ kontroll fellilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrillmények kdzott megfelel6ek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzetetelek esszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamold Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo kepessegeét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha
a kozzetetelek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélemeénylinket, Kbvetkeztetéseink a
fliggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamold atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6
meliekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgald ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeéb kerdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokoret és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollinak a konyvvizsgdlatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltakilyenek.

Budapest, 2023. aprilis 25.

4—;‘ Attila Mihaly

Vezérigazgato
NEXTUM Audit Zrt.
1042 Budapest, Arpad ut 51-53,

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847

B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

EUR EUR

2021. 2022.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o o
I. Ertékpapirok o (o]

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbé! 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkézok 902 581 671 597
I. Kévetelések 49 774 o

1 Kovetelések 49 774 0

2 Kovefelések értékvesztése 0 0

3 Kilf. pénzértékre szdl6 kdvetelés értékelési kilsnbdzete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kildnbszete 0 0

I Ertékpapirok 815 752 610 566

1 Ertékpapirok 834 755 611162

2 Ertékpapirok értékelési kilonbszete -19 003 -596

a kamatokbél, osztalékbsl 0 0

b egyéh .19 003 596

lll. Pénzeszkszék 37 055 61 031

1 Pénzeszkézdk 37 055 61031

2 Valuta, devizabetét értékelési kildnbdzete 0 0

C / Aktiv idobeli elhatarolasok 531 558
1 Akfiv idébeli elthatarolasok 531 558

2 Aktiv idébeli elhatéroldsok értékvesztése | 0 0

D / Szérmazékos iigyletek értékelési kiilonbézete (1] 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 903 112 672 155
E/ Sajat toke 898 356 636 236
I. Indulétoke 858 432 626 685

1 Kibocsatolt bef.jegyek névéréke 16 410 435 16 754 019

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértske -15 552 003 -16 127 334

Il. Tokevaltozas (tékendvekmény) 39 924 9551

1 Visszavésarolt bef.jegyek bevondsi érékkilénbszete 1729578 1758 505

2 Ertékelési kilénbszet tartaléka -19 003 596

3 Eldz8 évek eredménye -1 644 187 -1 670 651

4 Uzleti év eredménye 26 464 -77 707

F / Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 3216 34 919
I. Hossz0 lejarati kdtelezettségek o o

ll. Rovid lejaratd kételezettségek 3216 34919

lll. Kiilf6ldi pénzériékre sz6l6 kételezettségek értékelési killsnbszete o o

H / Passziv idobeli elhatarolasok 1 540 1 000
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 903 112 672 155

Budapest, 2023. dprilis 25.

@

Simon Péter Janos

P,

i

\
Véaradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatés 2021. 2022.

| Pénzigyi miveletek bevételei 501 992

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 11 209 69 352

Il Egyéb bevételek 1916 1418

IV Mikddési kaltségek 17 023 10 405

V Egyéb raforditasok 649 360

VI Fizetett, fizetendé hozamok 0 0

VIl Targyévi eredmény -26 464 -77 707
Budapest, 2023. dprilis 25.

Simon Péter Janos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2022. december 31-ével végzéds iizleti évre

1. Altalanos gazdalkedasi kérilmények
A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja {tovébbiakban: Alap) 2007. november 7-én kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 6.307.010,- Eurd
induld sajat t6kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Euré.

Az Alap nyilvénos forgalombahozatalét engedélyezé PSZAF/MNB hatérozat szdma és kelte:
#E" (,A") sorozat: EIll/110.583/2007., 2007. oktdber 26.
JF" (,B") sorozat: KEAII-431/2010., 2010. okiéber 27.
JA" sorozak: KEHI-593/2017., 2017. augusztus 08.
Az Alap hatérozatlan futamidejd.
Az Alap neve (Raiffeisen Nemzetkdzi Kstvény Alapok Alapja) és a befektetési politikéja 2017. auguszius 7-én megvdliozolt.
Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausziriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltatdk.

Az Alap kényvvizsgélattal aldtdmasztott éves beszamoldjdt és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cfme, elérhetdsége a kévetkezd:

hitgs: //alopok.raiffeisen.hu/akivalis/jelentessk

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult :  Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A
Véradi Zoltén 2051 Biatorbagy, Hochwart Mikély u. 2. 2.qjté
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci Gt 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci 6t 116-118.
Az Alap kényvvizsgdlatra kdtelezett.
Konyvvizsgdlé: NEXTUM Avdit Zrt. 1042 Budapest, Arpad 6t 51-53. B épillet 3.emelet
Kijelslt kényvvizsgalé: Kozma Attila Mihdly Regiszirdciés szam: 005847 2161 Csomdad, Napsugdr utca 28.

Igazolvany szém: 005881
A szdmviteli szolgdltatas kérébe tartozd feladatok
iranyftasdért felelés személy: Gaspér Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.

NGM regisziraciés szam: 168480

2. Befektetési politika
Az Alapkezelé a tSle elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajdt beldtdsa és dontése alapjan, a trvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korlatozdsok betartésa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhaszndlasi madjdt, a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezelé varakozasainak megfeleld jovébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb téven a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célia, hogy kézepes kockazat felvélialdsa mellett hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb tskenévekményt érje el tilnyomé részt kollektiv

befektetési értékpapirokbdl 8sszedllftott, diverzifikalt portfélié kialakitdsaval.

Az Alapkezel$ az Alap 16kéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapiron és szérmaztatott eszkézékén felil kizarélag befektetési
alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tilnyomé részt allampapirba és egyéb kétvényekbe befektets
befektetési alapokbdl alakitia ki porffolisjat.

A kivélasziott befektetési alapok lehetnek a globdlis kéivénypiac egy adott szegmensére, vagy egy adott féldrajzi régidjéra fékuszélé alapok, vagy pedig
olyan alapok, amelyek potencidlis befektetési fertlete a kamatozé eszkdzeksn belil a lehets legszélesebb és féldrajzi szempontbél globalis.

A fejlett és fejléd8 orszagok dllampapiriai, dollarban vagy sajét devizaban, véllalati kétvényei, high yield (bévli) kéivények, inflacié kévets és egyéb
kstvények, pénzpiaci eszkézok mind eléfordulhatnak a kivélasztott befektetési alapok fontosabb befektetései kdzott.

A kivélaszott alapok lehetnek aktivan, referencia indexté| figgetlenil menedzseltek, vagy benchmarkhoz ktéttek.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfelelden fedezefi célg szarmaztatoit igyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatdsait a Szamvitelrél szélé 2000. évi C 6rvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrél és kezelsikrél, valamint egyes
pénziigyi targyd trvények médositasdrdl sz6l6 2014, évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
ketelezetiségének sajdtossagairdl szél6 215/2000. (XII.11). Korm. rend. eléirdsai alapjén és a Magyararszégon dlialdnosan elfogadott szamviteli

elvekke! 8sszhangban késziti.

Az Alap ketiSs kdnyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimulatds, a kiegészité melléklet és a cashflow kimutatds.

1/9 oldal



lelentds &sszegl hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a killénbézs ellenérzések sordn, egy adott izleti évet érintéen (évenként kildn-kiilén} feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, sajdt 18két névelé-csckkents - értékének egyittes (elSjelts| figgetlen) Gsszege meghaladia a szamviteli politikdban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentds 8sszegl a hiba, ha a hiba feltarasdnak évében az ellendrzések sorén - ugyanazon évet érintden -
megdllapitott hibék, hibahatasok eredményt, sajat t5két névelé-csdkkents értékének egyittes (elsjeltd] figgetlen) 6sszege meghaladia az ellenérzétt
Uzlefi év mérlegfdssszegének 2 szazalékat, illetve ha o mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg a fordulé napon érvényes hivatalos

MNB arfolyammal atszamitott 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintnak megfelelé EUR é&riéket.

Az Alap [8bb szémviteli iranyelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eligrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

Az Alap a beszamolé szempontjabdl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféésszeg 2 szdzalékar
meghaladik, valamint kivételes eléfordulésinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az eléz8 évhen nem meriltek fel &s nem a szokésos

Uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszédmolé sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszémolé pénzneme
Az éves beszdmolé euréban késziilt és eurdban keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2023. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljgrasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szémviteli politikajéban

régzitetiek az irényadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabélyzatanak meglelelden torténik. Az értékpapirok

nem realizdlt arfolyam kilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlentl a t8kendvekménnyel szemben keril elszamolasra.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével
6sszhangban a vevs, az adés minésitése alapjén az izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontiéig pénziigyileg nem rendezett,
hérom hénapon tili lejératt kévelelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kélcsénként, az elélegként adott
Ssszegeket, tovabbad a bevételek akiv idébeli elhatdroldsa kozstt 1évs kévetelésiellegli tételeket is) azok keletkezésekor értékvesztést kel elszémolni - a
mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre 4llé informacick alapjan - a kdvetelés kényv szerinti ériéke és a kévetelés varhatéan megtériils dsszege

[veszteségiellegl) kilonbszet 6sszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a killénbézet fartésnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem orténik.
A befekletési jegyek eladdsa és visszavéltasa a kezelési szabdlyzatban el8irtak szerint Kriénik.

A forgalmazds névértékben az indulé t8két, a befekfetési jegyek névértéke és foly dra kézti - az ériékelésbdl adéds - kilénbézet a tkensvekményt

vdltoztatja.

A portfdlié értékelésének elvei:

A/ Tozsdei ar alapjan értékelt eszkdzdk

Ha egy befektetési eszksz értékelése tézsdei arfolyam alapjan térténik és a befekietési eszkszt tobb tézsdén jegyzik, az értékelés alapiaul elsédlegesen azon

t8zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adolt értékpapir megvasarlasra keriilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon nem volt rd kétés, az Alapkezels jogosult
eldonteni, hogy melyik t8zsdén kialakult drat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi ények szamitanak a normal arazastél eltérd esetnek:

§ az adott eszkdz kereskedését felfiggeszlik
az utolsé elérhetd ar 30 napnal régebbi

§
§ oz adott eszkézt az Alapkezels egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitorta
§ Ujonnan bevezetelt eszkdzok, ahol még nem tértént t8zsdei kétés

§ rendkivili helyzetek

B/ Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkszsk

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernysksn vagy més megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)
dltal kdzzételt arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkilli] a kereskedése és emiatt zaréaruk egyértelmien nem
hatérozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjan valamely nagy nemzetkézi hirigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.] adatbazisdba bekerilé neté zaréérak T napig
felhalmozott kamattal korrigélt értékei alkalmazandsk.

OTC dr alapjén értékelt eszkéz esetében az alabbi események szamitanak a normal arazastsl eltéré esetnek:
§ az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi
§ az adolt eszkdzt az Alapkezelé egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotia
§ 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat
§ rendkiviili helyzetek

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok &lial kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelsje/forgalmazéja
dltal kizzétett vtolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nelté eszkézériék alapjan kell meghatdrozni. Kilfsldi nyilvénos nyilt végi befektetési értskpapirok esetében
az értékelési arfolyamot az Ertékeld dltal meghatérozoft professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt legfrissebb egy jegyre juté

nettd eszkzérék alapjan kell meghatérozni.Az adott alap forgalmazésdnak fartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre juts

netté eszkdzéréknél alacsonyabb arfolyam alkalmazésérd! (feltételezve, hogy a nelté eszkszérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra keril)
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4. A mérleghez k

P

4.1. Informdciék az Alap portfolisjarél

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti a beszadmolsjét

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci arfolyamon érigkelte, mely

a drgyévben 2022. december 30-e volt

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt piaci ar 2022. december 30-re, az utolsé elérheté ér a piaci drfolyam.

A./ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kijl.egyéb Ert.kol.kamat Ssszeg EUR-ban
RCM NHS IVTA EUR 611 162 -596 0 610 566
Osszesen 611 162 -596 o 610 566
B./ Pénzeszkozék
Beszerzési érték Meérleg szerinti
Latra 52606 bankbeltétek Devizanem eredeli devizgban Ssszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 13 387 472,00 33 448
Folydszamla EUR 24 936,52 24936
Folyészamla usb 2819,93 2 647
Osszesen 61031
4.2. Elhatdroldsok részlelezése
Bevételek és kaltségek aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok EUR-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Trailer fee 445 471
LEl kéd fenntartasi kéltsége 86 87
531 558
Kaltségek passziv iddbeli elhatdroldsa {adatok EUR-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 1449 941
Felogyeleti dij [MNEB) 90 59
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 1 0
1 540 1 000
4.3. Révid lejérats kévetelések és kdtelezeltségek részlelezése
Rovid lejdraty kévelelések 2021. 2022.
december 31. december 31.
Belektetési jegy forgalmazasbdl kévetelés 49 774
49774 0
Révid lejarati kélelezeliségek 2021. 2022.
december 31. december 31.
Kilénads fizetési kdtelezettség 127 87
Belfsldi szallitok 955 706
Kilénféle r.l.e.kdtelezettség 2134 34126
3 216 34 919

4.4. Egyéb informdcidk

Az &t évnél hosszabb ideji kételezeltségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Hitelfelvétel

Az Alapkezel8 az Alap hozamanak és tékéjének megévdsdra nem fett ériékbeli igéretel.

Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vdllalt garanciat és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutaidshoz kapcsolédsé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat,

Pénziigyi miveletek bevélelei részletezése {EUR-ban)

Folyészamlakamat
Arfolyamkilsnbézet

Ertékpapir értbél szarm. nyereség

6551&59!‘!

Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése {EUR-ban)

Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)

Arfolyamkilénbézet

Ertékpapir ért-bél szdrm. veszteség
Osszesen

Trailer fee
Osszesen

A mikédési kdliségek részletezése (EUR-ban)

Alapkezelési dfj

Letétkezelési dij

Feligyeleti dij {[MNB)
Bankforgalmi jutalék

Bankforg. jutalék - negativ kamat
KELER dfj

WARP dij

LEI kéd fenntartdsi kdltsége
Kénywvizsgdlénak fizetendd dif
Ertékpapir mozgalas kéltsége

6551&58“

Egyéb raforditasok részletezése (EUR-ban)

Befektetési alapok killonaddja
Kis értékd differencia

ésszesen

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a j6vedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajat téke részletezése

I. Indulé téke

a)

b}

Kibocs.bef.jegyek névéréke
Visszavds.bef jegyek névértéke

II. Tékendvekmény

1.

2.
3.
4

Sajat toke

Visszavés.bef.jegyek bevonasi ért.kil.

Ertekelési kilsnbazetbsl
El6z6 évek eredménye
Uzleti &vi eredmény

2021. 2022.

0 12

57 880

444 0

501 992
2021. 2022.
179 1723

11 030 67 629

11 209 69 352
2021. 2022.
1916 1418
1916 1418
2021. 2022.

12 993 7215
1039 577

595 387

16 35

417 219

7 6

403 323

104 104

1449 1539

[¢] 0

17 023 10 405
2021. 2022.
648 360

1 0

649 360
EUR-ban

2021. 2022.
december 31. december 31,
858 432 626 685
16 410 435 16754019
-15 552 003 -16 127 334
39 924 9 551
1729 578 1758 505
-19 003 -596

-1 644 187 -1 670 651
<26 464 77 707
898 356 636 236
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6. Az éves beszamolo és a portfolié jelenté amai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2023, janudr 31-g ismertté valt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai 2023. elsé

forgalmazasi napjan mint nyité érték keriiltek meghatérozasra a 2022. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok alapjén.

A kételezetiségek koztt is megjelennek az els8, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2022. évi kéltségek és kételezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek 2023 janudr 3 1-ig ismertté valtak

Beszdmold NEE szdmiids Kilnbazet (EURban)
Sajat t6ke / Nend eszkdzernék 6306 236 636 084 -152
Kildnbszet tételesen:
Erfékpopl’rok 610 566 610 566 0
Pénzeszkozok 61031 61026 -5
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh 558 1138 580
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 35919 36 646 727

7. Mérleg forduléonap utani yek

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatésdra a

geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kilénésen a kizép-keleteurépai régisban jelentésen megemelkediek 2020. &v elejétsl, amely
események kézvelelt hatdsa a mérleg fordulénapja utén, a mérlegkészités idépontidig elsésorban a kiemelkedSen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflaciés kémyezetben és jelentds jegybanki szigoritasban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagéllamai és
18bb mds nyugati hatalom jelentds szankcidkkal sijtoftak Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaléciéra, tekinive, hogy a felek alléspontia nem kézeledett, békekétési széndék egyik oldalrél sem
lathaté. Ezen kockazatok, illetve @ pénzromlés magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakosség
megtakaritdsi képességére és hajlandésagara, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkémyezet kézvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitménysre, illetve az éllampapirpiaci elvért
hozamokra is. Tébbek kézélt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpanik 2023. mércivséban az Egyesilt Allamokban
ami hamar étterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett, Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szikségessé valt a vezeté jegybankok
rendszerszint§ beavatkozésa. A gyors intézkedéseknek készénhelden a tézsdei arfolyamokra is haté péanik hamar lecsengett, jelenleg
gy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsdg.

Bér a haboris konflikius alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei teljes mértékben nem
becsUlheték, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
ériékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miat jelentds véltozast okoztak volna és ezdlial

bemulatandsk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kizzététel, illetve bemutatés nem szikséges. Az Alap kézveflen kitettséggel
nem, de a mdgéttes Raiffeisen-Europa-HighYield alapon (ISIN: ATO000765599) keresztil minimélis - 0,01%-ot el nem &ré - Credit Suisse
kitettséggel rendelkezelt 2023, mércius 17-én. Ezt a kitettséget mértékénél fogva sem mindsiti jelentdsnek az Alapkezels, és egyéb, a

fenti kockazatok miatt lovabbi bemutalast igénylé kzveteft vagy kbzvetlen kiteltséget nem azonosftott az Alapkezels
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2021. 2022.

1. Befektetett eszk5z5k az Ssszes eszk6z8khéz 0,00% 0,00%
2, Forgéeszkdzok az Ssszes eszkézokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdt t6ke ardnya oz ésszkdtelezetiséghez + sajdt tokéhez 99,47% 94,66%
4. Hosszi lejératd kételezettségek

a/ aHIK + sajét t6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajat 18kéhez 0,00% 0,00%
5. Mikédé toke az ésszes kolelezettséghez + sajat t6kéhez 99,59% 94,72%
6. Miksds tke (EUR) 899 365 636 678

A "likviditési jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatés a 3. sz. mellékletben talélhats.

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2023. dprilis 25.

NE Nl

Simon Péter Jénos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan EUR-ban
2022.
1. Befekteteit eszkézék az Ssszes eszkézokhéz december 31.
0,00% Befektetetl eszkdz - 0
Osszes eszkéz - 672 155

2. Forgdeszkdzék az ésszes eszkzokhéz

100,00% Forgdeszkdz+Akliv idsbeli elh. - 672 1585
Osszes eszkdz - 672 155

3. Sajdt tske arénya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt t6kéhez

94,66% Sajat t8ke - 636 236
Forrasok &sszesen - 672 155

4. Hossz lejératd kélelezettségek
a/ a HIK + sajét t6kéhez
b/ a sajét t8kéhez

a/
0,00% Hosszd lejaralis kitelezetiségek - 0
Hosszil lej. k&1, + Sajat 1ke - 636 236
b/
0,00% Hosszi lejaratd kdtelezetiségek < 0
Sajat 18ke - 636 236

5. Mikdd 16ke az ésszes kételezeliséghez + sajét tokéhez

94,72% Miksds 18ke - 636 678
Forrésok Ssszesen . 672 155

8. Mokédé t6ke

Forgdeszkszak + 671 597
Révid lejéral kételezetségek - 34919
636 678

Budapest, 2023. &prilis 25

o X b

Simon Péter Jane Varadi Zaftan
Raiffeisen Bofukistési Alapkezeld Zr.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany &sszetétele

Il. Kéltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022.

EUR-ban
(4]

EUR-ban
9 405

Elszamolt Elhatdrolt/szdlliték  Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 35 0 35
Bankforg. jutalék - negaliv kamat 219 o] 219
Forgalmazési jutalék 0 0 0
Alapkezelssi dij 7215 0 7215
Letétkezelési di 577 0 577
KELER dij 6 0 6
WARP dij 323 0 323
LEI kéd fenntartasi kéltsége 104 0 104
Kanyvvizsgalénak fizetends dij 1539 941 598
Feliigyeleti dij (MNB} 387 59 328
Ertékpapir mozgalds kéltsége 0 0 0
Ossz: 10 405 1000 9 405
1l Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajét tdke 636 236] EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitdallomany ldészak zérédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 37 055 61 031 9,59%
lekatétt betét 0 0 0,00%
Id8szak nyitéallomany |dészak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o 815752 o 610 566 95,97 %
RCM GLOBRENT 815752 0 0,00%
RCM NHS IVTA 0 610 566 95,97%
Id&szak nyitéallomany Id6szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelések 49 774 o 0,00%
Aktiv elhatarelasok 531 558 0,09%
Kételezettségek, passzivak -4 756 -35 919 -5,64%
Osszesen 0 898 356 0 636 236 100,00%

Budapest, 2023. dprilis 25.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2021.
I. Szokasos tevékenységbol szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{Mikadési cash flow, 1-13. sorok) -63 470
1. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) = 26 464
2. Elszamolt amortizacis + 0
3. Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0
4. Elszamolt értékelési kilonbézet + 19 003
4.a. Elszémolt értékelési kiilénbozet korrekcié = -19 003
5. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilsnbszete = 0
6. Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménys + 0
7. Eriékpopir befekiatések ériékesitésének, bavélidsanak eredménye + 10 586
8. Befektetelt eszkozok dllomanyvaltozdsa + 0
9. Forgdeszkozok dllomanyvdltozasa = -48 989
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozdsa = 0
10. Ravid lejérati kételezeltség dllomdanyvaltozésa = 1471
11. Hosszo lejérati kételezeftségek dllomdanyvéltozasa + 0
12. Aktiv id8beli elhatdroldsok dllomanyvéltozasa = 55
13. Passziv id8beli ethatdroldsok dllomanyvdltozésa = -19
1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszksz-valtozas 609 649
(Befektetési cash flow, 14-19. sorok)
14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanck eladésa + 0
16. Befolyt bérleti dfjak + 0
17. Ertékpapirok beszerzése - 0
18. Ertékpapirok eladasa, bevéltasa + 609 649
19. Kapott hozamok + 0
lil. Pénziigyi miveletekbol szar o pér k&z-valtoza -672 362
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)
20. Befektetési jegy kibocsatds + 214198
21. Befektetési jegy kibocsétas sordn kapott apport - 0
22. Befektetési jegy visszavdltdsa - -886 560
23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0
24. Hitel, illetve kdleson felvélele + 0
25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kélesén utan fizetett kamat - 0
IV. Pénzeszk&zdk valtozasa (xIxlIlll. sorok) * -126 183

Budapest, 2023, &prilis 25

{EUR-ban)
2022.

70 832

77 707

596

596

67 629

49774

31703

27
-540

155964

© O o

-865 188
1021152
0

-202 820

343 584

0
-546 404

[oNeNoNe}

23 976

QUX\\ b b

Simon Péler Janos

Raiffeisen Befekielési Alapkezelé Zr,
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4. sz melléklet

Portfolid jelentés

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrl.
Raiffeisen Bank Zrt,

NEE szdmitds tipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2022.12.30
A sorozat
Sajdl 10ke (FL): 162 962 084,00
Epy jegyre julé NEE: 1,216620
Darabszim: 133 946 562,00
F sorozat
Hajde 18ke (FL): 220 823,73
Egy jegyre julé NEE: 0,804238
Darabszim; 274 575,00
F soruzat
Sajit 10ke (FL): 5 368,47
Lgy jeeyre juld NEE: 0,808139
Darabszdm: 6 643,00
U sorozat
Sajit 18ke (Ft.): 2 996,63
Egy jegyre juté NEE: 1,079478
Darabszim: 2 776,00
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2022

I. Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - altalanos

informdciok
1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdlo Tdarsasag neve:

Székhelye:
K6nyvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
111-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1133 Budapest, Vdci (it 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci (it 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdld és Tandcsadé Zrt.
1042 Budapest, Arpdd (it 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozma Attila Mihdly

nyilvanos nyiltvégti értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

hosszii kétvény

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

2022. szeptember 25-ig

Az Alapkezel§ az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szarmaztatott eszkzoksn
fellll kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap referencia indexe: 10%
RMAX - 90% JPM GBI Global EUR index. Az Alap tilnyomé részt dllampapirba és egyéb kétvényekbe befektetd befektetési alapokbdl
alakitja ki portfoliéjat. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjénak eltéré modositdsaig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn
fellil kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektethati az Alap tokéjét:

Raiffeisen Global Rent alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOOO0OAOMRE1) vagy lakossdgi sorozat (ISIN kéd: AT0000785340)

2022. szeptember 26-t6l

Az Alopkezeld az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szdrmaztatott eszkdzokén
feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetbleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alap olyan globadlis, limitdlt (maximum 40%) részvény fokuszi vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vésarolhatja, amelyek
tékéjlket tdinyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsétéi a tarsadalmi, 6kolégiai és etikai szempontokat (ESG)
figyelembe véve megfelelnek szigori kévetelményeknek. Az Alapkezel kifejezett célja olyan befektetési alapok kivélasztdsa, amelyek
teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket.

Az Alapkezel6, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjdnak eltéré médositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkézokan feliil kizdrdlag az
aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kd: ATOO00A20F02, ATOO00ATVPS9 és ATOO00ATYC10)

Raiffeisen 2
ALAPOK



A0dV TV
uaseIDy x

“10zo3|pABaw uasojua|al uaqasaquiazdazs zzoz plI22 s2 pipjijod 1sg3aiasaq dojy zy “Ynpul Up-g Jaquisidazs ZZ0Z
Bipad 1pzol10s ,N" ZD ‘UP-ZZ'60°/LOC IPZ0I0S ,y* ZD 'UF-10 90 "LLOT 1DZ0J0S 4" ZD ‘ug-4 JaquIaAou ‘Z00T (10201os ,3") dojy zy DUZOXY1DUOA 310P!I GgapIAQL [SuAd AD3 JOWDZoY D USQSAD JDUDSD|NPU} 10Z0J0S

/ dojy 2y "jpuzodipuoa 8 LDIdDU 110PD ZD S YDSIQUILLOU 0IDPDWDZOY 1]0Z0Y Y JDAIDWDZOY uaqoAgl jodpip zo uaqsobbyazssg Yaussoulu s aAzau a10AQ( D 1D1DUDIDB yauajus|sl Wau JowDbzoy 13usy) v

3986 691 - - 3 90€286'0 %0L'8 3 90£286'0 %0.'8 82'¢L'2L0C
32620L8 - - 3 76¥L66'0 %89'0 3 V6YL66'0 %890 LECLEL0T

F6CL00EC - - 3SY9€00'L %ET'L 3 SV9E00'L %ET'L LECLPLOT

FpLEVLL = = 3 6V18L6'0 %bS'T- 3 6V18L6'0 %¥S'Z- LEZLSLOC
3 EVS8S6 g = 3850996'0 %L~ 3 850996'0 %L~ LETL9L0C
3 0Pl L29 14 259866'0 %YL'0- 35186178'0 %E0'CL- 30186180 %E0'CL- 62°CLLL0T
Fllgese 34 €£€9€0'L %BL'E 3200SS8'0 %L9'0 3 £98058'0 %cL'0 8271'8L0C

3969 L0CL 4 8L0vZLL %9t'8 3 9/8£06'0 %eL'S 39156680 %eL'S LEZL'6L0C

>0vvEBSL 4 p9zEOT'L %S0'L 39829/8'0 %S0'E- 38502/8'0 %S0'E- LECL'0C0C
3 6LL 668 M vé6lLT'L %EL'D 36196980 %9L'0~ 3 1L0v598'0 %9L'0- LeeL’eoc
3 €90 699 8LEYLO'L =  z9z0z’L %89'0 3579508'0 %9E'L- 3 9E/L08'0 %9€'L- o€l eeot

pZ0Jos ,n* +1D02040S v 1DZ20405 31DZ0J0S
APUBZOZSO 91BN 1DZ0JoS ~ SpZ0}pA 1DZ0.40S v* - SDZO}|DA 102040S 4"  ,4” - SDZOYDA 1DZ0i0S «3* - SDZOYDA
neYsazssQ «N* ~ wohjopsy wokjopry - woAjopy woAfjopy - woAjopy woAjopy »3" Wofjopy wpAjopry

(uodpu jsopayso.tay osjoln 11109 douoinp.oj A6pA uodpuonpioj) DSDIMYDID YBUINDIIZONZSD 013U 01nf 216l ABa S 11911s925sQ dDjY 2y '€




Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instfrumentum |Devizanem| ISIN kéd  [Névérék|  Eszkéz érék | %
Amruhézhaté értékpapirok 815 752 90,74
RCM GLOBRENT EUR ATO000AOMRE1 7 162 815 752 90,74
Banki egyenlegek 37 053 4,12
Folyészéamla - EUR 25 955 2,89
Folyészamla - HUF 11 098 1.23
Folydszamla - USD 0 0,00
Egyéb eszkézok 51 184 5,69
Ertékpapir (igyletek elszamolasabdl ereds kovetelések 49 774 5,54
$2268475 Raiffeisen Global Rent VTA (1) Sell im EUR 49774 5,54
Egyéb kowetelések 1410 0,16
Osszes eszkéz 903 989 100,55
Kotelezettségek 4975 -0,55
|Egyéb kételezettségek 4 975 -0,55
Raiffeisen Nemzetk&zi Kétvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 217 071 577 HUF
Unitok széma 179 160 447
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,211604 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 304 964 EUR
Unitok széma 351 857
Egy jegyre jut6 netté eszkdzériék 0,866727 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Kéivény Alapok Alapja F sorozat
Netié eszkozérték 5786 EUR
Uniftok széma 6 643
Egy jegyre juté netté eszkézériék 0,870947 EUR

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szdmai kézdtti eitérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmol6 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2022. els6 forgalmazdsi napjan mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2021. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek 2022 janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmolé NEE szamitas  Kiilénbozet (EUR-ban)

Saijat tke / Netté eszkdzérték 898 356 899 014 658
Kiilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 815752 815 752 0
Pénzeszkdzok 37 055 37 055 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 50 305 51185 880
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 4756 -4 978 222

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum | Devizanem I ISIN kéd | Névériék | Eszkéz érték | %
Atruhézhatd ériékpapirok 610566 95,99
RCM NHS IVTA EUR ATO000A20F02 5 955 610 566 85,29
Banki egyenlegek 61 029 9,59
Foly6szamla - EUR 24 939 3,92
Folyészamla - HUF 33442 5,26
Folydszamla - USD 2 648 0,42
Egyéb eszkézék 1135 0,18
[Eqyéb kovetelések 1135 0,18
Osszes eszkéz 672730 105,76
Kotelezettségek - 36 646 -5,76
Egyéb kotelezettségek -36 646 -5,76
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkdzériék 162 962 084 HUF
Unitok szama 133 946 562
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,216620 HUF
Raiffeisen ESG Konzervaliv Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Nettd eszkozérték 220 823,73 EUR
Unitok széma 274 575
Egy jegyre julé neité eszkézérték 0,804238 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozaf
Netté eszkdzérték 5 368,47 EUR
Unitok széma 6643
Egy jegyre juté nefté eszkzértélc 0,808139 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozaf
Netté eszkozériék 2 996,63 USD
Unitok széma 2776
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,079478 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamelé 2023. janudr 31-ig ismertté vélt informdacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamoai
2023. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozasra a 2022. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kételezettségek kdzbtt is megjelennek az elsé, mdar 2023. évi forgalmazdasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2022. évi kdltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek 2023 janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdamols NEE szémitds Kilsnbszet (EUR-ban)

Sajét t8ke / Netté eszkdzérték 636 236 636 084 -152
l’(U|6nbézef tételesen:

Ertékpapirok 610 566 610 566 0
Pénzeszkdzok 61 031 61026 -5
Koévetelések/ Aktiv idébeli elh. 558 1138 580
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -35919 -36 646 727

x Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIY VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022,

lll. A forgalomban Iévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto
nettd eszkozérték

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 179 160 447
2022. évben eladott befektetési jegyek 117 074 721
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 162 288 606
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 133 946 562
Portfolié sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-én 162 962 084
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.01.02-én 1,216620

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én 351 857
2022. évben eladott befektetési jegyek 44 675
2022. évben visszavéltott befektetési jegyek 121 957
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 274 575
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézériéke 2023.01.02-4n 220 824
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2023.01.02-6n 0,804238

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 6 643
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 6 643
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2023.01.02-4n 5368
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2023.01.02-an 0,808139

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat (db, USD)
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-an

2022. évben eladoft befektetési jegyek 2776
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 2776
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-dn 2997
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-6n 1,079478
Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett Giruhézhaté értékpapirok [] 0,00
Mas szabdlyozott pfnc:n forgalomba hozott éirvhézhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb étruhazhaté értékpapirok 610 566 95,99
[RCM NHS IVTA EUR ATOO00A20F02 5955 610 566 95,99
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirak 0 0,00
Netté eszkc'izérfé;?ﬂm'ﬁeisen ESG Konzervaliv Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 162 962 084
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 220 824 100,00
Nelté eszkézérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 5368 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Konzervativ V_e-gyes Alopok Alapjo U sorozat / USD 2997

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategdridk kéz6tt dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

A 2022. szeptember 25-ig hatdlyos befektetési politika értelmében az Alapkezelé az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szarmaztatott eszk6z6kon felll kizarélag olyan befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fektethette, amelyek tilnyomé részt dllampapirbél és egyéb kamatozé eszkdzokbdl alakitottdk ki

portfolidjukat.

A 2022. szeptember 26-t6l hatdlyos befektetési poltika értelmében oz Alap olyan globdlis, limitdlt (maximum 40%) részvény
fékuszti vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vdsdrolhatja, amelyek tékéjiiket tilnyomd részt olyan értékpapirokba fektetik,
amelyek kibocsdtéi a tarsadalmi, kdrnyezeti és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigorii kévetelményeknek. Az
Alapkezelé kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozd
rendelkezéseket. Az Alapkezel8, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjanak eltéré médositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn

feldl kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (iSIN kdd: ATOO00A20F02, ATOOOCA1VPS9 és ATOO00ATYC10)

A fenti alap salya az Alap portfélidjaban 96% volt 2022 végén.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagységrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 992
Folyészdmlakamat 112
Arfolyamkilonbozet 880
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 0
Pénzigyi miveletek raforditasai 69 352
Folyészamlakamat 0
Arfolyamkilnbozet 1723
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 67 629
Egyéb bevételek 1418
Trailer fee 1418
A mikédési koltségek 10 405
Alapkezelési dij 7215
Letétkezelési dij 577
Felugyeleti dij (MNB) 387
Bankforgalmi jutalék 35
Bankforg. jutalék - negativ kamat 219
Forgalmazaési jutalék 0
KELER di 6
WARP dij 323
LEI kéd fenntartdsi kdltsége 104
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 1539
Egyéb raforditasok v 360
Befektetési alapok kiildnadéja 360
Kis értéki differencia 0
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -77 707
Felosztott jovedelem o
Ujra befektetett jbvedelem -77 707
Ertékpapirok értékelési killsnbszete -596
- egyéb 0
Befektetési jegy 596
- kamatokbél, osztalékbél 0
- egyéb 596
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T6keszamla vdltozdsai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. Nagysagrend: EUR)

Idészak nyitééllomany Idészak zarédlloméany
Vagyonelem Megoszlds
Készpénz o ] 0,00%
Bankbetétek 37 055 61 031 9,59%
lekétott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany Idészak zérééllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. | t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.| Megoszlas
Befektetési jegyek 0 815 752 o 610 566 95,97%
RCM GLOBRENT 815752 0 0,00%
RCM NHS IVTA 0 610 566 95,97%
Id8szak nyitédlloméany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Kovetelések 49 774 0 0,00%
Aktiv elhatéarolasok 531 558 0,09%
Kételezettségek, passzivak -4 756 =35 919 -5,65%
Osszesen 0 898356 0 636236(/100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2022. december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Aloap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem darut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél sincs).

Az Alapkezelé 2017. elsé felének végén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-lil-
407/2017. szdm\ hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.08.07-t8l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és az djrafelhaszndlds atlathatésagdrdl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasarél sz6l6 jogszabdlynak valdé megfelelést (is) szolgdltdk. A valtoztatds kizérja a fenti ligyletek alkalmazésdt az Alap

kezelése sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba Iépéséig).

VIl. Az Alapkezel miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozds 2022-ben, az AlapkezelS a

Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem indftott az Alapkezeld.
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Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt éllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 millidrd forintos
a@llomdny 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel$ piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rol.

Az Alapkezeld 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsdnak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds felligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIil. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
Nemzetkozi kétvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban atmenetiként aposztrofdit inflaciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukran haboris konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagérak tovébb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasagokban hénaprol-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az infldcioban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kézeledve a headline éves bdzisi infldciés mutatdkban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszagban is, azonban ennek titeme
visszafogottnak bizonyult. Rdaddsul a mdgéttes inflaciés folyamatokat jobban megragadé maginfldciés indexekben nem latszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhizédé infldcids kiizdelem kockdzatat.

Az infléciés kihfvasokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt
kdvetben azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds litemén, igy mdjusban egy 50, jiniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kdvetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed janiusban elkezdte csékkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegfé6sszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembert6l novelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondiciokat.

Ekézben az Eurépai Kdzponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvdsarldsi programjdt és a juniusi kamatddnts tilésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus jliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-r6l 2%-ra emelte az EKB az euréévezeti O/N betéti ratat, ami
példatlan gyorsasdgd és mértékii szigoritast jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassagokban az O/N betéti
réta. A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vdrtndl ellendliébbnak bizonyuld gazdasagi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dltal generdlt drnyomds. Ez kiilénésen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritdssal kapcsolatos varakozdsok er8sédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kétvényhozamokat. Jellemzden a révidebb lejaratd kétvények hozamai a hosszli kétvényeknél Idtottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektetSk ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek lesznek talszigoritani az infldcié letdrése
érdekében, ami recessziét fog el6idézni, melyre révid id8n belill kamatcsdkkentéssel reagdlhatnak a déntéshozék. A révid lejératd (1-2
éves) kétvényhozamok &sszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feliebb tavaly a fejlett piaci orszagokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgdban 200-300 bazispontos volt. A feltérekvd
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is el6fordultak, kiildnésen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszégokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivdltott feltdrekvé piaci tékekivonds.

Nemzetk&zi részvénypiac

A meghatdrozo részvénypiacok negativ teljesitményt értek el a 2022-es évben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedé

hozamkornyezetre, és ehhez jétt Oroszorszdg hdborija Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkérnyezet negativan hat a részvények
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értékére, ahogy a jovobeli cash-flow-k jelenértéke cstkken, és ez a hatds erésebb a névekedési tipusi részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezet6 részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett, addig az inkabb névekedési részvényeket tartalmazo
Nasdaq 100 index 33%-kal keriilt lejjebb. Ez utébbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd részvényindexek koziil.
Europdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré dnmagdban is jelentésen, 6%-kal gyengiilt az USA dollarral
szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valéjaban hasonld teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde minddssze 11%-o0s
eséssel zdrta az évet, de a japan jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy Osszességében a teljesitmény gyengén alakult.
Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli t6zsde csaknem
200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a torok piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyenglilése drnyalja a teljesitményt, mig a
kinai deviza is csaknem 9%-ot gyenglilt. Az orosz t6zsdeindex USA dolldrban 38%-os eséssel zdrta az évet, azonban itt komoly
tokekorlatozdsokat vezettek be és a kiilféldi befektetSket kitiltottdk a piacrdl, tehdt 8sszességében nehezen megitélheté ez a

teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-0s emelkedéssel zart, de 6sszességében a fejlédé piacok alulteljesitették a fejlett piacokat.

2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezel 2022 janiusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak modositdsat, amit az MNB végiil 2022. augusztus 25-én
sziiletett hatdrozatdval hagyott jova. A mddositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének idGpontja 2022. szeptember 26. A
vdltozdsok érintették az Alap nevét, befektetési politikajat és kockdzati profiljat is: nemzetkézi ktvény kitettséget nydjtd alapbdl egy
ESG fékusszal rendelkezé vegyes, azaz részvény kitettséget (max 40%) is nydjté alap lett. Az Alap meglévé sorozatai ,U” jeld, USA

dollarban denomindlt sorozattal egésziilt ki.

A fenti véltozdsok az Alap 2022-ben megvaldsitott befektetési politikajat és idGszaki teljesitményét érdemben befolydsoltdk.

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget UGjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztll mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befektet6k szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.

4. Akdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eldmozditasdnak titlc’lthcltc'tscigu1

A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen

Nachhaltigkeit Solide) dltal megvaldsitott stratégidn keresztill és az alap kezelSjétél (RCM?) kapott informdcidk alapjan - a

befektetési soran figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi (ESG?) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap az

leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatanak 21. pontjéban taldlhaté.

1 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjén, a 1. cikkel dsszefiiggésben

2 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ausztriai székhelyl alapkezelje

3 Az Environmental (kdrnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak réviditése. Az egyes kibocsdtok ESG szemponti
megitélése magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tarsasdg/kibocsato figyelembe veszi-e miikédése soran a kérnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e miikbdése tdrsadalmi hatdsairq, azaz szem el6tt tartja-e a szocidlis értékeket is, és miikodése kelléen

attekinthet6-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tdrsasag mikaédése hosszi tdvon fenntarthato-e.
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A mogottes alap Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemz6ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik, amelyek kérnyezeti célkitlizéseket szolgdlnak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kérnyezetileg fenntarthaténak az uniés taxonémia alapjan, és/vagy amelyek

tdrsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-o0s megcélzott befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxon6miai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdcidk:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irGnyul a Taxonémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annak a lehetdsége, hogy az alap a Taxondmia rendelet szerinti kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentds karokozds elkeriilését célz6 elv kizarélag az Alap dltal eszkdzélt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkézélt tébbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ESG pontszdma

Az RCM folyamatosan nyomon kdveti és elemzi a befektetésiil szolgald vdllalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemzéi kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé 4tfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra keriil ezek
alapjén oz dgynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy O-tdl 100-ig terjedd skdlan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke 2022. végén 68,8 volt, ami csdkkenést jelent a 2021. év végi
72,2 értékhez képest.

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2022-es év tekintetében tértént megvalésuldsdnak mértékét és

mikéntjét illetéen tovabbi informdciék érhetdk el az 1. szamu mellékletben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2022-es évre
szdléan, rogzitett és valtoz6 bontdsban:

Millié Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem 6sszesen: 270
Valtozd jovedelem 6sszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozo jévedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdazati profiljdra

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra széléan:

Millio Ft
2022, év

Felsd vezetés 101
Kockdzatvdllalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvadllaldsért felels

alkalmazottakkal azonos javadalmazési kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben 1évé

befektetési alap kockdzati profilidra 0

c) Azadott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg( kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolédé térvény szerinti kdtelez6 kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 6sszege, Munkakori juttatas valamint a kilépéshez

kapcsolédd, a térvény dltal elbirtakon fellili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezel§ feliilvizsgdita a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint(i szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazasi Politika elsd, a csoportszintii szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé vdlt médositdsat a
Raiffeisen Alapkezel$ Felligyel$ Bizottsdga 2022. jinius 20-4n fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idGpontja szintén 2022,
janius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté médositdsat a

Raiffeisen Alapkezel6 FeliigyelS Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idSpontja 2022.
december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2022 sordn. A médositdsok sordn az aldbbick vdltoztatdsok térténtek a
dokumentumban:

s acsoport szintli szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:
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o a munkakéri juttatds kifizethetéségéhez kapcsolédd elSfeltételek (minimdlis teljesitmény elvarasok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozod szervek szerepkorének feliilvizsgdlata

o  acélbdnusz szint feliilvizsgdalata egyes munkakéri csoportokban

e g teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer fellilvizsgdlata miatti médositdsok:

o acélbdnusz szint fellilvizsgalata egyes munkakdri csoportokban

o a bodnuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezelé  teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérdvel

X. Az ABA nem likvid eszkdézeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelden értékeli.
Az Alapban 2022.12.30-Gn nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott,

melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdz6k esetén az Arazdsi Bizottsag dont az értékeléshez alkalmazandé eljardsrol.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megdllapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eldirdsoknak megfelel§ likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profiljo megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdlitdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap befektetési politikdjanak 2022. szeptemberi valtozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus
mutatd kiszamitdsdhoz haszndlt multbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba térténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap befektetéseit a kamatozd eszkdzok széles skdldjarél vdlasztja ki. A szintetikus mutaté szdmitdsdnak a
modszertana 2022 decemberétSl megvdltozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem
Osszehasonlithatd.

Az Alapkezel$ a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szamitasdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tokedattétel mértékében bekdévetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk ujbdéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 100%

¢) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 96,28%

Xil. Mérlegfordulénap utani események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiléndsen a kézép-kelet-eurépai régidban
Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatésdra a
geopolitikai kockazatok Eurépdban, de kiilondsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utan, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globadlis inflaciés kornyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelent8s szankcidkkal sdjtottak Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlidspontja nem kézeledett, békekotési szandék egyik oldalrél sem
lathaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iiteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossag
megtakaritasi képességére és hajlandésagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvdrt
hozamokra is. Tébbek kézétt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciuséban az Egyestilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak t6bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse cs6djéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszint{ beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetden a t6zsdei arfolyamokra is haté pdnik hamar lecsengett, jelenleg
Ugy tlnik, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsdg.

Bdar a hdaborids konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilheték, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentSs vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap kdzvetlen Credit Suisse
kitettséggel nem rendelkezett, de az Alap dltal 90%-os megcélzott sillyal tartott mégéttes alap (Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide) a
mogottes alap alapkezelSje dltal biztositott tajékoztatds szerint 2023. marcius 17-én 0,13%-nyi Credit Suisse kitettséggel rendelkezett.
Ezt a kitettséget mértékénél fogva sem mindsiti jelentésnek az Alapkezeld, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt tovabbi bemutatdst

igényl6 kozvetett vagy kdzvetlen kitettséget nem azonositott az Alapkezel8.

Budapest, 2023. dprilis 25. r\\} &\ QL g&v
~
ey

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
Jogalany-azonosité: 549300WDW8SB38YKW326

Fenntarthaté

befektetés: olyan P — - . S —
gazdasdgi Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
tevékenységbe toérténd = =

befektetés, amely @o Igen 2 ¥ Nem

hozzdjarul valamely - - - =" . - =
kdrnyezeti vagy Koérnyezeti célkitlizéssel % Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jelliemzdket
tdrsadalmi rendefkezd fenntarthato mozditott eld, és bdr nem rendelkezett
célkitlizéshez, feltéve, befektetések ardnya: __ % fenntarthato befektetési célkitlizéssel, a

hogy a befektetés nem befektetések legaldbb 87,9%-a olyan

kdrosit jelentds fenntarthaté befektetésekbe tértént
mértékben egyetlen

kornyezeti vagy az uniés taxondmia szerinti 5 i calkitlizé

el i, BT ; : : umelylek kdrnyezeti celk|tluz‘eseket
S e e kérnyezeti szempontbdl szolgéinak alyan gazdasdgi
befektetést befogadéd fenntarthaténak mindgsiilé tevékenységekben, amelyek
véllalkozdsok ~ helyes gazdosagi tevékenységekbe kérnyezetileg fenntarthaténak

vdllalatirdnyitdsi N i - .,
minésllnek az unids taxonémia alapjan

gyakorlatokat 0z unids toxondmia szerinti

kovetnek. - . : . A
kérnyezeti szempontbdl & omelyek kdmyezeti célkitizéseket

Az uniés taxonémia az fenntarthatonak nem szolgdinak olyan gozdosdgi

(EV) 2020/852 mindsilé gazdasagi tevékenységekben, amelyek hem

rendeletben megha-
tdrozott  osztdlyozdsi
rendszer, amely a

tevékenységekbe mindstlnek kornyezetileg
fenntarthaténak az unids taxondmia

kérnyezeti szem- alapjan

pontbdl fenntarthatd

gazdasagi 8 omelyek tarsadalmi célkitizéssel
tevékenységek listgjat rendelkeznek

dllitja Gssze. Az emlitett
rendelet nem hatdarozza

meg a tarsadalmilag Tarsadalmi célkitizéssel K&rnyezeti/tarsadalmi (E/S) jellemzéket mozdit
fenntarthaté  gazda- rendelkezd fenntarthaté eld, de nem eszkd26l fenntarthatd
sdgi  tevékenységek befektetések aranya: __% befektetéseket
listgjat. A kornyzeti o
célkitlizéssel rendel-
kezé fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémidnak vagy
nem.
9
gary Milyen mértékben teljesiiitek a pénziigyi termék altal eldmozditott kérnyzeti és/vagy
=3

wEs
"a tarsadalmi jellemzék?

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikadik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezelé a
A fenntarthtésdgi

. - Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen
mutaték  azt mérik,

hogy mennyire sikeriil Nachhaltigkeit Solide, jogalany azonosité: 5299001SNR6LOARRYJ07, ,mogéttes alap”) az Alap portfélidjanak
elérni  a énziigyi

termék P éls';c?]ll domindns elemét képviseli (a megcélzott arany 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
elémozditott kérnyezeti mind pedig a megvasarolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy
vagy tarsadalmi i . o

jellemzoket. tdrsadalmi jellemz6khoéz, azok IGtra szold vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozd

eszk6zok, amiket az Alapkezel6 likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgdlé szdrmaztatott eszk6zok, az Alap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdi megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Solide alappal kapcsolatban kézzétett informaciokkal.
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A mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat soran figyelembe veszi a kérnyezeti és tdrsadalmi
jellemzdket, kiilonosen az éghajlatvdltozdst, a természeti t8két és biodiverzitdst, a kdrnyezet szennyezést és
pazarlast, a kérnyezeti fejlesztési lehetdségeket (példdul z6ld technolégiGk és megujuld energia), az emberi
er6forrasokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tdarsadalmi
fejlesztési lehetSségeket (példdul az egészségligyi elldtdshoz vald hozzdaférés). A jo vdllalatiranyitds, valamint
vdllalkozéi magatartas és iizleti etika (ltaldnosan a "j6 kormdnyzds') minden esetben eléfeltétele egy
befektetésnek. A mégéttes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdk tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez referenciaérték nem
keriilt kijelélésre.

A mdgottes alap fenntarthatésaghoz kapcsolédé befektetési célia a kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzdk

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutat6 (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutaték?

A mégéttes alap alapkezeldje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM”) folyamatosan nyomon
kéveti és elemzi a befektetésiil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemzéi kapacitdst és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra kerll ezek alapjan az Ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skalén
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke
2022. december végén 68,8 volt (az Alap szintjén 66),

€s a korabbi id6szakkal 6sszehasonlitva?

ami csékkenést jelent a 2021. év végi 72,2 értékhez képest (az Alap ekkor még mds stratégidt folytatott).
Melyek voltak a pénziigyi termék Gital részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A mdgéttes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta az olyan teriileteken tértént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal valé 8sszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kérnyezeti fejlesztési lehetdségek (példdul z6ld technoldgiak
és megUjuld energia), emberi eréforrasok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a térsadalmi fejlesztési lehetbségek (példdul az egészségiigyi elldtdshoz valé hozzdférés). A j6
vdllalatiranyitds, beleértve az lzleti gyakorlatot és az lizleti etikdt is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatéja alapjan keriilt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skalgjat
egyesitette. A fenntarthatdsagi lehetségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értékldnc mentén
megvizsgaldsra kerlilt, hogy az lizleti tevékenység milyen mértékben jarult hozza a fenntarthaté célokhoz, és
ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk at.

A klimavédelmi kétvények, mds néven z6ld kotvények a kérnyezetvédelmi projektek finanszirozdsat szolgdljak.
Ezek akkor mingsiiltek fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsatét a befektetési kritériumok alapjén nem
zdrtak ki a befektetésbdl, és megfeleltek a Nemzetkdzi T8kepiaci Szdvetség zoldkétvény-elveinek vagy az EU
zoldkotvény-elveinek.

Az dllamkétvények fenntarthatdsdgdt a Raiffeisen ESG belsé szuverén mutatdja alapjan értékelték. Ez a
mutaté atfogé képet adott a koérnyezeti (biodiverzitds, klimavditozds, eréforrdsok, kdrnyezetvédelemy,
tdrsadalmi (alapsziikségletek, igazsagossag, humdn téke, elégedettség) és kormdnyzdsi (intézmények, politikai

rendszer, pénziigyek és atlathatésdg) tényezékrél.
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A fobb kdros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatdsagi

tényezbkre  gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatasai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavdllaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartGgséval, a korrupcié
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentds kdrokozdst a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitlizések tekintetében?

A koérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési célkitiizésre gyakorolt jelents kdros hatdsok
elkerlilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kornyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdul szén kitermelése és
felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem minésiiltek fenntarthatd

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé
mutatékat?
Lésd a "Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kéros

hatdasokat?” pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vallalkozasokra
vonatkozé irGnyelveihez és az lizleti véllalkozdsok emberi jogi felelosségére vonatkozo ENSZ-
irdnyelvekhez?

A mogbttes alap befektetési stratégigjaban szerepl6 pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé iranyelveinek minden vonatkozdsat (példdul a
kornyezetpusztitds, a korrupci6 és az emberi jogok megsértésének elkertilését, valamint az alapvetd ILO
munkaiigyi normdk betartdsdt). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénbdzd informacids
csatorndkat, igy a médidat és a kutaté/elemzd (igyndkségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tdlmenéen, o mogttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltaté szlrési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjdbol. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozd
irGnymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megdllapitdsra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozdan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvdnyok megsértésével lényeges és

jelentGs kiterjedés(i kdrt okozott.

Az uniés taxonoémia meghatdérozza a jelent8s kdrokozds elkeriilését céizé elvet, amely szerint a

taxonémidhoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxondmia célkitizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzg.

Jelentds kdrokozds elkerlilését célzé elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdlé azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbd! fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre

vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék t6bbi részének alapjdut szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A tobbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitidzéseket.
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i" Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt
fobb kdaros hatdsokat?

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dltal kdzzétett adatok és a mogsttes alap sdlya alapjdn, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszamok az Alap egészére toérténd megdllapitasdval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fé6bb kdros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f8bb kdros hatdsainak figyelembevétele a
mogottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdlasdn (ESG Scores) és a értékpapirkivalasztdson (pozitiv kritériumok) keresztiil tértént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magéban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példaul a munkavdllaldkra, a tarsadalomra, a beszallitdkra, az iizleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozéan, valamint az orszdgok abszolit és relativ értékelését olyan tényezék fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tarsadalmi struktdrdk, a kérnyezeti
eréforrasok és az éghajlatvdltozdsi politika. Ezen tilmenéen a szerepvdllalGs eszkdze keriilt alkalmazdsra
vdllalati pdrbeszéd és kiildndsen a szavazati jogok gyakorldsa formajaban a vdllalatokkal szemben a kdros
fenntarthatésdagi hatdsok csdkkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tdrsasagokban
eszkdzolt konkrét befektetésektél fiiggetlenill kerililtek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a mégéttes
alap szintjén).

A lenti tdblazatok bemutatjdk azokat a témakéroket, amelyekre vonatkozéan a mégéttes alap vonatkozdséban a
karos hatdsok fenntarthatésdgi pontszamai leginkabb figyelembe vételre keriiltek, valamint az alkalmazott fébb

modszereket.

Vadllalatok Negotiv kritéiumok | Pozitiv k rité fiumok
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

&<

202212.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 96%-at tette ki. A mdgobttes alap legfontosabb

befektetései a kbvetkez6k voltak:

A lista azokat a

I’ F4 Ty of._, ra

befektetéseket Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdzok %-a Orszag

tartalmozza, Caisse d'amort Dette Soc Cades 2 7/8 05/25/27 | Allami 175 Franciaorszdg

amelyek a

referencia- Gemeinsame Bundeslaender Lander 0.01 | Allami 1,02 Németorszag

idészakban a 10/08/27

pénziigyi  termék

befektetéseinek Rep. of Austria RAGB 0 2 02/20/29 Allami 0,96 Ausztria

legnagyobb i ‘ .

ardnydt tették ki, Rep. of Austria RAGB 0.9 02/20/32 Allami 0,95 Ausztria

azaz: European Union EU 0 11/04/25 Allami 0,95 Belgium
Sparebank 1Boligkredit Spabol 0.0109/22/27 Pénziigy 0,81 Norvégia
Commerzbank AG CMZB 0 2 03/15/27 Pénzligy 0,78 Németorszag
Belgium Kingdom BGB 0.8 06/22/27 Allami 0,70 Belgium
European Union EU 0 06/02/28 Allami 0,70 Belgium
Caisse d'amort Dette Soc Cades 0.6 11/25/29 Allami 0,61 Franciaorszdg
Rep. of Austria RAGB 0 04/20/25 Allami 0,60 Ausztria
Caisse d'amort Dette Soc Cades 01/8 10/25/23 | Allami 0,60 Franciaorszag
BundesRep. Deutschland DBR 0 ¥ 02/15/29 Allami 0,59 Németorszdg
Belgium Kingdom BGB 0.9 06/22/29 Allami 0,58 Belgium
European Union EU 0 10/04/30 Allami 0,57 Belgium

= “ Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések ardnya?

Fenntarthatésdgi céld befektetésnek mindsilil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

beliil hozzdjarul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez.

Az eszkozallokdcié
az egyes
eszkozokbe torténd
befektetések
ardnyat irja le.

Milyen volt az eszkdzallokacio?

1A Fenntarthoté befektetések

87,9% (95%6x9,6)

20 E S5 jellemzs Zicozitors

ek

AZ1. E/S jellemzdkh &z igazitott befektetésck kotegdriz 2 pérz ligyi termekrek o pérziigyi termek Al el
eldmozditort karryezeti vogy tarsadclmi jellemzik eléréset szaiadld befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetdsek kategoria o penziigyi terméknek czon fernmarodsd befektetésait tortalmozza, crmety ek
rem igozodnck akdryemet vagy tarsodaimi jellemzikt:dz, és nem mindsiinek fenntarhoto befektetésnek sem

Az 1. E/S jellemnzokhiz igazitott befektetdsek kategoric ¢ kdvetkezdket Foglcljc magdbon:
- AZ A Fenntarthotd befektetések olkotegariaa kdrryezeti vogy tarsodalmi célkitizésekkel rend ekezd
ferntarthetd befektetéseket fogialjos magaban,

- 4z "B. Egy &b E/SS jellemzdkhd? igozitatt befektetesek clkoteg orio o kdrry ezeti vogy tarsodalmi celkit (zésekkel
rendelkezd fenntarthard befektetésnek nemmindstld befektetéseket tortaimazzo.
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A taxondmidhoz
igazodd
tevékenységeket a

kdvetkezék ardnydban
kell kifejezni:

= g befekteést befo-
gadé vdllalkozdsok
zold tevékenysé-
geibdl szarmazé
bevétel részesedé-sét
tikroz6 Grbevétel,

a befektetést
befogadé vdllal-
kozdsok z6ld, pl. a
z6ld gazdasdgra valé
4tdllds érde-kében
eszkdzolt
befektetéseit mutatd
tokekia-dasok
(CapEx),

a befektetést
befogadé vdlial-
koz@sok zold ope-rativ
tevékenysé-geit
tiikroz6 mikodési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kézvetlenil témogatjak
mas tevékenységek
kdrnyezeti
célkitlzésekhez  vald
jelentds hozzdjaruldsat.
Az atéllasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsd
alterna-tivak, és
amelyek tébbek koézott
a legjobb teljesitmény-

nek megfelelé
tiveghdzhatdsi-
kibocsdtdsi szinttel

rendelkeznek.

202212.31-én a mogottes alapok vagyondnak 97,1%-a volt Osszehangolt kérnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemz6kkel az alap befektetési stratégigjanak megfeleléen. A mégéttes alap teljes vagyondnak 2,9%-a volt
egyéb befektetés.

2022.12.31-én a mégédttes alap teljes vagyondnak 91,6%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek
kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17}
bekezdésével.

2022.12.31-én a mogéttes alap az Alap vagyondnak 96%-at tette ki, az Alap ezen felll csak likvid eszkdzokbe
(betét) fektetett.

Mely gazdasagi agazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2022.12.31-én a mdgottes alap az Alap vagyondnak 96%-dt tette ki. A mégdttes alap befektetéseinek dgazati

megoszldsa a kdvetkezé volt:

Szektor %
Pénziigy 36,16
Allami 33,60
Ipar 6,03
Nem ciklikus fogyasztdsi cikkek 5,81
K6zm szolgdltatok 5,51
Folyészamla / készpénz 2,98
Egyéb 9,91

.~ A kbrnyezeti célkitiizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen mértékben
——

igazodtak az uniés taxonémighoz?
Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbd! fenntarthaténak mindsiilé gazdasdgi
tevékenységekbe torténé befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhatd mértéki volt a mégéttes alap, igy az

Alap esetében is.

Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések szGzalékos
részarénydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatdrozdsdra nem létezik
megfeleld médszertan, az elsd diagram a pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a mésodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazoddst.

Unids toxondniiahos igazédd befektetdsek
ardnya az alampaplrokkal egyiint szémitva

ODEx DB
CaPex CaPax
Arbevétel Arbovde
0,G0%% 3000% 106,00% 200 S8 O RO 0T
Eayéh befektatdsek Ezvélb befehtztdsak
“1URIos raxencmiahoz ignzads befekietesek s Unies tavondimidhoz igazods befektetések

* E diagramok alkalmazdsdban az “dllampaplrok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.
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olyan
kornyezeti célkitlizéssel
rendelkezd

fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik
figyelembe az unids
taxondmia szerinti,
kornyezeti szempontbol
fenntarthaté
gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozé

kritériumokat.

2
S |
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Mekkora volt az Gtdlldsi és tGmogatd tevékenységekbe torténé befektetések részardanya?
Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak mindsiild gazdasdagi
tevékenységekbe torténé befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhatd mértéki volt a mogdttes alap,

igy az Alap esetében is.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodo6 fenntarthato befektetések szdzalékos ardnya a
korabbi referencia-id6szakokhoz?

A kordbbi referencia iddszakokban az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minésilé gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke elhanyagolhaté

mértéki volt a mdgottes alap, igy az Alap esetében is.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kdrnyezeti célkitlizéssel rendelkezd
fenntarthato befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdésdgat a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszer( kiilonbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kozétt. 2022 végén a kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a mdgottes alap 91,6%-at tette ki, ami az Alap szintjén 87,9%-os kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdgdat a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszeri kiilonbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2022 végén a kérnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgalo
befektetések tényleges részesedése a mogottes alap 91,6%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 87,9%-os kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategériaba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az “egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt mogdttes befektetési alapon
keresztll -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz8khdz, azok Iatra sz616 betétek voltak
az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezelé is likviditdskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkdzokre nem

vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatésdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

Az ESG (kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi) tényez6k tekintetében a mogdttes alap befektetési stratégidja

kotelezd negativ kritériumokat, Gtfogd fenntarthatdsagi elemzést, valamint az ESG pontszamot és ESG lendiilet mutatokat figyelembe

vevd portfdlié épitését tartalmazott. Ennek sordn kiilondsen nagy jelentéséget tulojdonitottak a kivalasztott véllalatok mindségének

és tizleti modelljének. A magas foki fenntarthatésag és a pénziigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontossdgd szempont volt egy befektetés

kivdlasztdsdanal.

Az RCM szerepvdllalési politikdjanak végrehajtdsdval kapcsolatos részletesebb informécidk az RCM honlapjan, az éves szerepvdllalasi

jelentésben taldlhaték, a ,Témakéreink/Fenntarthatésdg” (Topics/Sustainability) szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések”

(Policies&Reports) részben.
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