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RAIFFEISEN NEMZETKOZI KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.,

1139 Budapest, Vdci Ut 99-105. Balance Hall éplilet 4. emelet
nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt

hosszu kétvény

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapiron és szdrmaztatott eszkdzokdn

felll kizardélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap tllnyomo részt

dllampapirba és egyéb kotvényekbe befektetd befektetési alapokbdl alakitja ki portfolidjat. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12.

pontjénak eltéré modositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokon felll kizdrélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba

fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Global Rent alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOO00AOMRE1) vagy lakossdgi sorozat (ISIN kéd: AT0000785340)

Az Alap referencia indexe: 10% RMAX - 90% JPM GBI Global EUR index
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3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

2022.06.30
2021.12.31
2020.12.31
2019.12.31
2018.12.28
2017.12.29
2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28

Arfolyam

valtozas - ,E"

sorozat
-8,55%
-0,76%
-3,05%
572%
0,12%
-12,03%
-1.24%
-2,54%
1,23%
0,68%
8,70%

Arfolyam ,E"

sorozat

0,791404 €
0,865401€
0,872058 €
0,899516 €
0,850863 €
0,849810 €
0,966058 €
0,978149 €
1,003645 €
0,991494 €
0,982306 €

Arfolyam

valtozas - ,F"

sorozat
-8,55%
-0,76%
-3,05%
572%
0,61%
-12,03%
-1.24%
-2,54%
1.23%
0,68%
8,70%

Arfolyam -

.F" sorozat

0,795260 €
0,869615 €
0,876286 €
0,903876 €
0,855002 €
0,849815 €
0,966058 €
0,978149 €
1,003645 €
0,991494 €
0,982306 €

Arfolyam
valtozas - A"
sorozat*
-2,20%
0,73%
7,05%
8,46%
3,78%
-0,14%

Arfolyam -

A" sorozat

1185389 Ft
1,211994 Ft
1,203264 Ft
1124018 Ft
1,036373 Ft
0,998652 Ft

Osszesitett

Netto eszkozérték

660 460 €
899719 €
1583440 €
1207 696 €
25221 €
627140 €
958 543 €
1743741 €
2300129 €
870292 €
169 986 €

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A k6zdlt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap (,E" sorozat) 2007. november 9-én, az ,F" sorozat 2011. 06. 01-én, az ,A" sorozat 2017.09.22-én indult. Az Alap

befektetési politikdja és célja 2017. augusztusdban jelentésen megvaltozott.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2022.01.03.

I rstrumentum Devizanem ISIM kad Mésvarkik Esxhidz érbik %
Atrvhézhaté sriskpapirok 815752 e0.7a
RCHM GLOBRENT EUR ATO000ADK RE 1 7162 815 732 80,74
Banki sgyenlsgek 37053 412
Folyoszamla - EUR 25955 2,89
Folyoszamla - HUF 11 098 1,23
Folydszamla - USD 0 0,00
Egyob szzkdzik 51184 549
E rtékpapir Ooyletek elezdmolizabdl eredd kivetelézek 45774 5,54
52288475 Raiffeizen Glokal Rent VTA (1} Sell i EUR 40774 5,54
E gyéb kivetelések 1410 0,16
Ozzz02 sezkiz 903 989 100.55
Katelozotiz ogek 4978 -0.55
E gvéb kitelezetiségek 4 975 4,55
Raiffsizen Nemzstkizi Rézzvény Alapok Alapja A zorozat
Neote oz shdzériok 207071577 HUF
Uniteok szama 179 160447
Egy jegyre juid nelte szzkdzérek 1.211804 HUF
Raiffsizen NemzstkSzi Rézzvény Alapok Alapja E zorozat
Neote oz shdzériok 304 964 EUR
Unitok zzama 351 857
Egy jegyre juie nelo ezzkazarek 0888727 EUR
Raiffsizen NemzstkSzi Rézzvény Alapok Alapja F zorozat
Ns#s oz zhdzsrisk 578é EUR
Unitok zzama 6543
Egy jegyre juid nelto szzkdzirek 0870047 EUR
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2022.07.01.

Instrumentum | Devizanem| ISINkéd | Névérék | Eszkédz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 607 187 91,29
RCM GLOBRENT EUR ATOO00AOMRE1 5 769 607 187 91,29
|Banki egyenlegek 58 079 8,73
Folyészamla - EUR 55 709 8,38
Folyészamla - HUF 2 369 0,36
Folydszamla - USD 0 0,00
|Egyéb eszkozok 824 0,12
Egyéb kowetelések 824 0,12
Osszes eszkéz 666 094 100,15
Kotelezettségek 1 002 -0,15
Egyéb kotelezettségek -1 002 -0,15
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 169 858 983 HUF
Unitok széma 142 154 222
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,194892 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 231729 EUR
Unitok széma 290 940
Egy jegyre juté netté eszkézérték 0,796485 EUR
Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja F sorozat
Netté eszkozérték 5317 EUR
Unitok széma 6 643
Egy jegyre juté netté eszkozériék 0,800366 EUR
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Raiffeisen Nemzetkdzi K6tvény Alapok Alapja A sorozat (db,

HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 179 160 447,
2022. évben eladott befektetési jegyek 40 141 386
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 77 147 611
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 142 154 222
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 169 858 983
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 1,194892

Raiffeisen Nemzetkozi Kétvény Alapok Alapja E sorozat (db,

EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 351 857
2022. évben eladott befektetési jegyek 10708
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek 71625
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-ién 290 940
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-jén 231729
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 0,796485

Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja F sorozat (db,
EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 6 643
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.07.01-jén 6 643
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2022.07.01-ién 5317
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.07.01-jén 0,800366
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Té6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 607 187 91,29
RCM GLOBRENT EUR ATOOOOAOMRET 5769 607 187 91,29
Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 169 858 983
Netté eszkozérték / Raiffeisen Nemzetkdzi Kéivény Alapok Alapja E sorozat / EUR 231 729| 100,00
Netté eszkozériék / Raiffeisen Nemzetkdzi Kéivény Alapok Alapja F sorozat / EUR 5317

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kdzott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra térekedett, hogy a globdlis fejlett
piaci kotvény fokuszd Raiffeisen Global Rent (ISIN koéd: ATOOOOAOMRET vagy AT0000785340) alapba fektesse az Alap tékéjének
nagyjabol 90%-at. Ez utdbbi, a fenti tdbldzatban az egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt alap ardnya 2022. junius végén 91,3%

volt.

V. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2022 elsd felében. Uj izletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2021-es dinamikus béviilést kdvetéen - mérsékeltebb ltemben
tovabb emelkedett, igy a 2021. év végi 235,1 millidrd forintos dllomdany hat hénap leforgdsa alatt 243,7 milliard forintra emelkedett. A
nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése igy is 3,55%-ra nétt a 2021. év végi

3,35%-r0l.

VI. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezd6k

1. 2022 elsé félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi kotvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban dtmenetiként aposztrofdlt infldciés nyomds nem akart enyhilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukrdn hdborus konfliktus hatdsdra megugrd nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hoénaprél-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az inflacidban, ami szép sorban kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. A
Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt kdvetéen azonban gyorsitani
kényszerilt a Fed a monetdris szigoritds tGtemén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés kovetkezett. Az
Egyesiilt Allamokban a rendkiviil feszes munkaerépiac és erés gazdasdagi névekedés kdzepette fokozottan érvényesiilt az a probléma,
miszerint az infldciéds nyomds egyre szélesebb bdzisivd valt, ami névelte a mdasodkords hatdsok kialakuldsanak kockdzatat, ezért volt
szlikség a nagyobb |éptékl emelésekre. Ekézben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvdsarldsi
programjat és a juniusi kamatdontd Glésen megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. A fejlett jegybankok kézott a Bank

of Japan képezett Idtvanyos kivételt, amely valtozatlanul kitartott laza monetdris politikdja mellett.
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A kamatemelési varakozdsok erésddése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci kétvényhozamokat, juniusban azonban egyre inkdabb
elkezdték magukat arra poziciondlni a piaci szerepldék, hogy a monetdris politika gyors szigoroddsa (egyiitt a hdbord negativ
hatdsaival) jelentés gazdasdagi lassuldst, rosszabb esetben recessziét hozhat révid tdvon a fejlett orszdgokban. Emiatt a hosszd
lejaratu kétvények elvart hozamai junius kézepén lefordultak lokdlis csucsaikrél és csokkenésnek indultak. A révid hozamok esetében
kevésbé volt ladtvanyos ez a fordulat, a befekteték ugyanis véltozatlanul azt draztdk, hogy a jegybankok a romlé gazdasdgi kildtdsok
dacdra révid tdvon kénytelenek lesznek folytatni a szigoritdst az infldcié letérése érdekében. Az a piaci varakozds, mely szerint a
jegybankok gyors szigoritdsa recesszidba I6ki a gazdasagokat, az USA kétvényhozamainak alakuldsabdl volt a legjobban kiolvashatd,

az amerikai hozamgdrbe ugyanis a 2-10 éves lejaratd szakaszdn teljes ellaposodott.

A juniusi fordulat ellenére 6sszességében jelentés mértékben, jellemzéen 150-250 bdzispont kdzotti mértékben emelkedtek az elvart

kétvényhozamok a fejlett orszdgokban az év elsé felében.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérheté. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022. elsé felében.
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VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudalis
kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel$ az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandd eljardsrél. Az Alapban 2022.06.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelijen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozoan. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t5rténd besoroldsa 8sszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek tilnyomé része olyan alapba keriil befektetésre, amely kétvényekbe fektetnek.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.
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VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkez6é valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 130%-dt.
b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2022.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.06.30-An: 9156%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2022 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatodt, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2022. augusztus 29.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2022. julius 01-én tartott
befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark | Max. / tényleges Foly6 koltségek Alapkezeld Befektetési politika
Alapkezel6i dij (amelyik évre
vonatkozik)
A Raiffeisen Global Rent alap kétvényalap. Az Alap befektetési célja a rendszeres
hozamok elérése. Féként (vagyondnak legaldbb 51%-dban) észak-amerikai,
eurdpai vagy dzsiai kibocsdtok kotvényeibe fektet be. Ezenkivil az Alap mds
Raiffeisen Global Rent 0,48%
Raiffeisen értékpapirokba, tébbek kozott dallamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy
(1) VTA (ISIN kéd: Nincs 0,36%
Kapitalanlage GmbH | vdllalatok dltal kibocsdtott kotvényekbe és pénzpiaci eszkzdkbe is befektethet.
ATOOOOAOMRE1) (2021)

Az Alap az aldbbi orszagok dltal kibocsdtott értékpapirokba és pénzpiaci

eszkozokbe is befektethet: Németorszdg, Franciaorszdg, Egyesilt Kirdlysag,

Egyesiilt Allamok, Japdn. Az Alap aktivan kezelt, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alap 2022. junius havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzata, legfrissebb elérhet6 KIID

X
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