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Flggetlen konyvvlzsgalol Jelentés

A Raiffeisen ESG Konzervatlv Vegyes Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Ralffelsen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja (tovabblakban: ,az Alap") 2022. évi éves
jelentésének 1-VI. és XII. pontjaiban taldlhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaclék")
konyvvizsgalatat.

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzodo Uzleti évre vonatkozo éves
Jelentésében kozdlt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrsl szolo 2000. évl C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamvitell torvény") 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénzigyl targyu torvények modositasarol szolo
2014, évl XVI. torvénnyel Osszhangban kerlltek 0Osszeallitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamvltell
Informaclokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshben kozolt
szamvitell informaclokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan
kerlltek elszamoldsra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzetl Konyvvizsgalatl Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésséglink bévebb lefrasat Jelentéstink A konyvvizsgald éves jelentéshen
kozolt szamvitell informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége" szakasza tartaimazza,

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Ralffelsen Befektetésl Alapkezel6 Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos Jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdlol Kamara ,, A konyvvizsgalol hivatas
magatartasl (etlkai) szabalyalrdl és a fegyelmi eljarasrol sz8l6 szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgadlok Nemzetkozi Etikal Standardok Testllete altal kiadott
.Nemzetkozi etikal kodex kamaral tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozl fliggetlenségl standardokkal
egybefoglalva)" ciml keézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerlnt, és megfelelink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak Is.

Meggydzédéstink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonylték elegendé és megfeleld alapot nyujt
veélemeényinkhoz.

Egyéb Informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaclékbol alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes") felelds az egyéb informaciok elkészitéséeért, Az éves
Jelentésben kozdlt szamvltell Informaciokra a flggetlen konyvvizsgaloi felentéslink , Vélemény" szakaszaban
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adott vélemenylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyeb informaciékra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk veégzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k&zolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkent Ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibds allitast tartalmaznak, kdtelességiink errdl és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelés az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolé 2014, évi XVI. tdrvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és kotelezettsegek
leltarral val6 alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy

lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kdzolt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy feimérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentéshen kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elveébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kériilmény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteert.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran celunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént létezd lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, és lenyegesnek mindsiilnek, ha ésszert lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitelest
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

e Azonositjuk és felmerjik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbél, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk es végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelesere
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;



Y NEXTUM

L)
.0 -
-

DX 0
R ofo

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6zott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertekeljlk a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzetetelek eésszerlisegét.

e Kivetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyenvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok 0Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valé képességet illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolddo kdzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovaébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgdljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, klilonds tekintettel az eves
jelentésben bemutatott eszkOzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint
egyes penzligyi targyu torvények médositasarol szold 2014, evi XVI. torvénnyel 8sszhangban kerliltek-
e Osszeadllitasra.

e Aziranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és Utemezését, a konyvvizsgélat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. Aprilis 2

S

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato

NEXTUM Audit Zrt.

1042 Budapest, Arpad Ut 51-53,
B. epllet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005847
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2022.

I. Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - dltaldnos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld Tarsasdag neve:

Székhelye:
Koényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcioja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
11M1-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdaci at 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdld és Tandacsadd Zrt.
1042 Budapest, Arpad (it 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozma Attila Mihdly

nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap
ABAK-ir@nyelv alapjan harmonizdlt

hosszu kétvény

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

2022. szeptember 25-ig

Az Alapkezelé az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szarmaztatott eszkdzékon
felill kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap referencia indexe: 10%
RMAX - 90% JPM GBI Global EUR index. Az Alap tilnyomé részt dllampapirba és egyéb kdtvényekbe befektetd befektetési alapokbdl
alakitja ki portfoliojat. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak eltéré médositasdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzokon
feldil kizdrdlag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Global Rent alap intézményi sorozat (ISIN k6d: ATOOO0AOMRE1) vagy lakossdgi sorozat (ISIN kéd: ATO000785340)

2022. szeptember 26-t6l

Az Alapkezelé az Alap tékéjét betéten, allampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szdrmaztatott eszkdzokon
felll kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illet6leg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alap olyan globdlis, limitdlt (maximum 40%) részvény fékusz( vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek
tékéjlket tdlnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatdi a tdrsadalmi, 6kologiai és etikai szempontokat (ESG)
figyelembe véve megfelelnek szigorti kévetelményeknek. Az Alapkezel§ kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztasa, amelyek
teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket.

Az AlapkezelS, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjanak eltéré médositdsaig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokdn felill kizérdlag az
aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kéd: ATOO00A20F02, ATOO00ATVP59 és ATOO0CATYC10)

&g Raiffeisen 2
A\l aLarok
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Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum | Devizanem| ISIN kéd  [Névérték]  Eszksz érék | %o
Atruhézhaté értékpapirok 815 752 90,74
[RCM GLOBRENT EUR ATOO000AOMREH1 7 162 815 752 90,74
Banki egyenlegek 37 053 4,12
Folyészamla - EUR 25 955 2,89
Folyészamla - HUF 11 098 1,23
Folyészarnla - USD 0 0,00
Egyéb eszkozok 51 184 5,69
TETtékpapl’r lgyletek elszamoldsabdl eredd kovetelések 49 774 5,54
S2268475 Raiffeisen Global Rent VTA (1) Sell in EUR 49 774 5,54
Egyéb kovetelések 1410 0,16
Osszes eszkoz 903 989 100,55
Kotelezettségek - 4 975 -0,55
Egyéb kotelezettségek : 4975 -0,55
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozérrék 217 071 577 HUF
Unitok széma 179 160 447
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,211604 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkozérték 304 964 EUR
Unitok szama 351 857
Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,866727 EUR
Raiffeisen Nemzetikézi Kétvény Alapok Alapja F sorozat
Nelté eszkozérték 5786 EUR
Unitok szama 6 643
Egy jegyre jutdé neité eszkozérték 0,870947 EUR

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszdmold és a portfolié jelentés szdmai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjan mint nyité érték kerlltek meghatarozdasra a 2021. évi utolsé forgalmazasi napi Gllomdnyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozdtt is megjelennek az elsé, mdr 2022. évi forgalmazasi napig szédmolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2021. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek 2022 janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdamolé NEE szamitas  Kilénbézet (EUR-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 898 356 899014 658
Kilénbozet tételesen:
Ertékpapirok 815 752 815752 0
Pénzeszkdzak 37 055 37 055 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 50 305 51185 880
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -4 756 -4 978 222

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum l Devizanem [ ISIN kéd | Névértek | Eszkoz érték [ %
Atruhézhaté értékpapirok 610 566 95,99
RCM NHS [VTA EUR ATO000A20F02 5955 610 566 95,99
Banki egyenlegek 61 029 9,59
Folyészamla - EUR 24 939 3,92
Folyészamla - HUF 33 442 5,26
Folydszamla - USD 2 648 0.42
Egyéb eszkézok 1135 0,18
Egyeb kévetelések 1135 0,18
Osszes eszk5z 672730 105,76
Kotelezettségek - 36 646 -5,76
Egyéb kotelezettségek -36 646 -5,76
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 162 962 084 HUF
Unitok szama 133 946 562
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 1,216620 HUF
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat
Netto eszkozértek 220 823,73 EUR
Unitok szama 274 575
Egy jegyre juté netié eszkozérték 0,804238 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat
Neftto eszkozérték 5 368,47 EUR
Unitok szama 6643
Egy jegyre juté netié eszkozérték 0,808139 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 2 996,63 USD
Unitok szama 2776
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,079478 USD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszdmolo és a portfoli6 jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épll, addig a portfélié jelentés szdmai
2023. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyito érték keriiltek meghatarozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kézdtt is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2022. évi kéltségek és kételezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek 2023 janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszdmold NEE szamitds Kiilénbszet (EUR-ban)

Sajat t8ke / Netté eszkdzérték 636 236 636 084 -152
Kilénbézet tételesen:

Ertékpapirok 610 566 610 566 0
Pénzeszkézsk 61031 61026 -5
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 558 1138 580
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 35919 -36 646 727
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netté eszk6zérték

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-an 179 160 447
2022. évben eladott befektetési jegyek 117 074 721
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 162 288 606
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2023.01.02-an 133 946 562
Portfolid Ssszesiteft nettd eszkdzértéke 2023.01.02-an 162 962 084
Egy jegyre juté nettd eszkozériék 2023.01.02-an 1,216620

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 351 857
2022. évben eladott befektetési jegyek 44 675
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek 121 957
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-én 274 575
Portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 220 824
Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték 2023.01.02-6n 0,804238

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-an 6 643
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 6 643
Portfolié dsszesitett nettd eszkézértéke 2023.01.02-dn 5368
Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték 2023.01.02-an 0,808139

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat (db, USD)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-n

2022. évben eladott befektetési jegyek 2776
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2023.01.02-an 2776
Portfolié &sszesiteft nettéd eszkdzéridke 2023.01.02-4n 2 997,
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2023.01.02-an 1,079478
Raiffeisen 6
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31. Nagysdagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok é 0o 0,00
Maés szabdlyozott piacon forgalomba hozoft atruhazhato értékpapirok 0 0,00
Kézelmoitban forgalomba hozott afruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhazhatd értékpapirok 610566 95,99
RCM NHS IVTA EUR ATOO00A20F02 5955 610 566 95,99
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkSzérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 162 962 084
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 220 824 100,00
Nefté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 5 368
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat / USD 2997

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategériak kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategdridba is tartozhat.

A 2022. szeptember 25-ig hatdlyos befektetési politika értelmében az Alapkezeld az Alap tékéjét betéten, allampapiron, egyéb
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapiron és szarmaztatott eszkzokon felll kizardlag olyan befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fektethette, amelyek tilnyomd részt dllampapirbdl és egyéb kamatozé eszkdzokbdl alakitottak ki

portfoliéjukat.

A 2022, szeptember 26-t6l hatdlyos befektetési poltika értelmében az Alap olyan globdlis, limitdlt (maximum 40%) részvény
fokuszl vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek tékéjiket tdinyomo részt olyan értékpapirokba fektetik,
amelyek kibocsatéi a tarsadalmi, kérnyezeti és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigori kévetelményeknek. Az
Alapkezel$ kifejezett céljo olyan befektetési alapok kivdalasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé
rendelkezéseket. Az Alapkezel6, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjdnak eltéré modositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzdkdn

fellil kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kéd: ATOO00A20F02, ATOO00ATVP59 és ATOO00ATYC10)

A fenti alap sulya az Alap portfélidjaban 96% volt 2022 végén.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 992
Folydszamlakamat : 112
Arfolyamkilénbszet 880
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 0
Pénzigyi miveletek raforditasai 69 352
Folyészdmlakamat 0
Arfolyamkiilénbézet 1723
Ertékpapir értékesités rfolyam vesztesége 67 629
Egyéb bevételek 1418
Trailer fee 1418
A mikédeési koltségek 10 405
Alapkezelési dij 7215
Letétkezelési dij 577
Feligyeleti dij (MNB) 387
Bankforgalmi jutalék 35
Bankforg. jutalék - negativ kamat 219
Forgalmazasi jutalék 0
KELER dfij 6
WARP dij 323
LEI kéd fenntartdsi koltsége 104
Kényvvizsgdalénak fizetendd dij 1539
Egyéb raforditasok r 360
Befektetési alapok killénadéja 360
Kis értéks differencia 0
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény -77 707
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -77 707
Ertékpapirok értékelési killsnbozete -596
-egyéb 0
Befektetési jegy 596
- kamatokbdl, osztalékbsl 0
-egyéb 596
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Tékeszamla vdltozdsai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. Nagysdgrend: EUR)

ld&szak nyitéallomény Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Készpénz o (o] 0,00%
Bankbetétek 37 055 61 031 9,59%
lekstott betét 0 0 0,00%
|d8szak nyitéallomdany |d&szak z&rédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.|t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.| Megoszlas
Befektetési jegyek o 815752 0 610 566 95,97%
RCM GLOBRENT 815752 0 0,00%
RCM NHS IVTA 0 610 566 95,97%
Id8szak nyitédllomdany |d8szak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Kovetelések 49 774 o 0,00%
Aktiv elhatarolasok 531 558 0,09%
Kotelezettségek, passzivak -4756 -35 919 -5,65%
Osszesen 0O 898356 0 636 236/100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2022, december 31-én szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017. elsé felének végén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Fellgyelet H-KE-III-
407/2017. szamu hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.08.07-t8l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az Ujrafethaszndlds atiathatdsagarodl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl szél6 jogszabdlynak valé megfelelést (is) szolgdltak. A vdltoztatds kizdrja a fenti Ggyletek alkalmazdsat az Alap

kezelése sordn (azzal ellentétes médositas hatdlyba Iépéséig).

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett vdltozdasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezel$ a

Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj lizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld. .
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Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliard forintos
allomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-r4l.

Az Alapkezeld 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsanak el6készitését, illetve az egyik alap esetében

az inditas feligyeleti engedélyezteteset. Az Alapkezel6 az év végen valtozatianul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
Nemzetkdzi kdtvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban dtmenetiként aposztrofait infldciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukran hdbords konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdarak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprdl-
honapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az inflacioban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kbzeledve a headline éves bazist inflaciés mutatdkban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszagban is, azonban ennek {iteme
visszafogottnak bizonyult. Rdaddsul a mdgéttes inflacidés folyamatokat jobban megragadé maginflacids indexekben nem Idtszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhlzddo inflaciés kiizdelem kockdzatat.

Az inflaciés kihivasokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt
kévetéen azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds titemén, igy mdjusban egy 50, janiusban pedig egy 75 bdazispontos emelés
kévetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami masfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed jdniusban elkezdte csokkenteni a COVID-éraban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl ndvelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondiciokat.

Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsd felében gyorsan kivezette eszkdzvasarldsi programijat és a juniusi kamatddnts tlésen
megdagyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-r6l 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratdt, ami
példdtian gyorsasdgl és mértékl szigoritast jelentett, legutoljdra 2008 végén tartdzkodott hasonld magassdgokban az O/N betéti
rata. A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyuld gozdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdpiacok dltal generdlt drnyomds. Ez kiildndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritassal kapcsolatos vdrakozdsok erésédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kétvényhozamokat. Jellemzéen a révidebb lejaraty kdtvények hozamai a hossz( kotvényeknél Iatottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektetdk ugyanis azt draztak, hogy a jegybankok rédvid tavon kénytelenek lesznek tilszigoritani az inflacié letdrése
érdekében, ami recesszi6t fog elSidézni, melyre révid id6n belil kamatcsdkkentéssel reagdalhatnak a déntéshozok. A rovid lejaratd (1-2
éves) kdtvényhozamok &sszességében 300-400 bdzisponttal kerdltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszagokban, mig o hosszabb
lejdratl (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossagaban 200-300 bazispontos volt. A feltdrekvé
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is elSfordultak, kildnésen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezd orszégokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritasa dltal kivdltott feltérekvé piaci tékekivonds.
Nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el a 2022-es évben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd

hozamkdrnyezetre, és ehhez j6tt Oroszorszdg hdbordja Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkdrnyezet negativan hat a részvények

Raiffeisen 10
ALAPOK



RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2022

értékére, ahogy a jovobeli cash-flow-k jelenértéke csdkken, és ez a hatds erésebb a ndvekedési tipusl részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett, addig az inkabb ndvekedési részvényeket tartalmazd
Nasdaq 100 index 33%-kal kertiilt lejiebb. Ez utdbbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd részvényindexek koziil.
Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré énmagdban is jelentdsen, 6%-kal gyengiilt az USA dolldrral
szemben, tehat az europai részvénypiac vatdjaban hasonld teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde minddssze 11%-0s
eséssel zdrta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dollarral szemben, igy dsszességében a teliesitmény gyengén alakult.
Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tzsde csaknem
200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térék piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyengiilése drnyalja a teljesitményt, mig a
kinai deviza is csaknem 9%-ot gyenglilt. Az orosz tézsdeindex USA dollarban 38%-os eséssel zdrta az évet, azonban itt komoly
tdkekorldtozasokat vezettek be és a kiilfoldi befektetSket kitiltottdk a piacrdl, tehdt dsszességében nehezen megitélheté ez a

teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-0s emelkedéssel zart, de 8sszességében a fejlédd piacok alulteljesitették a fejlett piacokat.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

Az AlapkezelS 2022 janiusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amit az MNB végiil 2022. augusztus 25-én
szilletett hatdrozatdval hagyott jéva. A moédositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022. szeptember 26. A
vdltozdsok érintették az Alap nevét, befektetési politikdjat és kockdzati profiljat is: nemzetkozi kotvény kitettséget ny(jté alapbdl egy
ESG fokusszal rendelkezd vegyes, azaz részvény kitettséget (max 40%) is nyljté alap lett. Az Alap meglévé sorozatai ,U" jeli, USA

dolldrban denomindlt sorozattal egésziilt ki.
A fenti vdltozasok az Alap 2022-ben megvaldsitott befektetési politikgjat és idészaki teljesitményét érdemben befolydsoltak.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezé nem meriilt fel az iddszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi
kételezettség vallaldsaval biztositja a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges
iddpontban hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.

4. Akérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasanak atlathatésdga’

A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - o 90%-os célardnyban tartott mdgéttes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Solide) dital megvalésitott stratégian keresztill és az alap kezel6jétdél (RCM?) kapott informdciok alapjén - a
befektetési soran figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi (ESG?) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap az

RCM tdjékoztatasa és az AlapkezelS szamdra rendelkezésre dllé egyéb informdciok — elsdsorban a mogdttes alap stratégidjanak

értékelése - alapjan az SFDR 8. cikk hatdlya ald tartozé alapnak minésiil. A mogottes befektetési alap befektetési stratégigjanak

leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjgban taldlhato.

T Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjdn, a 11. cikkel 6sszefiiggésben

2 Raiffeisen Kapitalantage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ausztriai székhely(i alapkezelje

3 Az Environmental (kdrnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irdnyitasi) szavak réviditése. Az egyes kjbocséték ESG szempontt
megitélése magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tarsasdg/kibocsaté figyelembe veszi-e mikddése sordn a kornyezeti
hatasokat, tekintettel van-e miikédése tdrsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és miikddése kellben

dttekintheté-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tarsasdg miikddése hosszi tdvon fenntarthatd-e.
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A mogbttes alap Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzéket mozdit el8, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthat6é befektetésekbe térténik, amelyek kérnyezeti célkit(izéseket szolgdinak olyan
gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem mingsiinek kérnyezetileg fenntarthaténak az uniés taxondmia alapjdn, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-o0s megcélzott befektetési ardny alapjdn az Alap ugyanezen aranya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdciék:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbd! fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatéd
gozdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annak a lehetSsége, hogy az alap a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe fektet,

A jelentds kdarokozads elkeriilését célzé elv kizarélag az Alap dltal eszkdzolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon kéveti és elemzi a befektetésil szolgald vdllalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemzéi kapacitast és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra kerlil ezek
alapjan az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skdaldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke 2022. végén 68,8 volt, ami csdkkenést jelent a 2021. év végi
72,2 értékhez képest.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2022-es év tekintetében tortént megvalésuldsanak mértékét és

miként;jét illetden tovabbi informéaciok érheték el az 1. szamu mellékletben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes &sszege a 2022-es évre
széldan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 270
Vdltoz4 jovedelem Gsszesen*: 116
Kedvezményezettek szdma: 29
Kézvetlenil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A valtozo jovedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 iligyvezetdinek és azon munkavallaldinak, akik az alapok kockdazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdast gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2022-es iddszakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockazatvallaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdllaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljéra 0

¢) Azadott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazas ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatas, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolédé torvény szerinti kdtelezé kifizetéseket.

A Vdltozo javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 6sszege, Munkakori juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolodd, a térvény dltal elsirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika fellilvizsgalata és vdltozasai:

Az Alapkezel$ felllvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikgjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjanlasdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika els6, a csoportszintii szabdlyok vdltozds miatt szitkségessé vdlt médositdsat a
Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsdga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja szintén 2022.
jdnius 20. volt. A Javadalmazasi Politika masodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté moédositdsat a

Raiffeisen Alapkezel6 Felligyeld Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba |épésének idépontja 2022.

december 08. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazasi politika kétszer modosult 2022 soran. A médositdsok sordn az aldbbiak valtoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

*  acsoport szintli szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:
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o a munkakéri juttatas kifizethetdségéhez kapcsolddd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o adontéshozo szervek szerepkorének feliilvizsgalata

o acélbénusz szint felllvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o ateljesitmény méresi és bénusz kifizetési rendszer fellilvizsgalata miatti modositasok:

o  acélboénusz szint felllvizsgalata egyes munkakéri csoportokban

o a bonuszkeret ~meghatdrozdsdnak  kiegészitése az  Alapkezeld  teljesitményére  vonatkozé

teljesitménymérével

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos uj megallapodasok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 oz illikvidnek mindsitett eszk6zoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli.
Az Alapban 2022.12.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ben megvdltozott,

melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszk6zok esetén az Arazasi Bizottsag dont az értékeléshez alkalmazandé eljardsrol.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

Az Alap befektetési politikajanak 2022. szeptemberi vdltozdsa nyoman a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus
mutato kiszamitasahoz haszndlt multbeli adatok, a jogszabdly elirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdazat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap befektetéseit a kamatozd eszkézok széles skalajardl valasztja ki. A szintetikus mutatd szamitdsénak a
mddszertana 2022 decemberétl megvditozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem
dsszehasonlithato.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsdhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokedattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tékeattételi megadllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netto eszkézértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-Gn: 100%

c) Az Alap brutté mddszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 96,28%

XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatésdra a geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de killénésen a kdzép-kelet-eurdpai régidban
El6sz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiiléndsen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnapja utan, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazdi, és az
érdemben magasabb globdlis infldcids kornyezetben és jelentds jegybanki szigoritésban jelentkezett. Az Eurépai Unio tagdllamai és
tébb mas nyugati hatalom jelentés szankciokkal sujtottak Oroszorszagot, aminek kdre azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldaciéra, tekintve, hogy a felek dlidspontja nem kdzeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
lathatd. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas iteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal iehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajlanddsdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkdrnyezet kozvetlen hatdssal volt az Gllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kdzott ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpanik 2023. marciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurdpdaban pedig a Credit
Suisse cs6djéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankok
rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhetéen a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tiinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bar a hdborus konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei teljes mértékben nem
becsiilhetdk, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentick miatt jelentds vdltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatand6k lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap kézvetlen Credit Suisse
kitettséggel nem rendelkezett, de az Alap dltal 90%-0s megcélzott stllyal tartott mégéttes alap (Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide) a
mogottes alap alapkezelGje dltal biztositott tdjékoztatds szerint 2023. mdrcius 17-én 0,13%-nyi Credit Suisse kitettséggel rendelkezett.
Ezt a kitettséget mértékénél fogva sem mindsiti jelentésnek az Alapkezeld, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt tovdbbi bemutatdst

igénylé kdzvetett vagy kézvetlen kitettséget nem azonositott az Alapkezeld.

Budapest, 2023. prilis 25. C & Qﬂ,\ &k
'L/“\ \\f_\

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
Kornyezeti és/vagy tdarsadalmi jellemzék

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 549300WDW8SB38YKW326

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasdagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzgjarul valamely
kdrnyezeti vagy
tarsadalmi

célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem

karosit jelentdés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy

tdrsadalmi  célkitizést
sem, es ha a
befektetést befogadd
vdllalkozasok helyes
vallalatiranyitdsi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az unids taxonémia az
(EV) 2020/852
rendeletben megha-
tdrozott  osztdlyozdasi
rendszer, amely d
kérnyezeti szem-
pontbdl fenntarthaté
gazdasdgi

tevékenységek listgjat
dllitja dssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza
meg a tdrsadalmilag
fenntarthaté gazda-

sagi tevékenységek
listagjgt. A kbrnyzeti
célkitizéssel rendel-
kezd fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxonémidnak vagy
nem.

.

"’ tarsadalmi jellemzék?

A fenntarthtésdgi
mutatok  azt mérik,
hogy mennyire sikeriil
elérni a pénzigyi
termék dltal
elémozditott kdrnyezeti
vagy tdrsadalmi
jellemzdket.

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

Igen % Nem
Kornyezeti célkitGzéssel % Kornyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemzéket
rendelkezo fenntarthato mozditott eld, és bdar nem rendetkezett
befektetések aranya: % fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a

befektetések legalabh 87,9%-a olyan
fenntarthato befektetésekbe tortént

az unids taxonémia szerinti amelyek kérnyezeti célkitiizéseket
kornyezeti szempontbdl szolgdinak olyan gazdasagi
fenntarthaténak minésiilé tevékenységekben, amelyek
gazdasagi tevekenységekbe kérnyezetileg fenntarthatonak

” - L mindsulnek az unids taxondmia atapjén
Qaz yniCs taxonomia szerinti

kérnyezeti szempontbol § Comelyek kdrnyezeti célkitlizéseket

fenntarthaténak nem szolgdlnak olyan gazdasdgi

mindsilé gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem

tevékenységekbe mindsllnek kdrnyezetileg
fenntarthaténak cz uniés taxondémia
alapjan

8 amelyek tarsadalmi célkitizéssel
rendelkeznek

Tarsadalmi célkitlizéssel Koérnyezeti/tdrsadalmi (E/S) jeilemzéket mozdit
rendelkezé fenntarthatd el6, de nem eszk6261 fenntarthato
befektetések aranya: _ % befektetéseket

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elémozditott kdrnyzeti és/vagy

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban mikadik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezelé a
Kezelési Szabalyzat 21. pontja alapjdn az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Solide, jogalany azonosité: 5299001SNR6LOARRYJO07, ,mégéttes alap”) az Alap portfélidjdnak
dominans elemét képviseli (a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
mind pedig a megvdsdrolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz8khdz, azok ldtra sz6lé vagy lekdtdtt betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozé
eszk6zok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgdlé szarmaztatott eszkézok, az Alap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8i megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Solide alappal kapcsolatban kdzzétett informaciokkal.
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A mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzéket, kiildndsen az éghajlatvaltozdast, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kdrnyezet szennyezést és
pozarldst, a kérnyezeti fejlesztési lehetGségeket (példdul zéld technologidk és megujuld energia), az emberi
erbforrasokat, a termékfeleldsséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel vald kapcsolatokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehetdségeket (példdul az egészségligyi ellatashoz valé hozzdférés). A j6 vdllalatirdnyitds, valamint
vallalkozoéi magatartds és lizleti etika (ditaldnosan a "j6 kormdnyzds") minden esetben eléfeltétele egy
befektetésnek. A mdgéttes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét k&rnyezeti vagy tdarsadalmi
jellemzék tekintetében. A tamogatott kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez referenciaérték nem
kerlilt kijel6lésre.

A mogottes alap fenntarthatésdghoz kapcsolédd befektetési célja a kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzék

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutato (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutaték?

A mogbttes alap alapkezelSje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsé és kiisd elemzdi kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra kerlil ezek alapjan az Ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skdldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke
2022. december végén 68,8 volt (az Alap szintjén 66),

és o korabbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami csdkkenést jelent a 2021. év végi 72,2 értékhez képest (az Alap ekkor még mds stratégiat folytatott).
Melyek voltak a pénziigyi termék dital részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitizései,
és hogyan jarult hozzd a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

A mdgéttes alap tekintetében a fenntarthatd befektetési cél magdaban foglaita az olyan teriileteken tértént
elérelépést a hagyomanyos piacokkal valé 8sszehasonlitasban, mint az éghajlatvditozas, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kdrnyezeti fejlesztési lehetdségek (példdul zold technoldgidk
és megujuld energia), emberi er6forrdsok, termékfelelésség és termékbiztonsag, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tdrsadalmi fejlesztési lehetdségek (példdul az egészségiigyi elldtéshoz vald hozzaférés). A jo
vallalatirdnyitds, beleértve oz Uzleti gyakorlatot és az Uzleti etikat is, minden esetben el6feltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gazdosdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsd vallalati mutatéja alapjan keriilt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesftette. A fenntarthatésdgi lehetdségek és kockazatok vizsgdlata mellett a teljes értéklanc mentén
megvizsgdlasra kerilt, hogy az {izleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthatd célokhoz, és
ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk at.

A klimavédelmi kétvények, mds néven zdld kétvények a kérnyezetvédelmi projektek finanszirozdsat szolgaljak.
Ezek akkor mindsiiltek fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsatot a befektetési kritériumok alapjan nem
zartdk ki a befektetésbél, és megfeleltek a Nemzetkdzi T6kepiaci Szdvetség zoldkétvény-elveinek vagy az EU
z6ldkdtvény-elveinek.

Az dllamkétvények fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG belsé szuverén mutatdja alapjan értékelték. Ez a
mutato atfogdé képet adott a kdrnyezeti (biodiverzitas, klimavdltozds, eréforrasok, kérnyezetvédelem),
tarsadalmi (alapszikségletek, igazsdgossag, humdn téke, elégedettséq) és kormdnyzdsi (intézmények, politikai

rendszer, pénziligyek és dtlathatdsdg) tényezskrél.
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A fobb kdros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatésagi

tényezékre  gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavalialoi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsaval, a korrupcid
elleni kizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentds kdrokozdst a kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitizések tekintetében?

A kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentés kdros hatdsok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolddnak (példdul szén kitermelése és
felhasznalasa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mindstlltek fenntarthaté

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdésdgi tényezékre gyakorolt kéros hatdsokra vonatkozé
mutatékat?
Lasd a "Hogyan vette figyelembe a pénzigyi termék a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros

hatasokat?” pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottdk-e az OECD multinaciondlis véllalkozasokra
vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

multinaciondlis  véllalkozdsokra  vonatkozé  irdnyelveinek minden vonatkozdsat (példdul a
kornyezetpusztitas, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapveté ILO
munkaligyi normdk betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénbdzd informdcids
csatornakat, igy a médidt és a kutaté/elemzd tgyndkségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tdlmenden, a mdgttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatéd sziirési eszkozével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabol. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozd
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerilt megdllapitdsra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tobb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiitek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével lényeges és

jelentés kiterjedésti kart okozott.

Az uniés taxondmia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elvet, amely szerint a

taxonémidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentSsen az unids taxondmia célkitizéseit, és egyedi

uniés kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdlé azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre

vonatkozd uniés kritériumokat. Az e pénziigyi termék tdbbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szemponthd! fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelent8sen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitlizéseket.
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h Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt
fobb karos hatasokat?

Az AlapkezelS az Alap szintjén az RCM altal kézzétett adatok és a mogdttes alap sulya alapjan, az Alap egyéb
eszkbzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok oz Alop egészére torténé megdllapitdsdval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatasait.

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdaros hatdsainak figyelembevétele a
maogdttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integraldsan (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztason {pozitiv kritériumok) keresztiil tértént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példaul @ munkavdllaldkra, a térsadalomra, a beszallitékra, az (izleti etikara és a
kornyezetre vonatkozoéan, valamint oz orszdgok abszollt és relativ értékelését olyan tényezék fenntarthatod
fejlddése tekintetében. mint példaul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi struktirak, a kérnyezeti
er6forrasok és az éghajlatvaltozasi politika. Ezen tulmenden a szerepvallalds eszkdze kerilt alkalmazdsra
vdllalati pdrbeszéd és kiildndésen a szavazati jogok gyakorldsa formajaban a vdllalatokkal szemben a kdros
fenntarthatésdagi hatasok csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tdrsasagokban
eszkoz0lt konkrét befektetésektdl flggetlentl keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a mogdttes
alap szintjén).

A lenti tablazatok bemutatjak azokat a témakaoroket, amelyekre vonatkozéan a mégdttes alap vonatkozdsdban a

karos hatdsok fenntarthatésagi pontszamai leginkdbb figyelembe vételre kerliltek, valamint az alkalmazott fébb

modszereket.
Vallolatok Negativ kritéfiumok | Pezitiv & rité furmok
dwaghdzhatasziigas oocsatas d
Shpn wadiamysdgss amelyac Tatmanyozan &ty sdclidheny
. _[e=dizter plodherzpasat =
KSr e zati
Y 2, manwezss fogyvas=tms! v
Yamayas nu adée
& UNGobasimpact jedemeysess a feladsva gatmayimsert)
Tire3s3imy |22 az CECD muthadsndis valalatowa wonatozd rame e ¥
s megsart2se vagy 1amwzo fo vmmatal munsaney! ca'ssatax
fogalkorta- j
ts22al Wemeq 5251t agyet'an ensége< .
Yapozoiates
Titatt fagyvares o .
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

2022.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 96%-Gt tette ki. A mogodttes alap legfontosabb

befektetései a kdvetkez6k voltak:

A lista azokat a

. P P .

befektetéseket Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6zdk %-a Orszag

tartalmazza, Caisse d’‘amort Dette Soc Cades 2 7/8 05/25/27 | Allami 175 Franciaorszag

amelyek a

referencia- Gemeinsame Bundeslaender Lander 0.01 | Allami 1,02 Németorszdg

id6szakban a 10/08/27

pénzigyi  termék

befektetéseinek Rep. of Austria RAGB 0 2 02/20/29 Allami 0,96 Ausztria

legnagyobb ;

arénydt tették ki, Rep. of Austria RAGB 0.9 02/20/32 Allami 0,95 Ausztria

9205 European Union EU 0 11/04/25 Allami 0,95 Belgium
Sparebank 1Boligkredit Spabol 0.0109/22/27 Pénzigy 0,81 Norvégia
Commerzbank AG CMZB 0 Y2 03/15/27 Pénziigy 0,78 Németorszdg
Belgium Kingdom BGB 0.8 06/22/27 Allami 0,70 Belgium
European Union EU 0 06/02/28 Allami 0,70 Belgium
Caisse d‘amort Dette Soc Cades 0.6 11/25/29 Allami 0,61 Franciaorszdg
Rep. of Austria RAGB 0 04/20/25 Allami 0,60 Ausztria
Caisse d'amort Dette Soc Cades 0 1/810/25/23 | Allami 0,60 Franciaorszdg
BundesRep. Deutschland DBR 0 4 02/15/29 Allami 0,59 Németorszdg
Belgium Kingdom BGB 0.9 06/22/29 Allami 0,58 Belgium
European Union EU 0 10/04/30 Allami 0,57 Belgium

f"i{‘ ) Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Fenntarthatdsdgi céli befektetésnek mindsiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

belll hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzok eléréséhez.

Az eszkézallokdcio
az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések
ardanyat irja le.

Milyen volt az eszkézallokdacio?

1A Fenntarthatd befektetések

87,9% (9676x91,8

Befektetesck % ‘B Egyeb EsS jellemzikhaz igezitott
befekratécek
2 Egyéb befsktetasek 53

68%

Az 1. E/S jellomzdkhdz igazitott befektetdsek kaotegdric ¢ penzigyi terméknek ¢ pénziigyi termek Sital
eldmozgitott krnyezeti vogy tarscaolmi jellemzdk elérését szolgdld befekteté seit tartalmazza.

A 2 Egyéb befektatések kotegoric ¢ penzigyi termeéknek czon fernmerads befektetéseit tortalmczza cmelyek
nem igszoednak ¢ karnysz=ti vogy tarsadoimi jellemzdkhdz, es rem mindsilnek fernts thotd befektetésneksem

Az 1. E/S jellemzSkhEz igazitott befoktatések kotegdric ¢ kdvetkezdket foglz ja mogdhorn:
- AZ 1A Fenntarthoto befektetések clkategoric o kdrnyezeti vegy torsogalmi célkitizésekkel rendelkezd
ferntarthotd befektetéseket fogiolja mogsban.

- AZ 1B. Egyeb E/S jellemzdkhdz igozitatt befektetések clkategdria © kdrny ezeti vogy tarsagalmi célkitizasekkal
rendelkezd fenntorthotd befektetésnek hem mindsuid befektetéseket tartcImozzs.
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A taxonémidhoz
igazodo
tevékenységeket a

kovetkez6k ardnydban
kell kifejezni:

= g befekteést befo-
gado vdallalkozdsok
20ld tevékenysé-
geibdl szarmazé
bevétel részesedé-sét
tilkr6z6 arbevétel,

a befektetést
befogadé villal-
kozasok zéld, pl. a
z6ld gazdasdgra vald
atallas érde-kében
eszkdzolt
befektetéseit mutatd
tokekia-dasok
(CapEx),

a befektetést
befogadé vallal-
kozasok zdld ope-rativ
tevékenysé-geit
tikrézé miikédési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kézvetlenll tdmogatjdk
mds tevékenységek
kornyezeti
célkitlzésekhez  vald
jelent6s hozzdjarulasat.
Az atallési
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dalinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitasu
alterna-tivak, és
amelyek tdbbek kozott
a legjobb teljesitmény-

nek megfeleld
Uveghdzhatdsi-
kibocsdtasi szinttel

rendelkeznek.

202212.31-én a mogottes alapok vagyondnak 97,1%-a volt Osszehangolt kérnyezeti vagy tdrsadalmi

egyéb befektetés.

2022.12.31-én a mogottes alap teljes vagyondnak 916%-a olyan fenntarthatd befektetés volt, amelyek
kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17)
bekezdésével.

2022.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 96%-dt tette ki, az Alap ezen fellil csak likvid eszkézokbe
(betét) fektetett.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2022.12.31-én a mogéttes alap az Alap vagyondnak 96%-dt tette ki. A mégottes alap befektetéseinek dgazati

megoszldsa a kévetkezé volt:

Szektor %
Pénziigy 36,16
Allami 33,60
Ipar 6,03
Nem ciklikus fogyasztasi cikkek 5,81
K6zmli szolgdltatok 5,51
Folyoszdmla / készpénz 2,98
Egyéb 9,91

o0 A kornyezeti célkit{izéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben

igazodtak az uniés taxonémidhoz?

Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhaté mértékii volt o mégéttes alap, igy az

Alap esetében is.

Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
részardnyét. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdnak meghatdarozdsdra nem létezik
megfelelé médszertan, oz elsé diagram a pénziigyi termék 8sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a mésodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapirokto! eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazoddst.

Unids taxendmidhoz igazddé hefekzetések
uranya oz dllampapirckkal egyiist szamitva

OpEx TEs

CaPex TaPex

Arbevérel Arbevére
0,00% 50,00% 100,00% cod R 8 oo L0%%

Egyéb befekietések

Unios raxondmichoz igazodc befektetdsek

* E diagramok alkalmazdsdban az “dllampapirok” minden dilampapir-kitettséget magukban foglalnak.
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s

olyan
kérnyezeti célkitlizéssel
rendelkez6

fenntarthatd
befektetések, amelyek
nem veszik

figyelembe az unids
taxonomia szerinti,
kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthato
gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozo
kritériumokat.

Mekkora volt az gtdlldsi és tdmogaté tevékenységekbe térténé befektetések részardnya?
Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbd! fenntarthaténak minésilé gazdasagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhaté mértéki volt a mdgéttes alap,

igy az Alap esetében is.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szGzalékos arénya a
kordbbi referencia-idészakokhoz?
A kordbbi referencia idészakokban az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak min6silé gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke elhanyagolhatd

mértékd volt a mégottes alap, igy az Alap esetében is.

Mekkora volt az uniés taxondmidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutato kdrnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd killénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részaranya kdzétt. 2022 végén a kérnyezeti és tarsadalmi célokat szolgdlo
befektetések tényleges részesedése a mogéttes alap 91,6%-at tette ki, ami az Alap szintjén 87,9%-os kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tdrsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részardnya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésagat a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutatd kérnyezetvédelmi és tdarsadalmi célokat kombindl, nem ésszer(i kiildnbséget tenni a kornyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2022 végén a kérnyezeti és tarsadalmi célokat szolgald
befektetések tényleges részesedése a mogéttes alap 91,6%-Gt tette ki, ami az Alap szintjén 87,9%-os kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategéridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimdlis kdrnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt mogottes befektetési alapon
keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdkhéz, azok Idtra sz616 betétek voltak
az id6szak sordn, amiket az RCM és az Alapkezeld is likviditdskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkdzdkre nem

vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatésagi kritériumai,

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

Az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitdasi) tényezék tekintetében a mogottes alap befektetési stratégigja

kételezd negativ kritériumokat, 4tfogd fenntarthatésagi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendlilet mutatékat figyelembe

vevd portfélio épitését tartalmazott. Ennek sordn kiiléndsen nagy jelentéséget tulajdonitottak a kivélasztott vallalatok minéségének

és zleti modelljének. A magas fokl fenntarthatésag és a pénzlgyi (fundamentdlis) eré kulcsfontossagu szempont volt egy befektetés

kivalasztdasandl.

Az RCM szerepvallalasi politikdjanak végrehajtdsaval kapcsolatos részletesebb informdciok az RCM honlapjan, az éves szerepvallaldsi

jelentésben taldlhatok, a «Témakdreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability) szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések”

(Policies&Reports) részben.
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