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Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Kotveny Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kotvény Alap (,az Alap") 2022, évi éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves
beszamolo a 2022. december 31-i fordulonapra készitett mérleghdl — melyben az eszk&zdk és forrasok egyezd
végosszege 14.889.654 E Ft, a targyévi eredmény -1143.240 E Ft (veszteség) -, és az ugyanezen idéponttal
végz6édd lizleti évre vonatkozd eredmeénykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika jelentdés elemeinek
dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellekletbdl all.

Vélemeénylnk szerint a mellekelt éves beszamolo megbizhaté és valos keépet ad az Alap 2022. december 31-én
fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzddé lzleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelrél szolo 2000. évi C. tdrveénnyel 8sszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségeének sajatossagairol szolo 215/2000. (XIL 11.) kormanyrendelettel 5sszhangban.

A vélemeny alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo ~ Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmeében fennallé feleléssegiink bévebb leirdsat jelentéstink ,A kbnyvvizsgalo éves beszdmolo
kényvvizsgalataért valo feleldssége’ szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testlilete altal kiadott
Nemzetkozi etikai kédex kamaral tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknakis.

Meggyszédeéstink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé es megfeleld alapot nyuijt
velemeényinkhdz.



HE NEXTUM

®
P o
-',.. L)

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Kdtvény Alap 2022, évi Uzleti jelentésébdl dllnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezels Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az iizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd elkészitéseéert. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelenteslink ,,Velemeny" szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik az izleti
jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentées
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént gy tinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb
informacidk Iényeges hibas dllitast tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas allitas jellegérdél jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torveny, illetve egyeéb mas jogszabdly vonatkozo eléirasaival 8sszhangban van-e, és errél, valamint az Ulzleti
jelentés és az éves beszadmol6 8sszhangjarél vélemeény nyilvanitasa.

Vélemeénylink szerint a Raiffeisen Kotvény Alap 2022, évi Uzleti jelentése minden lényeges vonatkozasban
8sszhangban van a Raiffeisen Kotveény Alap 2022, évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozo
eléirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre,
ezért e tekintetben nem mondunk vélemenyt.

Az lizleti jelentésben mas jelleg(l lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés a megbizhatd és valos képet adod éves beszamold elkészitéséért a szamviteli torvennyel
gsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve
valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd iényeges hibas allitastél mentes éves beszamolo elkeszitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo dsszedllitasaert,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elveébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevekenyseg folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmeny
nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteert.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamolo egesze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket
tartalmazo flggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal osszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezo lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalashol
vagy hibabol, és lényegesnek minéstilnek, ha ésszerli lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmal megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjlik az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabol ereds lényeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk eés végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink
megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

o Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjahol relevans belsé kontrollt annak érdekeében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmenyek kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

o Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelésegét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kizzétetelek ésszerlisegét.

] Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elven
alapuld éves beszamold Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseget vethetnek fel az Alap valialkozas folytatdsara vald képességét illetéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, filiggetlen kényvvizsgaloi
jelentestinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoléban lévé kapcsolodé kbzzétételekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélemenylinket. Kévetkeztetéseink a
fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
lovabeli esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast
folytatni.

° Ertékeljlik az éves beszadmold atfogd bemutatasat, felepitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoloban teljestil-e az alapul
szolgalo ligyletek és események valds bemutatdsa.

° Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdesek mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2023, aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
Vezerigazgato

NEXTUM Audit Zrt,

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. eplilet 3. emelet
Nyilvantartasiszam: 002552

Kozmaneé Szeberényi Monika
Bejegyzett konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005430




Raiffeisen Kétvény Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgoeszkézék
I. Kévetelések
1 Kévetelések
2  Kovetelések értékvesztése ()
3 Kolfsldi pénzértékre sz8l6 kdvetelés értékelési killénbdzete
4 Forintkdvetelések értékelési kildnbozete
ll. Erékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kildnbazete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb
lil. Pénzeszkozok
1 Pénzeszkdzdk

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonbszete

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolas
2 Aktiv idébeli elhatdrolds ériékvesztése |-

D / Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) BSSZESEN

E/ Sajat téke
I. Indulé toke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke ()
Il. Tékendvekmény
1 Visszavdasdrolt befekletési jegyek bevondsi értékkiilénbazete
2 Ertékelési kilénbézet tartaléka
3 El6z8 évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
l. Hosszu lejarati kételezettség
Il. Révid lejaratd kételezettség

lll. Kilfsldi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési killonbozete

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Eredménykimutatas

1 Pénziigyi miveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek raforditasai
1l Egyéb bevételek
IV Mikddési kéltségek
V Egyéb raforditasok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény
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Raiffeisen Kotvény Alap

Kiegészito melléklet

a 2022, december 31-ével végzodo iizleti évre
1. Altaléanos gazdalkedasi kériillmények

Az Aranypolgar (I.) Nyilivégi Kstvény Befektetési Alap (fovébbiakban: Alap) 1997. oktéber 09-én kerillt nyilvantartasba vételre az APTF-nél 629.319.863 - forint

indulé sajat tékével. A befekletési jegyek névértéke: 1 Ft. Az Alap hatérozatlan futamidej.

Névvdltoztatdsra kerilt sor a PSZAF 110.081-8/2000. hatérozata alapjan.

Az Alap 0j neve: Raiffeisen Kétvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. szeptember 07.

Az Alap dltal kibocsatolt demateridlizalt, 1 Ft névértékl, névreszolé befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jelslésik ,A”, B, I &s ,Q".

Az A" és ,B” sorozatl befektetési Jigyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték megvasarolhatigk, az ,1” és ,Q” sorozatba tartozé befektetési jegyeket
kizarélag szakmai befektetdk vasdarolhatjdk.

Az Alap nyilvénos forgalombahozatalét engedélyezé PSZAF hatérozat széma és kelte:

A" sorozat: 110.081/1997., 1997. szeplember 25.

,B" sorozat: KEHI1-433/2010., 2010. oktéber 27.

A sorozat: HKEII-790/2016., 2016. november 16.

4Q" sorozat: HKEI-403/2019., 2019, jtlius 02.

Az Alap dtalakulasa:

Az MNB HKEII-790/2016 sz, hatdrozatdban engedélyezte az Alap 2016,12.20. napjdval az AEKBV-irdnyelv alapjdn harmonizdlt értékpapir

alappa trténd dtalakulasat.

Az Alap dtalakulasanak elsédleges célja az volt, hogy a Kbftv. 80. § (1) bekezdése alapjan az Alap Kbftv. 67. § (1) bekezdés ) pontja szerinti jellemzdjének
megvéltoztatdsaval az Alap az étalakulés napjdval ABAK-irdnyelv alapjan harmonizélt alapbsl AEKBV-iranyelv alapjan harmonizélt alapra véltozott.

Az Alap dtalakulésa lehetéséget biztositott a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. szémdra, hogy még kedvezébb értékesitési feltételek mellett miksdtesse
tovdbb az Alapot tekintettel a jogszabalyi véltozasokra (@ 2004/39/EK irdnyelv és annak 2011-ben kidolgozott médositasa, a MIFID Il elvérasainak
megfelelSen). Tette mindezt dgy, hogy az dtalakuldst kévetden az Alap kezelésében véltozas nem t5rtént, st az AEKBV-irdnyelvnek megfelelve a

lakossagi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurépai szabdlyok kévetése a befektetck érdekeit az eddigieknél is jobban védte.

Az atalakulds sorén véltoztak az Alap befektetési politikaban foglalt befekfetési korlgtai, annak érdekében, hogy az Alap megfelelien az AEKBV alapokra
vonatkozé térvényi elSirdsoknak.

Az Alap az étalakuldssal egyidejileg 0, ,1” jeld, szakmai befektetéknek szdnt befektetési jegy sorozatot inditott. MNB hatdrozat széma: H-KEII790/2016.
Az MNB 2019.07.02- HKE-1-403/2019.sz. hatdrozatdban engedélyezte az Alap "Q" sorozaténak elinditasét. A , Q" sorozatba tartozé befektetési

jegyeket kizarélag szakmai befektetsk vasarolhatjak.

Az Alap mégét a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja dll

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdltatsk.

Az Alap kénywizsgdlattal aldtémasztott éves beszdmoldjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége

a kéveltkezé: hitps://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult - Simon Péter Janos 2011 Budakalész, Mdrton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2_ajté
Fé forgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci 6t 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118,
Kényvvizsgdlé: Nextum Audit Zrt. 1042 Budapest, Arpad 0t 51-53. B épiilet 3.emelet

Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.

K8nywvizsgdlé: Kozmadné Szeberényi Ménika 2161 Csomdd, Napsugdr utca 28
Regisztraciés szam: 005430
Igazolvényszam: 005429

A szamviteli szolgdltatdas kérébe tarfozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér utca 12.

Regiszirdciés szdm: 163363

1./15 oldal



2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célia, hogy a befekietési jegyek zavartalan visszavéltasdhoz szikséges likviditast fenntartva, korlétozoft 16ke- és hozamkockdzat felvéllaldsa
mellelt hosszabb tavon — a befekietési politika dltal lehetévé tett — maximdlis mértékd tékensvekményt érjen el.

Az Alap tékenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tkendvekménye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap estleges
megsziinéséig Gjrabefektetésre keril. Az Alapnak nem célia az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének térténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem
tarsadalmi jellemzdket elémozdité céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések,
illetve kdrnyezeti szempontbé! fenntarthaté befektetések megvaldsitdsa.

Az Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével elsésorban magyar &llampapirok, valamint korldtozott mértékben nyilvanosan forgalomba hozott, véllalati
kétvények és egyéb kamatozé eszkdzsk vasarlasaval alakitia ki portfélisiat. Az Alap célia, hogy kizéptévon a kézvetlen dllampapir befekietésekkel elérheté hozamol
meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetéinek, egy akfivan kezelt &s diverzifikalt portfélis dllal biztositott mérsékelt tébblet kockazati szint mellett

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak meglelelden fedezeti &5 befekletési céld szarmaztatolt Uigyletet is kéthet, amely a porifélié hatékony kezelésének céliat szolgdlia.

Az Alap a kévetkezd eszkozkategéridkba fektethet:

1. Allampapirok: tervezett ardnya a portfélisban 80%, min. ardnya 0%, max. arénya 100%

2. Egyéb hitelviszonyt megtestesits érékpapirok: tervezett arénya a portfoliéban: 20%, min. arénya 0%, max. arénya 100%.

Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozolt piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok,

b} EGT-gllam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvénos, szabélyozott piacdn forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok,

¢} valamely harmadik orszég t5zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak més, rendszeresen miikads, elismert, nyilvénos és szabdlyozolt piacdn

forgalmazolt atruhézhaté értékpapirok,

d) egy éven beliil forgalomba hozott dtruhdzhaté érékpapirok, feltéve, hogy
- a forgalomba hozatali feltételek kételezetiségvdllalést tartalmaznak arra, hogy a kibocsaté kezdeményezi az értékpapirok valamely, a
fenti ), b) vagy c] pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténd bevezelését, és

- a bevezelés a forgalomba hozalaltél szémitott egy éven beliil megtérénik.

3. Kollekfiv befektetési értékpapirok: fervezett ardnya a portfolishan: 0%; min.arénya 0%, max.ardnya 10%

Olyan nyflt és zart végl befektetési alapok befektetési jegyei, illetsleg egyéb kollektiv befekietési értékpapirok, amelyek az Alap befektefési
politikdjdhoz hasonlé befekletési politikaval rendelkeznek.

Az Alap az ezen eszkézkategéridn belil kizarélag az aldbbi eszkézskbe fektethet be:

a) AEKBY dltal kibocsétolt kollekiiv befektetési érékpapirok, vagy
b} egyéb kollektiv befektetési formak dltal nyilvanosan forgalomba hozolt nyilt végii értékpapirok, feltéve, hogy:

- az egyéh kollektiv befektetési forma jogszabaly alapjén prudencidlis feligyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénzigyi kézvetitérendszer feligyeletével
kapcsolatos feladatkérében eliéré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenértéki a kézdsségi jogszabalyokban megdllapitott feligyelettel,
és a hatésagok kézsti megfelel egyiittmikédés biztositott,

- az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtolt értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértéki az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai
szamdra biztositott védelemmel, beleérive az eszkdzok elkilénitett médon valé kezelésére, a hitelfelvételre, o kélesdnnydjtasra, valamint az
dtruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkszsk fedezeflen vasarlasaira vonatkozé szabélyokat

- az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérd| félévenként és évenként olyan jelentések készilnek, amelyek lehetévé teszik az eszkézsk és
forrésok, a bevételek és a réforditasok, valamint az elszémolési idészakban végzett tevékenységek felmérését.

4. Pénzpiaci eszkozék: tervezelt ardnya a portfoliéban: 0%, min.ardnya 0%, max.ardnya 20%

Az Alap befeklethet szabdlyozolt piacon nem forgalmazett pénzpiaci eszkzskbe, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kiboesdté a befekteték
és megtakaritasok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy
- ezeknek a pénzpiaci eszkdzsknek a kibocsétéja vagy garanciavallalsia kézponti, regiondlis vagy helyi hatésdg, vagy valamely tagdllam kézponti
bankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szovelségi dllam esetében
a szévetséget alkolé tagdllamek valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kézjogi szerv, amelynek egy vagy #5bb tagdllam is tagja,

- ezeket a pénzpiaci eszkézsket olyan véllalkezés bocsdlotta ki, amelynek barmelyik ériékpapiriat a fenti a), b) vagy ¢ pontban meghatérozott

szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzak,

- a pénzpiaci eszkz8k kibocsdtéja vagy garanciavdllaléja olyan személy, amely a kézdsségi jogszabdlyokban megfogalmazott feltételeknek
megfeleld feliigyelet hatélya alalt &ll, vagy amely a Feligyelet megitélése szerint legaldbb a kézésségi jogszabalyokban megéllapitottal
egyenéréki prudencidlis szabdlyok hatélya alatt &l és azoknak megfelel, vagy

- a pénzpiaci eszkézéket a Feliigyelet dltal felugyelt intézmények bocsdtottak ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba térténd befektetésekre
meghatdrozolt befekteté-védelem vonatkozik, és a kibocsété indulé tkéje és toketartaléka legalabb tizmillis eurs, és a szémvitelrdl sz6l6

2000. évi C. 8rvény szerint bemutatja és kézzéteszi éves szamviteli beszéamoléit, tovabba a kiboesaté kifejezelten a csoport finanszirozasaval

foglalkozik olyan véllalkozéscsoporton beliil, amelynek egy vagy 15bb tagja 16zsdére bevezetett gazdasagi tarsaség vagy intézmény, vagy

banki likviditasi keretbél részesilé értékpapirrd alakitolt eszkézsk finanszirozasat végzi.

5. Bankbetét: a betétek tervezett ardnya a portfdlishan 0%, min.ardnya: 0%, max. ardnya: 100%

Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz8l6 vagy felmondhats, legfeliebb 12 hénapos lejaratt betétek, feltéve, hogy a hitelintézet létesitS okirat szerinti

székhelye valamely tagdllam teriiletén taldlhaté, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagéllam teriletén talélhats, olyan prudencidlis

szabalyok hatélya ald tartozik, amelyek a Feligyelet megitélése szerint egyenériékiiek a kézssségi jogszabalyokban megdllapitott eléirasokkal.
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6. Szérmaziatott igyletek: tervezett ardnya a portfolidban: 0%, min.ardnya -200%, max.ardnya 200%

Az Alapkezel§ az Alap nevében szdrmaztatott iigyletet kizérélag a befektetési cél elérése érdekében, a portfolic hatékony kezelésének céljgt
szolgdlva kéthet. Szdrmaztatolt iigylet kéthetd a kockdzatok esskkentése érdekében (fedezeti pozicis), de lehet aktiv befektetési eszkéz is.
Mivel az Alap megcélzott kackazali szinlje kézepes, a fedezeli (kockdzatesskkentési) céllal kstst szérmaziatott iigyletek fognak domindlni

A fenti a), b) és ¢} pontban emlitelt szabdlyozolt piacon forgalmazolt szarmaztatott pénziigyi eszkzsk, beleérive az ezekkel egyenéréki
készpénz-elszamoldsi eszkézsket, fovabba a 18zsdén kiviili, nem szabvanyositoft szarmaztatolt pénzigyi eszkdzsk (a tovébbiakban: OTC
szarmaziatott igyletek), feltéve, hogy

-ezen OTC szarmaziatott Ggyletekben részt vevé izletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt alls és a Feligyelet dltal engedélyezett
kategéridkba tartozé intézmények, tovabba

- ezen OTC szdrmaztatott igyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése biztositolt és az AEKBY kezdeményezésére egy ellentételezé

igylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhatsk, felszamolhaték vagy lezarhaték.

Az Alap kétvényt, més hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem boesdthat ki,

Az Alap nem nyojthat pénzkslcssnt, nem véllalhat kezességet. Ez a tilalom nem venatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkozok vdsdrlasara.
Az Alap nem kéthet fedezetlen eladési igyleteket.

Az Alap értékpapirkslesén iigylet keretében nem vehet és nem adhat kélessn érékpapirt.

Az Alap 0%-os célarany mellett minimdlisan 0%-o0s ardnyban, maximélisan 100%-0s ardnyban fektet a befektetési jegyek pénznemétd| eltérd devizdban

(elsdsorban euréban és dollérban) denomindlt eszkézekbe.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Széamvitelrd| sz6lé 2000. évi C t5rvény (Szt.], a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzigyi targy t5rvények médositasarél szélé 2014. évi XVI. Torvény (Kbitv), illetve a befektetési alapok éves beszdmold készitési és kényvvezetési
kételezettségének sajdtossagairdl szslé 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. eldirgsai alapjan és a Magyarorszdgen dltalénosan elfogadott szamviteli
elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezel, éves beszamolst készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cashflow
kimutatds

Jelent8s 3sszegi hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kilénbszé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet érintden (évenként kilsnkiilsn) feltart
hibak és hibahatasok - eredményt, sajdt tkét névelscsskkents - értékének egyiites (el&jeltél Figgetlen) 8sszege meghaladja a szémviteli politikdban
meghaldrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds Gsszegii a hiba, ha a hiba feltérdsdnak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitott hibak, hibahatdsok eredményt, sajét tokét néveldcsskkentd ériékének egyittes (el&jeltd! fuggetlen) 8sszege meghaladia az ellendrzst

Uzleti év mérlegféssszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eljdrdsokat az aldbbiakban mutatja be.
Az Alap a beszdmolé szempontjabdl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféésszeg 2 szazalékat
meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z6 évben nem meriltek fel és nem a szokdsos

Uzletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészits mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt] keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2023, janudr 31.

3.3. Az értékelési eljgrdsok ismertetése

Az ériékelési eljgrasokndl - a Szémviteli t6rvény, és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjdn - az Alap Szamviteli politikdjdban régzitettek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzaténak megfeleléen térténik

Az értékpapirok nem realizélt arfolyam kiflonbézetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil a t8kensvekménnyel szemben keril elszémoldsra.

Ertékelés a nem kamatozé érékpapirokra:

Az Alap az éves beszamoléban az érékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitetiek alapijén az utolss munkanapi piaci drfolyamon érékelte, mely

a targyévben 2022, december 30-a volt.

Azon éntékpapirok esetében ahol nem volt elérhets piaci &r 2022. december 30-rq, az utolsé elérheté piaci drat alkalmazivk az eszkézok piaci értékének
meghatdrozdséhoz.

A kétvények vételekor a vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt csakkents tételként szémolja el az Alap, Ertékesitéskor az eladdsi drban foglalt felhalmozott kamat
bevélelként jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgdlt kamatot ériékelési kilsnbézet tartalékaként szamolja el az Alap az értékpapirok értékkislénbszetével szemben.
Az éves beszamol elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § {1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § {8) bekezdésével &sszhangban a vevs,
az adés mindsitése alapjdn az izleti év mérlegfordulénapjan fenndlls és a mérlegkészités idponljdig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon tili lejdratd
kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcsdnként, az elélegként adolt Ssszegeket, tovabbd a bevételek

aktiv idébeli elhatéroldsa kszétt [évs kévetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre dlls
informécisk alapién - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kévetelés vérhatéan megtériild ssszege - veszteségiellegl - killénbézet 5sszegében az egysb

réforditdsokkal szemben, ha ez a killénbazet tartésnak mutatkozik és jelentss ssszegi.
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Az Alap a valute-, devizakészleteket és a kilféldi pénzértékre sz6l6 kovelelésekel, ill. a devizakstelezeltségeket azok bekeriilésekor MNB deviza drfolyamon szamitott
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért velt devizaeszkézoket az érte fizetett forintssszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjdn
a devizaeszkézek és kételezeltségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon atszamitolt értéke kézsth kilénbézet &sszevont

egyenlegét az eredménykimutatdsban szamolja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévéirds nem tsrénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban el8irtak szerint torténik

A forgalmazds névértékben az indulé t8két, a befektetési jegyek névértéke s folyd dra kézti - az értékelésbdl adéds - kilsnbszet a tékendévekményt

vdltoztatia.

A portfélié elemeinek értékelése:

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirok:
Az elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok kételezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam dlal kibocsétolt éllampapirok értéké

az AKK éltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladési drfolyam szamtani dtlagaként meghatdrozolt kézép érfolyam alapjan, az idéardnyos felhalmozoh
kamattal névelve kell érékelni. A szamitéshoz az értékelés napjan — vagy annak hidnydban az értékelést megelézs, az értékelés napjdhoz legkszelebbi napon — az
AKK éltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamidejii dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idéardnyos — T napig —
felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé, az elsédleges forgalmazsk ktelezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb
hatralévs futamideji allampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi neité ar kézépériéke és a T napig megszolgalt
id8ardnyos kamat 8sszegeként kerilnek érékelésre.

Amennyiben az adoft értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi driegyzés

kerefében megielentetelt legjobb vételi és eladdsi netté ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 8sszegeként keriilnek értékelésre.

Elsdleges forgalmazsi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy az MNB dltal kibocsétott forintban denomindlt llampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralév futamideiis allampapirok T napra vonatkozé arfolyamét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjén, kétvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

A 92 napndl hosszabb hatralévs futamideji dllampapirek T napra vonatkozé arfolyamét a kévetkezé pontban lefrtak szerint kell meghatdrozni

Elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé, a Magyar Allam vagy az MNB &ltal kibocsétott nem forintban denomindlt &llampapirok, illetve a kilfsldi dllampapirok
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé &llampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekintheté t8zsdén vagy OTC piacon kialakuls,
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi zarédrfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adolt értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacénak tekinthets t8zsdén vagy OTC piacokrd| arfolyamkézlés
nem hozzéférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zérédrfolyam alapjén kell elvégezni.

Amennyiben az adoft értékpapirokra netté arfolyamot kézélnek, és fgy az utolsé napi zéré-drfolyam nem tartalmazza az eldz8 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, illelve amennyiben az adoft értékpapirok piaci értéke a beszerzési nelté drfolyam alapjan keril kiszamitésra, dgy az adott értékpapirok piaci értékének

meghaldrozésakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté drfolyamértékshez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesfté értékpapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hilelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét az adott értekpapirok legfébb masodlagos piacanak tekintheté t6zsdén
vagy OTC piacen kialakuls, Bloomberg, illstve Reuters képernyin vagy més meghizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi zérédarfolyam alapijan kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben az adott érékpapirokra netté arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés Sta
a T napig felhalmozolt kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjén kertl kiszémitdsra, dgy az adott értékpapirok

piaci értékének meghatérozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzé kell adni az adott értekpapirok netté drfolyamértékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok {ETF-ek]
A letétkezels dltal meghatdrozolt professziondlis adatszolgéltats - REUTERS vagy BLOOMBERG — dltal kézlt T-1 z&ré érfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tsbb

tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsddlegesen azon t5zsde hivatalos érfolyama szolgél, ahol az adott értekpapir megvasérlasra kerilt.

Nyilvénos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dlal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé ériékét az adott befektetssi alap alapkezeldie/forgalmazsia dltal
kézzételt utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézérték alapjan kell meghatdrozni.
Kulféldi nyilvanos nyilt vég befekietési értékpapirok esetében az értékelési drfolyamot a Letétkezels dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgaliaté — REUTERS vagy

BLOOMBERG - dltal kézélt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkézérték alapjan kell meghatdrozni,

Nyilvénos zért végi kollektiv befektetési értékpapirok

A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon.
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Betét
A lekststt betétek &sszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell ndvelni. A Nettd eszkézértéket a latra 2416 betétek kapesan oly médon kell T napra

megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélna.

Szérmaztatolt iigyletek

Tézsdén kiviili hatdridds vételi és eladdsi megdllapoddsok (forward)
A mdgattes instrumentum piaci értékének és a hatéridés megéllapodésban szerepld vételi / eladési drfolyam jelenértékének a kilsnbszetével egyezik meg

Deviza forwardok és swapok
Az adott devizapdrra vonatkozs, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgdltats dltal sztenderd lejératokra kézalt FX swappont jegyzésekbél linedris interpolaciéval
kell kiszamolni az adott lejdratra vonatkozé swappont ériéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB érfolyamhoz. Ezt kévetden a forward kiési rfolyam és a kiszamolt
aktudlis piaci forward érfolyam kildnbsége adja az tigylet jsvéértékét. Ezt diszkontdlva az elszémoldsi devizanemben jegyzett meglelels bankkszi kamatlabbal kapjuk az
igylet aktudlis értékét.

Kamat swapok: a Bloomberg dltal felkindlt drazési modell.

Tézsdei hatdridés tigyletek (futures)
Tézsdei hataridés vételi igyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori idépontra felkamatoztatott ériékének (elméleti hatéridds ar) és a hatéridds tgylet katési
arfolyaméanak a kiilénbségeként adédik, forintra dtszamilva. Tézsdei hatéridés eladasi igyletek esetén a pozicié ériéke az igylet kitési arfolyamanak és az alaptermék
lejdratkori idgpontra felkamatoztatett értékének a kilénbségeként adédik, forintra dtszamitva. Az alaptermék felkamatoziatésa sordn figyelembe kell venni az alaptermék
hozamfizetését és az alaptermék devizajdban denomindlt dllamkétvényekbsl becsiilt hozamgérbe megfelels pontidt.

Repo és forditott repo lgylet
Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targyat képezé eszkaz értékét a portflis értékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi ardt és
az eladési és a vételi ér kdzétti kilénbszet T-1 napi id8ardnyos részét kell kévetelésként bedllitani. A vételi és az eladasi dr kszsti érfolyam-kiilsnbozet T-1 napig szdmolt
id8arényos részét kell a forditott repé tigylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.
Aldiv repo (értekpapir eladds és visszavasérlds): az tgylet targydt képezd befektelési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkézre érvényes értékelési elvek alapjdn T-1 napra szé-

molt piaci értékeként kell meghatérozni, tovabbd kételezettségként be kell &llitani az eladdsi Grat, valamint a véleli és az eladdsi dr kilonbszetének T-1 napi idéardnyos részét.

A kételezeltségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fenndlls kotelezeltségei az aldbbi médon kerilnek meghatarozasra:

- az Alap létrehozdséval kapesolatos kéltségek — amennyiben azokat nem feljes egészében az Alapkezels viseli - az Alap elsé iizleli évében egyenletesen elosziva keriilnek

az Alapra terhelésre
- az Alapot terheld és folyamatosan felmeriil ksltségek és dijak iddarényosan kerilnek az Alapra terhelésre

- az elre nem tervezheld ksliségek az esedékességik iddpontiaban keriilnek az Alapra terhelésre.
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ladéa ()

4. A mérleghez kap megjegyzé
4.1. Informécidk az Alap portfélijarsl
Az értékpapirok zéré éllomanya az év utelsé napjén érvényes értékpapir drfolyamon kerilt kimutatasra.

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjén késziti a mérlegét.

A/ Kétvények - jelzdloglevelek

Beszerzési

Meérleg szerinti

Ertékpapir Devizanem ériék eFt-ban Ert.kiil. kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eft-ban
2024/ MAK HUF 88 233 1355 -10796 78792
2024/C MAK HUF 22 345 107 2749 19 703
2025/8 MAK HUF 17 232 401 -4 972 12 661
2025/C MAK HUF 49 465 48 -11026 38 487
2026/D MAK HUF 226 911 144 -66 054 161 001
2026/E MAK HUF 29 903 312 7177 23 038
2027/A MAK HUF 622 878 4115 -58 935 568 058
2028/A MAK HUF 160718 2123 -17 810 145 031
2028/B MAK HUF 425754 25595 42 967 494 316
2029/A MAK HUF 744219 11 556 -107 391 648 384
2030/A MAK HUF 1185417 13262 -353 221 845 458
2031/A MAK HUF 902 312 6258 237 227 671343
2032/A MAK HUF 1117 947 7222 22513 1102 656
2033/A MAK HUF 968 627 27 885 62 250 1058762
2034/A MAK HUF 9 245 118 3677 5 686
2038/A MAK HUF 733 059 7 555 24 962 765 576
2041/A MAK HUF 265 851 10 971 2 824 279 646
BNP 260226 HUF 149 234 2709 35276 116 667
BNP 260505 HUF 200 000 3288 -48 152 155136
CORDIA261107 HUF 86 988 592 -6 656 80 924
EJBFN28/B HUF 151 919 2610 -48 046 106 483
EXIM 230810 HUF 495 000 23 342 7 022 511320
FUTUR 310323 HUF 190 301 6 203 -63 025 133 479
MVMEN 310903 HUF 97 966 1 060 -34 648 64 378
0JB2031/1 HUF 203010 1079 66 266 137 823
RAIFF280630 HUF 350000 17 617 25376 342 241
RICHT 310604 HUF 89 378 1007 30972 59 413
UNICR 270222 HUF 150 000 7616 -26 808 130 808
ERSTE 260204 EUR 429014 5428 2517 431925
MFB240626 EUR 698 189 8 043 2775 703 457
MFBEU2306/1 EUR 826 193 46 55 485 881724
RAIFF251122 EUR 488 556 4 490 4 472 497 518
OTPBK240715 EUR 628 628 9058 -8 489 629 197
Osszesen 12 804 492 213 215 -1 116 616 11 901 091
B/ Hataridés iigyletek
Az Alap forward iigyleteken 3sszevontan 2021-ben 1.189 e Ft nyereséget, mig 2022-ben 9.274 eFt veszteséget realizdlt
Az Alap 2022.12.31-én az alabbi ésszegi és lejaratt nyitott hatdridds eladasi igyletekkel rendelkezik:

Szerzédés szerinti Kévelelés Kételezeltség

Megnevezés / lgylet tipusa Devizanem 8sszeg devizéban fordulénapi értéke (HUF) fordulénapi éréke (HUF) Piaci érték (HUF)

EUR230106 / eladasi EUR 5 000 000 2 032 900 000 2 001 250 000 28 242 665
EUR230116FWD / eladasi EUR 3 983 600 1 659 169 400 1 594 435 900 55022 454
EUR230714FWD/ eladdsi EUR 1 550 000 715619 500 620 387 500 48 B850 577
Forward {igyletek 8sszesen 4 407 688 900 4 216 073 400 132 115 696

A nullés szamlaosztalyban keriil kimutatdsra a forward Ugyletekbél szarmazé kavetelés és kélelezettség fordulénapi értéke.

Az Alap futures iigyleteken &sszevontan 2021-ben 663 e Ft veszteséget, mig 2022-ben 6.572 e Ft nyereséget realizalt
Az Alap 2022.12.31+4n nyitolt futures Uigylettel nem rendelkezett.

Az Alap 202248] swap (IRS] kamat- és t8kecsere iigyleteket katit.

Ezen tgyletek esetében a lejaratkori t8kecserébdl szarmazé hatdridss kévetelés és katelezeltség a nullds szamlaosztalyban keriilt kimutatdsra.

Szerzddésbdl eredd

Szerz8désbdl eredd

Megnevezés Devizanem Lejdrat féke kévetelés (HLIF) 18ke kiitalazattség (HUF] Piaci érik (HUF)

SW250204 EUR 2025.02.04 426 600 000 480 300 000 -65 945 126
SW241122 EUR 2024.11.22 490 080 000 480 300 000 93214618
Osszesen 916 680 000 960 600 000 -56 623 508
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4.2. Pénzeszkozok részletezése (adatok e Fi-ban)

2021. 2022.

december 31. december 31.

HUF folydszamla 933723 885 892
EUR folyészamla 2 879 159
Lekstott betét - EUR 0 2001250
USD folydszamla 39 391 35
Osszesen 975 993 2887 336

A devizés folyészamlak és a devizds lekstoit betét Ssszevont Gtértékelési killonbszete 2022-ben 9.903 eft drfolyamveszteség, mig 2021-ben 1.441 eFt drfolyamnyereség volt.

4.3. Kévetelések és kdtelezettségek részletezése

Kavetelések (adatok eFt-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazds kévetelés 0 25110
Osszesen 0 25110
Kételezettségek {adatok eFt-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Alapkezelési dij 0 16 188
Letétkezelési dij 0 623
Keler dij 0 87
WARP tranazkeiés dij 0 128
Szémviteli szolgéltatds 0 199
Befektetési alap kilénadé 1901 1879
Befektetési jegy forgalmazas kat. 2 425 0
Osszesen 4326 19 104
4.4. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek és kltségek aktiv idsbeli elhatéroldsa {adatok eFtban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Lek&tdt devizas betét kamat 0 590
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 31 35
Osszesen 31 625
Ksltségek passziv idébeli elhatdrolasa {adatok eFt-ban) 2021. 2022.
december 31. december 31.
Kényvvizsgalonak fizetendd dij 597 338
Keler dij 101 0
Letétkezelési dij 672 0
Alapkezelési dij 17 473 0
Szémviteli dij 199 0
Feliigyeleti dij (MNB) 1332 1315
Bankforgalmi jutalék 29 26
WARPdij 117 0
Osszesen 20 520 1679
4.5. Egyéb informdcick
Az 6t évnél hosszabb ideji kdtelezettségek: Hitelfelvatef nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezeld az Alap hozaménak és t6kéjének megévdsara nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.

Az Alap a devizds tételeinek dtértékelési kilsnbdzetét a szamviteli politika szerint a beszémoléban &sszevontan az eredménykimutatésban szerepelteti.

Az Alap 2022-ben 9.903 efiveszteséget, 2021-ben 1441 eFt nyereséget szémolt el ezen a jogcimen.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédsé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése {eFt-ban)

Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat
Arfolyamkiilénbszet

Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség

Lekstst betét utan kapott kamat
Forward igyletek nyeresége
Futures iigyletek nyeresége

6552852"

2021.
464 935
0

6145
228 942
13214
5518
13 329

732 083
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2022.
451253
121
13197
816519
228 433
747 281
12 148

2 268 952



Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése (eFt-ban)

2021. 2022.
Arfolyamkilsnbézet 2 055 36 046
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 764392 2393 062
Forward iigyletek vesztesége 4329 756 555
Futures Ugyletek vesztesége 13 992 5576
Osszesen 784 768 3 191 239
A mikédési kltségek részletezése (eFiban)
2021. 2022.
Bankforgalmi jutalek 69 216
Alapkezelési dij 206 811 195 344
Letétkezelési dij 7 957 7511
KELER dij 1029 1295
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 597 615
Szamviteli dij 2 393 2393
Felugyelefi dij [MNB) 5618 5322
WARP dij 461 412
Bankksltség - negativ kamat 47 78
LEI kéd fenntartdsi ksltsége 38 38
Futures tgyletek dija 552 354
Osszesen 225 572 213 580
Egyéb bevélelek &sszege 2022-ben 161 e Ft, mig 202 1-ben egyéb bevétel nem volt.
Egyéb rafordtdsok (eFt-ban)
2021. 2022.
Befektetési alapok killénadsja 7 956 7 534
Osszesen 7 956 7 534
4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek széma
Datum "A" sorozat" "B" sorozat "|" sorozat "Q" sorozat Osszesen
2022.12.31 398711370 2210 154 097 4527 724 151 97 208 7 136 686 826
2021.12.31 368 144 474 2364351216 3588 281 659 10 000 6 320787 349

4.8 Az Alap Ssszesilelt nett eszkszériéke és az egy jegyre juté nettd eszkézérték 2023.01.02-re vonatkozéan a 2022.12.31-i adatok alapjén

Sorozat neve

Netté eszkaérek (HUF)

Egy [egyre [ut6 neftd
eszkézérék (HUF)

A sorozat 1591 447 641 3,991478
B sorozat 8 850 448 250 4,004448
| sorozat 4 428 748 258 0,97814
Q sorozat 83 408 0,860094
Osszesen 14 870727 757

Az Alap Gsszesilett neltd eszkozériéke és az egy jegyre julé nettd eszkszérék 2021.01.03-ra vonatkozéan a 2021.12.3 1+ odatok alapjén

Sorozal neve

Nefté eszksérték (HUF)

Egy jegyre jutd nefté
eszkézérték (HUF)

A sorozat 1596 693 789 4,337139
B sorozat 10 287 843 008 4,351233
| sorozat 3813793 141 1,062847
Q sorozat 9 252 0,925200
Osszesen 15 698 339 190

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jsvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése

I. Indulé téke

1. Kibocs.bef.jegyek névértéke

2. Visszavas.bef.jegyek névértéke
Il. Tokendvekmény
1. Visszavas.bef.jegyek bevondsi ért.kil.
2. Ertekelési kiilsnbézetbs|
3. El6z8 évek eredménye
4 Ozleti évi eredmény

Sajat toke

2021.
december 31.
6 320 787
38 894 263
-32 573 476
9 375 444
4297 677
794 099
6158 079
286 213

15 696 231
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eftban
2022.
december 31.
7 136 687
41 466 452
-34 329 765
7 732 184
3831 467
-827 909
5871 866
-1 143 240

14 868 871




6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamol 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil, addig a portfslié jelentés szamai az év elsé forgalmazasi

napjdn mint nyité érék keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazési napi élloményi adatok alapjén.

A kamalozs értékpapirok esetében a beszémoléban a 2022, december 3 1-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfélis

jelentésben 2023.01.02-ig keriilt felszamitdsra a kamat. Az ebbd| adédé kamat killénbség 3.039 eFt.

A 2022.12.31-ig és az elsd forgalmazasi napig szdmolt folyészamla és lekststt betét kamat kisldnbézete 59 e Ft

A beszamoléban a kéltségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzétt kerilt kimutatasra 35 e Ft, ami a LEl kédok dijanak 2023.évre vonatkozé része.

A NEE kimutatasban a teljes LE| kéd dij 6sszege a 2022.évi ksltségek kézat kerilt elszémoldsra.

A kételezeltségek kzsit is megjelennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tenyleges

2022. évi kltségek és kitelezettségek kerilnek elszamoldsra kételezettségként vagy passziv iddbeli elhatérolésként, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Az ebbél adédé kilsnbszet 1.205 e Ft.

Beszdmold NEE szdmitds Kilénbézet {eFtban)

Sajat téke / Netté eszkszérték 14 868 871 14 870728 1857
Kiilsnbszet tételesen:

Enékpapirok 11901 091 11904 130 3039
Szérmazékos iigyletek 75 492 75 492 0
Pénzeszkszok 2 887 336 2 887 336 0
Kavetelések/ Aktiv idsbeli elh. 25735 25758 23
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 20783 21988 -1205

7. Mérleg fordulénap utani események

Elészér a COVID-19 jérvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az oresz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra a geopolitikai kockazatok Eurépdban, de

kilénsen a kzépkeleteurdpai régidban jelentdsen megemelkediek 2020. év elejétsl, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utén, a mérlegkészités

idépontjdig elsésorban a kiemelkedsen magas hazai, és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigorftasban jelentkezett.

Az Eurdpai Unié tagdllamai és 18bb més nyugati hatalom jelentds szankcidkkal stjtotiék Oroszorszégot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus esetében is

van esély fovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekstési szandik egyik oldalrél sem léthaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlés

magas Gleme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossdg megtakaritasi képességére és hajlandssagdra, a befekfetési alapok vonzereijére.

A magasabb kamatksryezet kdzveflen hatéssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illelve az éllampapirpiaci elvért hozamokra is. Tobbek kézt ennek

egyik mellékhatésaként bontakozott ki egy bankpénik 2023. mércivsaban az Egyesiilt Allamokban, ami hamar dfterjedt az eurépai bankrendszerre is.

A paniknak t8bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépéban pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bér ezekben az esetekben jelentés egyedi hatésok is jelen

voltak, szikségessé valt a vezetd jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek koszonhetden a t6zsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett,

jelenleg Ggy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. Bar a hdbords konflikius alakuldsa és a bankrendszert &rinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes

mértékben nem becsilheték, az Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak értékelésére,

s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek mialt jelentds véltozast okoztak volna és ezélial bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kdzzététel,

illetve bemutatés nem szitkséges. Az Alap sem kézvetlen, sem kézvetett Credit Suisse kitetiséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonostott, bemutatdst igényls kitettséggel

nem rendelkezett

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet)
1. Befektetelt eszkéz6k az Gsszes eszkézokhéz

2. Forgbeszkézék az Ssszes eszkézskhsz

3. Sajat téke arénya az Gsszkételezettséghez + sajét 16kéhez

4. Hosszt lejarati kotelezettségek
a/ a HIK + sajdt t8kéhez
b/ a sajdt tékéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "portfélis jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2023. dprilis 25.
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2021. 2022.
0,00% 0,00%
100,38% 99,49%
99,84% 99,86%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
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Simon Péter Janos Véradi Zoltan
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekletolt eszksz5k az &sszes eszkozékhéz

Befoktetett eszksz

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzok az &sszes eszkézokhéz

Forgéeszk&z+Aktiv idsbeli elh.

99,49% Osszes eszkdz

3. Sajét t8ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajét i6kéhez

Sajét t5ke

99,86% Forrasok &sszesen

4. Hosszt lejérati kotelezeftségek
a/ aHIK + sajét i6kéhez
b/ asajat t6kéhez

a/

Hosszi lejérati kitelezehségek

0,00% Hosszii ln|. kit + Sajdt take

b/

Hesszd lajarati kitelszalisagak

0,00% Sajét t5ke

Budapest, 2023. éprilis 25.
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2022.

0

12.31

14 889 654

14814 162

14 889 654

14 868 871

14 889 654

0

14 868 871

0

14 868 871
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Simon Péter [aresd

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.

Véradi Zoltén



2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany &sszetétele

1l. Kltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022,
eft-ban
]

eftban
194 676

Elszamolt Elhatérolt/szdlltok Pénzigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 216 26 190
Alapkezeld ksltsége 195 346 16 188 179 158
Letétkezeld kéltsége 7511 623 6 888
Keler dij 1295 87 1208
Mérlegvizsgdlat 615 338 277
Szémviteli dij 2393 199 2194
MNB feligyeleti dijak 5322 1315 4007
LEI kéd fenntartdsi dij 38 0 38
Bankkéltség - negaliv kamat 78 0 78
WARPdijak 412 128 284
Futures tigyletek dfja 354 0 354
Osszesen: 213 580 18 904 194 676

Il Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat téke 14 868 871
eFt-ban
ill. %-ban
Vagyenelem Idészak nyitadliomany Idoszak zardallomany Megoszlas
Bankbetétek 975 993 2 887 336 19,42%
lek&tatt betét o] 2 001 250 13,46%

|dészak nyitédllomany |dészak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kaétvények/jelzaloglevelek 14 804 063 0 11 901 091 0 80,04%
2022/A MAK 10231 0 0 0 0,00%
2023/A MAK 127 964 0 0 0 0,00%
2023/C MAK 19 463 0 0 0 0,00%
2024/8 MAK 878 536 0 78792 0 0,53%
2024/C MAK 983 230 0 19 703 0 0,13%
2025/B MAK 1084 496 0 12 661 0 0,09%
2025/C MAK 44 442 0 38 487 0 0,26%
2026/D MAK 197 956 0 161001 0 1,08%
2026/E MAK 612793 0 23038 0 0,15%
2026/F MAK 621 630 0 0 0 0,00%
2027/A MAK 486 248 0 568 058 0 3,82%
2027/8 MAK 930 483 0 0 0 0,00%
2028/A MAK 816943 0 145 031 0 0,98%
2028/8 MAK 0 0 494316 0 3,32%
2029/A MAK 471 878 o] 648 384 0 4,36%
2030/A MAK 880 398 () 845 458 0 5,69%
2031/A MAK 549110 o 671 343 0 4,52%
2032/A MAK 0 o] 1102 656 [0} 7.42%
2033/A MAK 1248 817 o] 1058 762 o] 7,12%
2034/A MAK 7 849 8] 5686 0 0,04%
2038/A MAK 173302 0 765576 0 515%
2041/A MAK 548788 0 279 646 0 1,88%
BNP 260226 138 695 0 116 667 0 0,78%
BNP 260505 183 467 0 155136 0 1,04%
EJBFN22/A 174 970 0 0 o} 0,00%
CORDIA261107 0 0 80 924 0 0,54%
EJBFN28/B 135 487 0 106 483 0 0,72%
EXIM 230810 o} 0 511 320 0 3,44%
FUTUR 310323 171 529 0 133 479 (o} 0,90%
IIB 230928 337 346 0 0 0 0,00%
MFB202208/1 494 604 0 0 0 0,00%
MVMEN 310903 263 742 0 64 378 o] 0,43%
0OJB2031/1 298 991 0 137 823 0 0,93%
RAIFF280630 0 0 342 241 o} 2,30%
RICHT 310604 81021 o] 59413 0 0,40%
UNICR 270222 0 o] 130 808 0 0,88%
ERSTE 260204 0 6] 431 925 0 2,90%
MFB240626 0 o] 703 457 0 4,73%
MFBEU2306/1 830 154 0 881724 0 5.93%
RAIFF251122 0 0 497 518 0 3,35%
OTPBK240715 657 914 a 629 197 0 4,23%
BSB 240625 341 586 0 0 0 0,00%
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Vagyonelem Idészak nyitééllomany Idészak zardaliomany Megoszlds
Hataridés forward Ggyletek -59 010 132116 0,89%
EUR220715FWD 219 221 0 0,00%
EUR220715FWD -1 004 0 0,00%
USD220810FWD 29 673 0 0,00%
EUR221116FWD 9112 0 0,00%
EUR230106 0 28 243 0,19%
EUR230116FWD 0 55022 0,37%
EUR230714FWD 0 48 851 0,33%
Swap iigyletek 0 -56 624 -0,38%
SW250204 o} 65 945 0,44%
SW241122 0 9321 0,06%
Kévetelések [+] 25110 0,17%
Aktiv elhatarolasok 31 625 0,00%
Katelezettségek és passzi

idobeli ethatarolasok -24 846 ~20 783 -0,14%
Osszesen 14 804 063 892 168 11 901 091 2 967 780 100,00%
Budapest, 2023. gprilis 25. f
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Simon Péter Janos
Raiffeisen Befekistési Alapkezeld Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2021. 2022.
e Ftban e Ftban

I. Szokasos tevékenysegbol szarmazo pénzeszksz-valtozas
{Mikadési cash flow, 1-13. sorok) -218 426 -47 716
1. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = 751148 -1 594 493
2. Elszdmolt amortizacié + 0 0
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4. Elszamolt értékelési killsnbszet = 794 099 827 909
4.a. Elszémolt értékelési killsnbézet korrekeid + 794 099 -827 909
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbszete = 0 0
6. Ingatlan befektetések érékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye + 535 450 1576 544
8. Befekteteft eszkézek dllomanyvaltozasa + [o] 0
9. Forgdeszkézdk dllomanyvéltozésa « 0 25110
9.a. Erékpapirok Slloményvdltozésa + 0 (o]
10. Révid lejdrati kételezettség dllomanyvdliozasa + 56 14778
11. Hosszi lejarats kételezettségek éllomanyvéltozdsa + 0 0
12. Aktiv idSbeli elhatdrolasok alloményvéltozasa = 1 594
13. Passziv iddbeli elhataroldsok dlloményvéliozdsa + 2785 -18 841
Il. Befektetési tevékenységbal szar 6 pé k&z-valtoza 1487 481 1 609 369

(14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése - 0 0
15 Ingatlanok eladasa + 0 [¢]
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Ertékpapirok beszerzése - -16 444 823 -43 706 486
18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa + 17 467 369 44 864 602
19. Kapott hozamok + 464 935 451253
Ill. Pénzigyi miveletekbsl szar 6 pér kdz-valtozé -622 743 349 690

(20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtas + 1950 057 2572189
21. Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport - 0 0
22, Befektetési jegy visszavdltdsa - 2 572 800 2 222 499
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kélesén felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kélcsdn torlesztése - 0 0
26. Hitel, illerve kélcsdn utan fizetett kamat - o] 0
IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (zl1zlllll. sorok) 646 312 1911343
Budapest, 2023. aprilis 25
M
—

Simon Péfer Janes Varadi Zaltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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4. sz melléklet

Portfélié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajsiromszéma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Kavény Alap, 1111-46
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitds lipusa: T+1 napi
Targynap (T): 2022.12.30
A sorozat
Sajat t8ke (Ft.): 1 591 447 641
Egy jegyre jul NEE: 3,991478|
Darabszam: 398711 370
ﬁu sorozat
Sajdl I8ke (Fi ): 8 850 448 250
Egy jegyre juld NEE: 4,004448
Darabszam: 2210154 097
| sorozat
Sajal I8ke (Ft.) 4 428 748 258
Egy jegyre julé NEE: 0,978140
Darabszam: 4527 724 151
Q sorozat
Sajdl 18ke {F1.}: 83 608
Egy jegyre julé NEE: 0,860094
Darabszam: 97 208
A targynapi netté eszkézérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
Hitelezé Fulamidd Osszeg/Eriék %
1. Hitelallomany (sszes): B 0 [}
= Osszea/Erlék =
1/2. Egyeb kitelezetiségek (Ssszes): -21 988 100,00|
Alapkezals) dij miah 16 188 73,62
Alapkezeldi dij miath | A sorozal | -149| 077
Alapkezeldi dij miatl | B sorozal } 942 4,29
Alapkezeldi dij miafi | | sorozal | -471 2,14
Alapkezeli dij miatl [ Q sorozat ) [¢] 0,00
Letétkazalsl di] mialt -684 3,11
Bizomanyasi dij minft 1] 0,00
Fargalm. kig. miatt 0 0,00
Kazzaigali kig. mialt [§] 0,00
Reskicm kig. mian 5] 0,00
Kalségkant elszdmall eqyéb 131l miatt -3534 16,07
Egyab - nem kolistyg alopd - kataluzetistg 0 0,00
1/3. Celtartalekok (6sszas): 0 1]
/4. [ Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes) | | 0
| Kételezettségek & | -21 988| 100,00
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
/1. | Folyészamla, készpénz (& ) 886 066 5,95
Ralffaisen Bank / EUR 159 0.00
Raiffeisen Bonk 7 HUF 805 892 5,95
Raiffeisen Bonk / USD 35 0,00
/2. | Egysh kovetelés (Ssszes): 25116 0,17]
- 02320200 RBH Asza] 25110 017
Bank Futamida Osszeq/Enék %
/3. Lekatott banlkbetetel 2 001 250 13,44
11/3.1 Max. 3 hé lekdlést [osszes): 2 001 250 13,44
OTF BANK RT. / EUR 15 2001 250 13,44
/32 3 honapnal hosszabb Tekofesy q a
{sszes):
0
I Megn Devizanem Névérték | Osszeg/Erték Yo
11/a. | Entékpapirok (Gsszes): | 12 593 540] 11 904 130) 79,93
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 10 864 440 9017 339 60,54
/4.1.1 Kotvenyek [6sszes): 10 864 440 9017 339 60,54
EXIM 230810 HUF 500 000 511 64% 3,44
MFB240626 [HUG0003617791 EUR 1800 703 556 4,732
MF-B—EU2306,/'I EUR 2 250 881725 5,92
2024/B MAK HUF B7 690 78 B804 0,53
2024/C MAK HUF 23 000 19 704 0,13
2025/B MAK HUF 14010 12 665 0,08
2025/C MAK HUF/ 50 000 38 490 0.26
2026/D MAK H% 212 820 T61 033 T,08]
[20267E mAK FUF 30000 73 041 0,15
2027 /A MAK HUF 770 290 568 185 3,82
2028/A MAK HUF 164 000 145 092 0,97
2028/B MAK HUF 600 000 494 463 3,32
2029/A MAK HUF| 950 000 548 488 4,35
2030/A MAK HUF 1222 410 B45 660 5,68
2031/A MAK HU?I 1 003 960 671522 4,51
2032/A MAK HUF 1 500 000 1 103 044 7.41
2033/A MAK HUF 1774 000 7058 980 7,11
2034/A MAK HUF 10 000 S 688 0,04
2038/A MAK HUF 1414 300 765810 5,14
2041/A MAK HUFI 533 210 279734 1,88
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11/4.1.2. | Kincslarjegyek (6sszes): | | | 0] 0] 0
| | | L 9

1/4.1.3 | ngéb |egyoankkepes ep. 0 0 0

0S5Zes):

0

I/4.1.4 I Kiilfsldi allampapirok {osszes): 0 0 0
0

/4.2 .':_;"f“f"'k"d“' e ’9"_‘1’_ } 1354 woi 2 642 434 17,74

nys g

/4.2.1 ITéizsdére bevezelell (&sszes): 1354100 2642 434 17,74
BNP 260226 [FRO0140024H6] HUF 150 000 116 684 0,78

BNP 260505 [FROO14003CH?| HUF 200 000 155 163 1.04

CORDIAZ61107 HUF 700 000 80 946 0,54

ERSTE 260204 EUR 1 200 431 958 2,90

FUTUR 310323 HUF 200 000 133 523 0,90

MVMEN 310903 HUF 700 000 64 395 0.43

OTPBK240715 EUR 1700 629 304 4,23

EUR 7 200 497 749 3,34

HUF 350000 342 433 2,30

HUF 700 000 59 427 0,40
|URICR 270222 HUT| 150 000 130 857, 0,88|

11/4.22. | Kilfeldi katvények (8sszes): | | | 0] of 0
| | | | 1 0

11/4.2.3 | T8zsdén kivilli [sszes): | | | of of 0
| | | | | 0

/4.3 | Részvinyok [Baszes): | | | OI OI 0
1/4.3.1 | T6zsdére bevezetel {Bsszes): | | | o] o] 0
] ] | | ] o

1/4.3.2 | Kilfoldi részvények (Bsszes): | | | of of 0
] | ] | ] [

1I/4.3.3 | T6zsdén kiviili (@sszes): | | | 0] of 0
| | | 1 | 0

11/4.4. | Jelzaloglevelek (ssxes): | | | 375 000] 244 357 1,65
1/4.4.1. [ Tézsdére bevezelett (9sszes): l 375 000 244 357 ],65-I
EJBFN28/B [HUOO00653431] HUF| 150 000 106 503 0,72

0OJB2031/1 [HUOD00653456] HUF| 225 000) 137 854 0,93

0

11/4.4.2. | Tézsdén kivili iBsszes): | | | 0] of 0
| | | ] | 0

/4.5 | Belakietési jemgyek (oaszes): | | | of o] 0
I1/4.5.1 | Tazsdére bevezeioll [Garzes): | | | o] OI 0
| | | 1 | g

I1/4.5.2 | Tézsdén kivilli {osszes): | | | of aof 0
| | | | | 9

11/4,8. | Karpéilasi jegy [Beszes): | | ] | | 0
| | | ] | 0

/5. 0 648 o
D2318875 Deposit accroud 648 [{]

RAKA EUR Curreni accouni [i] [¥]

[ﬁAKA USD Curranl accound 3] 0

0 75 492 0,51

EURZ301D&FWD 28 243 0,15,

EURZ301 1 6FWD 55 022 0,37

EUR2307 14FWD 48 B51 0,33

52272970: IRS/CCS 55 945 20,44

52313938: IRS/CCS 9321 0,08

Eszkézdk 8sszesen: l 14 892716 100,00

Budapest, 2023. dprilis 25.

Simen Pétar Jénes

Varadi Zollan

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Kétvény Alap - dltaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgalé Tdrsasdg neve, székhelye:

Székhelye:
Kénywvizsgdlé neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kétvény Alap

1M11-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 16-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
NEXTUM Audit Kényvvizsgalo Zrt.
1042 Budapest, Arpad (it 51-53. B éplilet 3. emelet
Kozmdné Szeberényi Mdnika
nyilvanos nyilt végii értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdit
hosszii kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap a tdrvény adta lehetGségek figyelembe vételével elsdsorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben

hogy kdzéptdvon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérhetd hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetdinek,

egy aktivan kezelt és diverzifikdlt portfélié dltal biztositott mérsékelt tobblet kockdzati szint mellett.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)

»A" sorozat -B"” sorozat «|" sorozat ~Q" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam | Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkézérték

valtozas Ft vdltozds Ft véltozés Ft véltozas Ft Ft
2022.12.30 -B,36% 3,974132 -8,36% 3,987047 -8,36% 0,973889 -7,43% 0,856298 14780 994 991
20211231 -9,53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,9250 15 699 488 859
2020.12.31 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1,0125 17 914 071305
2019.12.31 6,07% 4,766992 6,07% 4,782483 6,07% 1168186 -0,33% 0,9967 22586 019 833
201812.28 -213% 4,493993 -2,13% 4,508597 -1,92% 1101284 28 298 845 489
2017.12.29 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1122816 28 088 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 14 085 993 511
2015.12.31 3,61% 4189324 3,61% 4189324 12261034 998
2014.12.31 10,71% 4,043469 10,71% 4,043469 7 650 669 162
20131231 9,44% 3,65247 9,44% 3,652471 4280576 294

Az arfolyamvditozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jsvére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A kéz&lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B" jell sorozata 2011. janius 01-én, "

jelii sorozata 2017. janudr 12-én, ,Q" jel(i sorozata pedig 2015. augusztus 30-an indult.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETGO ELSG KERESKEDESI NAPON*
2022.01.03.

Instrumentum I Devizanem | ISIN kad | Neéverték | Eszkdz értek | )
Anvhézhate értskpapirok 4 807 5671 885 93,82
202254 MAK HUF HU0000402524 Q700 000 10 236 274 0.06
2023/A MAK HUF HUQ0D0402383 123 000 000 128 025 165 0.81
2023/C MAK HUF HUD000404280 20000 000 18 465 580 012
2024/B MAK HUF HUO0DO4030658 887 600 000 678 755 400 557
2024/C MAK HUF HUD000403571 1 023 000 000 083 438 567 623
2025/B MAK HUF HUQ0DD402748 1 014 010 000 1084 9534 196 6,87
2025/C MAK HUE HU0000404058 50 000 000 44 445 &30 0.28
2026/D MAK HUF  HUD00(0403340 212 820 000 1688 004 536 1,25
2026/E MAK HUF HU0000404641 B30 000 000 G12 877 200 3,68
2026/F MAK HUF HUD0O0404934 700 000 000 621 716 200 3.94
2027/A MAK HUF HUO0004031 18 520 290 00D 486 376 457 3.08
2027/B MAK HUF HUD000404157 940 000 000 930 B31 020 5,90
2028/A MAK HUF HU0000402532 114 GO0 000 8§17 338 352 5,18
2029/A MAK HUF HUOo00404603 550 0DO 000 471 868 750 299
2030/A MAK HUF HUDDOO403696 972 410000 880 637 834 558
2031A MAK HUF HUO000403001 603 950 000 240 271 422 348
203%A MAK HUF HUODDD404744 1 524 000 000 1 248000 356 7.91
2034/A MAK HUF HUD000404582 10 000 000 7851080 0.05
2038148 MAK HUF HIUO000403555 214 300 000 173354 771 1.10
2041/A MAK HUF HUD0D0404t65 683 910 000 548 856 775 348
BNP 260225 HUE FRO0140024H5 $50 000 000 138 721 350 088
BNP 260205 HUF FRO014003CHS 200 000000 183 508 500 1.18
BSB 240625 uspb XS2018630530 1 000 000 341 649 596 216
EJBFMN22/A HUF HUO0006532.41 174 800 000 174 692 105 111
EJBFN2G/B HUF HUGOOOE53431 150 000 000 135 517 800 0.88
FUTUR 310323 HUF HUDODO3G0268 200 GO0 000 171 584 500 1,09
I1B 230928 HUF XS2237392027 350 000 000 337 410 820 214
MFB202208/ HUF HUDODD339385 500 000 000 484 624 000 313
MFBEUZ306/ EUR HUO000360821 2 250 000 830 155 352 5.26
MYIEN 310903 HUF HUBDDO360730 300 000 000 263 821 500 1.67
QJB20314 HUF HUDO0ORE3456 350 000 000 209 02 400 1.89
QTPBK240715 EUR  ¥B52022388536 1700000 658 061 537 417
RICHT 310804 HUF  HUDOOO3RD441 100 000 000 81 035 400 0.51
Banki sgyenlegek 975 993 184 5,18
Folyaszamia - EUR 2879222 0.02
Folyészamia - HUF 933 722 901 5,92
FolyGszamia - USD 30 301 061 0.25
Egvéh eszkézdk 19 997 0,60
Egqueb kivetsléssk 16 Qg7 3,00
Oszszes oszkdz 15 783 575 066 100,54

Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022

Kétolezeffssgek -85 235 876 - 0,54
Egyéb kitelez efisének 26225676 - 0147
Hatardds dgyvletek 53010200 - 0.57
Raiffeizen Kétvény Alap A sorozat

Nsto sszkozertek T 596 693 789 HUF
Unitok széma 368 144 474

Egy jogyre jutd neHé eszkézériék 2,337139 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat

Notfo eszkézértck TG 287 843 008 HUF
Unitok zzama 2 364 351 216

Egy jegyre jutd neHo eszkézertok 4,35Y233 HUF
Raiffsisen Kotvény Alap | zorozaf

Nofte eszkézériék 3 813 793 141 HUF
Unifok szama 3 582 237 659

Egy jegyre juté neHo sszkéxérék 1,062847 HUF
Raiffeisen Kétvény Alop G sorozat

Ne#Hé eszkEzéridk & 252 HUF
Unitok szama ¢ 000

Egy jegyre 6 neHtd eszkézériek 0,925200 HUF

*Kbftv 6. szami melléklet alapjén

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfslié
jefentés szamai forgalmazdsi Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt
informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai forgalmazasi A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoléban
@ 2021. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfdlié jelentésben 2022.01.03-ig
keriilt felszamitdsra a kamat. Az ebbél ad6dé kamat kiilénbség 3.499 eFt. A beszamoléban a kéltségek aktiv idébeli
elhatdroldsa kdzétt keriilt kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2022.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a
teljes LEI kéd dij osszege a 2021.évi kdltségek kdzott keriilt elszamoldsra. A 2021.évi utolsé napi befektetési jegy
forgalmazdsbél szarmazé kovetelés illetve kételezettség a NEE kimutatdsban a kévetelések és kotelezettségek kozott
is megjelenik, mig a beszdmoldban ezt ésszevontan a kételezettségek kézétt mutatjuk ki. Ennek &sszege 20 e Ft. A
kotelezettségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban a tényleges 2021. évi kdltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra kotelezettségként vagy passziv

id6beli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbél adédé kiilénbézet 1.359 e Ft.

Beszédmold NEE szamitas Kiilsnbozet (eFt-ban)
Sajat tke / Netté eszkdzérték 15 696 231 15 698 339 2108
Kilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok ' 14 804 063 14 807 562 3499
Szdrmazékos iigyletek -59 010 -59 010 0
Pénzeszkdzsk 975993 975 993 0
Kévetelések/ Aktiv id8beli elh. 31 20 -11
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -24 846 26 226 -1380
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum IDevizanem| ISINkéd | Névérnék | Eszkézenek | %

Atruhézhaté ériékpapirok 11904 128 828 80,05
2024/B MAK HUF HU0000403068 87 690 000 78 806 126 0,53
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 19 706 308 0,13
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 12 665 222 0,09
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 38 489 900 0,26
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 161 033 232 1,08
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 23 040 720 0,15
2027/A MAK HUF HU0000403118 770 290 000 568 185 161 3,82
2028/A MAK HUF HU0000402532 164 000 000 145 092 112 0,98
2028/B MAK HUF HU0000405543 600 000 000 494 463 000 3,33
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 648 488 050 4,386
2030/A MAK HUF HU0000403696 1222 410 000 845 659 571 5,69
2031/A MAK HUF HU0000403001 1003 960 000 671 521 737 4,52
2032/A MAK HUF HU0000405550 1 500 000 000 1 103 046 000 7.42
2033/A MAK HUF HUO0000404744 1774 000 000 1 058 980 430 7,12
2034/A MAK HUF HUQ000404892 10 000 000 5 687 660 0,04
2038/A MAK HUF HUO0000403555 1414 300 000 765 808 507 5,15
2041/A MAK HUF HU0000404165 533 910 000 279 733 602 1,88
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 116 684 100 0,78
BNP 260505 HUF FRO014003CH9 200 000 000 155 163 000 1,04
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 80 946 100 0,54
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 106 503 300 0,72
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 431 957 805 2,90
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 3,44
FUTUR 310323 HUF HUO0000360268 200 000 000 133 523 000 0,80
MFB240626 EUR HU0000361779 1 800 000 703 556 168 4,73
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 881724 534 5,03
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 64 395 300 0,43
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 137 853 675 0,93
OTPBK240715 EUR XS52022388586 1700 000 629 303 989 4,23
RAIFF251122 EUR X52559379529 1 200 000 497 748 819 3,35
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 342 432 650 2,30
RICHT 310604 HUF HUO0000360441 100 000 000 59 422 400 0,40
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 130 857 150 0,88
Banki egyenlegek 886 086 318 5,96
Folyészamla - EUR 159 372 0,00
Foly6szamia - HUF 885 891 895 5,96
Folydszémla - USD 35 051 0,00
Betéf felhalmozott kamat - EUR 2001 898 181 13,46
D2318875 Deposit EUR 2 001 250 000 13,46
D2318875 Deposit accroud interest EUR 648 181 0,00
Kévetelések 141 437 314 0,95
Hatéridds gyletek 141 437 314 0,85
E_gyéb eszkézok 25 109 798 0,17
Egyéb kowetelések 25 109 798 0,17
Osszes eszkoz 14 958 660 439 100,59
Kotelezetiségek -87 932682 - 0,59
Egyéb kotelezettségek -21 987 556 -0,15
HataridGs tgyletek -85 945 126 -0.44
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  UZLETI JELENTES 2022.

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkozénék
Unitok széama
Egy jegyre juté netté eszkdzériék

1591 447 641 HUF
398 711 370
3,991478 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkéozériék

8 850 448 250 HUF

Egy jegyre juté netté eszkdzérnék

Unitok széma 2 210 154 097
gzjf_gyre jutd netté eszkozériék 4,004448 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap I sorozat

Netté eszkozérték 4 428 748 258 HUF
Unitok széma 4 527 724 151

0,978140 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netté eszkézérték
Unifok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérék

83 608 HUF
97 208
0,860094 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2023, janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié

jelentés szamai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsd

forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan. A kamatozo értékpapirok esetében a beszamoléban a 2022. december 31-

ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfélié jelentésben 2023.01.02-ig keriilt felszdmitdsra

a kamat. Az ebbdl ad6dé kamat kiilénbség 3.039 eFt. A 2022.12.31-ig és az elsé forgalmazasi napig szamolt folyészamla

és lekdtott betét kamat kilonbozete 59 e Ft A beszamoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézétt keriilt

kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij 6sszege

a 2022.évi kéltségek kozott keridlt elszémolasra. A kotelezettségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2023. évi

forgalmazasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2022. évi kdltségek és kotelezettségek

keriilnek elszdmoldsra kotelezettségként vagy passziv idébeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az

ebbdl adédo kilonbdzet 1.205 e Ft.

Beszdamolé NEE sz&mitds Kiilsnbozet {eFt-ban)

Saijdt téke / Nettd eszkdzérték 14 868 871 14 870728 1857
Kiilénbbzet tételasen:

Ertékpapirok " 11 901 091 11 904 130 3039
Szarmazékos iigyletek 75 492 75 492 0
Pénzeszkdzok 2 887336 2887 336 0
Kévetelések/ Aktlv idSbeli elh. 25735 25758 23
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -20783 21988 1205
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o (JZLETI JELENTES 2022,

lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban [év3 befektetési jegyek 2022.01.03-6n
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavéltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n
Portfolit sszesitett netté eszkdzériéke 2023.01.02-n

|Egy jegyre juté nefté eszkézérték 2023.01.02-4n

368 144 474
179 095 643
148 528 747
398 711 370

1 591 447 641
3,991478

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03<Gn
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02<4n
Portfolié 6sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-4n
Egy jegyre juté netté eszkézériék 2023.01.02-6n

2364 351 216
5272 597
159 469 716
2210 154 097
8 850 448 250
4,004448

Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2023.01.02-6n
Portfolié sszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-6n

3 588 281 659
2387732945
1 448 290 453
4 527 724 151
4 428 748 258

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-6n 0,978140
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2022.01.03-4n 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek 87 208
2022. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban Iévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 97 208
Portfolié sszesftett netté eszkézéréke 2023.01.02-6n 83 608
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-6n 0,860094
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2022,

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2022.12.31.

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névériék Eszkéz ériék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 7 11 904 128 828" 80,05
2024/B MAK HUF HU0000403068 87 690 000 78 806 126 0,53
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 19 706 308 0,13
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 12 665 222 0,09
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 38 489 900 0,26
2026/D MAK HUF HUO0000403340 212 820 000 161 033 232 1,08
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 23 040 720 0,15
2027/A MAK HUF HU0000403118 770 290 000 568 185 161 3,82
2028/A MAK HUF HUO0000402532 164 000 000 145 092 112 0,98
2028/B MAK HUF HUO0000405543 600 000 000 494 463 000 3,33
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 648 488 050 4,36
2030/A MAK HUF HUO0000403696 1222 410 000 845 659 571 5,69
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 671521 737 4,52
2032/A MAK HUF HU0000405550 1 500 000 000 1103 046 000 7,42
2033/A MAK HUF HU0000404744 1774 000 000 1 058 980 430 7,12
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 5 687 660 0,04
2038/A MAK HUF HUO0000403555 1 414 300 000 765 809 507 5,15
2041/A MAK HUF HU0000404165 533 910 000 279 733 602 1,88
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 116 684 100 0,78
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 155 163 000 1,04
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 80 946 100 0,54
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 106 503 300 0,72
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 431 957 805 2,90
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 3,44
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 133 523 000 0,90
MFB240626 EUR HU0000361779 1 800 000 703 556 168 4,73
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 881724 534 5,93
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 64 395 300 0,43
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 137 853 675 0,93
OTPBK240715 EUR X52022388586 1700 000 629 303 989 4,23
RAIFF251122 EUR X52559379529 1 200 000 497 748 819 3,35
RAIFF280630 HUF X52496319810 350 000 000 342 432 650 2,30
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 59 422 400 0,40
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 130 857 150 0,88
Mas szabéalyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értél 0o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott étruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
| Egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 17 904 128 828,00 80,05
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 1591 447 641
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozaft / HUF 8 850 448 250

= —— = e = 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat / HUF 4 428 748 258
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 83 608

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategdridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kotvény Alap befektetési politikdjanak megfelelSen elsésorban magyar dllamkdtvények, valamint korldtozott mértékben

nyilvdnosan forgalomba hozott vdllalati kétvények és egyéb kamatozé eszkdzék vasarlasdval alakitja ki portfélidjdt.

2022 végén a magyar dllampapirok és a magyar dllam dltal garantdlt véllalati kdtvények az Alap kdzel 61%-at tették ki, ami mintegy 13
szdzalékponttal alacsonyabb az el6z6 év végi ardnyndl. Ezzel pdrhuzamosan fokozatosan nétt az Alap vdllalati kétvény kitettsége. Az

Alap 2022 év végi betétdllomanya 13 szdzalékponttal haladta meg a 2021 év végi NAV-ardnyos értéket.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a tdrgyidészakban

2022 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi mUveletek bevételei 2 268 952
Kapott kamat érékpapirok 451 253
Folyészamlakamat 121
Adolyamkilénbézet 13197
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 816 519
Lekstitt betét utan kapott kamat 228 433
Forward gyletek nyeresége 747 281
Futures Ugyletek nyeresége 12 148
Pénziigyi miveletek réforditasai 3 191 239
Adolyamkiilénbszet 36 046
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 2 393 062
Forward igyletek vesziesége 756 555
Futures iigyletek vesztesége 5576
Egyéb bevételek 161
Egyéb bevételek 161
A mikddési kéltségek 213 580
Bankforgalmi jutalék 216
Alapkezelési di] 195 346
Letétkezelési dij 7511
KELER dij 1295
Kénywvizsgalénak fizetends dij 615
Szamviteli dij 2393
Feligyeleti dij {(MNB) 5322
WARP dij 412
Bankksltség - negativ kamat 78
LEI kéd fenntartasi ksltsége 38
Futures igyletek dija 354
Egyéb raforditasok 7534
Befektetési alapok kiilénadéja 7 534
Egyéb rafordités 0
Fizetett, fizetendd hozamok (1]
Targyévi eredmény -1 143 240
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -1 143 240
Ertékpapirok értékelési killonbszete -903 401
Katvények -903 401
- kamatokbdl, osztalékbél 213215
- egyéb 1116616
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » (ZLET| JELENTES 2022.

T6keszdmla valtozdasai 2022. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagyséagrend: eFt)

Id8szak nyitéallomény Id8szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 975 993 2 887 336 19,42%
lekststt betét 0 2 001 250 13,46%]
ldészak nyitéallomany |dészak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kaétvények/jelzaloglevelek 14 804 063 0 11 901 091 0 80,04%
2022/A MAK 10 231 0 0,00%
2023/A MAK 127 964 0 0,00%
2023/C MAK 19 463 S 0 0,00%
2024/B MAK 878 536 - 78792 0 0,53%
2024/C MAK 983 230 19 703 ¢} 0,13%
2025/B MAK 1084 496 12 661 0 0,09%|
2025/C MAK 44 442 38 487 0 0,26%
2026/D MAK 197 956 161 001 0 1,08%|
2026/E MAK 612793 23 038 0 0,15%
2026/F MAK 621 630 . 0 0,00%
2027 /A MAK 486 248 568 058 0 3,82%|
2027/8 MAK 930 483 . 0 0,00%
2028/A MAK 816 943 145 031 0 0,98%|
2028/8 MAK 2 494316 0 3,32%
2029/A MAK 471 878 - 648 384 0 4,36%|
2030/A MAK 880 398 845 458 [} 5,69%
2031/A MAK 549110 671343 0 4,52%
2032/A MAK - 1102 656 0 7,42%
2033/A MAK 1248 817 1058762 0 7,12%
2034/A MAK 7 849 5686 0 0,04%
2038/A MAK 173 302 765 576 0 5,15%)
2041 /A MAK 548 788 279 646 (o} 1,88%|
BNP 260226 138 695 - 116 667 0 0,78%|
BNP 260505 183 467 155136 0 1,04%
EJBFN22/A 174 970 - 0 0,00%
CORDIA261107 - 80924 (¢} 0,54%
EJBFN28/B 135 487 106 483 0 0,72%
EXIM 230810 - 511320 0 3,44%
FUTUR 310323 171 529 133 479 0 0,90%
IIB 230928 337 346 s = 0 0,00%
MFB202208/1 494 604 - - 0 0,00%
MVMEN 310903 263742 64 378 0 0,43%|
QJB2031/1 298 991 137 823 0 0,93%)
RAIFF280630 = 342 241 0 2,30%|
RICHT 310604 81 021 59 413 0 0,40%|
UNICR 270222 = 130 808 0 0,88%|
ERSTE 260204 431 925 0 2,90%
MFB240626 - 703 457 o} 4,73%
MFBEU2306/1 830 154 881724 (o} 5,93%
RAIFF251122 - 497 518 0 3,35%
OTPBK240715 657 914 - 629 197 0 4,23%
BSB 240625 341 586 E 0 0,00%
Yagyonelem |dészak nyitéallomany Idészak nyitéallomany Megoszlas
Hatdaridés forward iigyletek -59 010 132116 0,89%
EUR220715FWD -19 221 0 0,00%|
EUR220715FWD -1 004 0 0,00%|
USD220810FWD 29 673 0 0,00%
EUR221116FWD 2112 0 0,00%
EUR230106 o} 28 243 0,19%
EUR230116FWD 0 55022 0,37%
EUR230714FWD 0 48 851 0,33%
Swap iigyletek o -56 624 -0,38%
SW250204 0 65 945 -0,44%
SW241122 0 9321 0,06%
Kovetelések 4] 25110 0,17%
Aktiv elhatarolasok 31 625 0,00%
Ké&telezettségek

és passxziv idobeli elhatarolasok -24 846 -20 783 -0,14%
Osszesen 14 804 063 892 168 11 901 091 2 967 780 100,00%
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2022.

VI. Szarmaztatott ligyletek

2022.. évi kotott ligyletek

s 7= Tranzakcié Tranzakcid Névérték / i Mégottes
Kotésnap Lejarat R . . Deviza R
v tipusa - iranya . Kentraktu: - : termék -

2022.02.01 2022.08.10 hataridés vétel 1060 000 usD deviza
2022.02.03 2022.03.22 hatdridés eladas 10 UsD drura

2022.02.04 2022.03.22 hataridés eladés 10 usD &rura

2022.02.16 2022.03.22 hatdridés vétel 5 UsD drura

2022.02.16 2022.03.22 hatéridés vétel 5 usb drura

2022.02.17 2022.03.22 hatdridés vétel 10 usD drura

2022.03.02 2022.04.04 hatéridés eladds 2 000 000 EUR kétvény
2022.03.04 2022.04.04 hatéridés eladds 400 000 EUR kétvény
2022.03.04 2022.04.04 hatéaridds vétel 2 400 000 EUR deviza
2022.03.07 2022.04.04 hatéridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2022.03.08 2022.04.04 hatéridds eladas 500 000 EUR deviza
2022.03.09 2022.04.04 hatdaridés vétel 1 500 000 EUR ktvény
2022.03.29 2022.04.13 hatéridés eladés 1 000 000 EUR katvény
2022.03.29 2022.04.13 hatdridds eladés 1 000 000 EUR deviza
2022.03.31 2022.04.13 hataridés vétel 2 000 000 EUR kdtvény
2022.05.06 2022.06.21 hatdridés eladas 10 usD drura

2022.05.11 2022.06.21 hatéridés vétel 10 usD drura

2022.05.13 2022.07.15 hataridés vétel 2 250000 EUR ktvény
2022.05.16 2022.07.15 hatéridés vétel 775 000 EUR deviza
2022.05.18 2022.07.15 hataridés eladés 2 800 000 EUR deviza
2022.05.18 2022.05.31 hatérid8s vétel 2 000 000 EUR kétvény
2022.05.20 2022.05.31 hatdridds eladas 2 000 000 EUR deviza
2022.06.02 2022.07.06 hatéridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.08 2022.07.06 hatéridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.06.08 2022.07.06 hatdridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.06.09 2022.07.06 hatéridés eladés 2 000 000 EUR deviza
2022.06.14 2022.07.06 hataridés eladéds 2 500 000 EUR deviza
2022.06.15 2022.07.06 hataridés eladas 1500 000 EUR deviza
2022.06.21 2022.07.13 hatdridds eladés 2 000 000 EUR deviza
2022.06.22 2022.07.06 hatdridés vétel 4000 000 EUR deviza
2022.06.23 2022.07.13 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.06.28 2022.07.13 hatéridés eladés 2 000 000 EUR deviza
2022.06.28 2022.07.13 hatéridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.29 2022.07.13 hatdridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.07.05 2022.07.13 hatdridds vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.07.05 2022.07.13 hatéridés eladds 3 000 000 EUR deviza
2022.07.06 2022.07.13 hatéridds eladés 1 500 000 EUR deviza
2022.07.08 2022.07.13 hatdridés vétel 4 500 000 EUR deviza
2022.07.12 2022.08.12 hatéridds eladds 600 000 EUR deviza
2022.07.14 2023.07.14 hataridds eladas 1550000 EUR deviza
2022.07.14 2022.07.27 hataridés eladas 3 500 000 EUR deviza
2022.07.18 2022.07.27 hatéaridds eladds 1 500 000 EUR deviza
2022.07.21 2022.07.27 hatéridds vétel 5000 000 EUR deviza
2022.08.01 2022.08.10 hatéridés eladds 3 000 000 EUR deviza
2022.08.02 2022.08.10 hatéridés vétel 3 000 000 EUR deviza
2022.10.03 2022.10.12 hatéridds eladds 4000 000 EUR deviza
2022.10.03 2022.10.12 hataridés eladés 2 000 000 EUR deviza
2022.10.11 2022.10.19 hataridds eladas 2 000 000 EUR deviza
2022.10.13 2022.10.19 hatéridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.10.14 2022.10.19 hatéridés eladas 5000 000 EUR deviza
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- .. Tranzakcié Tranzakcié Névénék / . Mégédttes
Kotésnap Lejarat , .. Deviza )
tipusa iranya Kontraktus termék
2022.10.17 2022.10.26 hataridés eladas 6 000 000 EUR deviza
2022.10.25 2022.11.04 hataridés eladas 6 000 000 EUR deviza
2022.10.27 2022.11.04 hatdridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.11.04 2022.11.11 hatéridés eladas 6 000 000 EUR deviza
2022.11.08 2022.11.11 hatéridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.11.14 2022.12.09 hataridés eladas 3 983 600 EUR deviza
2022.11.15 2022.11.23 hatéridés eladéas 6 000 000 EUR deviza
2022.11.16 2022.11.23 hataridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.11.28 2022.12.09 hataridés eladas 5000 000 EUR deviza
2022.11.30 2022.12.09 hataridés vétel 5000 000 EUR deviza
2022.12.07 2022.12.15 hatéaridés eladas 5000 000 EUR deviza
2022.12.07 2023.01.16 hatéridds eladéas 3 983 600 EUR deviza
2022.12.13 2022.12.22 hatarids eladés 2 000 000 EUR deviza
2022.12.13 2022.12.22 hatdridés eladds 5000 000 EUR deviza
2022.12.16 2022.12.22 hatdridés vétel 7 000 000 EUR deviza
2022.12.20 2023.01.06 hataridds eladas 5000 000 EUR deviza

Nyitott pozici6 2022. év végén

Tranzakcié Névérték /
= 5 B Devi S Sl
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa irénya Kontraktus eviza Mogéttes termé
2023.01.06 hatéridés eladads 5000 000 EUR deviza
2023.01.16 hatdridés eladds 3 983 600 EUR deviza
2023.07.14 hatdridés eladds 1 550 000 EUR deviza

Az Alopkezeld a szdrmaztatott igyleteket elsésorban az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak

mérseklésére (kamatcsere-ligylet segitségével) haszndlta, ugyanakkor idészakosan spekulativ céli devizacsere-iigyleteket is kétott.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerz8dé fél sincs).

Az Alapkezel§ 2021 juniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-372/2021. szdmui
hatérozattal hagyott jéva. A 2021.08.02-t6l hatdlyos valtozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Gjrafelhaszndlds atldthatdségdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositdsdrdi szold jogszabalynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kdziil a repo / forditott
repo ligyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsdrlds Ugyletek alkalmazdséat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereiigyletet tovabbra sem kdthet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).
VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban dil. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az AlapkezelS befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 millidrd forintos
dllomany 12 hénap leforgasa alatt 371 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezelé piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rol.

Az Alapkezel6 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsanak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel§ az év végén véltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.
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VIil. A befektetési politika alakuldsara hatoé fontosabb tényezok

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai infldcids helyzet, az dremelkedés iiteme minden kordbbi varakozdst feliilmdlt. A magyar gazdasagot
egyébként is er6s belsd inflacids nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdbord februdri kitorésének
kovetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszdggylilési valasztdsokat megel6zé jelentds kéltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités altal fitott kereslet) azonban slyosbitottdk a helyzetet. A fenti tényezék hatdsdra 7,4%-rél 24,5%-ra gyorsult az éves

bazist inflacio tavaly Magyarorszdgon, amire az 1990-es évek masodik fele 6ta nem volt példa.

A magas infldcid, a hdbor( okozta befektetSi kockdzatkeriilési magatartds er8stdése, a magyar gazdasdg egyensilyi helyzetének
gyors és jelentés romldsa, illetve ezekkel 6sszefiiggésben a forint hirtelen leértékel6dése kényszerpdlyara dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kdzétt 4%-rdl 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdllitani
a forint zuhandsdt, az arfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint f6lé ugrott az eurdval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette dj
iranyadé eszkdzként oz egynapos betéti rdtdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkiviilli, 500 bdzispontos

kamatemelés mar elegendé volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megadllitsq, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétlen belsé és kiilsé kornyezet, illetve az ezzel parhuzamosan drdmai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kévetkeztében 2022-ben folytatddott a 2021-ben elkezd6dott drasztikus hozamemelkedés a magyar kdtvénypiacon. A hozamok a
gorbe révid oldalan az MNB szigoritdsa miatt valésdggal kil6ttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgdrbe hossz( lejératl szegmense irdnydba, lgy volt egyre kisebb mértékii a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont koriili emelkedést Idthattunk. Emiatt a MAX-index 6sszességében
példatlan, tébb mint 16%-os eséssel zdrta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktéber kzepén az index, mielstt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizalé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkodzi kdtvénypiac

A nagy jegybankok dttal kordbban atmenetiként aposztrofdlt inflaciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-
ukran hdboris konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovabb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprol-
hénapra t6bb évtizedes rekordok déltek meg az infldciéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kézponti bankokat. Az év végéhez
kézeledve a headline éves bdzisi inflaciés mutatdkban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszagban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyuit. RGaddsul a mégéttes infldacids folyamatokat jobban megragadé maginfldciés indexekben nem ldtszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhz6d6 inflacids kilzdelem kockdzatdt.

Az inflaciés kihivasokra vdlaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos Iépéssel, ezt
kovetéen azonban gyorsftani kényszeriilt a szigoritds {itemén, igy mdjusban egy 50, jiniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdasfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed jiniusban elkezdte csdkkenteni a COVID-érdaban hatalmasra duzzadt mérlegféosszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét
pedig szeptembert6l ndvelte, tovdbb szigoritva ezzel a monetdris kondiciokat.

Ekdzben az Eurdpai Kdzponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvasdrldsi programjdt és a jiniusi kamatdonts lilésen

megdgyazott a kamatemelési ciklus juliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rdl 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratdt, ami
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példatlan gyorsasdagli és mértékii szigoritdst jelentett, legutoljéra 2008 végén tartdzkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti
rdta. A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vdrtndl ellendliébbnak bizonyulé gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generdit arnyomds. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritGssal kapcsolatos vdrakozdsok erGsédése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kotvényhozamokat. Jellemzéen a révidebb lejaratd kotvények hozamai a hosszi kétvényeknél IGtottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befekteték ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek lesznek tilszigoritani az inflacié letdrése
érdekében, ami recesszi6t fog eldidézni, melyre révid idon bellil kamatcsdkkentéssel reagdlhatnak a déntéshozok. A révid lejaratia (1-2
éves) kotvényhozamok Osszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feliebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejarati (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltalénossdgdban 200-300 bazispontos volt. A feltdrekvd
piacokon ennél joval nagyobb mozgdsok is elGfordultak, kiiléndsen a sérilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszdgokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa altal kivdltott feitdrekvd piaci tékekivonds.

2. Abefektetési politika alakuldasara haté egyéb tényezdk

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezel3 folyamatos napi netté eszkézértéken tdrténd visszavasdrldsi

kotelezettség vdllaldsdval biztositia a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavéltdsaval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezelé altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a)

b)

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsénak teljes 6sszege a 2022-es évre
sz6léan, régzitett és vdaltozé bontasban:

Millié Ft

2022. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 270
Vdltozo jévedelem Gsszesen*: 116
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett bérmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A valtozé jdvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezel§ iligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljGra
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdanak teljes sszege a
2022-es id6szakra szél6an:

Millié Ft
2022, év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvdllaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 190
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a fels6 vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdasi médja:

A Fix javadalmazds 8sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
P&tlék jelleglli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsol6do térvény szerinti kdtelez6 kifizetéseket.

A Vdltoz6 javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolédd, a torvény dltal elbirtakon feliili kifizetések.

Javadalmazadsi politika fellilvizsgalata és vdltozdsai:

Az Alapkezel6 felllvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint(i szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé, a csoportszintii szabdlyok vdltozés miatt sziikségessé vdlt médositdsat a
Raiffeisen Alapkezel§ Felligyeld Bizottsdga 2022. jlnius 20-4n fogadta el, a szabalyzat hatdlyba Iépésének id6pontja szintén 2022,
junius 20. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bdnusz kifizetési rendszert érinté mddositdasat a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyel6 Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idGpontja 2022,

december 08. volt.

Javadalmazdsi politika érdemi vdltozasai:

A Javadalmazdsi politika kétszer modosult 2022 sordan. A médositdsok sordn az aldbbiok vdltoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

e  acsoport szint{i szabdlyzat valtozdsa miatti médositdsok:
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o a munkakdri juttatds kifizethet6ségéhez kapcsolodd elbfeltételek (minimdlis teljesitmény elvérdsok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozé szervek szerepkorének feliilvizsgdlata

o acélbénusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

s ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositdsok:

o a célbénusz szint felillvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a boénuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezel6 teljesitményére  vonatkozd
teljesitménymérével

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése,
likviditdskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok, az AEKBV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét a Letétkezel$ hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben térténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A
fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapti drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az
Alapkezeld az Ertékelési Politikiban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sqjdt beldtdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eljdrds soran. Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkézdket, a mindenkor érvényes Ertékeldsi
Politikajaban leirtaknak megfelelden értékeli. Az Alapban 2022.12.30-dn megléva illikvidnek mindsitett eszkzok:
1)  Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0000359211)

Kitettség: 0,55%
2) ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/B. (ISIN kéd: HUD000653431)

Kitettség: 0,72%
3) BNP PARIBAS 2026/02/26 . (ISIN k6d: FRO0140024H6)

Kitettség: 0,79%
4) BNP PARIBAS 2026/05/05. (ISIN kdd: FROO14003CH9)

Kitettség: 1,05%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kad: HU0000360821)

Kitettség: 6,00%
6.) FUTUREAL 2031/03/23. (ISIN kdd: HUO000360268)

Kitettség: 0,91%
7.) Erste Bank 2026/02/04. (ISIN k6d: ATO0OQ0A2VCV4)

Kitettség: 2,95%
8) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)

Kitettség: 0,89%
9.) Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kétvény (ISIN kéd: HU0000361837)

Kitettség: 3,46%
10.) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 katvény (ISIN kéd: HUO000361779)

Kitettség: 4,79%
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b)

c)

Xl.

a)

b)

c)

Xn

1) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kéd: X$2496319810)
Kitettség: 2,33%

12) MVM Energetika Zrt 2031/09/03 (ISIN kéd: HU0000360730)
Kitettség: 0,44%

13.) 0OJB 2031/1 Jelzdloglevél (ISIN kéd: HUD000653456)
Kitettség: 0,94%

14.) Richter G Nyrt. 2031/06/04 (ISIN kéd: HU0000360441)
Kitettség: 0,40%

Likviditdskezeléssel kapcsolatos (j megdllapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egymdssal.

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockGzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmalt &t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba térténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamidejli dllampapirba keriil befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsanak a
modszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem

dsszehasonlithato.

Az Alapkezel6 a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.

Az AEKBV nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekdvetkezé vdltozdsok, a biztositék vagy a tdékeattételi
megallapodas értelmében nytjtott garancidk Gjbéli felhasznaléasi
joga, és az adott AEKBV dital alkalmazott tékeattétel teljes dsszege

A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-at.

Az Alap teljes nett6 kockdazati kitettsége 2022.12.30-an: 100%

Az Alap brutté moédszerrel szGmolt kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 12890%

. Mérlegfordulénap utani események
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de kiiléndsen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelent8sen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kozvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utan, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldcids kdrnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagdllamai és
t6bb mas nyugati hatalom jelent6s szankcidkkal sijtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kdzeledett, békekotési szandék egyik oldalrdl sem
Ithaté. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas liteme, @ magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritasi képességére és hajlanddsdgdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mérciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eur6pai bankrendszerre is. A paniknak t6bb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépéban pedig a Credit
Suisse csddjéhez vezetett. Bir ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vélt a vezetd jegybankok
rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhetSen a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tlnik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag.

Bar a hdborls konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem
becsiilhet6k, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdital
bemutatandck lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kzzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap sem kézvetlen, sem

kdzvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényl6 kitettséggel nem rendelkezett
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