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I. A Raiffeisen Kétvény Alap dltaldnos informdciok
1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Katvény Alap

Lajstrom szdma: 1111-46

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdlé neve: RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihdly
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszdmolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
BAMOSZ kategbria: hosszd kétvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Katvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar dllamkaivények, diszkontkincstariegyek és nyilvénosan
forgalomba hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldst vallalati kétvények vésarlasaval alakitia ki portfolisjat. Az Alap célja,
hogy kdzéptavon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetdinek, a
kézvetlen dllampapir befektetések kockdzatdval Ssszemérhets kockdzati szint mellett. Az Alap 2016.12.20val dtalakult AEKBY
harmonizaciéji alappd, az Atalakuldst kévetéen az Alap kezelésében vdliozds nem tértént, sét az AEKBV-irdnyelvnek megfelelve a
lakossagi befektetési alapokra vonatkozé még szigoribb, egységes eurépai szabdlyok kovetése a befektetSk érdekeit az eddigieknél is

jobban szolgdlja, védi.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa az elmdlt 10 évben (fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

( ( Arfolyam
Arfolyam . Arfolyam N , , . " A ref.
véltozds — Arlflolyom - vdltozas — ,B” Arfolycm B volroz”os - Arolyam - Netté eszkdzérték Index
A" sorozat ,B” sorozat A sorozat*
A" sorozat sorozat . hozama
sorozat
2017.06.30 0,83% 4,435558 Ft 1,15% 4,449823 Ft  8,14% 1,084642 Ft 26 863249 751 Ft  2,05%
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 5,01% 4,399110 Ft - - 14085993511 F  6,73%
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 3,61% 4,189324 Ft - - 12 261 034 998 Ft  4,48%
2014.12.31 10,71%  4,043469 Ft 10,71% 4,043469 Ft - - 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 9,44% 3,652471 Ft - - 4280576 294 F 10,03%
2012.12.28 20,05%  3,337395 Ft 20,05% 3,337395 Ft - - 2767 719918F  21,90%
2011.12.30 2,98% 2,779977 Ft 2,98% 2,779977 Ft - - 2262216 968 Ft 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 5,98% 2,699429 Ft - - 2 951 243 499 Ft 6,14%
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 9,36% 2,547088 Ft - - 1617517071 F 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 0,30% 2,329136 Ft - - 1794 413 419 Ft  2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 3,74% 2,322147 Ft - - 2 942 063 060 Ft 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 4,53% 2,238502 Ft - - 2117 365 675 Ft 6,73%

Az érfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
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kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

*Az "|" sorozat esetén az induldstél mért hozam kerilt feltintetésre (2017.01.12.461 2017.06.30-ig), nem évesitett.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd Névérték Eszk6z érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 13974792953 99,13
2017/B MAK HUF HU0000402375 32 880 000 35 096 309 0,25
2017/C MAK HUF HU0000402821 254 740 000 255132 554 1,81
2018/A MAK HUF HU0000402631 873 350 000 964 120 759 6,84
2018/C MAK HUF HUO0000402979 200 000 000 209 292 200 1,48
2019/A MAK HUF HU0000402433 1 001 560 000 1175 828 435 8,34
2019/C MAK HUF HU0000403092 157 680 000 163 333 301 1,16
2019/D MAK HUF HUO0000403126 250 000 000 249 029 000 1,77
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 855 600 000 2 312 669 536 16,40
2021/B MAK HUF HU0000403100 147 950 000 154 224 412 1,09
2022/A MAK HUF HU0000402524 1 300 420 000 1693 559 073 12,01
2024/B MAK HUF HUO0000403068 2 857 710 000 2 969 114 967 21,06
2025/B MAK HUF HU0000402748 220 000 000 269 659 060 1,91
2027/A MAK HUF HU0000403118 50 000 000 49 594 050 0,35
2028/A MAK HUF HU0000402532 672 890 000 904 859 407 6,42
2031/A MAK HUF HU0000403001 50 000 000 47 952 250 0,34
D170208 HUF HU0000521273 26 540 000 26 538 355 0,19
D170316 HUF HU0000520945 96 440 000 96 428 234 0,68
D170524 HUF HUO000521059 199 780 000 199 733 251 1,42
D170913 HUF HU0000521208 163 940 000 163 824 914 1,16
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 226 122 272 1,60
REPHUN210329 usD US445545AE60 1 000 000 334 509 679 2,37]
REPHUN231122 usb US445545A)57 3 500 000 1148 282 819 8,15
REPHUN240325 usbh US445545AL04 1 000 000 325888 116 2,31
Banki egyenlegek 189 856 520 1,35
Folyészdmla - EUR EUR 1139 447 0,01
Folyészamla - HUF HUF 156 539 606 1,11
Foly6szdmla - USD usD 32177 467 0,23
Kévetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések HUF 24 227 0,00
|Egyéb eszkoz o 0,00
Osszes eszkéz 14 164 673 700 100,47
Kételezettségek -66 938746 -0,47
Egyéb kotelezettségek HUF -20 119 359 -0,14
Hatdridés tgyletek HUF -46 819 387 -0,33
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkézérték 4 678 905 917 HUF
Unitok szama 1 063 041 904
Egy jegyre jutoé netté eszkozérték 4,401431 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkézérték 9418 829 037 HUF
Unitok szama 2 139 848 892
Egy jegyre juté netté eszkozérték 4,401633 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.03.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkézérék | %
Atruhazhaté értékpapirok 25763 015 326 95,82
2017/A MAK HUF HU0000402037 600 000 000 640 201 200 2,38
2017/C MAK HUF HU0000402821 254 740 000 255 264 000 0,95
2018/A MAK HUF HUO0000402631 873 350 000 967 851710 3,60
2018/C MAK HUF HU0000402979 83 340 000 85 355 911 0,32
2019/A MAK HUF HU0000402433 2 501 560 000 2 815798 463 10,47
2019/C MAK HUF HU0000403092 157 680 000 166 039 090 0,62
2019/D MAK HUF HU0000403126 250 000 000 249 477 500 0,93
2020/A MAK HUF HU0000402235 3 532 550 000 4 482 095907 16,67
2020/B MAK HUF HU0000402953 10 000 000 10 860 550 0,04
2020/C MAK HUF HU0000403258 50 000 000 50 642 250 0,19
2021/B MAK HUF HUO000403100 124 950 000 133 706 746 0,50
2022/A MAK HUF HU0000402524 4 100 420 000 5157787105 19,18
2022/B MAK HUF HU0000403266 50 000 000 50 439 100 0,19
2023/A MAK HUF HU0000402383 50 000 000 63 343 150 0,24
2024/B MAK HUF HUO0000403068 3 380 300 000 3 517 742 998 13,08
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 720 000 000 3 269 932 320 12,16
2026/D MAK HUF HU0000403340 36 710 000 35 916 403 0,13
2027 /A MAK HUF HU0000403118 23 000 000 23 298 540 0,09
2028/A MAK HUF HU0000402532 1 201 100 000 1656 412 988 6,16
2031/A MAK HUF HUO0000403001 50 000 000 49 089 300 0,18
D170913 HUF HU0000521208 163 940 000 163 923 606 0,61
REPHUN200129 usbD US445545AD87 685 000 208 118 728 0,77
REPHUN210329 usb US445545AE60 1 000 000 309 270 156 1,15
REPHUN231122 usbD US445545A)57 3 500 000 1091 265 210 4,06
REPHUN240325 uUsD US445545AL04 1 000 000 309 182 395 1,15
Banki egyenlegek 1 137 555 288 4,23
Folyészdmla - EUR EUR 1131570 0,00
Folyészamla - HUF HUF 1093011 532 4,07
Foly6szdmla - USD usD 43 412 186 0,16
Kovetelések 669 819 591 2,49
Hataridds tgyletek 24 710 764 0,09
Egyéb kovetelések 645 108 827 2,40
Egyéb eszkéz 0 0,00
Osszes eszkdz 27 570 390 205 102,54
Kételezettsegek -682 346 376 -2,54
Egyéb kotelezettségek -680 416 459 -2,53
Hatdridds tgyletek -1 929917 -0,01
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Netté eszkézérték 3 966 047 224 HUF
Unitok széma 893 397 245
Egy jegyre juté netté eszkozériék 4,439288 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkézérték 22 334 134 860 HUF
Unitok szama 5014 890 102
Egy jegyre juté netté eszkozériék 4,453564 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat
Netté eszkozérték 587 861 745 HUF
Unitok széma 541 531 374
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,085554 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én

1 063 041 904

2017. évben eladott befektetési jegyek

247 855 463

2017. évben visszavdliott befektetési jegyek

417 500 122

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.07.03-an

893 397 245

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2017.07.03-dn

3 966 047 224

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n

4,439288

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én

2 139 848 892

2017. évben eladott befektetési jegyek

2 998 572 299

2017. évben visszavdliott befektetési jegyek

123 531 089

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.07.03-an

5014 890 102

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2017.07.03-dn

22 334 134 860

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n 4,453564
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én
2017. évben eladott befektetési jegyek 541 531 374
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.07.03-an 541 531 374
Portfolié dsszesitett nettéd eszkdzértéke 2017.07.03-an 587 861 745
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n 1,085554
Raiffeisen 5
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 1917836489° 7,13
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 208 118 728 0,77
REPHUN210329 usbD US445545AE60 1 000 000 309 270 156 1,15
REPHUN231122 usbD US445545A)57 3 500 000 1091 265 210 4,06
REPHUN240325 usD US445545AL04 1 000 000 309 182 395 1,15
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
[Egyéb atruhazhaté értékpapirok 23845178 837 88,68
2017/A MAK HUF HU0000402037 600 000 000 640 201 200 2,38
2017/C MAK HUF HU0000402821 254 740 000 255 264 000 0,95
2018/A MAK HUF HU0000402631 873 350 000 967 851710 3,60
2018/C MAK HUF HU0000402979 83 340 000 85 355911 0,32
2019/A MAK HUF HU0000402433 2 501 560 000 2 815 798 463 10,47
2019/C MAK HUF HU0000403092 157 680 000 166 039 090 0,62
2019/D MAK HUF HU0000403126 250 000 000 249 477 500 0,93
2020/A MAK HUF HU0000402235 3 532 550 000 4 482 095 907 16,67
2020/B MAK HUF HU0000402953 10 000 000 10 860 550 0,04
2020/C MAK HUF HU0000403258 50 000 000 50 642 250 0,19
2021/B MAK HUF HUO000403100 124 950 000 133 706 746 0,50
2022/A MAK HUF HU0000402524 4 100 420 000 5157787 105 19,18
2022/B MAK HUF HU0000403266 50 000 000 50 439 100 0,19
2023/A MAK HUF HU0000402383 50 000 000 63 343 150 0,24
2024/B MAK HUF HU0000403068 3 380 300 000 3517 742 998 13,08
2025/B MAK HUF HU0000402748 2 720 000 000 3 269 932 320 12,16
2026/D MAK HUF HU0000403340 36 710 000 35 916 403 0,13
2027/A MAK HUF HUO0000403118 23 000 000 23 298 540 0,09
2028/A MAK HUF HU0000402532 1201 100 000 1656 412 988 6,16
2031/A MAK HUF HUO000403001 50 000 000 49 089 300 0,18
D170913 HUF HU0000521208 163 940 000 163 923 606 0,61
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 25763 015 326 95,82
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat 3 966 047 224
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat 22 334 134 860| 100,00
Nett6 eszkézériék / Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat 587 861 745

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikdjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkétvények, diszkont kincstériegyek és
nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besoroldst véllalati kdtvények vésarldsaval alakitja ki portfélisjat. 2017
elsd félévének végén az dtruhdzhaté értékpapirok kategéridjdba tartozé magyar dllampapirok a portfolié 95,82%-at tették ki, ami
valamivel alacsonyabb az el6z8 év végi 99,13%-0s szintnél.

Az alapkezeld a MAX éllampapir-piaci referencia indexhez kozeli &sszetételi és kockdzati portféliét tartott. Az alapkezelé ezen til

igyekezett profitalni a kilféldi devizdaban denomindlt magyar dllampapirok éltal elérheté magasabb hozambél (ennek egy része az igy

keletkez8 deviza (USD) kitettség fedezésével, mig egy része anélkil valésult meg).
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V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatésdg és feligyelé bizottsag dsszetételében jelentés valtozas
nem kovetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jinius 30-a kozot, 0j Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véliozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jonius 30-ig 0j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befektetési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya 2017.06.30-4n 158,3 milliard forintot volt, ami névekedést jelentett
az elézé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezelé piaci részesedése 2017.

j0nius végén 2,73%-os volt.

VI. A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben, a referencia indexek mégis 0 csicson zdriak az elsé negyedév végén. A
Magyar Nemzeti Bank (MNB) ugyan az idészak sordn tovdbb ndvelte a bankrendszer likviditdsét azzal, hogy a ndla elhelyezhetd betétek
Ssszegét egyre lejjebb tolta, ami egyben nyomds alatt tarfotta a révid futamideji dllampapirok elvarthozamét. A hozamgérbe 2-3 éven
felili szegmense esetében viszont elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, raaddsul az idészak végi dllapot nem is tikrézi igazdn milyen
negativ folyamatok mentek végbe a piacon az idészak sorén (a piac a mércius végi erésddésével dolgozta le a kordbbi veszteségét). A
negativ, drfolyam veszteséggel jaré folyamat mégodtt a vildgszerte és Magyarorszdgon is megvdliozé inflaciés varakozasok dlltak. A fejlett
orszagokban, elsésorban az Egyesiilt Allamokban az inflaciét erdsité médon megvdltozé politikai kémyezet (a lazdbb kéliségvetési
politikat tdmogaté Trump elndkké vdlasztdsa), az emelkedé nyersanyagdrak, a csékkené munkanélkiiliség voliak a legfontosabb
befolydsolé faktorok. Nem véletlen, hogy a negyedév sordn a FED Gjabb kamatemelést hajtott végre, az Eurépai Kézponti Bank pedig
olyan jelzéseket kiildott, hogy hamarosan Eurépdban is eljchet a monetdris szigoritds ideje. Idehaza a magasabb inflécié a szamokban is
visszakdszont, a pénzromlds Uteme igy idén kdzel kerilhet vagy akdr ét is lépheti az MNB 3%-os céljdt, bdr ennek valdszinisége a
mésodik negyedévi adatok lattan csdkkent. A negyedév végi drfolyam emelkedést részben az MNB lépései, részben pedig az okozia,
hogy a fejleft piacokon Gjra mérséklédiek a gyors kamatemelkedéssel kapcsolatos varakozasok.

A masodik negyedév mér j6val erdsebbre sikerilt a hazai dllampapirpiacon, igy a két negyedévet kdvetben ismét elvérthozam
csokkenésrél, azaz arfolyam emelkedésrdl beszélhettiink. Bar a teljesitmény nem volt kiugréan erés, de az datlagos futamideji portféliéval
elérhetd, évesitetten 4% korili hozamot mutaté elsé féléves teliesitmény az év eleji folyamatok utdn kifejezetten kedvezének mondhaté. Az
elsé negyedév negativ teljesitményét meghatdrozé inflaciés varakozdsok tekintetében a piac szempontjabél pozitiv véltozas kévetkezett
be, nem csak idehaza, de globdlisan is. Az olaj dranak kidjult csdkkenése, a tartésan 50 dollér alatti olajdrat elérejelzé elemzések
megijelenése, illetve a Trump elndk dltal fémjelzett gazdasdgpolitika megvaldsuldsdba vetett hit gyengiilése miatt eltindben van az
amerikai elndkvélasztas utén kialakult 6j konszenzus, hogy az inflatorikus gazdasagpolitikai déntések a jegybanki politikék véltozdsaval
egyitt nemsokdra érdemben magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai jegybank szerepét beslté Fed
0,5%kal emelte dsszességében az irényadd kamatot a félév sordn, ami megfelelt a piaci varakozdasoknak, igy nem jért piaci hatéssal.
Idehaza is az olcsébb izemanyag, de részben a vértndl gyengébb fogyasztdsi adatok jdrultak hozzd ahhoz, hogy csokkentek az idei
évre sz6l6 inflacids varakozasok. Az MNB nem is nydlt az alapkamathoz, sét jelezte, hogy az alacsony kamatszint akér 2019-ig

fennmaradhat.
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Id&szaki valtozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 0,17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. elsé félévi véltozas 2,05% 1,88% 0,11%

forras: MNB, Bloomberg
2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények médositésardl szélé 2014. évi XVI. Térvényben
foglaltaknak megfeleléen az Alapkezelé kérelmezte 2017. tavaszan az Alap téjékoztatéjanak és kezelési szabdlyzatanak médositdsat,
amelyet az MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tandcsa az HKE-I-260/2017. szami hatdrozattal hagyott jévd. Az Alap befektetési politikdja
annyiban médosult 2017.06.2148|, hogy a kordbbi EHO-mentességhez elengedhetetlen szigord korldtok médositésra keriltek, mivel az
EHO szabdlyok véltozasdval mér nem szikséges azoknak megfelelni.

Az Alapkezelé 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak tovabbi médositasat, amelyet a Feligyelet H-KE-I1-420/2017.
szam{ hatérozattal hagyott jévé. A véltozdsok 2017.07.2448| lettek hatdlyosak, melyek az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU)
2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az Ojrafelhaszndlés atlathatésagarél, valamint a

648/2012/EU rendelet médositdsardl szél6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaliak.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idSpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 els6 félévben.

Vil. Az AEKBV nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az
AEKBV Alapkezelé dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjgban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2017.06.30-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditéskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében 8sszhangban dlljon egymassal.
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c) Az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az AEKBV Alapkezeld éltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolas alapijdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba t6rténd besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideji dllampapirba keril befektetésre.

Az Alapkezelé a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat implementélta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szadmitdsdhoz.

VIll. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezd
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndlési joga, és az adott AEKBV dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 96,94%

IX. Globdlis adatok: a kélcsonbe adott értékpapirok és druk értékének a
készpénz és pénzeszkéz-egyenériékesek nélkil szamitott teljes kélcsénézheté
eszkézdllomanyhoz viszonyitott arénya, valamint az értékpapir-finanszirozési
ugyletek és teljeshozam-csereligyletek egyes tipusaiban felhasznalt eszk6zok
értéke abszolit értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a
kollektiv befektetési forma dltal kezelt eszk6z6kho6z viszonyitott arényuk

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut. llletve az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozasi-, sem

teljeshozam-csereigyleteket.

X. Koncentraciéra vonatkozé adatok: tiz legnagyobb biztositékkibocsaté az
osszes értékpapir-finanszirozési igyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktél biztositékként kapott ériékpapirok és aruk mennyiségi
lebontésa), valamint a tiz legfontosabb szerzédé fél az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint
elkilonitve (a szerz6dé fél neve és a lezaratlan igyletek 6sszvolumene).
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Az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozasi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket, ezaltal nem alkalmazott biztositék

kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs.

XI. Osszesitett iigyleti adatok az értékpapirt-finanszirozdsi iigyletek és
teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilénitve

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket.

Az Alapkezelé 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositésat, amelyet a Feligyelet H-KE-1-420/2017. szémd
hatarozattal hagyott j6va. A véltozasok 2017.07.24-8| lettek hatélyosak, melyek az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapirfinanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhaszndlds étlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasdrdl szélé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazdasét az Alap

kezelése sordn.

Budapest, 2017. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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