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I. A Raiffeisen Kétvény Alap dltaldnos informdciok
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., Kozma Attila
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nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
hosszd kétvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kdtvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar dllamkatvények, diszkontkinestarjegyek és
nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockazatt, legjobb besorolast vallalati kdtvények vasérlaséval alakitia ki portfélisjat. Az
Alap célia, hogy kdézéptavon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd megtériilést biztositson az Alap

befektetéinek, a kézvetlen dllampapir befektetések kockazataval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozértek A ref. Index

valtozas hozama
2016.06.30 2,84% 4,308343 Ft 13085114 514 Ft 3,38%
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft 4,48%
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft 12,58%
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 4 280 576 294 Ft 10,03%
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 2767719918 Ft 21,90%
2011.12.30 2,98% 2,779977 Ft 2262 216 968 Ft 1,65%
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft 6,14%
2009.12.31 9,36% 2,547088 Ft 1617517071 Ft 14,10%
2008.12.31 0,30% 2,329136 Ft 1794 413 419 Ft 2,68%
2007.12.31 3,74% 2,322147 Ft 2 942 063 060 Ft 6,11%
2006.12.29 4,53% 2,238502 Ft 2 117 365 675 Ft 6,73%

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

2926 415 635

2016.01.04.
Instrumentum | Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkézérték | %

Atruhdazhaté értékpapirok 11515051557 93,89
2016/D MAK HUF HU0000402623 37 030 000 38724123 0,32
2017/B MAK HUF HU0000402375 32 880 000 36 881 463 0,30
2017/C MAK HUF HU0000402821 500 000 000 499 656 500 4,07
2018/A MAK HUF HUO000402631 1 478 350 000 1612943 419 13,15
2018/B MAK HUF HU0000402730 300 000 000 321 128 100 2,62
2018/C MAK HUF HUO0000402979 150 000 000 153 423 750 1,25
2019/A MAK HUF HU0000402433 418 880 000 488 975 798 3,99
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 835 600 000 2254397 647 18,38
2022/A MAK HUF HU0000402524 1 134 270 000 1436 660711 11,71
2023/A MAK HUF HU0000402383 108 100 000 128 799 312 1,05
2024/B MAK HUF HUO0000403068 2 659 710 000 2 631 809 642 21,46
2028/A MAK HUF HUO0000402532 292 890 000 389 778 305 3,18
2031/A MAK HUF HU0000403001 50 000 000 46 656 950 0,38
D160217 HUF HU00005203%0 50 000 000 49951 150 0,41
D160413 HUF HUO0000520572 70 000 000 69 846 350 0,57
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 225029014 1,83
REPHUN231122 usb US445545A)57 3 500 000 1130389 323 9,22
Banki egyenlegek 787 607 110 6,42
Folyészémla - EUR EUR 1146 192 0,01
Folyészdmla - HUF HUF 756 180 663 6,17
Folyészdmla - USD usb 30 280 255 0,25
Egyéb eszkézok 99 793 200 0,81
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsdabdl eredé kdvetelések 99 793 200 0,81
Osszes eszkoz 12 402 451 867 101,13
Kotelezettségek -138 534778 -1,13
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsabdl eredé kételezettségek 99 793 200 0,81
Egyéb kotelezettségek -18 803 398 0,15
Hatdridés Ugyletek -19 938 180 0,16
Netté eszkozérték 12 263 917 089 HUF

4,190764 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.07.01.

Instrumentum [Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkéz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 12 999 579 575 99,36
2016/D MAK HUF HU0000402623 37 030 000 38 877 760 0,30
2017/8 MAK HUF HU0000402375 32 880 000 34 888 804 0,27
2017/C MAK HUF HU0000402821 254 740 000 254 562 446 1,95
2018/A MAK HUF HU0000402631 1 478 350 000 1 660 156 005 12,69
2018/B MAK HUF HU0000402730 300 000 000 316 991 100 2,42
2018/C MAK HUF HU0000402979 200 000 000 204 166 400 1,56
2019/A MAK HUF HU0000402433 501 560 000 571 080 730 4,36
2019/D MAK HUF HU0000403126 250 000 000 244 998 500 1,87
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 855 600 000 2361939428 18,05
2022/A MAK HUF HU0000402524 1 034 270 000 1293 556 318 9,89
2023/A MAK HUF HU0000402383 188 100 000 234751 245 1,79
2024/8 MAK HUF HU0000403068 2 659 710 000 2 667 428 478 20,39
2028/A MAK HUF HU0000402532 672 890 000 935034 486 7,15
2031/A MAK HUF HUO0000403001 50 000 000 50 296 000 0,38
D160713 HUF HU0000521117 101 730 000 101 701 210 0,78
D160817 HUF HU0000521075 46 990 000 46 937 935 0,36
D170316 HUF HU0000520945 100 000 000 99 349 100 0,76
D170524 HUF HUO0000521059 200 000 000 198 349 000 1,52
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 221 596 811 1,69
REPHUN231122 usD US445545A)57 3 500 000 1 140 554 849 8,72
REPHUN240325 USD US445545AL04 1 000 000 322 362 970 2,46
Banki egyenlegek 104 577 974 0,80
Folyészamla - EUR EUR 1157 885 0,01
Folyészamla - HUF HUF 73 507 519 0,56
Folyészamla - USD UsSD 29 912 570 0,23
Kovetelések 253 191 196 1,94
Hatarid8s gyletek 8 290 257 0,06
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabél eredd kévetelések 244 900 939 1,87
Osszes eszkéz 13 357 348 745 102,09
Kételezettség -274 000 307 -2,09
Ertékpapir iigyletek elszamoldsabél eredd kdtelezettségek -244 895 750 -1,87
Egyéb kotelezettségek -18 163 271 -0,14
Hatéridds igyletek -10 941 286 -0,08
Netté eszkézérték 13 083 348 438 HUF
Unitok szama 3 036 859 793
Egy jegyre juté netté eszkozériék 4,308183 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én

2 926 415 635

2016. évben eladott befektetési jegyek

393 768 417

2016. évben visszavaltott befektetési jegyek

283 324 259

Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2016.07.01-én

3 036 859 793

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2016.07.01-

s
en

13 083 348 438

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 4,308183
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhazhaté értékpapirok 1684514630 12,88
REPHUN200129 usb US445545AD87 685 000 221 596 811 1,69
REPHUN231122 usD US445545A)57 3 500 000 1 140 554 849 8,72
REPHUN240325 uSD US445545AL04 1 000 000 322 362 970 2,46
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok (] 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok "11 315 064 945 86,48
2016/D MAK HUF HU0000402623 37 030 000 38 877 760 0,30
2017/B MAK HUF HU0000402375 32 880 000 34 888 804 0,27]
2017/C MAK HUF HU0000402821 254 740 000 254 562 446 1,95
2018/A MAK HUF HU0000402631 1 478 350 000 1 660 156 005 12,69
2018/B MAK HUF HU0000402730 300 000 000 316 991 100 2,42
2018/C MAK HUF HU0000402979 200 000 000 204 166 400 1,56
2019/A MAK HUF HU0000402433 501 560 000 571 080 730 4,36
2019/D MAK HUF HU0000403126 250 000 000 244 998 500 1,87
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 855 600 000 2 361 939 428 18,05
2022/A MAK HUF HU0000402524 1 034 270 000 1293 556 318 9,89
2023/A MAK HUF HU0000402383 188 100 000 234751 245 1,79
2024/B MAK HUF HU0000403068 2 659 710 000 2 667 428 478 20,39
2028/A MAK HUF HU0000402532 672 890 000 935 034 486 7,15
2031/A MAK HUF HU0000403001 50 000 000 50 296 000 0,38
D160713 HUF HUO000521117 101 730 000 101 701 210 0,78
D160817 HUF HU0000521075 46 990 000 46 937 935 0,36
D170316 HUF HU0000520945 100 000 000 99 349 100 0,76
D170524 HUF HU0000521059 200 000 000 198 349 000 1,52
Netté eszkozériék 13 083 348 438 100,00

A Raiffeisen Kotvény Alap befektetési politikdjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkotvények, diszkont kincstériegyek és

nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony hitelkockézatd, legjobb besorolést véllalati kdtvények vésarldsaval alakitia ki portfélisjat. 2016

elsd félévének végén az dtruhdzhaté értékpapirok kategéridjgba tartozé magyar dllampapirok a portfolié 99,36%-t tették ki, ami

valamivel magasabb az el6z6 év végi 93,89%-0s szintnél.

Az alapkezel8 a MAX dllampapir-piaci referencia indexhez kozeli 6sszetétel( és kockdzatd portfoliét tartott. Az alapkezelé ezen til

igyekezett profitdlni a kilfsldi devizaban denomindlt magyar dllampapirok dltal elérheté magasabb hozambél (ennek egy része az igy
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keletkez& deviza (USD) kitettség fedezésével, mig egy része anélkiil valésult meg), illetve a hozamgérbe meredekségét kihaszndlé lejdrati

szerkezettel rendelkezd magyar dllamkétvény portféliét tartott.

V. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatésdg és feliigyeld bizottsag dsszetételében jelentds véliozas
nem kovetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jOnius 30-a kdzodt, 0j Uzletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véliozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kdzzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jinius 30-ig 0 alapot nem inditott, és az adott napon 17 befektetési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomdnya 2016.06.30-4n 139,33 milliard forintot volt, ami csdkkenést
jelentett az el6zd év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci része sedése

2016. jonius végén 2,57 %-os volt.

VI. A befekietési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai éllampapirpiac folytatta az elmilt években tapasztalt |6 teljesitményét 2016 elsé félévében is, bar leginkabb az elsé negyedév
eredménye okozta a kedvezé tendencia folytatéddsat. Az elsé negyedév sordn a Magyar Nemzeti Bank (MNB) egészen mdrcius végéig
tartotta magdt a 2015. kdzepén megfogalmazott stratégidhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig az 1,35%-o0s szinten tartjq,
kézben azonban az inflacié a vértndl alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésédott a tovdbbi kamatcsdkkentést valészindsitd piaci
vdrakozds. Az MNB elsé olyan intézkedése, amivel tdmogatta a hazai dllampapirpiacot az volt, hogy janudrban Ggy dontdt, megszinteti
a két hetes betéti instrumentumdt, azért, hogy a benne [év3 kereskedelmi banki forrést az dllampapir piacra terelie. Ekézben a nemzetkézi
kérnyezet is tdmogaté maradt. Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) bejelentése mdrcius elején az eurdpai pénznyomtatds mértékének
megemelésérdl, illetve kiterjesztésérd| szintén tdmogatta az MNB déntéseit. Rdaddsul a masik meghatdrozé jegybank, az amerikai FED
sem folytatta kamatemelési lépéseit, a 2015. decemberi 25 bdzispontos emelést nem kdvette Gjabb szigorité intézkedés. Bér a kordbbi
FED kommunikécié alapjén, miszerint a kamatemelések folytatédnak, ha az inflaciés és munkanélkiliségi szamok tovébb javulnak, lett
volna lehetdség a szigoritdsra, a globdlis gazdasdgi félelmek erésebbnek bizonyultak. Ebben a kérnyezetben a hazai eszkdzok erésen és
relative kiegyensilyozottan teljesitettek, és az MNB elszanta magét egy Gjabb 15 bdzispontos kamatcsdkkentésre, amivel az alapkamat
1,20%-ra csdkkent. Az MNB a kamatcsdkkentés mellett az egynapos instrumentuma esetén is mérsékelte a kamatsévot, melynek a betétre
vonatkozé értéke negativva vdlt.

A mésodik negyedév felemdsra sikeredett. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Gjabb két 15 bdzispontos vagéssal 1% ald, egész pontosan
0,90%-ra csokkentette az alapkamatot, ami magéval hizta lefelé a révidebb papirok elvért hozamét (azaz emelte az arfolyamukat). Az
éven tili szegmensben viszont &prilis végén egy jelentdsebb korrekcié indult meg, ami mégétt szintén hazai folyamatok hizédtak meg. A
legfontosabb ezek kéziil az a jegybanki bejelentés volt, hogy a kordbban a banki &llampapir vasarlést jelentésen tdmogatéd kamatcsere
igyleteket beszinteti, illetve a jegybank dltal alapitott és finanszirozott alapitvényok koériili visszaélésekrél szol6 hirek sem segitettek,
amely intézmények egyébként kdzvetett médon dllami finanszirozdst is megvalésitottak. Azonban pozitiv hir is akadt a piac szdmdra,
mégpedig, hogy a régéta vért felmindsités megérkezett a Fitch hitelmindsité részérdl. A felmindsitést lehetévé tevd érvek kézil a mar

hosszi ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a folyamatosan csékkend kiilsé eladésodottsagot. A Moody's részérél

Raiffei
6



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  FELEVES JELENTES 2016.

ugyanakkor elmaradt a felmindsités joniusban. A nemzetkdzi kdrnyezet mindekdzben folyamatosan tdmogaté maradt, a fejlett jegybankok

tovdbbra is erésen expanziv monetdris politikat folytattak.

Id8szaki valtozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. QI 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 -0,53% -0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. elsé félévi valtozas 3,38% 3,22% 0,45%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jinius 30-a kdzdtti iddszakra vonatkozdan a befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken trténd visszavasdrldsi kdtelezettség
véllaldséval biztositia a befektetk szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjdban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzok. Az Alapkezelé értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandé eljarasrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodéasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditéskezelési szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditési
kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja,
hogy a befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal. Uj

megdllapodés a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4
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A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba t6rténd besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy az alap

eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideji dllampapirba keril befektetésre.

Az Alapkezel6 a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szamitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekéovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk ujboli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 105,96%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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