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Flggetlen konyvvlzsgaldl Jelentés

A Ralffelsen Kotveény Alap befektetdélnek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Kotvény Alap (tovabblakban: ,az Alap") 2022. évi éves jelentésének I-VI. és XII.
pontjalban talalhato szamvlteliinformacloinak (tovabblakban: ,,szamviteli informaciok") kdnyvvizsgalatat.

Vélemenylnk szerint az Alap mellékelt 2022, december 31-ével végzédd lzletl évre vonatkozd éves
Jelentésében kozolt szamviteli Informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl szolé 2000, évl C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") tsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldlkrél, valamint egyes pénziigyl targyu torvények mdédositasardl szolod
2014, évi XVI. torvénnyel ©sszhangban kerliitek Osszedllitasra. Az éves Jelentésben kozolt szamvitel
informacidékban szereplé eszktzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kozolt
szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koitségek az Alap letétkezeldje altal adott értekelés alapjan
kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel¢sségilink bévebb leirasat jelentéstink ,, A konyvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamviteliinformaclok konyvvlzsgalataért valé feleléssége" szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeld)étél, a Raiffelsen Befektetési Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos Jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgalol Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatas
magatartas! (etlkai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetkozi Etikal Standardok Testliete altal kiadott
Nemzetkozi etikal kédex kamarali tag konyvvizsgdldknak (a nemzetkdzl flggetlenségl standardokkal
egybefoglalva)" ciml kézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepl6 tovabbi etikai elélrasoknak is.

Meggyodzddeéstink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel¢ alapot nyujt
velemeénylinkhGz,

Egyéb Informaclok

Az egyéb Informaclok az éves jelentésbhen foglalt nem szamvltell informaclékbdl alinak. A Ralffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb Informaclék elkészitéséert. Az éves
Jelentésbhen kozolt szamvitell informaciokra a fliggetlen kényvvizsgalol Jelentéslink |, Vélemeény" szakaszaban
adott vélemeénylnk nem vonatkozik az egyéb Informaciokra, és az egyéb Informaciokra vonatkozéan nem
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bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az eves jelentésben kdzblt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldosseglink az egyeb informaciok dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k&zdlt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tunik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelessegiink errél és a hibas allitas jellegerol jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas &llitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetes és az iranyitassal megbizott szemeélyek feleléssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékért

A vezetes felel6s az eéves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd elkeszitéséert, killonds tekintettel az eszkdzok eés kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezelsje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezeteés sziikségesnek tart ahhoz, hogy

lehetéve valjon az akar csalashol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozslt
szamviteliinformaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapuld, éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
teveékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, koriilmeény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataert vals feleléssége

A kbnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentéshben k&zolt szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

» Azonositjuk és felmérjlik az éves jelentésben k&zolt szamviteli informaciok akar csaldsbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgadlati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyftékot
szerziink veéleménylnk megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas dllitds fel nem tarasanak
kockdazata nagyobb, mint a hibabol eredéeé, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat;
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e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriilmények k6zott megfeleldek, de nem
azert, hogy a bels¢ kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélemenyt nyilvanitsunk.

o Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléseéget és a vezetés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsoldodo kozzétételek ésszerliséget.

* Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-~e a vezetés részerél a véllalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok Gsszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges hizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo keépességet illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozdlt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélemeényiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli
események vagy feltéteiek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrél, valamint
egyes penzlgyi targyu torvenyek modositasarol szolé 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek-
e Osszeallitasra.

* Aziranyitassal megbizott szemelyek tudomasdra hozzuk - egyeéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és ltemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezel6 Zrt. &ltal alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. aprjlis 25.

W@A&é@

ozma Attila Mihah Kozmané Szeberényi M
Vezérigazgato Bejegyzett konyvvizsgalo
NEXTUM Audit Zrt. Nyilvantartasiszam: 005430

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

I. Raiffeisen Kétvény Alap - dltalanos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve;
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Koényvvizsgdlé Tarsasdg neve, székhelye:

Székhelye:
Koényvvizsgalé neve
Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kotvény Alap

1M111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
NEXTUM Audit Konyvvizsgald Zrt.
1042 Budapest, Arpad ut 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmdné Szeberényi Ménika
nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
hosszu kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alop a térvény adta lehet6ségek figyelembe vételével els6sorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben

hogy kdzéptavon a kézvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetdinek,

egy aktivan kezelt és diverzifikalt portfolio dltal biztositott mérsékelt tobblet kockazati szint mellett.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)

«A” sorozat .B" sorozat «l” sorozat ~Q" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkbzérték

vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft vdltozds Ft Ft
20221230 -8,36% 3,974132 -8,36% 3,987047 -8,36% 0,973889 -7,43% 0,856298 14780 994 991
202112.31 -9,53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9.53% 1,062760 -8,64% 0,9250 15 699 488 859
20201231 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1,0125 17 914 071305
2019.12.31 6,07% 4,766992 6,07% 4,782483 6,07% 1,168186 -0,33% 0,9967 22586 019 833
2018.12.28 -2,13% 4,493993 -213% 4,508597 -1,92% 1,101284 28298 845 489
2017.12.29 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1122816 28 088 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 501% 4,399110 14 085 993 51
2015.12.31 3,61% 4,189324 3,61% 4189324 12261034 998
2014.12.31 10,71% 4,043469 10,71% 4,043469 7 650 669 162
2013.12.31 9,44% 3,652471 9,44% 3,652471 4280576 294

Az arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z4dlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jelli sorozata 2011. junius 01-én, ,I”

jell sorozata 2017. janudr 12-én, Q" jell sorozata pedig 2019. augusztus 30-an indult.

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentuomn | ﬂevizaneml ISIN kaod | Mévarték I Eszk&z értek | 2
Anuhdzhato értékpapirok 14 807 561 885 93,82
2022/A MAK HUF HUO000402524 8700000 10 2365 274 0,06
2023'A MAK HUF HUQ000402383 123 000 000 128 025 165 0,81
2023/C MAK HUF HUOOO0404280 20 000 000 19 455 580 .12
2024/B MAK HUF HUD000403088 887 £00 000 g8 75400 587
2024/C MAK HUF HUDD00403571 1 023 000 000 983 438 A57 623
20258 MAK HUF HUDD00402748 1 014 00 000 1084 954 186 5,87
2025/C MAK HUF  HUODD0404058 50 000 000 44 445 650 0.28
2026/D MAK HUF HUODD0403340 212 820 000 165 004 536 1.25
2026/E MAK HUF HUOD00404611 680 000 000 512 877 200 388
2026/F MAK HUF HUOO00404934 700 000 000 621 716 200 3,04
2027:A MAK HUF HUDDOO403418 520 260 000 488 376 457 308
20278 MAK HUF HUOO004D4157 840 000 000 930 631020 5,90
2026548 MAK HUF HUDD00402532 714 000 000 817 330 362 5,18
2028¢A MAK HUF HU000404603 550 000 000 471 968 780 209
2030¢A MAK HUF HUDDO0A03596 972 410 000 880 837 €24 5,68
2031/A MAK HUF HUGQO040300% 503 960 000 540 271 422 3.48
2033°A MAK HUF HUOOOOA04744 1 524 000 000 1 248009 356 791
203458 MAK HUF HUDD00404802 10 000 000 ¥ 851080 0.05
2036/A MAK HUF HUO000403855 214 300 000 173354 711 110
2041/A MAK HUF HUOD0D404165 683 910 €00 548 956775 248
BNP 260226 HUF FRO0140024H6 150 000 000 138 721 380 0,88
BNP 260505 HUF FROO14003CHE 200 000 000 183 508 600 116
B3B 240625 ush XS2016639539 1000000 341 549 596 218
EJBFN22/A HUF HUDOD0BS3243 174 800 000 174992 105 111
EJBFN2&/B HUF HUDDODES34:31 150 000 000 135517 500 085
FUTUR 310323 HUF HUGOD0350268 200 000 000 174594 800 1.00
B 230028 HUF XS2237392027 350 000 000 337 410 830 214
NMFB2022084 HUF HUOO0O358385 500 000 000 484 624 000 313
MEFBEUZ306/M EUR HUOOD0360821 2250 000 830 158 352 2,26
MWYIVEN 310003 HUF HUOD00360730 300 000 000 263 8621 800 1.67
QJB2051 HUF HUD00BE34.56 350 000 000 290 062 400 4,89
CTPBK240715 EUR X520D22388588 1 700 000 658 061 537 4.17
RICHT 310604 HUF HUOO005504 44 100 000 000 &1 035 400 0,54
Banki egyenlegek 975 993 184 6,18
Folytiszémla -EUR 2879222 0,02
Folydszamla - HUF Q33722 901 5,02
Folydszamla - USD 39 391 01 0.25]
Egyeb esxkazdk 19 997 0,00
Eqyél kavetelesek 16957 0,00
O:zsz0s 0szkSz 15 783 575 666 100.54

# Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2022.

KéafolozaHssgok -85 235 876 - 0,54
Egyeb kitelez stiségek -2B2256/H - 047
Hataridds Ugyietek 53010200 - 0.37
Raiffeizen Kotvény Alap A zorozat

Neto eszkézerték T 596 693 739 HUF
Unitok szédma 368 144 374

Egy jagyrs juts mels axzkézsriék 4,337139 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B serozat

Ne#o eszkdzrértok 10 287 843 008 HUF
Uinitok szama 2364 351 216

Egy jegyre judd meHd eszkdxzerick 4,351233 HUF
Raiffeise n Kotveny Alap | sorezaf

No#o eszkézériek 3 813 793 141 HUF
Unitok szdma 3 588 2871 659

Egy jegyre jufo neld eszkozérick 1.062847 HUF
Raiffeise n Kdtveny Alop Q zorozat

Ne#o eszkodzerte © 352 HUF
Unitok szama 10 060

Egy jegyre jufé ne#to eszkézériék 0,925200 HUF

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfolié
jelentés szamai forgalmazdsi Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2022. janudr 31-ig ismertté vait
informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai forgalmazdsi A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoldban
a 2021. december 31-ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfolié jelentésben 2022.01.03-ig
kerdlt felszamitasra a kamat. Az ebbdl adédé kamat kiilénbség 3.499 eFt. A beszamoldban a koltségek aktiv idébeli
elhatdroldsa kdzott kerdlt kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2022.évre vonatkozo része. A NEE kimutatdsban a
teljes LEl kod dij Gsszege a 2021.évi kdltségek kézott keriilt elszamoldsra. A 2021.8vi utolsé napi befektetési jegy
forgalmazasbél szarmazd kovetelés illetve kdtelezettség a NEE kimutatdsban a kévetelések és kotelezettségek kozott
is megjelenik, mig a beszdmoléban ezt ésszevontan a kotelezettségek kézétt mutatjuk ki. Ennek dsszege 20 e Ft. A
kételezettségek kozott is megjelennek az els, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves
beszdmoléban a tényleges 2021. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra kotelezettségként vagy passziv

id6beli elhataroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdl adédé kiilénbdzet 1.359 e Ft.

Beszdmold NEE szamitas Kilénbézet (eFt-ban)
Sajat t8ke / Nettd eszkdzérték 15 696 231 15 698 339 2 108
Kilonb&zet tételesen:
Ertékpapirok r 14 804 063 14 807 562 3499
Szdrmazékos tgyletek -59 010 -59 010 0
Pénzeszkszok 975 993 975 993 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 31 20 -11
Kdtelezettségek/ Passziv id. elh. -24 846 -26 226 -1380
Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2022.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum |Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkézeérmek | %
Atruhézhaté értékpapirok 11 904 128 828 80,05
2024/B MAK HUF HU0000403068 B7 690 000 78 BOG 126 0,53
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 19 706 308 0,13
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 12 665 222 0,09
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 38 489 900 0,26
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 161 033 232 1,08
12026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 23 040 720 0,15
2027/A MAK HUF HU0000403118 770 290 000 568 185 161 3,82
2028/A MAK HUF HU0000402532 164 000 000 145092 112 0,98
2028/B MAK HUF HU0000405543 600 000 000 494 463 000 3,38
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 648 488 050 4,36
2030/A MAK HUF HU0000403696 1222 410 000 845 658 571 5,69
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 671 521 737 4,52
2032/A MAK HUF HU0000405550 1 500 000 000 1 108 046 000 7,42
2033/A MAK HUF HU0000404744 1774 000 000 1 058 980 430 7,12
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 5 687 660 0,04
2038/A MAK HUF HU0000403555 1 414 300 000 765 809 507 5,15
2041/A MAK HUF HU0000404165 533 910 000 279 733 602 1,88
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 116 684 100 0,78
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 155 163 000 1,04
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 80 946 100 0,54
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 106 503 300 0,72
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 200 000 431 957 805 2,90
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 3,44
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 133 523 000 0,90
MFB240626 EUR HU0000361779 1 800 000 703 556 168 4,73
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 881 724 534 5,93
MVMEN 310903 HUF HUO000360730 100 000 000 64 395 300 0,43
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 137 853 675 0,93
OTPBK240715 EUR X$2022388586 1 700 000 629 303 989 4,23
RAIFF251122 EUR XS2559379529 1200 000 497 748 819 3,35
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 342 432 650 2,30
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 59 422 400 0,40
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 130 857 150 0,88
Banki egyenlegek 886 086 318 5,96
Folybszamia - EUR 159 372 0,00
Folydszamla - HUF 885 891 895 5,86
Folydszéamla - USD v 35 051 0,00
Betét felhalmozott kamat - EUR 2001 898 181 13,46
D2318875 Deposit EUR 2 001 250 000 13,46
D2318875 Deposit accroud interest EUR 648 181 0,00
Kovetelések 141 437 314 0,95
Hataridds tgyletek 141 437 314 0,95
Egyéb eszkézék 25 109 798 0,17
Egyéb kowetelések 25 109 798 0,17
Osszes eszkdz 14 958 660 439 100,59
Kételezettségek -87 932682 - 0,59
Egyeb kotelezettsegek -21 987 556 -0,15
Hataridés tigyletek -65 945 126 -0,44

I :



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat

Nefto eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

1591 447 641 HUF
398711 370
3,991478 HUF

Raiffeisen K&tvény Alap B sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézériék

8 850 448 250 HUF
2210 154 097
4,004448 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté nettd eszkézérték

4 428 748 258 HUF
4 527 724 151
0,978140 HUF

Raiffeisen Kotvény Alap Q sorozat

Netto eszkozériék
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

83 608 HUF
97 208
0,860094 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informdécidkra épil, addig a portfolio

jelentés szamai az év els§ forgalmazdsi napjan, mint nyitdé érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé

forgalmazdsi napi dltomanyi adatok alapjdan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoldban a 2022. december 31-

ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfélié jelentésben 2023.01.02-ig keriilt felszamitdsra

a kamat. Az ebbd! adédd kamat kiilénbség 3.039 eFt. A 2022.12.37-ig és az elsé forgalmazdsi napig szamolt folyészamla

és lekdtott betét kamat killdnbdzete 59 e Ft A beszdmoldban a kdltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézétt keriilt

kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonatkozo része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij 6sszege

a 2022.8vi kéltségek kozott kerlilt elszdmoldsra. A kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsé, mar 2023, évi

forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2022. évi koltségek és kotelezettségek

kerdiinek elszamoldsra kételezettségként vagy passziv idébeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az

ebbdl adddo kiilénbdzet 1.205 e Ft.

Beszdmolé NEE szamités Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat t6ke / Netté eszkozérték 14 868 871 14870728 1857
Kilénbozel tételesen:

Ertékpapirok v 11 901 091 11904 130 3039
Szarmazékos tigyletek 75 492 75492 0
Pénzeszkdzok 2 887 336 2887 336 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 25735 25758 23
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 20783 -21 988 -1 205




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettod eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-an

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2023.01.02-én

368 144 474
179 095 643
148 528 747
398 711 370

1 591 447 641
3,991478

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavdltoft befektetési jegyek
Forgalomban |évS befektetési jegyek 2023.01.02-4n
Portfolié &sszesitett netté eszkozértéke 2023.01.02-an
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2023.01.02-4n

2364 351 216
5272 597

159 469 716
2210 154 097
8 850 448 250
4,004448

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-én
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-én

3 588 281 659
2 387 732 945
1 448 290 453
4 527 724 151
4 428 748 258

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.01.02-an 0,978140
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2022.01.03-an 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek 87 208
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban [év befektetési jegyek 2023.01.02-4n 97 208
Portfolié Ssszesitett netté eszkozértéke 2023.01.02-4n 83 608
[Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2023.01.02-n 0,860094

Raiffeisen

ALAPOK




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2022.

IV. A befektetési alap osszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértéek Eszkoz érték %

Tozsdén hivatalosan jegyzeit atruhdazhaté értékpapirok " 11 904 128 828" 80,05
2024/8 MAK HUF HUO0000403068 87 690 000 78 806 126 0,53
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 19 706 308 0,13
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 12 665 222 0,09
2025/C MAK HUF HUO0000404058 50 000 000 38 489 900 0,26
2026/D MAK HUF HUO0000403340 212 820 000 161 033 232 1,08
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 23 040 720 0,15
2027/A MAK HUF HUO0000403118 770 290 000 568 185 161 3,82
2028/A MAK HUF HU0000402532 164 000 000 145 092 112 0,88
2028/B MAK HUF HU0000405543 600 000 000 494 463 000 3,33
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 648 488 050 4,36
2030/A MAK HUF HUO0000403696 1222 410 000 845 659 571 5,69
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 671 521 737 4,52
2032/A MAK HUF HUO000405550 1 500 000 000 1 103 046 000 7,42
2033/A MAK HUF HUO0000404744 1774 000 000 1 058 980 430 7,12
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 5 687 660 0,04
2038/A MAK HUF HUO000403555 1 414 300 000 765 809 507 5,15
2041/A MAK HUF HU0000404165 533 910 000 279 733 602 1,88
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 116 684 100 0,78
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 155 163 000 1,04
CORDIA261107 HUF HUO0000359211 100 000 000 80 946 100 0,54
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 106 503 300 0,72
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 431 957 805 2,90
EXIM 230810 HUF HUO0000361837 500 000 000 511 648 500 3,44
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 133 523 000 0,90
MFB240626 EUR HU0000361779 1 800 000 703 556 168 4,73
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 881 724 534 5,93
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 64 395 300 0,43
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 137 853 675 0,93
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 700 000 629 303 989 4,23
RAIFF251122 EUR XS52559379529 1 200 000 497 748 819 3,35
RAIFF280630 HUF X52496319810 350 000 000 342 432 650 2,30
RICHT 310604 HUF HUQ000360441 100 000 000 59 422 400 0,40
UNICR 270222 HUF XS52447760351 150 000 000 130 857 150 0,88
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott airuhazhaté értéi 0 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 11 904 128 828,00 80,05
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 1591 447 641

Neftté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 8 850 448 250 100.00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat / HUF 4 428 748 258 !
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap Q sorozat / HUF 83 608

Megjegyzeés: az egyes értékpapir kategdriak kdzott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikgjanak megfeleléen elsésorban magyar allamkétvények, valamint korldtozott mértékben

nyilvnosan forgalomba hozott vdllalati kétvények és egyéb kamatozé eszkéz6k vasarlasaval alakitja ki portfélidjat.

2022 végén o magyar dllampapirok és a magyar dllam dltal garantdlt vdllalati kétvények az Alap kézel 61%-dt tették ki, ami mintegy 13

szdzalékponttal alacsonyabb az el6zd év végi ardnyndl. Ezzel pdrhuzamosan fokozatosan nétt az Alap vdllalati kétvény kitettsége. Az

Alap 2022 év végi betétdllomadnya 13 szdzalékponttal haladta meg a 2021 év végi NAV-ardnyos értéket.

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: eft
Pénzigyi muveletek bevételei 2 268 952
Kapott kamat érékpapirok 451 253
Folyészdmlakamat 121
Arfolyamkilanbazet 13197
Erékpapir értékesités arfolyam nyereség 816 519
Lekstétt betét utan kapott kamat 228 433
Forward tgyletek nyeresége 747 281
Futures Ugylefek nyeresége 12 148
Pénzigyi miveletek raforditasai 3191 239
Afolyamkiilénbazet 36 046
Enékpapir értékesités arfolyam veszteség 2393 062
Forward igyletek vesztesége 756 555
Futures Ugyletek vesztesége 5576
Egyéb bevételek 161
Egyéb bevételek 161
A miukadési koltségek 213 580
Bankforgalmi jutalék 216
Alapkezelési dij 195 346
Letétkezelési dij 7511
KELER dij 1295
Kdnyvvizsgalénak fizetends dij 615
Szamviteli dij 2 393
Feligyeleti dij (MNB) 5322
WARP dii 412
Bankksltség - negativ kamat 78
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 38
Futures Ugyletek dija 354
Egyéb raforditasok 7 534
Befektetési alapok kiilsnadéja 7 534
Egyéb raforditas 0
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény -1 143 240
Felosztott [Gvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem -1 143 240
Ertékpapirok értékelési killsnbszete -903 401
Kotvények -903 401
- kamatokbél, osztalékbsl 213215
- egyéb 1116616

x Raiffeisen Q
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2022.

Tékeszdmla valtozasai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Idészak nyitéalloméany

ldészak zardallomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 975 993 2 887 336 19,42%
lekststt betét 0 2 001 250 13,46%)
Idészak nyitéallomany |d8szak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép t3zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kotvények/jelzdloglevelek 14 804 063 [+] 11901 091 0 80,04%
2022/A MAK 10 231 0 0,00%
2023/A MAK 127 964 o 0,00%
2023/C MAK 19 463 - 0 0,00%
2024/8 MAK 878 536 78792 0 0,53%
2024/C MAK 983 230 19 703 o] 0,13%
2025/B MAK 1 084 496 12 661 0 0,09%
2025/C MAK 44 442 38 487 0 0,26%
2026/D MAK 197 956 161 001 o 1,08%
2026/E MAK 612 793 23038 0] 0,15%
2026/F MAK 621 630 - 0 0,00%
2027/A MAK 486 248 - 568 058 0 3,82%
2027/8 MAK 930 483 - 0 0,00%
2028/A MAK 816 943 - 145 031 0 0,98%|
2028/B MAK . 494 316 0 3,32%
2029/A MAK 471 878 648 384 0 4,36%
2030/A MAK 880 398 845 458 0 5,69%
2031/A MAK 549 110 671 343 0 4,52%|
2032/A MAK - 1102 656 0 7,42%
2033/A MAK 1248817 - 1058762 0 7,12%
2034/A MAK 7 849 5686 0 0,04%
2038/A MAK 173 302 765 576 0 5,15%
2041/A MAK 548 788 279 646 0 1,88%
BNP 260226 138 695 116 667 0 0,78%
BNP 260505 183 467 - 155136 0 1,04%
EJBFN22/A 174 970 . 0 0,00%
CORDIA261107 - 80 924 0 0,54%
EJBFN28/B 135 487 106 483 0 0,72%
EXIM 230810 - 511320 0 3,44%
FUTUR 310323 171 529 133 479 0 0,90%
IIB 230928 337 346 = 0 0,00%
MFB202208/1 494 604 - 0 0,00%
MVMEN 310903 263 742 64 378 0 0,43%
OJB2031/1 298 991 137 823 0 0,93%
RAIFF280630 . 342 241 0 2,30%
RICHT 310604 81 021 59413 0 0,40%
UNICR 270222 - 130 808 0 0,88%
ERSTE 260204 ] 431 925 0 2,90%
MFB240626 . 703 457 0 4,73%
MFBEU2306/1 830 154 881724 0 5,93%
RAIFF251122 . 497 518 0 3,35%
OTPBK240715 657 914 629 197 0 4,23%
BSB 240625 341 586 . 0 0,00%
Vagyonelem Id&észak nyitééllomdny |d8szak nyitéallomény Megoszlds
Hatéridés forward iigyletek -59 010 132116 0,89%
EUR220715FWD -19 221 0 0,00%
EUR220715FWD -1 004 0 0,00%,
USD220810FWD -29 673 0 0,00%
EUR221116FWD 9112 0 0,00%|
EUR230106 0 28 243 0,19%|
EUR230116FWD 0 55022 0,37%
EUR230714FWD 0 48 851 0,33%|
Swap ligyletek [} -56 624 -0,38%
SW250204 0 -65 945 -0,44%)|
SW241122 0 9 321 0,06%
Kovetelések 4] 25110 0,17%
Aktiv elhatarolasok 31 625 0,00%
Katelezettségek

és passziv idébeli elhatarolasok -24 846 -20 783 -0,14%
Osszesen 14 804 063 892 168 11 901 091 2967 780 100,00%

Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

VI. Szarmaztatott ligyletek

2022.. évi kotott lgyletek

., .. Tranzakcié Tranzakcié Névérték / . Magéottes
Koteanivi Lejarat tipusa [ ~| iranya ' ~! Kontraktus v Deviza ‘vl termék |~
2022.02.01 2022.08.10 hataridés vétel 1 060 000 UsD deviza
2022.02.03 2022.03.22 hatdaridés eladds 10 usbD drura
2022.02.04 2022.03.22 hatdridés eladas 10 usD drura
2022.02.16 2022.03.22 hatéridés vétel 5 usD arura
2022.02.16 2022.03.22 hataridés vétel 5 usD drura
2022.02.17 2022.03.22 hatdridés vétel 10 usbD arura
2022.03.02 2022.04.04 hataridés eladas 2 000 000 EUR kétvény
2022.03.04 2022.04.04 hatdridés eladds 400 000 EUR kotvény
2022.03.04 2022.04.04 hataridés vétel 2 400 000 EUR deviza
2022.03.07 2022.04.04 hatdaridés eladas 1 000 000 EUR deviza
2022.03.08 2022.04.04 hataridds eladds 500 000 EUR deviza
2022.03.09 2022.04.04 hatdridés vétel 1 500 000 EUR kétvény
2022.03.29 2022.04.13 hatdridés eladds 1 000 000 EUR ké')Tvény
2022.03.29 2022.04.13 hatdridds eladds 1 000 000 EUR deviza
2022.03.31 2022.04.13 hatérids vétel 2 000 000 EUR kdtvény
2022.05.06 2022.06.21 hatéridés eladds 10 usD arura
2022.05.11 2022.06.21 hataridds vétel 10 usD drura
2022.05.13 2022.07.15 hataridés vétel 2 250 000 EUR kéfvény
2022.05.16 2022.07.15 hataridés vétel 775 000 EUR deviza
2022.05.18 2022.07.15 hataridds eladds 2 800 000 EUR deviza
2022.05.18 2022.05.31 hataridés vétel 2 000 000 EUR kétvény
2022.05.20 2022.05.31 hataridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.02 2022.07.06 hatdridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.08 2022.07.06 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.06.08 2022.07.06 hataridés vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.06.09 2022.07.06 hatdrids eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.14 2022.07.06 hatdaridés eladds 2 500 000 EUR deviza
2022.06.15 2022.07.06 hataridds eladds 1 500 000 EUR deviza
2022.06.21 2022.07.13 hatdridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.22 2022.07.06 hataridds vétel 4000 000 EUR deviza
2022.06.23 2022.07.13 hatdrid8s vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.06.28 2022.07.13 hatdridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.28 2022.07.13 hataridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.06.29 2022.07.13 hataridés eladdas 2 000 000 EUR deviza
2022.07.05 2022.07.13 hataridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.07.05 2022.07.13 hataridés eladds 3 000 000 EUR deviza
2022.07.06 2022.07.13 hatdridés eladas 1500 000 EUR deviza
2022.07.08 2022.07.13 hataridés vétel 4 500 000 EUR deviza
2022.07.12 2022.08.12 hatdridés eladas 600 000 EUR deviza
2022.07.14 2023.07.14 hataridds eladds 1550 000 EUR deviza
2022.07.14 2022.07.27 hataridds eladds 3500000 EUR deviza
2022.07.18 2022.07.27 hatdridés eladds 1 500 000 EUR deviza
2022.07.21 2022.07.27 hatdridés vétel 5000000 EUR deviza
2022.08.01 2022.08.10 hatdridés eladds 3 000 000 EUR deviza
2022.08.02 2022.08.10 hatdridds vétel 3 000 000 EUR deviza
2022.10.03 2022.10.12 hatdridés eladds 4 000 000 EUR deviza
2022.10.03 2022.10.12 hatdaridds eladas 2 000 000 EUR deviza
2022.10.11 2022.10.19 hataridos eladas 2 000 000 EUR deviza
2022.10.13 2022.10.19 hataridds vétel 2 000 000 EUR deviza
2022.10.14 2022.10.19 hatdridés eladds 5000000 EUR deviza

Raiffeisen 11
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

K&tésnap Lejarat Tranzakcio Tranzakcio Névérték / Deviza Maogéottes
tipusa irdnya Kontraktus termék
2022.10.17 2022.10.26 hatdridds eladds 6 000 000 EUR deviza
2022.10.25 2022.11.04 hataridés eladds 6 000 000 EUR deviza
2022.10.27 2022.11.04 hatdridds vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.11.04 2022.11.11 hataridés eladds 6 000 000 EUR deviza
2022.11.08 2022.11.11 hatdridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.11.14 2022.12.09 hataridés eladds 3 983 600 EUR deviza
2022.11.15 2022.11.23 hatdridds eladds 6 000 000 EUR deviza
2022.11.16 2022.11.23 hatdridés vétel 6 000 000 EUR deviza
2022.11.28 2022.12.09 hatdridés eladds 5000 000 EUR deviza
2022.11.30 2022.12.09 hataridés vétel 5000 000 EUR deviza
2022.12.07 2022.12.15 hatéridés eladdas 5000 000 EUR deviza
2022.12.07 2023.01.16 hataridés eladas 3 983 600 EUR deviza
2022.12.13 2022.12.22 hataridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2022.12.13 2022.12.22 hataridds eladds 5000 000 EUR deviza
2022.12.16 2022.12.22 hataridds vétel 7 000 000 EUR deviza
2022.12.20 2023.01.06 hataridds eladds 5000 000 EUR deviza

Nyitott pozicié 2022. év végén

T . sverték )
Lejarat datuma | Tranzakcio tipusa run’z akeié Névértélc / Deviza Mégéttes termék
iranya Kontraktus
2023.01.06 hatdridés eladas 5 000 000 EUR deviza
2023.01.16 hatéridds eladas 3 983 600 EUR deviza
2023.07.14 hatéridés eladds 1 550 000 EUR deviza

Az Alapkezelé o szarmaztatott Ugyleteket els6sorban az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatanak

mérséklésére (kamatcsere-Ugylet segitségével) haszndlta, ugyanakkor id3szakosan spekulativ célt devizacsere-ligyleteket is ktott.

Az Alap nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsdtét, illetve ezzel kapcesolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezeld 2021 janiusaban kérelmezte az Alap kezelési szabalyzatanak modositasdt, amelyet a Feliigyelet H-KE-I11-372/2021. szamd
hatdrozattal hagyott jéva. A 2021.08.02-t81 hatdlyos valtozésok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) oz értékpapir-finanszirozasi gyletek és az jrafelhaszndlds Gtlathatésagdrdl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maédositasdrdl sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A vaitoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kdziil a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlds lgyletek alkalmazdsét az Alap kezelése soran (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozdas 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezeit dllomdanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 millidrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjdn az
Alapkezeld piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel§ 2022-ben 0 alapot nem inditott, viszont megkezdte két Gj alap inditasanak el6készitését, illetve az egyik alap esetében

oz inditds feligyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai inflacids helyzet, az dremelkedés iteme minden kordbbi vdrakozdst felilmult. A magyar gazdasdgot
egyébként is er6s belsd inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdbort februdri kitérésének
kdvetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszaggytilési vdlasztdsokat megeldz6 jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-
visszatérités altal fitott kereslet) azonban sulyosbitottdk a helyzetet. A fenti tényezdk hatdsdra 7,4%-rél 24,5%-ra gyorsult az éves

bézist inflacié tavaly Magyarorszagon, amire az 1990-es évek mdsodik fele 6ta nem volt példa.

A magas inflacio, a habord okozta befektetdi kockazatkeriilési magatartas erésédése, a magyar gazdasdg egyensulyi helyzetének
gyors és jelentds romldsa, illetve ezekkel dsszefiiggésben a forint hirtelen leértékelddése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kdzott 4%-rdl 13%-ra emelte irdnyadd egyhetes betét kamatat. Azonban ez sem tudta megallitani
a forint zuhandsat, az drfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint folé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette U]
iranyadd eszkdzként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkiviili, 500 bazispontos

kamatemelés mar elegendé volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkivil kedvezétlen belsd és kiilsé kdrnyezet, illetve az ezzel parhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kdvetkezteben 2022-ben folytatddott a 2021-ben elkezd8dodtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kdtvénypiacon. A hozamok a
gorbe rovid oldaldn az MNB szigoritdsa miatt valdsdggal kiléttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgorbe hosszU lejarati szegmense irdnydba, Ggy volt egyre kisebb mérték(i a bdzispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bazispont koriili emelkedést Idthattunk. Emiatt a MAX-index Osszességében
példatlan, tobb mint 16%-0s eséssel zdrta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktdber kdzepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizdlé rendkiviili kamatemelését.
A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nagy jegybankok daltal kordbban atmenetiként aposztrofdlt infléciés nyomds nem akart enyhiilni 2022 els6 felében, sét, az orosz-
ukrdn hdborus konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprol-
hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az inflacidban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kozeledve a headline éves bdazis infldciés mutatdkban mérséklédés jelei mutatkoztak tébb orszdgban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyult. Rdaddsul a mogottes inflaciés folyamatokat jobban megragadé maginflacids indexekben nem latszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhizédé inflacids kiizdelem kockazatat.

Az inflacios kihivésokra valaszul a Federal Reserve mdrciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos lépéssel, ezt
kdvetéen azonban gyorsitani kényszerilt a szigoritds temén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed juniusban elkezdte csékkenteni a COVID-érdban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét
pedig szeptembertél névelte, tovabb szigoritva ezzel a monetaris kondiciokat.

Ek&zben az Eurépai Kdzponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvasarldsi programjdt és a juniusi kamatdéntd Glésen

megdgyazott a kamatemelési ciklus jdliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-1dl 2%-ra emeite az EKB az eurédvezeti O/N betéti ratat, ami
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példatian gyorsasagd és mértékl szigoritdst jelentett, legutoljara 2008 végén tartozkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti
rata. A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vdrtndl ellendllébbnak bizonyulé gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerdépiacok dltal generalt drnyomds. Ez kiilldndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovdbbi szigoritdssal kapcsolatos vdrakozdsok erésddése folyamatosan felfelé toita a fejlett piaci
kdtvényhozamokat. Jellemzéen a révidebb lejdratd kétvények hozamai a hosszd kétvényeknél latottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektetdk ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tavon kénytelenek lesznek tdlszigoritani az inflacié letdrése
érdekében, ami recessziot fog el6idézni, melyre rovid idén belil kamatcsokkentéssel reagdlhatnak a dontéshozok. A révid lejarata (1-2
éves) kétvényhozamok Osszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kdtvények esetében ez az elmozdulds ditaldnossdgaban 200-300 bdzispontos volt. A feltdrekvéd
piacokon ennél joval nagyobb mozgdsok is eléfordultak, kilondsen a sérlilékeny fundamentumokkal rendelkezd orszdgokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dital kivaltott feltérekvé piaci tékekivonds.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikara hatd egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordan nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettod
eszkdzertékének emelkedésén keresztlil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi
kételezettség vdllaldsdaval biztositjo a befektetSk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazédsdnak teljes dsszege a 2022-es évre
szoldéan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2022. ev
Rogzitett jovedelem dsszesen: 270
Valtozo jovedelem dsszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0 Ft

* A valtozo jovedelem az éves bénuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasdnak teljes dsszege a
2022-es iddszakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Felsé vezetés 101
Kockazatvallalasért és ellenérzésért felel6s alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdazati profiljdra 0

¢) Azadott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitasi médja:

A Fix javadalmazds Osszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg( kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kdtelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, Munkakéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddo, a torvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld fellllvizsgdlta a Javadalmazasi Politikajat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazasi Politika elsé, a csoportszint(i szabdlyok vdltozds miatt sziikségessé valt médositasdt a
Raiffeisen Alapkezel§ Fellgyeld Bizottsaga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja szintén 2022,
jdnius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté modositdsat a

Raiffeisen Alapkezelé Felligyeld Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba |épésének idSpontja 2022,

december 08. volt.

e} Javadalmazdsi politika érdemi vdaltozdsai:

A Javadalmazdsi politika kétszer médosult 2022 soran. A moédositdsok soran az aldbbiak vdltoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

s  acsoport szintd szabdlyzat vdltozasa miatti médositdsok:
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o a munkakéri juttatds kifizethet6ségéhez kapcsolédd eldfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdasa

o adontéshozo szervek szerepkdrének feliilvizsgalata

o o célboénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

e ateljesitmény mérési és bdnusz kifizetési rendszer fellilvizsgdlata miatti médositasok:

o  acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bbénuszkeret meghatdrozdsanak kiegészitése az  Alapkezelé  teljesitményére  vonatkozd
teljesitménymérdvel

X. Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditdskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkodzeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezelé hatdrozza meg. A normdl drazdastdl eltéré esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezel6 Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza azokat a moddszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A
feliilvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapt arképzésre is. Ezen eszk6zok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az
Alapkezeld az Ertékelési Politikaban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat belatdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eljdrds soran. Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkézoket, a mindenkor érvényes Ertékelési
Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az Alapban 2022.12.30-an meglévé illikvidnek mindsitett eszkdzok:
1)  Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0000359211)

Kitettség: 0,55%
2) ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/B. (ISIN kdd: HU0000653431)

Kitettség: 0,72%
3) BNP PARIBAS 2026/02/26 . (ISIN kod: FRO0140024H6)

Kitettség: 0,79%
4) BNP PARIBAS 2026/05/05. (ISIN kéd: FR0014003CH9)

Kitettség: 1,05%
5) Magyar Fejlesztési Bank 2023/06/28 kétvény (ISIN kéd: HU0000360821)

Kitettség: 6,00%
6.) FUTUREAL 2031/03/23. (ISIN kéd: HU0000360268)

Kitettség: 0,91%
7.) Erste Bank 2026/02/04. (ISIN kod: ATOO00A2VCV4)

Kitettség: 2,95%
8) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)

Kitettség: 0,89%
9) Magyar Export Import Bank 2023/08/10 kotvény (ISIN kéd: HU0000361837)

Kitettség: 3,46%
10.) Magyar Fejlesztési Bank 2024/06/26 kotvény (ISIN kéd: HUO000361779)

Kitettség: 4,79%

Raiffeisen 16
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e EVES JELENTES 2022.

b)

c)

XI.

a)

b)

c)

XIl

11) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kdd: X52496319810)
Kitettség: 2,33%

12.) MVM Energetika Zrt 2031/09/03 (ISIN kéd: HU0O000360730)
Kitettség: 0,44%

13.) 0OJB 2031/ Jelzdloglevél (ISIN kéd: HU0O000653456)
Kitettség: 0,94%

14.) Richter G Nyrt. 2031/06/04 (ISIN kéd: HU0000360441)
Kitettséq: 0,40%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabalyi elSirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabalyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld altal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmuit t
évre vonatkozoan. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba térténé besoroldsa sszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamidejli dllampapirba keriil befektetésre, A szintetikus mutaté szamitdsanak a
médszertana 2022 decemberét8l megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltlintetett értékekkel nem

osszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szamitdsdhoz.

Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekdvetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi
megdllapodds értelmében nydjtott garancidk Ujbéli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV dital alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-d.

Az Alap teljes nett6 kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 100%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2022.12.30-dn: 128,90%

. Mérlegfordulonap utani események

Raiffeisen
x ALAPOK ] 7



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2022.

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilénésen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflacids kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritasban jelentkezett. Az Eurdpai Unié tagdllamai és
tdbb mas nyugati hatalom jelentds szankcidkkal sujtottak Oroszorszagot, aminek kdre azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldciora, tekintve, hogy a felek dlidspontja nem kézeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
IGthato. Ezen kockdazatok illetve a pénzromlds magas Gteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakossdg
megtakaritdsi képességére és hajlandésagara, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvetien hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik melflékhatdsaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar Gtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is Gldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csddjéhez vezetett. Bdr ezekben az esetekben jelentSs egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankok
rendszerszint( beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetden a tézsdei arfolyamokra is hatd panik hamar lecsengett, jelenleg
gy tlnik, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsdg.

Bar a habords konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem
becsiilhetdk, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezaltal
bemutatandodk lennének az éves jelentésben, igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kézvetlen, sem

kozvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igénylé kitettséggel nem rendelkezett

Budapest, 2023. aprilis 25.
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Simon Péter Vdradi Zoltan
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