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RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPJA o FELEVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja (RAHOZA)
bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapija
(RAHOZA)

Feligyeleti engedély szama: KE--252/2011.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Mdtyds

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Arfolyam napja T+3 nap:

Elszdmolds napja: T+5 napon

Tipusa és fajtdja: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /

alapok alapja
Futamideje: 5¢év

Lejérat napja: 2016. mdjus 25.
2. Az Alap stratégidja

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe, és kamatozé eszkdzdkbe fektet. A befektetSk a befektetési jegyek
megvasarlaséval az Alap eszkdzeinek hozamdbdl részesedhetnek. Ezzel egyitt az Alapkezelé a befektetési jegyek egy jegyre
jutd nettd eszkdzértékére védelmet igér (Tékevédelem), melyet az Al-Alapkezelével kézdsen kialakitott befektetési politikaval
biztosit. Az Alap illetve az Alapkezeld a befektetési politika keretében az alap vagyonét egy dinamikus eszkdzallokdciés modell
(CPPI) alapjén kezeli. Ennek sordn a Tékevédelem mellett fix hozamfizetést is biztosit a befektetéknek. Az Alap globdlis feltdrekvé
piaci részvény és nyersanyag befektetések révén az elérhetd hozam maximalizdlaséra torekszik a kockézat kézben tartasa

mellett.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam véltozéas Arfolyam * Netté eszk6zérték * A ref. Index hozama
2011. jonius 30.** -0,74% 9953,50 Ft 1 504 491 008 Ft
2011. méjus 23. - 10 027,51 Ft 1493 918 654 Ft

* az idészak utolsé munkanapijdra kézzétett hivatalos drfolyam és netté eszkdzérték
** az Alap induldsétél szémitva
Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikodésében a 2011. év elsé félévének folyamdn jelentés valtozds nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Annck ellenére, hogy év elején tdbb geopolitikai esemény sijtotta a vildgot (észak-afrikai és kdzelkeleti fesziltségek, japan
természeti katasziréfa), az dltalénos befektetdi hangulat pozitivként volt értékelheté az elsé néhdny hénapban. Az elsé sokkot a
kdzel-keleti, arab vilégbeli forrongdsok és az azt tet6z8 japdn természeti és nukledris katasziréfa hozta. Ennek nyomén, marcius
elején masszivan kezdtek esni a részvénypiacok, azok kéziil is leginkdbb a fejlettek. A Nikkei index a mércius 11-i katasztréfa
utdni két napon a kereskedési panik kdzepette -6%, majd -10% korili értékben esett. A fenti szélséséges eseményekbél aztan a
piacok végiil korrigélni tudtak. Aprilisig megfelels tdmaszt tudott nydjtani a FED likviditasélénkitd programia (QE2), illetve a
varakozdasokat tdbbségében meghaladé véllalati eredmények is elegendd municiét biztositottak ahhoz, hogy a befekteték kérében
kedveltek maradjanak a részvények. Mdjus hénapija, illetve jinius elsé hefe rontott aztdn Gjra a képen, ugyanis tébb adat

(indikator) jelent meg az Egyesilt Allamok gazdasaganak lassuldsérsl.

A tavaly év végi szdguldds utdn az idei bizonytalansédgokat a nyersanyagpiac is megérezte, és a részvénypiaci hangulat szinte
minden rezdilésére reagdlt. A félév végéig a kdzép-eurépai részvénypiac tarfotta magdt a leginkdbb. A visszafogott

kockazatvdllalasnak kdszénhetéen az Alap arfolyama 0,5%kal névértéke alatt zérta az elsé hénapjdt.
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1. dbra A mégéttes termékek teljesitménye forintban (forrds: Bloomberg)

Az aldbbi téblézat kézli a mégéttes piacok teljesitményét forintban mérve. A hozamadatok a Mégéttes Alapok induléértékét

jelenté 2011. mdijus 25. naptél a 201 1. jonius 30-ig tarté idészakra vonatkoznak:

Eurazsia Aktiv Részvény Alap

Részvény Nyersanyag (K6zép-Kelet-
Alap Alap Eurépa)
2011.06.30 -4% -4% -1%

Forras: BLOOMBERG
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia félaktiv volt az idei év folyamdn. Mivel az alap tékevédelmet és a
T4jékoztatdban meghatdrozott mogédttes termékek hozamdbdl valéd részesedést igér, igy az Alapkezeld aktiv befektetési politikat
nem folytat. Az Alapkezelé tevékenysége igy legfoképp a t6kevédettség biztositasanak figyelemmel kisérésére korlatozédott.

Emellett a bizonytalan tékepiaci hangulatra és kildtdsokra tekintettel az Alapkezelé Ggy itélte meg, hogy nem egyetlen
idSpillanatban fektet be a maximdlisan megengedett kockdzatos eszkdzardny mértékéig. Ez azt jelenti, hogy az Alapkezelé
fokozatosan tolti fel kockdzatos eszkdzokkel a portféliét, megfelelé idépontokat keresve a vételek kivitelezésére, térekedve az
Alap manddtumanak optimdlis teljesitésére. igy a félév végéig a maximdlis kockézatos eszkézardnynak csak kis hanyada kerilt

kihaszndldsra.
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IV. A Raiffeisen Hozamrogzité Tékevédett Alapok Alapja dltal 2011. jonius 30-én tartott befektetési alapok

[ Pdd
jellemzéi
Kéotvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az alap tilnyomé részben magyar dllamkatvényekbe fektet. Az alap olyan dinamikus
befektetési politikat valésit meg, melyen keresztiil az Alapkezeld egy jévébeli
Raiffeisen 2016 Koétvény 1 00% Raiffeisen Befektetési id8pontban lejar, fiktiv (nem létez8), 2016. majus 25-én lejaré Diszkont kétvény
Alap e Alapkezel& Zrt. kifizetését és kockazatdt kdzeliti. A befektetési politika célja, hogy a fiktiv Diszkont
kotvény lejdratdig hétra 1évé idére vonatkozéan a hozamot nagy biztonsaggal eldre
rogzitse.

Duration* (év)

(2011.06.30)

Eszkoz allokacié / Legfobb befektetések
(2011.06.30)

Orszag allokéacio

(2011.06.30)

Raiffeisen 2016 Kétvény
Alap

4,91

Allamkétvény 99,03%
Szdmlapénz 0,97%

100% Magyarorszég

Forras: az alap 2011. junius havi jelentése

* Médositott duration

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezeloi
dii
Az Alap eszkézeinek legaldbb 70%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzokbe
o o o . L. fekteti. Az Alapkezelé a hazai és egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése
o L, 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% . Raiffeisen Befektetési ., L. . o ., o,
Raiffeisen Részvény Alap RMAX 2,00% Alapkezeld Zrt alapjén olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptdvon az egyedi részvényekbe
P ' torténd befektetés kockdzati szintjénél alacsonyabb kockézat mellett a kétvénybefektetések
hozamét meghaladé megtérilést biztosit.
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RCM Eurdzsia Részvény
Alap

25% MSCI China - 25% MSCI India-
20% MSCI Russia - 11% MSCI Malaysia
— 6% MSCI Thailand — 6% MSCI
Indonesia — 5% MSCI Turkey — 2% MSCI
The Philippines

2,00% Raiffeisen KAG

Az Alap a gazdasdgilag vagy politikailag felzarkézé orszédgok fundamentdlis szempontbél jé
értékeléssel rendelkezé véllalatainak részvényeibe fekteti eszkdzeit. A befektetésekre
elsésorban Kindban, Indidban, Oroszorszagban, Térékorszagban és az ASEAN-
orszdgokban, Indonézidban, Malajzidban, a Fildp-szigeteken és Thaifdldén keril sor.

Alap

A legnagyobb sulyo részvények

(2011.06.30)

Orszag allokacio
(2011.06.30)

Raiffeisen Részvény Alap

OTP Bank: 13%, MOL: 12%, Richter: 6%, Erste Bank: 5%,

Mtelekom: 5%

Részvénypoziciok orszadgok szerint: Magyarorszdg 38,76%, Csehorszag 8,98%, Lengyelorszag 21,72%,
Horvatorszdg 1,14%, Szlovénia 0,68% Ausziria 5,10% - egyéb eszkézok 23,63%

RCM Eurdzsia Részvény

China Construction Bank Corp, CLP Holdings Ltd, Gazprom OAQ,

India 22,1%, Oroszorszdg 20,0%, Hongkong 12,3%, Malajzia 11,1%, Kina 8,2%, Thaifsld 6,6%, Egyéb

Alap Lukoil JSC, Sberbank of Russia 19,7%
Forras: az alapok 2011. jonius havi jelentései
Egyéb Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

Az alap éltal elért hozam a t&zsdén kereskedett nyersanyagok és az azokhoz

RCM Active Nyersanyag 100% Dow Jones-UBS Commodity Index o sp kcpcso.l,cﬁo szormoz.ekos ugyl?rek orl:’o|yomic|0ku|osobo|'sz.crmf:lz,lk. AZ. alap
) 1,25% Raiffeisen KAG portfoliéjéban energiahordozék, agrartermékek, nemes- és ipari fémek is szerepelnek.

Alapok Alapja Euro Hedged . e .

Az alap hozama a nyersanyagdrak véltozdsaibél szarmazik, ugyanakkor

nyersanyagokat kdzvetlenil nem vésérol.
Alap Tipus Eszk6z allokacio Orszag allokacio

(2011.06.30.) (2011.06.30.)

RCM Active Nyersanyag .
Alapok Alapia Alapok alapja Na Na

Forras: az alap 2011. junius havi jelentése

Na: nincs adat
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V. Portfolié 6sszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.05.20-an
Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 1493 182 290 HUF
Kovetelések 736 364
Kotelezettségek 0

A portfolié értéke 6sszesen

1493 918 654

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 252 200 965
Forint 251845704
Deviza 355 261
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1 258 884 401
Eurdpai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfelelsje 293 739 045
Nyilivego 293 739 045
RARA HUO0000702766 45 802 974 98 856 605 HUF
RCM E-AZS RE AT0000745872 2071 99 178 060 EUR
RCM NYERS ATOOOOAQOHOS9 3211 95704 380 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 965 145 356
Nyivégo 965 145 356
RK2016 HUO000710215 964 386 384 965 145 356 HUF
Kévetelések 41 407
Kotelezetiségek -2 898 755

A portfolié értéke 8sszesen

1 508 228 018

Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30 kozdtt nem vett igénybe hitelt.
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VI. Forgalmazési és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2011.05.23-an 148 982
2011. I. félévben eladott befektetési jegyek 2975
2011. 1. félévben visszavdliott befektetési jegyek 805
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-én 151152
Portfélié dsszesitett netté eszkodzértéke 2011.06.30-n 1 508 228 018 Ft
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték 2011.06.30-an 9 978,220718 Ft

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft Ft
2 000 000 000 12000

N Netté eszkozérték —&— Egy jegyre juté netté eszkdzérték

1 500 000 000 -

L 1 11000
1 000 000 000 |- 1 10000
500 000 000 1 9000

° ; ; ; : 8000

2011.05.23 2011.06.01 2011.06.10 2011.06.22 2011.06.30

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az darfolyamban kerilt jvairdsra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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