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Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elveégeztik a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (,az Alap") 2022. évi éves beszamoléjanak konyvvizsgalatat,
amely éves beszamold a 2022, december 31-i forduldnapra keészitett mérlegbél — melyben az eszkoztk és
forrasok egyezé végisszege 4.214.195 E Ft, a targyeévi eredmény 116.271 E Ft (nyereség)-, és az ugyanezen
idoponttal veégzédo Uzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 8sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbél all.

Vélemeényiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2022. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodé lizleti évre vonatkozé jBvedelmi
helyzetérél a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrél széld 2000. évi C. térvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) és a befektetési alapok éves beszadmolo készitési és kinyvvezetési
kStelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 5sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban ¢s a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirdsat jelentestink ,, A kényvvizsgald éves beszamold
kényvvizsgalataért vald feleldssége" szakasza tartalmazza,

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljdrasrol szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
+Nemzetkodzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" ciml kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzédesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé es megfeleld alapot nyuijt
vélemeénylinkhoz.



Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap 2022, évi Uzleti jelentésebél dllnak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az iizleti jelentésnek a szamuviteli
torveny, illetve egyeéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd elkésziteseért. A fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslink ,,Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo dltalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelésségiink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informacick ényeges hibas allitast tartalmaznak, ktelessegtink errél és a hibas allitas jellegerél jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsseglink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
torveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és errél, valamint az izleti
jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Vélemenyiink szerint a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap 2022, évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 8sszhangban van a Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap 2022. évi éves beszamoldjaval és a
szamviteli torvény vonatkozo eléirdsaival. Mivel egyéh mas jogszabdly az Alap szamadra nem ir elé tovabbi
kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uizleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoldért

A vezetés felelés a megbizhato és valos képet ado éves beszamold elkészitéseért a szamviteli torvénnyel
8sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csaldshal, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes éves beszamols elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo keépességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatasanak elvén alapulo éves beszamold dsszeallitasaeért.
A vezetésnek a vadllalkozas folytatasanak elvebdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, korlilmény
nem all fenn.

Azirdnyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo felel6ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem tartalmaz
akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket
tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feitarja az egyébként létez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindslilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozds, hogy ezek 8nmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélest
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjuk az éves beszamolo akar csalasbol, akar hibabél eredd lenyeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitekot szerziink a vélemenyiink
megalapozasahoz. A csaldsbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandeékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrtilmenyek kdzott megfeleléek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan vélemeényt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kdzzétetelek ésszerliségét.

Kbvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallatkozas folytatasanak elvén
alapulo eves beszamold 8sszeadllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds ketseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentesiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévé kapcsolods kdzzetételekre, vagy ha
a kbzzetételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemeényiinket. Kévetkeztetéseink a
fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitéseét és tartalmat, beleértve a kiegészitd
meliekletben tett kozzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgald Ugyletek és esemeények valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb keérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdrét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2023, aprilis 25.

ozma Attila Mihaly
Vezeérigazgato
NEXTUM Audit Zrt.
1042 Budapest, Arpad ut 51-53.
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Kozmane Szeberényi Monika
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430

B. eplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enrtékpapirok értékkilsnbézete
a  kamatokbél, osztalékbdl

b egyéb

B / Forgdéeszkozok
I. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése [}
3 Kulfoldi pénzértékre szélé kdvetelés értékelési killonbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kilonbszete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kilénbszete
a kamatokbél, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkozok

1 Pénzeszkézok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete

C / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv idSbeli elhatdrolds
2 Aktiv id8beli elhatarolas értékvesztése [-)

D / Szérmaztatott ligyletek értékelési killonbozete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat toke
I. Indulé téke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névériéke [}
ll. Tokevaltozas (tokenovekmény)

Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbozete

1

2 Ertékelési kilénbézet tartaléka
3 El&zS évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kételezettségek
I. Hossz0 lejaratd kotelezettségek
ll. Rovid lejarato kotelezettségek

lll. Kilfoldi pénzértékre szélo kételezettségek értékelési killsnbézete

H / Passziv idébeli elhatarolasok
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Simon Péter Yanos”

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
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Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

Eredménykimutatas
eft eFt
2021. 2022,
| Pénzigyi miveletek bevétele 256 290 388 646
Il Pénziigyi miveletek raforditéasa 137 941 192 269
Il Egyéb bevételek 0 9
IV Mikadési kéltségel 24 404 78 629
V Egyéb raforditasok 954 1486
VI Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 92 991 116 271

Budapest, 2023. 4prilis 25.

AN

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Forte Szarmaziatott Alap

Kiegészité melléklet

a 2022, december 31-ével végzdds évre

1. Altald dalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatolt Alap (tovabbiakban: Alap) 2006. januar 10-én kerilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-nal 200.000.000,- forinl
indulé sajét 16kével. A befekietési jegyek névértéke: 1 Fr. A PSZAF hatérozatszama: EAIl./110.293-1/2006, Az Alap nyflt végh befekletési Alap.

Az Alap dltal kibocsdtott, demalerializalt, 1 Ft névériékd, névresz6ls befektetési jegyek hérom sorozatba tartoznak, jelélésik A%, ,R” és "Q".

Az Alap "A" sorozalénak nyilvanos forgalombahozataldt engedélyezs Feligyelsti hatérozat széma és kelte: Ell/110.293/2005., 2005. december 22

Az Alap "R" sorozatanak nyilvanas forgalombahozalalét engedélyezé Feliigyeleli hatdrozat szama és kelte: H-KEAI-516/2017., 2017 jilius 25

Az Alap "Q" sorozatanak nyilvanos forgalombahozatalét engedslyezd Feliigyeleli hatdrozat szama és kelte: HKEII416/2019., 2019. jolius 17

Az Alap 2021.év sorén EUR &s USD sorozatekat inditott. Az Alap "E" és "U" sorozaldnak nyilvanos forgalombahozatalat engedslyez3 Feliigyelefi hatérozat
szama és kelte: H-KE-I-382/2021., 2021 jilius 22.

Az ,E” sorozat eurcban denomindlt, névértéke 1 EUR, az ,U” sorozat USA dollarban denominalt, névértéke 1 USD

Az Alap dltal kibocsatott ,A* R E" és ,U"sorozatd befektetési jegyeket mind lakosséagi, mind szakmai befekletok megvasarolhaltiak, a ,Q" sorozalba fartezd
befekletési jegyeket kizarélag szakmai befektetsk vésérothatjak

Az MNB a H-KE-Il-724/2021. s2. 2021, november 29-6n kelt hatérozatdban jévéhagyta az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasal, amelynek kévetkeztében
- az Alap neve 2021.12.30-t¢| Raiffeisen Forte Szdrmaztatolt Alapra médosull

- médosult az Alap befekiatési politikéja és ehhez kapesolédéan az egyes potfélic elemek maximalis és tervezelt ardnye

- az Alap BAMOSZ szerinti besoroldsa abszolit hozameslird| kiegyensilyozott vegyesre véllozott

- sikerdij modell keriilt bevezetésre 2022. janudr 143, amelyhez kapesolddéan minimum hozamkorldt kerilt kijelslésre

-a T napi vételi és visszavallasi megbizasokra vonatkozé forgalmazds-elszamoldsi nap T+1 naprél T+2 napra, a forgalmazas-eljesftési nap T+2 naprél T+3 napra véllozot
Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben lapasztalt gérddja ll
Auszlridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltaték

Az Alap, kdnywizsgélatial aldtdmasztott éves beszamolsjat és éves jelentését az interneten is kizzéteszi, amelynek pontos cime,

slérhetésége a kdvetkezs: https://alapok.raiffeisen.hu/akiualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult: Simon Péer Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltéan 2051 Bialorbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qijté
Féforgalmaza: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118
Letétkezelé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Az Alap kényvvizsgélatra kételezett
Kénywvizsgalé: Nextum Audit Zrt 1042 Budapest, Arpad ¢t 51-53. B épiilet 3.emelel
Kijelslt kényvvizsgalé Kozmané Szsberényi Ménika 2161 Csomdd, Napsugdr utca 28

Regszam: 005430
Igazolvanyszam: 005429

A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelés szemaly: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

Regisztracids szam: 163363

2. Befektetési politika

A 2021.12.304g hatdlyos befekletési polifika szerint az Alap olyan abszoliit hozam ¢l alap volt, amely a mindenkori hazai pénzpiaci hozamszintet igyekezett mérsékellon
meghaladni aktiv vagyonkezelsi déntésekkel.

Az Alapkezels az Alap befekielési célignak eléréséhez a befektetési eszkézsk széles kisrabsl valogathatolt (killonds tekinlettel a szérmaztatott eszkdzokre), s nem volt cél

az egyes eszkézdk hosszd tavi lartdsa sem.

Az Alapkezelé az Alap portfélisjénak ssszetételst slsésorban a deviza- és kamatpiaci kilatasok figgvénysben alakitotta ki. Az Alapkezelé az Alap 18kéjét az dllampapirokon,
egyéb hilelviszonyt megfestesité értékpapirokon és a hagyomanyos betéteken feliil szarmaztatolt eszkézékbe {ideérive a struktirglt termékeket) és korlatozott mériékben egysk
kockazalos eszkdzskbe (részvény, cerlifikdt stb) fektelte be. Az Alap &ltal vasérolhalé struktirdlt termék esetében a realizélt hozam jellemzéen valamilysn mégdites lermék

{devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasatsl figg.

A 2021.12.304¢| hatdlyos befektetési politika szerint:

Az Alap befektetési célia, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltséhoz sziikséges likviditdst fennlartva, jelentds toke- &5 hozamkockdzat felvéllalasa mellstt hosszabb

tavon — a befektefési polifika dltal lshetévs feft — maximalis mértéki t8kenavekmanyt érjen el. Az Alap célia egyben a minimum hozamkorldtnak megfelels teljesitmény tiltsljesité

Az Alap olyan vegyes alap, amely elsésorban részvénypiaci, masodsorban kétvénypiaci kockazatokat felvallalva igyekszik minél magasabb t8kensvekményt eléri aktiv vagyonkezeldi
déntésekkel. Az Alapkezelé az Alap befekletési cslignak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kétvény sszetétel portfélicba fekteli a tékét, ahol a portfélié elsésorban
egyedi részvénypiaci és kétvénypiaci befektetésekbdl 4ll dssze, amelyek mellstt kiegaszité jelleggel szérmaztatott eszkizsk, illetve kollskitv befeketetssi értékpapirok is megjelenhetnek
A kollekliv befektetési értékpapirok elsésorban iparégi és féldrajzilag meghatérozott kackézatok felvallalasét teszik lehetévé akkor, amikor az egyedi befektelésekbdl I16rténd
kockazatvéllalés, elsésorban a megfelels diverzifikacié hidnya mialt nem lenne optimdlis. A szérmaztatott eszkézékkel deviza-, kétvény- és részvénypiaci kockézatok vallalasa vagy
cstkkentése valésulhat meg. Az Alap a térvényi szabdlyozésnak megfelelen tehat fedezeti és befekletési célt szérmaztalott ugyletet is kéthet, amely a portfslié hatékony kezelésének
cslidt szolgalja. Az Alapkezelé az Alap esetében minimum hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéks 2022 december 31-ig évi 3% az Alap valamennyi sorozata esetében

A Minimum Hozamkorlat 2023. janudr 01481 az Alap ,A" és ,R” sorozata esetében évi 12%, az ,U" sorozat esetében 4%, az ,E” sorozal esetében 3%, 2023 januar 0146l a

#Q" sorozat esetében sikerdjj felszamitasara nem keril sor.

Az alkalmazott minimum hozamkorlét nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé kenkrét igéretet, Az Alapkezelé a minimum hozamkorlétot évente feliilvizsgalja
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Az Alap a t8rvényi szabdlyozasnak megfeleléen fedezeti és befekletési céli szarmazlatolt ligylelet is kéthet, amely a portflié hatékony kezelésének cslidt szolgdlia

Az Alapkezel8 a Kbfiv.-ben meghatérozott befektetési szabalyok kerstein beldl, sajat déntése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakcist (prompt, hatéridds, opciés,
szérmazékos és visszavasarldsi gyletek, amivel megiélése szerint az Alap eszkézértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkézeinek likviditdsi felitelei javithatsk,

illetve a befektetések kockdzata csskkenthets.

Az Alapnak nem célia az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének térténd megfalelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem tarsadalmi jellemzsket elémozdité céllal és stratégiaval,

illetve nem kifejezelt célia az SFDR-rendelet, illsive a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kimyezeli szempontbl fenntarthaté befekletések megvaldsitasa

Az Alapkezelé az Alap sajdl 16kéjét az alabb felsoralt befektetssi eszkézskben tarthatia:
1. Allampapir - EGT-llam vagy az OECD tagdllama élial kibocsétolt vagy garantalt allampapirok és nemzefkzi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtolt vagy

garantdlt hitelviszonyt megtestesid érlékpapirok:

1.1. a magyar dllam vagy kilféldi (EGT vagy OECD) dllam dltal kiboesélott Sllampapirak, igy tsbbek kézétt a diszkenlkinestarjagyek, kamatozé kincstarjegyek, fix illetve
vallozé kamatozéso Gllamkatények, egyéb éllampapirok
1.2. a magyar jegybank, az Eurépai Kzponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllamanak jegybankja dlial kibocséott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Aranya a porifélidban: max. 100% min. 0% terv: 20%

2. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: devizabelfsldi és devizakiilfsldi tarsaségok dlial kibocstolt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,

g
melyek szabdlyozolt piacra bevezstelt vagy forgalmazott, illetve EGT-allam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacéan forgalmazott

alruhazhaté értékpapirok. Ardnya a portféliéban: max. 100% min. 0% terv: 20%

3. Részvények: devizabelfsldi és devizakillféldi tarsasdgok éllat kibocsdtott tagsdgi jogokat meglestesité értékpapirok, melysk szabdlyozolt piacra bevezetelt vagy forgalmazott,
illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen miikéds, elismert, nyilvénos, szabalyozolt piacan forgalmazolt Gtruhdzhaté értékpapirok. Harmadik orszag 15zsdéjén hivatalosan jegyzelt
vagy annak mas, rendszeresen miikids, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacdn forgalmazolt tagsédgi jogokat meglestesité dtruhdzhaté értékpapirok. 1 éven belil forgalomba
hozolt tagsdgi jogokat megtestesité dtruhazhats ériékpapitak. Arénya a portfélisban: max. 70% min. 0% terv: 60%

4. Pénzpiaci eszkdzdk: a fizeldeszkdz kivételével sorozatban kiboesatol, értékpapitnak nem mindsilé, pénzkévetelésre sz6l6 eszkiz, amellyel pénzpiacon kereskednek
és amelyek szabdlyozolt piacra bevezetelt vagy forgalmazot, illetve EGT-4llam egyéb rendszeresen miksds, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacén forgalmazott pénzpiac

eszkdzék. Aranya a portfdlicban: max. 100% min. 0% lerv: 0%

5. Bankbetét: latraszslé illelve lekstst bankbetétek (forintban és devizéban] Ardnya a portflisban: max. 100% min. 0% ferv: 0%

6. Kollektiv befektetési értékpapir - nyilt 5 zdrt végii befektetési alapok befektelssi jegyei, illetslag ogyéb kollektiv befektetési értékpapirok, 15zsdén kereskedsit
kereskedett alapok (ETF). Ardnya a porifslisban: max. 10% min. 0% terv: 0%

7. Szarmaztatott eszk&zk - Szabdlyozott piacon forgalmazolt szérmaztatott pénziigyi eszkézék, beleérive az ezekkel egyenériskii készpénz-slszamolasi eszkszokal,
tovabba a tézsdén kiviili, nem szabvanyositolt szérmaztalolt pénziigyi eszkézek [OTC szérmaztatott igyletek). Ardnya a porfélisban: max. 100% min. 0% terv: 0%

Szérmaztatolt gylet kélhetd a kockazatok csékkentése érdekében (fedezeti pozicis), de Ishet aktiv befektetdsi eszkéz is.
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3. szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szémvitelrdl sz6l6 2000. évi C térvény (Szt.), a kollektiv befektetési formékrél és keze&ikrél, valamint egyes pénzigyi targyd
térvénysk médositasarél szolé 2014. évi XVI. Térvény [Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamelé készilési és kényvvezetési ktelezettségének sajdtossagairdl

szél6 215/2000. {XII.11). Korm. rend. el8irdsai alapjdn és a Magyarorszagon dltalanosan  elfogadott szamviteli elvekkel &sszhangban késziti
Az Alap kettds kénywvitelt vezel, éves beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatés, a kiegészité mellsklet 65 a cash-flow kimutatas

Jelentds Ssszegi hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a killsnbozd ellendrzések sordn, egy adott izleti évet érintéen {évenként kiilnkilsn) feltdrt hibdk és hibahatasok
- eredményt, sajdt 18két néveléesdkkents - értékének egyiites (elSjeltd) figgellen) 8sszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatérozott értékhatart.
Minden esetben jelenlés &sszegl a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében az ellenérzések sorén - ugyanazon évet ériniden - megdllapitott hibdk, hibahatésok eredményt,

sajdt tekét néveld<sokkents értékének egyiittes (eldjeltsl figgetlen) 8sszege meghaladja az ellendrzstt iizleti év mérlegféésszegének 2 szdzalékat, illetve ha a

mérlegfésszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintat, akkor az 1 milli Forintot.

Az Alap f8bb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglaldsat és az ériékelési eljdrasokat az alabbiakban mutatjivk be

Az Alap a beszamolé szemponljabél kivéleles nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfésszeg 2 szdzalékat meghaladijak,
valamint kivételes elfordulasinak lekinli azon bevéleleket s kiadasokat, melyek az el6z8 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos lzletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adolt beszamolé sorndl részletezi

3 2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készillt és ezer forintban (eFt) kerijlt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2023. januar 31

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabélyzatban leirtak alapjan - az Alap Széamwiteli politikéjéban régzitettek az irdnyadéak

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartést vezel, az értékpapirck értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen tarténik

Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilsnbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a 18kensvekménnyel szemben keril elszdmoldsra
Ertékelés a nem kamalozé értékpapirokra:

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban rdgzitettek alapjdn az utolsé munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mely a targyévben
2022. december 30-a volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ér 2022. december 30-ra, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmaziuk az eszkdzsk piaci értékének meghatarozasahoz

A porlfdlio értékaléstnok elvei o kévitkezdk:

Hitelviszanyl megtestesita artékpapirok:
1. Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsdtott éllampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazek kételezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott allampapirok értékét az AKK éltal
nyilvanossagra hozolt legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szamtani étlagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapjén, az iddarényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A szémftashoz az értékelés napjén — vagy annak hianydban az értékelést megel6z3, az értékelés napjahoz legkézelebbi napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni
Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30 napnal régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsités!
kapolt, a T napra vonatkozé érfolyamot az Arazési Bizottsag [AB) dltal meghatdrozolt aron, kéivények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsélott 92 nap vagy annél révidebb hdiralévs fulamidej dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapijén, kétvények esetében az idéaranyos - T napig - felhalmozolt kamattal névelve kell meghatérozni
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepls, az elsédleges forgalmazsk kdlelezé drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétolt 92 napndl hosszabb hétralévé
fulamideji &llampapirok az elsddleges forgalmazdi arjegyzés keretéhen megjelentetett legjobb vételi és eladési netté ar kézépértéke és a T napig megszolgdlt idéaranyos kamal
8sszegeként keriilnek értékelésra.
Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napen az elsédleges forgalmazok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazsi drjegyzés keretében
megijelentelett logjobb vételi és eladdsi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegeként keriilnek értékelésre
Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeziek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsités!
kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatérozott dron, kéivények esetében az idarényos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
2. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocsatott forintban denomindlt dllampapirok
Az elsdleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji dllampapirok T napra vonatkozsé drfolyamat az AKK 3 hénapos referencia

hozama alapjén, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni

3. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocsétott nem forintban denomindlt allampapirok

illetve a kijlfsldi dllampapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott ériékpapirok legfébb masodlagoes piacénak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacon kialakuls,

Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgéliaté dltal kdzzétett T-1 napi zaréérfolyam alapijan kell T napra vonatkozéan meghatarozni

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacénak tekinthetd ézsdén vagy OTC piacokrdl drfolyamkézlés nem
hozzéférhetd, a fenli szamitdsokat az ulolsé napi zéréarfolyam alapjdn kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adolt dllampapiira, vagy az dr 30 napndl régebbi, illstve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra venatkezé
arfolyamot az AB dltal meghatdrozott éron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell ériékelni

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat &sszegét,
illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci éréke a beszerzési nelté drfolyam alapjan keril kiszamitésra, Ggy az adolt értékpapirok piaci értékének meghatérozdsakor a T napig

felhalmozolt kamat 6sszegét hozz4 kell adni az adott értékpapirok netté érfolyamértékéhez
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4. Egyéb nyilvanos hitelviszonyt meglestesié értékpapirok {pénzintézet, gazdalkodé szervezet, magyarorszagi helyi dnkorményzat dltal nyilvanosan forgalomba hozott fix vagy
valtozé kamalozasd kétvények, illetve jelzaloglevelek)

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld egyéb hitelviszonyt megtestesild értékpapirok piaci érlékét az adott ériékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy

OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illstve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adalszolgdliaté dltal kézzétell T-1 napi zéréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatarozni

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illstve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapolt, a T napra vonatkozé

érfolyamot az AB dllal meghatdrozolt netté dron, az iddardnyos — T napig — felhalmazott kamallal névelve kel értékelni

Amennyiben az adott értékpapirokra nellé arfolyamot kézsinek, és igy az utolsé napi zéré-drfolyam nem tartalmazza az eléz6 kamalfizelés éta a T napig felhalmozott kamat ésszagét,

illelve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjén keriil kiszamitasra, dgy az adolt értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig

felhalmozott kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirck netté érfolyamértékéhez

5. Zartkéri forgalombahozatal sordn értékesitstt fix és valtozé kamalozdsd kétvények és jslzdloglevelek

Az AB dltal meghatérozolt &r. Az drazés sorén figyslembe vehetd: legalébb hdrom érjegyzé élial jegyzett legjabb vétsli és eladési hozam étlaga, az adott értékpapirhoz legkszelebk

lejératt likvid llampapir hozama, likvidités, az adolt értékpapir kibocsatéjanak megitélése

Tulajdeneai viszonyt magtestesits értikpapirok
A Budapest Ertéktézsdére bevezelelt értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 18zsdenapi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Ha a T-1 napen az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsd forgalmi nap zéréarfolyamdt kell figyelembe venni
A BET-re be nem vezetett, de valamely kiilfsldi t6zsdére bevezetett részvényeket az Ertékeld dltal meghatérozott professziondlis adatszolgdliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial
kézslt T-1 zaré arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir I5bb t6zsdére is be van vezelve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde hivatalos drfolyama szolgl,
ahol oz adott értékpapir megvasarlasra kerilt.
Amennyiben még nem volt tézsdei kélés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbsi, illetve az adolt értékpapir egysb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd

arfolyamot az AB dltal meghatdrozolt dron kell ériékelni.

ulajdenesi viszonyt megtestesito srtikpapirak / PO

Beszerzési r, a t5zsdei bevezelésig. Azt kdvetden a részvényeknél leirt médon.

Tozsdan kereskedstt alopok {ETFs)
Az Ertékeld dltal meghatérozott professziondlis adatszolgdliats — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézlt T-1 zéré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir 18bb t6zsdére is be van
vezelve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t&zsde hivatalos érfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarldsra keriilt
Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adolt értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illelve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra

vonatkozé Grfolyamot az AB éltal meghatarozolt dron kell értékelni, amihez témpontol az utolsé elérhetd neité eszkézérték adhat.

MNyilvanes nyilt végi kellaktiv befektetési énékpopirak
Hazai nyilvénos nyilt végi befeketési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektelési alap alapkezelsie/forgalmazéja altal kizzétett utolsé
napi, legfrissebb egy jegyre juté nelté eszkdzérték alapjan kell meghaldrozni
Kilfsldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az Ertékels dltal meghatdrozott professziondlis adalszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG —
dltal kézslt legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkszérték alapjén kell meghatérozni
Az adott alap forgalmazasénak fartés felfiiggesztése esetén az AB dinthet az egy jegyre juté nettd eszkézértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmazasaré| (feltételezve, hogy a nelté

eszkdzérték a felfiiggeszlés ideje alatt is kiszamitdsra kerill).

Myilvdines zért vagh kollekifv bafektetési &ridkpapirak

A 16zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

fviill szarmaztolott Ugylsisk / hataridds véiell & sladasi megallapodisok (farward
A mégéltes instrumentum piaci ériékének és a hataridss megdllapodésban szerepls vételi / eladdsi arfolyam jelenériékének a killdnbszetével egyezik meg

Ha a mégbttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérheté, akkor az AB dllal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér.

Toizsdén kivill szdrmazialol Gaylstek /opcids Ggyletsk

Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kéz3lt arfolyam alapjan.
Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dlial meghatérozott médon szémolt / nyert ér. Az AB a kévetkezsket veheti figyelembe:
figgetlen brékerektd| kapolt ariegyzés alapjan, elfogadott opcié érazési modell hasznélata, ésszeteli egzotikus opcick esstében lehetéség van az iigyleti partner dlial meghatérozott

arat hasznalni,

Tazsdin kiviili szérmaziatott Taylotek /esere Ugylatek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG — dlial kézslt érfolyam alapjén. Ha az érjsgyzés 30 napnél régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghaldrozoit
médon szamolt / nyert ér. Az AB a kévelkezéket veheli figyelembe: figgellen brékerektdl kapott drjegyzés alapjan, elfogadott drazasi modell hasznalata, az iigylefi partner dltal

meghaldrozott ar.

Tazsdan kivilli szarmazfotolt iaylete D tgylefsl
A nyitddr és az alaplerméknek a CFD szerzddésben régzitett médon szamitott elszamols dranak kilonbszeteként kell értékelni. Arazasi probléma akkor merill fel, ha az alaptermék éra

1 hénapja nem valtozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD értékelésshez diszkont alkalmazasét irhatja el az AB, a részvényekhez hasonlé médon

Toz:dsi szarmaztalof igyleiek
AT napi netté eszkdzérték kiszémildsa sorén a T-1 napi nyitolt t5zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumenlumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszémolé ér alapjén kell értékelni

Amennyiben még nem volt tézsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az dr 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dltal meghatdarezott dron kell értékelni
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Avalthato katvanysk
Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld atvalthaté kétvények piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd 1zsdén vagy OTC piacon kialakuld,
Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy mas megbizhaté adalszolgdltaté dlial kézzétett T-1 napi zéréérfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Amennyiben még nem jegyeztek drat az adolt értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adolt értékpapit egyéb ok miatt illikvid minsitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot az AB dltal meghatdrozolt nelté dron, az iddaranyos — T napig — felhalmozott kamatlat névelve kell értékelni.
Amennyiben az AB modell alkalmazdsa mellett dént, az alabbi szempontok figyelembe vételével kell az értékpapir értékét meghatérozni
- az 4ivaltéds és a nem aivallodd komponens kitlon keril értékelésre
- a nem aivallédé komponens éra kétvényként, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal leirtak szerint keriil meghatérozasra
- az atvaltodé komponens drazasa a tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirok {részvények) drazdsa alapjén térténik.

Az divalihaté kétvények értékelésekor az atvaltas opciondlis jellegét figyelembe kell venni

Certifikétok
A részvényekkel azonos médon. AB dénlés esetén lehetdség van az alaptermék drfolyamanak véliozdsa alapjén meghatdrozni az ératl, amennyiben a részvényeknél felsorolt

lehetéségek nem &llnak fenn.

Repo és forditol repo lgyls!

Passziv [forditoi] repo (ériékpapir vétel és eladds): nem kel a repé largydt képezd eszkdz értékét a portfslié értékébe beszamilani. A megvasarolt ériskpapir véleli drat és az eladasi
és a véleli ar kdzéti kilénbézet T-1 napi id8ardnyos részét kell kévetelésként bedllitani. A vételi és az eladasi ar kizétti arfolyamkillénbézet T-1 napig szémolt idéardnyos részét kell
a forditott repé ligylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasérlés): az igylet targyat képezd befektetési eszkiz T-1 napi értékét az adott eszkiszre drvényes értékelési elvek alapjan T 1 napra szémolt

piaci értékeként kell meghatdrozni, tovabba kételezettssgként be kell dllitani az eladési érat, valamint a vételi és az eladdsi dr kilsnbézetének T-1 napi idSardnyos részét

ogok [Righls
Tézsdei kereskedés megkezdése eléit a jog értéke az eredeti részvény drdnak és a jogban szerepls lehivasi érnak a kilanbézete. Likviditdsi diszkont alkalmazasa lehelséges,

AB déntés alapjén. Tézsdei kereskedés megkezdését kivetéen a 15zsdei zarédron. Annak hidnydban az eléz8 médon

Warrantok

Tézsdére bevezelett lermsk esstén a részvényekhez hasonlé médon. Egyébként az AB élial meghatérozott dr, opcié drazasi modell felhaszndlasaval

Betétek
A leketstt betétek sszegét a T napig felhalmozott kamatok @sszegével meg kell névelni. A Netté sszkizértéket a lira szélé betétek kapesén oly médon kell T napra megdllapitani,

mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidélng.

Kotalazeiizdgak
Az Alap T értékelési napon fenndlls kételezeltségei az alabbi médon keriilnek meghatdrozasra
Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kélissgek -amennyiben azokat nem teljes egaszében az Alapkezels viseli- az Alap elsé iizleti évében egyenletesesn
elosztva keriilnek az Alapra terhelésre.
Az Alapot terheld és folyamatosan felmerilld ksltségek és dijak idéarényosan kerilnek az Alapra lerhelésre

Az elére nem tervezhels kaliségek az esedékességik iddpontjaban keriilnek az Alapra terhelésre

Az dllamkétvények vételekor o megvasarolt kamatot bevétel csskkentd 1ényezsként szémolja el az Alap. Az eladéskor az eladatt kamat bevételként jelentkezik

Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kiflonbozetbél szarmazé 18kendvekményksnt szamolja el az Alap az értékpapirok értékkilénbazetével szemben

Az éves beszamols elkészilésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével 8sszhangban a vevé, az adés
mindsitése alapjén az Gzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idéponliéig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejarats kavetelésndl (ideérive

a hitelinlézstekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélcsonksnt, az slélegként adolt 8sszegeket, tovabbd a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kézst
16v6 kovetelésiellagi tételeket is}, azok keletkezésekor értékvesztést kel elszamolni -a mérlegkaszités idépontiaban rendelkezésra 4llé informaciok alapjan - a kdvetelés kdnyv
szerinti értéke és a kévelelés varhatéan megtérilé Ssszege - veszteségjellegu - kilsnbdzet sszegében az agyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killsnbéze

tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilféldi pénzériskre szol6 kéveleléssket, ill. a devizaksllazettségeket azok bekerilésskor MNB deviza arfolyamon szdmilol
forintériéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézéket az érte fizelstt forintésszegben - és a szamviteli politikaban régzitett médon, az értékelés napjar
a devizaeszkzok és -kételezetiségek kanyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszdmilott ériéke kézot killsnbézet Ssszevont egysnlegé

az eredménykimutatdsban szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévéirds nem triénik

A befektetési jegyek eladésa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirlak szerint térténik

A forgalmazés névértékben az indulé 16két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbsl adéds - kilsnbazet a tékensvekményt véltozialia
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdciék az Alap portfélisjars!

Az értékpapirok zaré dllomdnya az év utolsé napjan érvényes piaci drfolyamon kerijlt kimutatésra

A/ Fix és véltozé kamatozasi papirok

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék eftban Ert.kiil, kamot En.kiil. eqyéb Gsszeg eftban
ERSTE 260204 EUR 178 756 2262 -1 049 179 969
QTP 260304 EUR 202 906 1209 -3 429 200 686
OTPBK240715 EUR 162 091 2 664 20303 185 058
RAIFF251122 EUR 122 139 1122 1118 124 379
RAIFF280630 HUF 150 000 7 550 -10 875 146 675
Osszesen: 815 892 14 807 6 068 Ba6 767

B/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Erékpapir Devizanem érték eFi-ban Erl kil. kamat Ert.kill, egyéb Ssszeg eftban
ACCO ROMIHUF HUF 47 029 o] 24 424 71453
ACCO SP | HUF 46 664 0 6760 53424
BNK FP EUR 96 535 0 17 036 113 571
ISH.NASD BIO usD 94 528 0 10579 105 107
Osszesen: 284 756 (1] 58 799 343 555

C / Részvények

Beszerzési Mérleg szerinli
Eneékpapir Devizanem érték eftban Ert.kijl kamat Ent.kifl eqyéb Ssszeg eftban
2020 NO NOK 129 276 0 -13 055 116 221
6954 Jp JPY 110 589 0 -9 060 101 529
APPLE usD 60 866 0 3170 57 696
AT AND T INC usD 87 205 0 4160 81045
AX US usb 30228 0 -3822 26 406
BBCP US usD 97 675 0] -6 990 90 685
BHF US usb 63055 0 7 036 70091
CLB US usb 94158 0 7168 101 326
DHT US usD 48 552 0 43816 92368
DXC UsD usD 57 413 0 2717 54 696
GBX Us usD 83 484 0 -3 420 80 064
GNK US usb 62 079 0 3635 65714
HRB US usD 40 946 0 18 541 59 487
IBKR US usb 50 455 0 12223 62 678
IBM US usD 63 208 o} 8776 71984
INTEL usD 64 002 0 <18 119 45 883
KD US usp 62 262 0 6212 56 050
KMX US usD 142 989 0 -33 257 109 732
META US usD 75568 o} -15 892 59676
MSM US usp 70817 0 2079 72 896
SBLK US usD 65 854 0 6116 59738
WBDWYV US usb 14 347 0 -8 428 5919
MAERSKA DC DKK 116711 0 -1 707 115 004
ATOS ORIGIN EUR 81207 o} 34 265 46 942
CTP NA EUR 67 276 0 2023 69 299
MT NA EUR 62 198 0 9 694 71892
URW NA EUR 97198 0 -5 463 91735
ESSITYB SS SEK 62 224 0 4861 67 085
SSABA SS SEK 61414 0 5408 66 822
Osszesen: 2 123 256 o -52 593 2070 663
Ertékpapirok sszesen 3223904 14 807 12 274 3 250 985
D/ Szarmaztatott Lgyletek

Az Alap befektelési célja elérése érdekében aklivan befekiet / befektsthet szarmaztatolt/derivativ Ugyletekbe. Ezek egy része fedezeti célt szolgdl, azaz az EUR-ban, USD-ben sib

megvdsdrolt befektelési eszkézskbél szarmazé deviza kitettssg megszintetését. A futures iigyletek ezzel szemben alapvetéen spekulaciés céllal keriiltsk megnyitésra, mind a

részvény indexekre, mind a kétvényekre sz5l6 pozicisk esetében. Ezek célja az Alap pénzpiaci hozamok feletii hozaménak bizlositdsa

A Raiffeisen Bankkal kétsit futures tigyletek esetében a futamidd alatt az igyletek napi nyereség/veszleség pozicisjdt a felek naponla elszdmoljak egymdssal szemben

Az Alap a fedezeli igyleteihez kapesolédéan devizanemenksnt elkiilénitatt szamlakon évadékot helyezett el. Az Ugylelek fizikai leszallitdsra nem kerilnek.

A futures iigyletek a lsjératig minden eselben lezérasra keriilnek. Az Alapkezels a forward ligyletek esetében a zdrasok helyett ellentétes irdnyt nyitasokat két. A forward iigylels

lejaratakor a felek az egyméssal szembeni nyereség/veszteség pozicickat a Raiffsisen Bank esetében brutté médon, mig a 13bbi partner esstében nettd médon szdmoljck el

Az Alap a futures Ugylsteken 2022 év sordn Gsszevontan 66.932 e Ft nyersséget, mig a forward Ugyleteken 27,627 e Ft veszteséget realizall
Az Alap 2022.12 31-én az aldbbi nyitolt futures iigylettsl rendelkezik

Mérlegfordulénapig
Szerz6dés szerinti Egy napi eredmény elszamoli Piaci ériék
Megnevezés / dgylet Hpusa Devizanem Lejdrat Ssszeqg devizébon 2022.12.30.{HUF) véltozs letétek (HUF) {HUF)
UXYH3CMDTY  /  eladasi usb 2023.03.22 1198 516 234 800 5 664 552 5899352
Osszesen 234 800 5 664 552 5 899 352
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A fulures iigyletek nyitasabél szérmazé kévetelések és kitelezeltségek a nullds szamlaosztalyban keriiltek kimutatasra a kévetkezdk szerint:

Kévelelés Kételezettség
Megnevezés Devizanem Kétési 6r devizéban  fordulénapi értéke (HUF)  forduldnapi éréke (HUF)
UXYH3CMDTY usb 1198516 471 819 648 450 258 352
Osszesen 471 819 648 450 258 352

Az Alap 2022.12.31-én az aldbbi 8sszegi és lejérali nyilott halaridés deviza eladasi Ggylettel rendelkezik:

Szerz8dés szerinti Szerzédésbdl eredd Szerzédésbél eredd
Megnevezés / iigylet tipusa Devizanem Lejéral Ssszeg devizéban kévetelés (HUF} kételezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
EUR230714FWD  / eladasi EUR 2023.07.14 455 000 210 068 950 182 113 750 14 340 008
Osszesen 210 068 950 182 113 750 14 340 o08
A hataridds forward lgyletekbél ereds kivetelések és katel dgek a nullas szamlaosztalyban keriillek kimutatdsra.

Az Alap esstenként swap (IRS) kamalesere (fix és valtozé kamatok cseréje), illetve kamat- &s t8kecsere igyleteket is katstt

A kamalesere iigylet esetén a névériék, mig a tékecsere Ugylelné| a lejdratkori tokecserébs! szarmazé hatdridés kévetelas és kételezetiség a nullds szamlaosztdlyban keriilt kimutatdsra

Szerz&désbd! ereds

Szerz&désbdl ereds

Megnevezés /  iigylel tipusa Devizanem Lejdrat Névérisk {HUF) 16ke kévelelss [HUF)  t6ke kélelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)

SW5230411 / kamatesere HUF 2023.04.11 400 000 000 - 23 168 822
SW241122  / kamattske csere HUF 2024.11.22 - 122 520 000 120 075 000 2330 404
SW250204 / kamattSke csere HUF 2025.02.04 - 177 750 Q00 200 125 000 27 477 136
SW290122 / komatcsera HUF 2029.01.22 400 000 000 - - 148 737 463
Osszesen 800 000 000 300 270 000 320 200 000 146 759 554

4.2. Kévetelések és kételezetiségek részlel

Kévelelések (adatok e Ft-ban) 2021.12.31 2022.12.31
Osztalékkavetslés 166 262
Alapkezelével szembeni kévetelés 61 0
Hataridés tigylet alapletst - USD 20153 18 596
Hatéridds Ugylet valtozé letét kovetelés 1171 0
Befekletési jegy forgalmazasbél szérmazs kévetelés 0 4514
Osszesen 21 551 23 372
Kbtelezeltségek {adatok e Fiban) 2021.12.31 2022.12.31
Befektelési alapok killonadsja 236 500
Hatéridds tigylet valtozé letét kstelezeltség 1717 5665
Sikerdij o] 39428
Alapkezelési dij 0 3396
Letétkezelési dij o} 346
Szamviteli szolgdltatés 0 199
WARP dij 0 461
Keler-dij 0 1
Befektetékkel szembeni kételezettség 4 0
Osszesen 1957 49 996

4.3. Pénzeszkdzok részletezése

Az Alap a devizds folysszamlak, hatéridgs tgyletek devizds alapletslek és valtozs letétek dsszevont atértskelési kilsnbszelét a beszamoléban az eredménykimutatasban szerepelteti

Ennek 8sszege 2022-ben 6.017 e Ft veszieség volt.

Mérleg szerinti érték e Ft-ban

Devizanem 2021.12.31 2022.712.317
Folyészamla (RBH) HUF 766 040 524 332
Equilor szamla HUF 0 0
Deviza folyészamla EUR 32 568 189 408
Deviza folyészamla usD 30177 55119
Deviza folyészamla TRY 11 9
Deviza folyészamla GBP 738 758
Deviza folyészamla Y 9391 16
Deviza folydszamla RUB 43 51
Deviza folyészamla NOK 4883 2650
Deviza folyészamla DKK 105 222
Deviza folyészamla SEK 198 212
Osszesen: 844 154 772777
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4.4. Elhatérolsok részletezése

Bevételek aktiv iddbeli elhatéroldsa {adatok eFtban) 2021.12.31 2022.12.31
Folyészémla kamat elhatéroldsa o] 27
LEl kéd fenntardsi kéltsége 31 35
Osszesen 31 62
Kéltségek passziv idébeli elhatéroldsa {adatok eFl-ban) 2021.12.31 2022.12.31
Kénywvizsgélénak fizetendd dij 556 315
Letétkezeldsi dij 169 o
Alapkezelési dif 1267 0
Szamviteli dij 199 0
KELER dij 2 0
WARP di 95 0
Bankforgalmi julalék 6 11
Feliigyeleli dij (MNB) 174 360
Folyészamla kamat 1 0
Osszesen 2469 686

4.5. Egyéb informécick

Az &t évné| hosszabb lejdrats kételezettségek: nincs. Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapnél révidebb futamidére, melyhez jogosult svadékot nydijtani.
Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocséthat ki

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezel$ az Alap hozamanak és t3kéjének megévasdra nem telt értékbali igéretet

Az Alap nem kapott és nem adolt fedezetet, biztositékot, nem vallalt garanciat és kezességet.

Az Alap a fulures igyletek tekintetében alapletétként adott pénzeszkazt, amely a Raiffeisen Bankndl vezelett hatéridds letéti szamldkon keriilt elhelyezésre

Ennek &sszege 2022.12.31-4n 18.596 e FI

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti a mérlegét és az eredménykimulatdsdt

Pénzigyi miveletek bevételei részl ése ( e Ft-ban)

2021. 2022.
Kapolt kamat értékpapirok utan 38 529 18 961
Folyészdmlakamat o} 1970
Kapott/jaré osztalsk 8293 63 252
Swap igylet kamatbevétele 11 692 29 143
Ertékpapir értékesitésébél szarmazé arfolyam nyereség 125 139 143 084
Futures iigyletekbdl szarmazé érfolyamnyersség 23798 67 133
Forward iigyletek arfolyamnyeressge 36259 0
Arfolyamkilénbazet 10031 24903
Betétek utdan jéro kamat 2 549 40 200
Osszesen 256 290 388 646
Pénzilgyi moveletek raforditasai részletezése ( e Ft-ban)

2021. 2022.
Swap lgylet fizelett kamat 16 439 13781
Ertékpapir ériékesitésébal szarmazé arfolyam veszteség 24188 123 355
Futures iigyletek arfolyamvesztesége 50022 202
Forward tgyletek arfolyamvesztesége 26789 27 627
Arfolyamkiilanbszet 20 503 27 304
Osszesen 137 941 192 269
Egyéb bevételek részletezése ( e Ft-ban)

2021. 2022.
Kapolt CSDR birsag [ 9
Egyéb raforditasok részletezése ( e Ft-ban)

2021. 2022,
Befektelési alap kiilonadé 954 1486
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A mikadési kdltségek részl ése { e Fi-ban)

2021. 2022.
Bankforgalmi jutalék 79 130
Bankkaliség - negativ kamat 733 238
Alapkezelési dij 16 468 27 416
Sikerdij ) 39 428
Letétkezelési dij 2015 3054
Futures iigyletek dija 636 555
KELER dij 50 12
WARP dij 322 1124
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 38 38
Kénywvizsgdlonak fizetendd dij 556 573
Szamviteli dij 2393 2393
Ertékpapir mozgatas kélisége 309 2 544
Feliigyeleti dij (MNB) 805 1124
Osszesen 24 404 78 629
4.7 A forgalomban lévé befektelési jegyek széma
Détum "A" sorozat "R" sorozat "Q" sorozat "E" sorozat "U" sorozat Osszesen
2021.1231 513 909 504 10 000 882 218 238 8182 593 1396146 517
2022.12.31 1027 228 059 10 000 803 504 595 1917 469 740 021 1833 400 144

4.8 Az Alap &sszesflelt nelté eszkdzériéke és az egy jegyre julé netté eszkszérék 2023.01.02-re vonatkozéan a 2022.12.30- adatok alapjdn

Netté eszkoérték Egy |egyre |uto neftd

Sorozat neve {HUF) aszkdzérték

"A" sorozat 2103431773 2,047677

“R" sorozat 10783 1,078300

"Q" sorozat 975232710 1,213724

“E" sorozat 809 027 654 1,054153

"U" sorozat 276 377 351 0,994123

Osszesen 4 164 080 271
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakulasanak b a

eFi-ban

A sajat téke részletezése 2021.12.31 2022.12.31
I. Indulé toke 1399 329 2 902 BO2
Kibocs. bef. jegyek névértéke 34194313 36123 383
Viszavds. bef. jegyek névértéke 32794 984 -33 220 581
Il. Tékevaltozas (tékendvekmeény) 574123 1260711
Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. -1 853 482 -1.361 161
Erlékelssi kilsnbézet tartaléka 116 084 194 080
Eléz6 évek eredménye 2218 530 2311521
Uzleti év eredménye 92 991 116 271
Sajat toke 1973 452 4163513
6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés kozoHi eltérések okainak ghatd &
Az eliérés alapveld oka, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfslié jelentés szamai 2023.
olsé fergalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozésra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjdn.
A kdtelezeltségek kozélt is megjelennek az elsé, mar 2023. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2022 évi kliségek és kételozaliségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbdl adéds eltérés 324 oFt.

Beszamold NEE szémitds Kilnbézet (eFt-ban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzérték 4763573 4164079 5566
Kilonbdzet tételasan:

Ertékpapirok 3250985 3251249 264
Foly6szamla 772777 791373 18 596
Kévetelések és aktiv elhatdrolds 23 434 6363 .17 071
Kételezettségek és passziv elhat. -50 682 -46 240 4442
Hatéridas igylstek 166 999 161 334 5665

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimulatés a 2023, év elsé forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszamolébar

a2022.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adéds kiilonbség 264 e Ft

A 2022.12.31-ig és az elss forgalmazasi napig szamolt folydszamla kamat kiilsnbézste 13 e Fi

A beszémoléban a fulures iigyletekhez kapcsolédé alapletétek &sszege az egyéb kévelelések kazsl, mig a porffolié jelentésben a pénzeszkézsk kézaht

keriil kimutatasra. Az ebbél adéds kiilénbség 18.596 e Fi

A beszamoléban a kéliségek akfiv idébeli slhatarolésa kazslt keriilt kimutatdsra 35 o Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonalkozd része.

A NEE kimulatdsban a teljes LEI kéd dij 6sszege a 2022.4vi kaltségek kdzétt kerillt elszamoldsra.

A fordulénapi befekletési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavéllas Ssszevont egyenlege) kévelelés jellegli, ezért a beszémoldban ez az 8sszeg kévetelésként szerepel

A porlfélié jeleniésben elvélik egymastsl a jegyzés és a visszavallas, igy a fordulonapi befekletési jegy visszavalias a ktelezaltségek kozoit szerepel. Az ebbél adéds eltérés 483 e Ft

&s a kolel égek kézott szerep

A beszémoléban a ké a 2022.12.31-6n még nyitott haléridds futures ligyletek targyév sorén naponla elszamol
g nyl gy y

véltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a térgyévi bevételek és koltssgek kozolt keriliek elszamoldra. Ezen lgyletekbs| adéds kitelezeltség 5.665 e Ft

Az év végén nyitolt fulures igyletek pénziigyileg elszamolt, 5sszevont eredménye a beszdmoléban értékelési kilsnbézetként kerilt kimutatdsra, melynek dsszege 5.665 e F
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7. Mérleg fordulénap utani ények

Elészér a COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozolt intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konflikius hatasara a geopolitikai kockézatok Eurdpaban, de

kiilsngsen a kdzép-keleleurdpai régisban jelentésen megemelkediek 2020. év elejéts], amely essmények kazvetelt hatdsa a mérleg fordulénapja utén, o mérlegksszités

idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az érdemben magasabb globalis infléciés kirnyezetben és jelentés jegybanki szigoritdsban jelentkezett.

Az Eurépai Uni tagdllama és tobb mas nyugati hatalom jelentés szankeiskkal stjtotték Oroszorszagot, aminek kire azéla is szélessdik, illetve maga a konflikius esetében is
van esély lovabbi eszkalécidra, tekintve, hogy a felek dllaspontja nem kézeledett, békekatési szandék egyik oldalrél sem laihals. Ezen kockézatok, illetve a pénzromlas

magas Uteme, a magas kamalszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakessag meglakaritési képességére és hajlandéségéra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatksrnyezet kézvellen hatdssal volt az éllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart hozamokra is. Tébbek kézt ennek

egyik mellékhatdsaként bontakozolt ki egy bankpanik 2023. mérciusaban az Egyesilt Allamokban, ami hamar dtierjedt az eurépai bankrendszerre is.

A paniknak t8bb kisebb amerikai bank is éldozatul esett, Eurépéaban pedig a Credit Suisse csédjéhez vezslett. Bér ezekben az esetekben jelentds egyedi hatasok is jelen
voltak, szitkségessé vélt a vezetd jegybankok rendszerszintii beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készénhetden a tozsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett,
jelenlsg ugy linik, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. Bér a héborts konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei teljes
mértékben nem becsiilheték, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelysk hatésa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrésainak ériékelésére,

s melyek a mérlegfordulénapi ériékeléshez képest a fentick miatt jelentds véltozast okoztak volna és ezéltal bemutatandék lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kézzétstel,
illetve bemutatds nem szikséges. Az Alap sem kézvellen, sem kbzvetett Credit Suisse kilefisaggel, és agyéb, a fenti kockdzatok mialt azonositol, bemutaldst igényld kilettséggel

nem rendelkezett.

Mutatsk:  (lasd 1. sz. melléklett) 2021. 2022.
1. Befektetett eszkézék az Ssszes eszkézskhéz 0,00% 0,00%
2. ForgéeszkSzok +AIE az Ssszes eszkézékhoz 96,94% 96,04%
3. Sajdt idke ardnya az ésszkSlelezeliséghez + sajét 15kéhez 99,78% 98,80%

4. Hosszy lejéraly kdlelezettségek  a HLK + sajét tékéhez
ao/ a sajét tékéhez 0,00% 0,00%
b/ 0,00% 0,00%

A "Likviditsi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats

A "Cash-flow" ki as a 3. sz. melléklett IPYTIN

- Neklethan talalh

AN

Simon Péter Janos \:, Varadi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” ki a 4. sz.

Budapest, 2023, aprilis 25.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befeklefelt eszk5z6k az &sszes eszkzokhéz

0,00% Befektetett eszkéz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézok + AIE az ésszes eszkézkhsz

96,04% Forgéeszkéz+Akliv idsbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt 18ke ardnya az sszkételezetiséghez + sajdt t6kéh

98,80% Sajét toke

Forrasok 8sszesen

4. Hosszd lejératy kdtelezetssgek
a/ a HIK + sajéf 18kéhez
b/ asajdt t5kéhez

a/
0,00% Hosszu lejérali kitelezetségek
Hosszi lej. két. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszi lejarati kételezeliségek
Sajét t6ke

Budapest, 2023. Gprilis 25.

o S

2022.12.31

0

4214195

4047 196
4214195

4163 513
4214195

o]
4163 513

0
4163513

adalok eFt

I

Simon Péter Janos

A\

Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany &sszetétele

1l. Kdltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022.

eFtban
o

eFtban
34112

Elszamolt Elhatérolt/ szdllitok Pénziigyileg realizalt

Bankforgalmi jutalék 130 1 119
Bankkéltség - negativ kamat 238 0 238
Alapkezelé kélisége 27 416 3396 24020
Sikerdi 39 428 39 428 0
Letétkezeld kélisége 3054 346 2708
Fuures igyletek dija 555 0 555
Keler dij 12 1 11
WARPdij 1124 461 663
LEl kéd fenntartasi dij 38 0 38
Mérlegvizsgalat 573 315 258
Szamviteli dij 2393 199 2194
MNB feligyelsti dij 1124 360 764
Erlékpapir mozgatés kélisége 2 544 o] 2544
Ossz: 78 629 44 517 34112

Ill. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlé Sajat tke 4163513 eft-ban
ill. %-ban

Id8szak nyitéallomdny Idészak zarédllomany
Vagyonslem Megoszlas
Pénzeszkszdk 844 154 772777 18,56%
ebbdl:lekststt betét 0 0 0,00%
Id8szak nyitéallomany Idoszak zarddallomany

Vagysnelsm t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
.ﬂ"m‘hE'Nény 453 200 4] [4] [+] 0,00%
2030/A MAK 181075 0 0 0 0,00%
2041/A MAK 80 243 4] 0 0 0,00%
CROZ20530EUR 191 882 4] 0 0 0.00%
Egyéb kdtvények 241 467 o 836 767 0 20,10%
BSB 231019 47 963 0 o 0 0,00%
ERSTE 260204 o} o] 179 969 o] 4,32%
OTF 260304 0 0 200 686 0 4,82%
OTPBK240715 193 504 0 185 058 0 4,45%
RAIFF251122 0 0 124 379 2] 2.799%
RAIFF280630 0 0 146 675 0 3,52%
Befektetési jegyek 46 383 99 910 218 678 124 877 B,25%
ACCO ROMIHUF 0 66 936 0 71453 1,72%
ACCOSPI 0 32974 0 53424 1,28%
BNK FP 46 383 o] 113 571 0 2.73%
ISH.NASD.BIO o] o] 105 107 0 2,52%
Részvények 210757 (1] 2 070 663 ] 49,73%
2020 NO 33986 0 116 221 0 2,79%
4954 JP 13796 [¢] 101 529 0 2,44%
APPLE 25911 9] 57 696 0 1,39%
AT AND TINC 0 8] 81045 0 1,95%
AX US 0 0 26 406 0 0,64%
BBCP US 0 0 90 685 0 2,18%
BHF US 0 0 70 091 0 1,68%
CLB US 0 0 101 326 ] 2,43%
DHT US 9525 0 92368 0 222%
DXC USD 0 0 54 696 0 1,31%
GBX US o] 0 80 064 o} 1,92%
GNK US 0 0 65714 o 1,58%)
HRB US 20 865 0 59 487 0 1,43%
IBKR US 13 891 4] 62 678 o] 1,51%
IBM US 0 o 71984 0 1,73%
INTEL 0 0 45883 0 1,10%
KD Us 0 0 56 050 0 1,35%
KMX US 20785 0 109 732 0 2,64%
META US 0 0 59 676 0 1,43%
MSMm US 0 ] 72 896 0 1,75%
SBLK US 0 1} 59738 0 1,43%
WRD'WY US 0 Q 5919 o} 0, 14%
MAERSKA DC 27 012 9] 115004 0 2,76%
ATOS ORIGIN 0 o] 46 942 0 1,13%
CTF NA 0 Q 69 299 9] 1,66%
MT NA 21363 [¢] 71892 0 1,73%
URW NA 0 a 91735 0 2,20%
ESSITYE SS 0 o 67 085 0 1,61%
S5ABA SS 23 623 0 66 822 0 1,60%
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ldészak nyitéallomény Idészak zarédllomany

Vagyonelem 16zsdei t6zsdén kiv t8zsdei t6zsdén kiv. Megoszlds
Hataridos iigyletek 1760 58 665 5 899 161 100 4,01%

Devizara kététt forward L] -4 074 o 14 340 0,34%
EUR230714FWD o} o] 0 14 340 0,34%
EUR220531FWD 0 -4 074 O 0 0,00%

|dészak nyitéallomany Idészak zéréallomdany

Vagyonelem 18zsdei t6zsdén kiv. t6zsdei t6zsdén kiv. Megoszlas

Futures iigyletek 1760 (1] 5 899 o 0,14%
UXYH3CMDTY [ 0 5899 o} 0,14%
TYH2CMDTY -1374 [0} 0 ¢} 0,00%
GCG2CMDTY 3134 0 0 0 0,00%

Swap ligyletek [+] 62739 (1] 146 760 3,53%
SW5230411 0 16 607 0 23 169 0,56%
SW241122 0 o} o} 2330 0,06%
SW290122 o} 46132 o] 148 738 3,57%
SW250204 0 0 0 -27 477 -0,66%
Aktiv idébeli elhatarolasok [+] 31 (1] 62 0,00%
Kavetelések [+] 21 551 o 23 372 0,56%
Katel, égek és p i
idébali elhatarolasok o -4 426 ] -50 682 -1,21%
6551&56" 953 567 1019 885 3 132 007 1031 506 100,00%

™
Budapest, 2023. éprilis 25.
y
T~

Simon Péter Janos

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szoka ékenységbal szarmazo pé kéz-valtoza

{MUOkadési eash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleli dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszémolt amortizacié +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékeldsi killsnbdzet +
d.a. Elszémolt énigkelssi kijlénbozet korrekeié =
5. Céliartalék kepzes és felhusznclas killénbézele +
6. Ingatlan befekietések ér itésének eredménye =
7. Ertekpaplr befektetések értékesilésének, bevalldsanak eredménye +
8
9

BLON —

. Befekletelt eszkézsk allomanyvéltozasa +
. Forgdeszkdzek dllomanyvéliozasa +
9.a. Enékpapirok dllomdnyvéltozésa +
10. Raévid lejdratd k6te|ezenség dllomanyvéltozésa =
11. Hosszu lejarato k3 égek dllomanyvalk
12. Aktiv idébeli elhatdroldsok cllomunyvcltozusu *
13. Passziv idébeli elhatdrolasok dllomdnyvaltozdsa +

Asa +

Il. Befektetési tevéekenységbél szarmazé pé koz-vall

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Entékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltdsa +
19. Kapott hozamok +

II. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozds (20-26. sorok)

20. Befekletési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. Befekletési jegy visszavdltasa -

23. Belekletési jegyek ulan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcsén felvétels +

25. Hitel, illetve kélcsén torlesztése -

26. Hitel, illetve kélesén utén fizetett kamat -

IV. PénzeszkdzSk valtozasa (211l sorok) =

Budapest, 2023. aprilis 25.

(14-19. sorok)

2021.
e Ftban

-27 539

-1
1

-1

46 168
0

0
16084
16 084

0

0

00 950
0

27 922
0

-474

0

1

206

811015

0
0
0

207 911
972 103
46 823

-156 512

421 899

0

-578 411

0

OO O

626 964

QQA e di

Véradi Zoltan
Rulffelssn Befektelési Alapkezeld Zrt

Simon Péler Janos
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2022.
e Fban

58734

34 059
0

o]

-194 080
194 080
0

0

-19 729
Q

-1 821
0

48 039
Q

31
-1783

-2 125 905

0

0

0
-3084316
876 199
82212

1995794

1929 070
0

66724

o]

[=NeNe]

-71 377



4. sz melléklel

Portfélio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajsromszdma:
Alapkezeld neve:
LelétkezelS neve:

Raiffeisen Forle Szarmaztatott Alap,FB325A34
Raiffeisen Befekletési Alapkezel6 Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt

NEE szémités fipusa: T+1 napi
Targynap (1): 2022.12.30
A sorozat
Sajal 6ke (F1.): 2103 431 773
Eagy j=gyre juld NEE: 2,047677|
Darabszam: 1 027 228 059
|E sarozar (EUR})
Sajat 18ke {EUR]: 2 021 305,82
Egy jegyre juld NEE: 1,054153
Darabszém: 1917 469,00
Q sorozat
Sajdl t8ke (Fi.): 975232714
Egy jegyr= [utd NEE: 1,213724
Darabszém: BO3 504 595
ﬁ sarozat
Sajdt ke [FL]: 10783
Eqy jonyra [uts MEE: 1,078300)
Darabszéam: 10 000
U sorozat (USD)
Sajal take (USD): 735672
Egy jogyre jul NEE: 0,994123
Darabszam: 740 021,00
A -] i ﬂﬂfﬁ kaze k h o & i-H
ezer Forint
I. KOTELEZETTSEGER |
Hitzlezii Fulamidd Osszeg/Erték | %
/1. Hitclallomany (Sssxes): o j]
5sszegﬁﬂék %
/2. Egyéh katelexchtségek (Bsszes]: -46 240 100,00
Alopkazalst di miah 3397 7.35]
AlapkezelSi dij miatl | A sarazat | 207 0,45
Alopkezell dif miof | E sprozat] -B0| 0,17
Alapkezeldi dij mialt | Q sorozat | -24] 0,03
Alaph 151 dif miat | B sarazet ) [q 0,00
Alapkezelti di] miol) [ U sorozal | 27 0,04
Sikerdi] miaft 30 428| 535,27
[=tilkezala] dl] miahl EE] 0,82
[Eizemanyes di mian 0 5.00]
[Forgalim. kin. mia ¥ 0,00
Kezzétatali kig. miall 5] 0,00
Eeklam kig, miah ¢ 0.00
Kﬁh;dgk\in! slszamalt eareh tfad rniah -1 630 3,53
Egyéh - nem kifladg alagi - kbial -1 084 2,30
/3. Collarialekak (Gsszes) o] ]
1/4. | Passziv idébeli elhatarolasol [8sszes): | | 0
Txarel Faek & T -46 240] 100,00]
1I. [ESZKBZOK Osszeg/Eriek %
/1. | Felyaszamla, készpenz (osszes): 791 373 18,80
EQUILCR ZRT / HUF Ol 0,00)
Failleisen Bank 7 DER 222 0,01
Raifteisen Bonk / EUR 189 408 4,50
Reiiffeisen Bank / GOF 758 0,02
Hoiftaisen ’_|_u_5 / HUF 524 332 12,4
Bank / JFY 6 0,00
Raiffaisnn Bank J NOK 7 650 .06
eisen Bank / RLIE 51 0,00
arzan Bank / SEK 212 0,01
Paillaizen Bonk 7 TRY 7 0,00
Raillaisan Bonk / S0 T8 598 0,44
Rollfeizen Bonk / USD 5511 1.31
/2. | Egyéb kévetelés (@sszes): 6323 0,15
LI2320138 Forkx cash in Anel/ 769 0,02
UZ330202 RBH Asst/ 2 a2 0,064
D7320124 Tty cash in sl 295 0,01
2320200 RaH Aol 7 355 0,05
D23 12680 Dividend payment Assal/ 262 0,01
/3. Lekatatt bankbetétel (Gsszes): Bank Fulumidé Osszea/Erték %
1] [1]
/3.1, [Max. J ho lekolésh [Gsszes): Q [+
[1]
/3.2 :? honapnal hosszabb lekoresu o
[5sszes:
[
| Mean | Devizanem | Mévirdk | Osszeg/Erték %
ii/a. [Ertékpapirok [Gsszes): [ | [ 233 905 3251 :49' 77,22
I74.1 | Allampapirok (6sszes): | | | ] af [§)
1/4.1.1 | Ktvények [5sszes): | | | ] af 0q
174,12 [ Kinceiari=ayek [armes): | ] T 0] a] 0
1 1 ] | 1 0
FZHRE [ oy eayborkiapor ap[uca: | T T 0] 5| 0
| | | 1 1 [
7.4, | EGErER F [Brazni] T | I il| ]| 1|
| I | | | gl
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1/4.2 Gozdalkedn| 2 agyeén ﬁrlelwizrunyt | I I 151 8o 837 03][ l\P,HBI
miegiealislic @
17421 | Tézsdére bevezefell {gsszes): I_ 151 800 B37 031 |9,Bd
[ERSTE 260204 [ATOODOAZYC V4] EUR 500 17% 982 4,27
(G 260004 [s2sa06wa]1 1] EUR 500 200 766 4,77
(DTPBK2407 15 [X52022368586] EUR 500 TES 08Y] 4,40
RAIFF251122 [X52559379529] EUR] 300 124 4371 2,98
RATTFZH0630 (#5246 19810] HUF] 150 000 Ta6 757] ERE |
/4,22 I Caram Lrvdnyek [Baszes]t | | 1 0[ af 0
1 1 [ | | 9]
I/4.2.3 I Tozsdén l.rva"l'.'_:ammp | | I 0' 0[ 0
] | | | | 0
I/d 3. [ Riezvinyek [Beszes]: | | | 282] 2 070 682] 5, 18]
11/4.3.1 [T&zsdére bevezetell {osszes): 282 2 070 662 49,18
APFLE [US037 834 1005] UsD T 57 596 .47
AT AMND 1 INC (050020681 023] 50| H| B1 043 192
ATOS CRIGIN [FRODU00ST7 32] EIJR! 13 46 94 1,12
(A% U5 [US05445C 1007) 5L 7 26 405 0,63
BBCP US [U5206704 GBS] U5 Al 70 &85] FRE
BHF 1S [US10w22m ] 03, ED 4 70 091 1,60,
CLB US |NLO000200384] Us0 13 101 126 2,41
CIF A, MO0 SO00ERE] TOR| 78] 69 299 1,65
DHT US [MAY2065G1215] 00| E 72 368 FA
DRC USD [US23355L1061] [A5] 5 4 ovE 1,30
E55/TYB SS [SEQU09922164] SEK 7 67 085 1,59
GEX US [U53936571013] (] 6| 80 064 1,00,
GNK US [MHY26B511313] UsD 1T 65714 1,56
FHE US [USU936711052] 050 7 59 467 T4l
IBK% US [US4584TN1072] Ush F] 62 678 1,49
IER US [US4572001014] UsD T 71984 [
INTEL [US45814071001] 50| & 45 883 1,09]
KD US [US30155Q1004] UsD 13 56 050 T34
KM US [UB T441301027] 50| -5 0% 792 2.0
[FRERSEA DG (DRG0 0244425] DKK 0 115 004 7.73
WETA US [USIOB03M1027] USD T 59 676 T.42
MSM US [U55553301064] USD Z 72 550 1.73
FAT A (LT 506757607 EUR 7 71 892 171
SOLK, U [MHT8162K2040] USh B 59738 142
SSABA 5S [SEOO0D1/1100] SEK K] 66 B27 1,59
URW MA [FRUDT J926246] EUKI 3 51733 PR
WEDWY US [U5914423 1041 Ush 7 5919] (AL
2020 NO [BMGYT56K1018 NOK 33 116 221 2,78
6954 JP [[PIB02400008] JFY 2 101 539 2,41
/432, | Kulfoldi részvények (Gsszes): T T | [ q] 0
| | ] ] | 2
1/4.3.3, | Téazsddin kivill [sszas): | | | a] 0] 0
| | ] 1 ] 0
/4.4, | Jelzaloglivelak (sszes): 1 | | o] o] 0
1/4.4.1 | Tézsdére bevezelelt [sszes|: 1 | I 0! 0| [{
| 1 1 1 1 g
1/4.4.2 | Tézsdén kiviili [8sszes): | | T of 0] ]
1 | | ] | 0
Ilf4.5. | Befakietisi Inayek [Enszas]: | | | 81 823] 343 556] 8,16
11/4.5.1 | Tozsdére bevezetell (sszes): | 16, 218 67B| 5,20
15H.NASD BIO [US4642875565] 150 Z 105 107] 2,50
|’5‘NK FF [LU1834980477] EUR T4 13 57 1] 2,70
11/4.5.2 | T6zsdén kivali (&sszes|: 81 807 124 878 2,96
ACCO ROMIHUF [HUO000718622] HUF, 34601 71 454 1,69
ACCO 5P | [HUDOODY 22608) HUF, 47 206 53 204 1,27
/4.6, | Keirpéils! joay (Beszeil: | T T ] ] )
| | ] | | i
Aktiv idébeli elhatarolasok
/5. . 0 40 0,00/
(Bsszes):
AHA EUR Currenl accouni acerued 22 ol
RAHA USD Currant occaun! aceryed 18] 5]
(] 161334 3,83
FURZ307 T4FWD 14 340 0,34
S2101280: IR5/CLS Evalvalue, [OTC 23 165 0,55]
571 36A32: K5/ CLS Evalvalde. (010 48 737 3,53
54313937 R5/CCS Evalvalua. (TG 2330 0,05
[SZ272571: R5/CCs Evalvalve, [OTC 27 477 0,55)
|GRYHE US 10YR ULTRA TUT MARZS 235 0,01]
Eszkéziok dsszesen: 4210 3|q| 100'QD|
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP o (JZLET! JELENTES 2022.

I. A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Kényvvizsgald Tdrsasdg neve:

Székhelye:
Konyvvizsgdlé neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap

1M11-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, VAci it 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci tit 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci (it 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Zrt.
1042 Budapest, Arpdd (it 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmdné Szeberényi Ménika

nyilvanos nyilt végli értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjan harmonizdlt

abszoliit hozamcéla alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz sziikséges likviditdst fenntartva, jelentds toke- és
hozamkockazat felvdifaldsa mellett hosszabb tavon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett — maximalis mértékii tékendvekményt
érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tilteljesitése. Az Alap olyan vegyes alap, amely
elsdsorban részvénypiaci, mdsodsorban kétvénypiaci kockdzatokat felvdllalva igyekszik minél magasabb tékenévekményt elérni aktiv
vagyonkezeldi déntésekkel. Az Alapkezel6 az Alap befektetési céljgnak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kdtvény
dsszetételli portféliba fekteti a t6két, aholf a portfélié elsésorban egyedi részvénypiaci és kétvénypiaci befektetésekbdl dll dssze,
amelyek mellett kiegészitd jelleggel szarmaztatott eszkdzdk, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv
befektetési értékpapirok elsésorban ipardgi és f8ldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvdllaldsdt teszik lehetévé akkor, amikor az
egyedi befektetésekbél térténé kockdazatvdllalds, elsdsorban a megfeleld diverzifikdcié hidnya miatt nem lenne optimdlis. A
szarmaztatott eszk6zokkel deviza-, ktvény- és részvénypiaci kockazatok vdllaldsa vagy csdkkentése valdsulhat meg.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-es év tekintetében évi 3% az Alap
valamennyi sorozata esetében. Az alkalmazott Minimum Hozamkorlét nem jelent az Alap bérmely sorozata teljesitményére vonatkozé

konkrét igéretet. Az Alapkezel6 a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgdlja.

Raiffeisen 2
ALAPOK



3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
forduld nap elétti utoisé kereskedési napon)

A" oE" Q" wR" V" oA" nE" 2Q" aR" 2U” Netto eszkoz-
sorozat sorozat sorozat sorozat® sorozat HUF EUR HUF HUF* usD érték, Ft
arfolyam véitozds Grfolyam

2022.12.30 9,05% 9,08% 7,92% 7,81% 7,53% 2,062057 1,055536 1,222156 1,085800 0,995592 4188735862 Ft
20211231 5,74% -3,23% 6,69% 6,25% -7,41% 1,890846 0,967713 1132425 1,007100 0,925885 1973 886 527
2020.12.31. 2,27% 319% 2,99% 1,788237 1,061379 1,049031 2011276 519
2019.12.31. 3,30% 2,85% 4,03% 1,748622 1,028541 1,018614 2917168 076
2018.12.28. -2,62% -1,93% 1,692802 0,979165 3503 024 559
2017.12.29. 0,97% -0,15% 1,738379 0,998482 4394196 379
2016.12.31. 117% 1,721600 2886 892 459
2015.12.31. -0,64% 1701623 3580179 408
2014.12.31. 0,74% 1,712529 6 924149 B96
2013.12.31. 0,46% 1,699962 11323177 320
201212.28. 11.99% 1,692106 12836 867 322

Az arfolyamvdltozas szdzalékos mértéke a befektet6 dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek dsszefiliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kdz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a

hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-dn, az ,R" sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019.

szeptember 13-an, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2021. december 31-t6l

jelentdsen megvdltozott.

Az Alap ,R" jelli sorozatdnak forgalomban Iév6 mennyisége 2021. december 16-dn nulldra csdkkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-es

teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban |évé darabszémmal (a fenti tdblazat szerepld

2021 végi - Gjra a névértékkel megegyezd 1 Ft-ré! induld - drfolyam a sorozat Gjrainduldsdtol mért teljesitményt tikrézi, a 2021-es

arfolyam vdltozds pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).
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Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.
Instrumentum | pevizanem |  ISIN kéd | Néwerék | Eszkdz émék | =
Atruhézhaté értékpapirok 10571904 244 33,30
2020 NQ NOK B GA156K1018 8 208 33 986 373 1,72
203004 MAK HUF HUDOOD403696 200 Qoo 0og 181 124 500 9,18
20414 MAK HUF HUDDOD404165 100 Q00 00D 80 257 400 4,07
Ba54 P JPY JP3802400006 200 13 795 567 0,70
ACCO ROMIHUF HUF HUDDOD718622 33713579 66 935 951 3,39
ACCD 8P| HUF HUQODO722608 33 547 038 32 973887 1,67
APPLE UsD USQ378331005 448 25 910 673 1,21
BMHK FP EUR LU18340963477 6 341 46 332 429 2,35
B&B 231018 HUF XS2243670150 50 000 000 47 9¥3 300 243
CROZ205330EUR EUR X81025953939 300 000 191 941 523 972
DHT USs Ush MHY 2065G1219 5B3 9 525501 0,45
HRB US UsD JS0936711052 2719 20 854 GBS 1,08
IBKR US sD US45841W1072 [37 13 831 Q565 0,70
K% US UsD US1431301027 490 20 734 43 1,05
MAERSKA OC BDKK DKOO10244425 25 2F 12 645 1,37
MT NA EUR LU158B8757687 2 (57 21 362 285 1,08
OTPBKZ240715 EUR XS2(022338586 500 000 193 347 511 9,81
SEABA S8 SEK SEDNOGD17 1100 12 513 23 522 542 1.20
Banki egyenlegek 864 306 609 43,79
Folyészamia - DKK 104 585 0,01
FolyGszamla -ELR 32 567 588 1,85
Folydszamla - GBP 738 265 0,04
Folydszdmla - HUF 766 040 393 3381
Folydszamila - JPY 8 390 435 0,48
Folydszamia - NOK 4883172 0,25
Folyfszamia - RUB 42775 0,00
Folydszamla - SEK 197 757 a,a1
Folydsramia - TRY 11 089 0,00
Folydszamla -USD 50 330 548 255
Kéveteiléseic &4 156 203 3,24
Hatariddz Ugyletek B4 156 205 324
Egyeh erzkézdk 168 938 0,01
Egyéb kivetelések 158 933 0,01
Osszes eszhéz 1 950 535 995 100.34
Kérelezettcégek -6 800 321 -0.39
Egyén kitelezettségek v 2523 880" -0,13
Hataridds loyletek -4 278 368 -0,22
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « UZLETI JELENTES 2022.

Raiffeizen Hozam Prémiuvm Szdrmazrarctt Alap A sorczat

Nerte eszkézérrék 971612 526 HUF
Unitok széma 513 909 504

Egy jegyre juté neftd ezzkdzénék 1,890830 HUF
Raiffeizen Hozam Prémium Szarmaztatoft Alap E socrozat

Nemé eszkdzérrék 7 929,68 EUR
Unirok széma 8 182

Egy jegyre juté nemd eszkGzérék 0,969152 EUR
Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaztatott Alap G sorozar

Nemé eszkSzérrék 999 003 647 HUF
Unissk széma 882218 238

Egy jegyre juté nemé eszk&zérrek 1,132379 HUF
Raiffeizen Hozam Prémiium Szérmaztatett Alap R zorczat

Nené eszkézérték 10 070 HUF
Unitok szama 10 000

Egy jegyre juté netd eszkBzérek 1,007000 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmazratett Alap U sorczat

Neté eszkézérrék 550,93 UsSD
Unitek szama 393

Egy jegyre juté nend eszkBzériek 0,920038 USD

*Kbftv 6. szam( melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfoli6 jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciékra épiil, addig a portfslié jelentés szamai
2022. els§ forgalmazasi napjén, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi  dllomdényi adatok
alapjdn. A kdtelezettségek kdzdtt is megjelennek az els§, mar 2022. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2021. évi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbdl

addédé eltérés 184 eFt.
Beszamolé NEE szémitds Kiilénbézet (eFt-ban)

Sajét téke / Nettd eszkdzérték 1973 452 1973733 281
Kiilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 1051717 1051 905 188
Folyészamla 844 154 864 307 20153
Kévetelések és aktiv elhatdrolds 21582 168 21414
Kételezettségek és passziv elhat. -4 426 2525 1901
Hatdarid8s igyletek 60 425 59 878 -547

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2022. év els forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoléban- a 2021.12.31-ig esedékes kamat ésszege szerepel. Az ebbél adédé killénbség 188 e Ft. A beszdmoléban a futures
dgyletekhez kapcsol6dé alapletétek Gsszege az egyéb kévetelések kdzdtt, mig a portfolio jelentésben a pénzeszkézok kézétt keril
kimutatasra. Az ebbdl addd6 kiilénbség 20.153 e Ft A beszémoldban a kéltségek aktiv idbeli elhatdroldsa kézétt keriilt kimutatdsra 31
e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2022.évre vonatkoz6 része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij 8sszege a 2021.évi kdltségek kbzétt
keriilt elszdmoldsra. A beszamoloban a kévetelések és a kdtelezettségek kézdtt szerepelnek a 2021.12.31-én még nyitott hatdridés
futures Ugyletek tdrgyév sordn naponta elszdmolt valtozo letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és koltségek
kézodtt keriiltek elszdmoldsra. Ezen iigyletekbdl adédé kévetelés 1171 e Ft, mig az ebbdl adédé kotelezettség 1.717 e Ft. Az év végén
nyitott futures lgyletek pénziigyileg elszémolt, 6sszevont eredménye a beszdmoléban értékelési killdnbézetként keriilt kimutatdsra,
melynek Gsszege 547 e Ft. A NEE Gjraszamoldsbél eredé kiilénbdzet a kivetelések esetén 61 e Ft (Alapkezelével szembeni kdvetelés)

illetve a kdtelezettségek esetén 4 e Fi (befektetékkel szembeni kitelezettség).
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP « UZLET! JELENTES 2022,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISIN kéd _I Névérték I Eszkéz érték %

Atruhézhaté értékpapirok 3251251054 78,08
2020 NO NOK BMG9156K1018 32 968 116 221 497 2,79
6954 JP JPY JP3802400006 1800 101 528 621 2,44
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 34 601 085 71453 870 1,72
ACCOSP I HUF HU0000722608 47 205 544 53424 214 1,28
APPLE usD US0378331005 1182 57 695 905 1,39
ATAND T INC USD US00206R1023 11718 81 044 838 1,95
ATOS ORIGIN EUR FR0O000051732 13014 46 942 189 1,13
AX US usp US05465C1009 1839 26 405 262 0,63
BBCP US usD US2067041085 41 263 90 684 850 2,18
BHF US usb US10922N1037 3639 70 091 192 1,68
BNK FP EUR L U1834983477 14 070 113570 813 2,73
CLB US usbD NL0000200384 13 306 101 325 637 2,43
CTP NA EUR NL00150006R6 15683 69 299 413 1,66
DHT US UsD MHY2065G1219 27 688 92 368 231 2,22
DXC USD usb US23355L1061 5494 54 695 627 1,31
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 500 000 179 982 419 4,32
ESSITYB SS SEK SE0009922164 6 826 67 085 027 1,61
GBX US usD US3936571013 6 356 80 063 674 1,92
GNK US UsD MHY2685T1313 11 388 65713 825 1,58
HRB US usD US0936711052 4337 59 486 625 1,43
IBKR US USD US45841N1072 2 306 62 678 113 1,51
IBM US usD US4592001014 1360 71984 195 1,73
INTEL usD UsS4581401001 4621 45 882 937 1,10
ISH.NASD.BIO usD US4642875565 2131 105 107 371 2,52
KD US usD US50155Q1004 13 417 56 050 344 1,35
KMX US UsbD US1431301027 4797 109 732 119 2,64
MAERSKA DC DKK DK0010244425 139 115 004 027 2,76
META US usD US30303M1027 1320 59 676 317 1,43
MSM US ushD US5535301064 2375 72 896 008 1,75
MT NA EUR LU1598757687 7 309 71892 377 1,73
OTP 260304 EUR XS2560693181 500 000 200 766 201 4,82
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 185 089 409 4,44
RAIFF251122 EUR X82559379529 300 000 124 437 205 2,99
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 146 756 850 3,52
SBLK US UsD MHY8162K2046 8 269 59 737 955 1,43
SSABA SS SEK SE0000171100 32635 66 822 199 1,60
URW NA EUR FR0013326246 4713 91734 574 2,20
WBDWYV US usD US9344231041 1662 5919 124 0,14
Banki egyenlegek 791413 070 19,01
Folyészamla - DKK 222 410 0,01
Folyoszamla - EUR 189 430 028 4,55
Folydszamla - GBP 758 314 0,02
Folyészamla - HUF 524 331 551 12,59
Folyészamla - JPY 16 024 0,00
Folyoszamla - NOK 2 649 969 0,06
Folyészamla - RUB 50 642 0,00
Folyészamla - SEK 211616 0,01
Folyészamla - TRY 9158 0,00
Foly4szamla - USD 73 733 358 1,77
Kovetelések 188 811 497 4,53
Hataridés Ugyletek 188 811 497 4,53
Egyéb eszkézok 6 322 426 0,15
Egyéb kdvetelések 6 322 426 0,15
Osszes eszkéz 4237798047 101,77
Kételezeftségek 73717778 -1,77
Hataridds lgyletek 27 477 136 -0,66
Egyéb kotelezetiségek -46 240 642 -1,11
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Netto eszkozériék 2103431773 HUF
Unitok széma 1 027 228 059

Egy jegyre juté netté eszkozérték 2,047677 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaziatoft Alap E sorozat

Nefto eszkdxériék 20271 305,82 EUR
Unitok szama 1 917 469

Egy iegyre jufS netfd eszkdzérték 1,054153 EUR
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Netio eszkozérék 975 232 710 HUF
Unitok széma 803 504 595

Egy jegyre juté neftd eszkézériék 1,213724 HUF
Raiffeisen H Prémium S5zér Alap R sorozat

Nettd eszkézériék 10 783 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre jutd nelté eszkézérték 1,078300 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap U sorozat

Netio eszkozériélk 735 672,25 USD
Unitok széma 740 021

Egy jegyre jufo netté eszkézériék 0,994123 USD

*Kbftv 6. szGm melléklet alapjan

Az éves beszdmolé és a portfoli jelentés szaGmai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2023, elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerliltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alopjan. A kdtelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2022. évi kltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbél

adédd eltérés 324 eFt.
Beszamolé NEE szdmités Kilsnb&zet (eFt-ban)

Sajdt tbke / Nettd eszkdzérték 4163513 4164 079 566
Killosnbozet tételesen:

Ertékpapirok 3250985 3251249 264
Folyészémla 772777 791373 18 596
Kévetelések és aktiv elhatdrolas 23 434 6363 17071
Kételezettségek és passziv elhat. -50 682 -46 240 4442
Hatdridés iigyletek 166 999 161 334 -5 665

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2023. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoléban a 2022.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adddd kiilonbség 264 e Ft. A 202212.31-ig és az elsé
forgalmazasi napig szamolt folydszdmla kamat kiilénbézete 13 e Ft A beszdmoldban a futures (igyletekhez kapcsolédé alapletétek
Osszege az egyéb kdvetelések kézott, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kdzott kerdl kimutatdsra. Az ebbél adddé kilonbség
18.596 e Ft A beszdmoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzott kerdlt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2023.évre
vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege a 2022.évi kéltségek kozott keriilt elszémoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds Gsszevont egyenlege) kévetelés jellegd, ezért a beszdmoléban ez az dsszeg
kdvetelésként szerepel. A portfélié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a fordulénapi befektetési jegy
visszavdltds a kotelezettségek kdzott szerepel. Az ebbdl adddé eltérés 483 e Ft. A beszamoldban a kévetelések és a kotelezettségek
kozott szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott hatdrid8s futures ligyletek tdrgyév sordn naponta elszamolt vdltozé letétei, amelyek a
NEE kimutatdsban a térgyévi bevételek és kdltségek kizott kerliltek elszamoldsra. Ezen lgyletekbsl adédé kételezettség 5.665 e Ft. Az
év végén nyitott futures ligyletek pénziigyileg elszamolt, Gsszevont eredménye a beszdmoldban értékelési kilonbozetként kerdilt

kimutatdsra, melynek 6sszege 5.665 e Ft
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lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutod
netté eszkozérték

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 513 909 504
2022. évben eladoft befektetési jegyek 726 672 049
2022. évben visszavdltott befekretési jegyek 213 353 494
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 1 027 228 059
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzériéke 2023.01.02-an 2103 431773
Egy jegyre juld neftd eszkozérték 2023.01.02-én 2,047677

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 8182
2022. évben eladott befektetési jegyek 2119 042
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek 209 755
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 1 917 469,
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-Gn 2 021 306
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-n 1,054153

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2022.01.03-én 882 218 238
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 78 713 643
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 803 504 595
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-an 975232710
Egy jegyre [utd netté eszkdzériek 2023.01.02-Gn 1,213724

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat (db, HUF)
Forgalomban Iév8 befektetési jegyek 2022.01.03-én 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 10 000
Portfolié sszesitett nefté eszkdzértéke 2023.01.02-4n 10783
Egy jegyre juté nefté eszkozériék 2023.01.02-6n 1,078300

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-6n 593

2022. évben eladott befektetési jegyek 895 834

2022. évben visszavéltott befektetési jegyek 156 406

Forgalomban 1évé befekfetési jegyek 2023.01.02-6n 740 021

Portfolié 8sszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-én 735 672

Egy jegyre jutd nett6 eszkdzériék 2023.01.02-Gn 0,994123
‘x Raiffeisen 8
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IV. A befektetési alap dsszetétele

2022.12.31. Nagysdagrend: Ft

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték Eszkoz érték I %
Tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhaté értékpapirok " 3126372970 75,08
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 500 000 179 982 419 4,32
OTP 260304 EUR X$2560693181 500 000 200 766 201 4,82
OTPBK240715 EUR X$2022388586 500 000 185 089 409 4,44
RAIFF251122 EUR X52559379529 300 000 124 437 205 2,99
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 146 756 850 3,52
2020 NO NOK BMG9156K1018 32 968 116 221 497 2,79
6954 JP JPY 1P3802400006 1 800 101 528 621 2,44
APPLE usb US0378331005 1182 57 695 905 1,39
AT AND T INC uspb USO0206R 1023 11718 81 044 838 1,95
ATOS ORIGIN EUR FRO000051732 13014 46 942 189 1,13
AX US usb US05465C1009 1839 26 405 262 0,63
BBCP US uspD US2067041085 41 263 90 684 850 2,18
BHF US usD US10922N1037 3 639 70091 192 1,68
BNK FP EUR LU1834983477 14 070 113 570 813 2,73
CLB US usD NL0000200384 13 306 101 325 637 2,43
CTP NA EUR NLOO150006R6 15 683 69 299 413 1,66
DHT US usb MHY2065G1219 27 688 92 368 231 2,22
DXC USD usb US23355L1061 5494 54 695 627 1,31
ESSITYB SS SEK SE0009922164 6 826 67 085 027 1,61
GBX US usp US3936571013 6 356 80 063 674 1,92
GNK US usp MHY2685T1313 11 388 65713 825 1,58
HRB US usb US0936711052 4337 59 486 625 1,43
IBKR US usb US45841N1072 2 306 62 678 113 1,51
IBM US usb US4592001014 1360 71984 195 1,73
INTEL usb US4581401001 4621 45 882 937 1,10
ISH.NASD.BIO usb US4642875565 2131 105 107 371 2,52
KD US usb US50155Q1004 13 417 56 050 344 1,35
KMX US usb US1431301027 4797 109732 119 2,64
MAERSKA DC DKK DK0010244425 139 115 004 027 2,76
META US usb US30303M 1027 1320 59 676 317 1,43
MSM US usb US5535301064 2375 72 896 008 1.75
MT NA EUR LU1598757687 7 309 71892377 1,73
SBLK US usb MHY8162K2046 B 249 59 737 955 1,43
SSABA SS SEK SEO000171100 32 635 66 822 199 1,60
URW NA EUR FRO013326246 4713 91734 574 2,20
WBDWYV US usb US9344231041 1662 5919124 0,14
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott éfruhdzhaté érékpapirok 0 0,00
Kozelmuiltban forgalomba hozoftt éirvhézhato ériékpapirok 0 0,00
Egyéb étruhazhaté értékpapirok 124 878 084 3,00
ACCO ROMIHUF HUF HUO0000718622 34 601 085 71 453 870 1,72
ACCO SP | HUF HUO000722608 47 205 544 53424214 1,28
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok " 837032084 20,10
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCVA 500 000 179 982 419 4,32
OTP 260304 EUR X52560693181 500 000 200 766 201 4,82
OTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 185 089 409 4,44
RAIFF251122 EUR X52559379529 300 000 124 437 205 2,99
RAIFF280630 HUF X$2496319810 150 000 000 146 756 850 3,52
Nett6 eszk&zériék / Raiffeisen Forte Szarmaztatoit Alap A sorozat / HUl 2 103 431 773
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap E sorozat / EUR 2 021 306
Nett6 eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaziatoit Alap Q sorozat / HUI 975 232 710| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaztafott Alap R sorozat / HUF 10 783
Nett6 eszk&zérték / Raiffeisen Forte SzGrmaztatoit Alap U sorozat / USD 735 672
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Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategériaba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szdrmaztatott ligyletekbe fektethet. 2022. sordn
az Alap vagyona dtruhdzhatd értékpapirokban volt, magyar és kiilféldi allamkétvényekben, valamint véllalati és banki kétvényekben.

Az Alap ezen feliil részvény és szdrmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési jegyeket is tartott a portféliéban.

2022. év végén az Alap vagyondnak 75,08%-a volt tézsdén jegyzett értékpapirokban, amelyb6l a legnagyobb rész (54,98%)
részvényekben volt Ezen tll jelent8s része készpénz betétekbe, valamint kétvény tipusd instrumentumokba (20,10%) volt befektetve,
ezen beliil banki kétvényekbe. Az Alap ezen tl kollektiv befektetési értékpapirokba is befektetett, valamint szdrmaztatott pozicidkkal

is rendelkezett.

Az Alap az év sordn vdltozd mértéki devizakitettséggel rendelkezett (eurd), valamint hatdridSs {igyleteken keresztiil kétvénypiaci
{amerikai dllamkétvény), valamint drupiaci {arany) pozicidkat is tartott, valamint kiilénb6zd lejdratd fix-valtozé forint kamatcsere
pozicitja is volt. Az Alap befektetései k6zott megtaldlhatéak voltak régios és fejlett piaci részvények, valamit régids részvény alap

befektetési jegyei is.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok utén
Folyészémlakamat
Kapott/jaré osztalék részesedés

Swap Ugylet kamatbevétele

Entékpapir értékesitésébél szarmazé érfolyam nyereség

Fulures igyletekbdl szédrmazé drfolyamnyereség

Forward igyletek arfolyamnyeresége
Arfolyamkilénbszet

Betétek utdn éré kamat

Pénziigyi miveletek raforditasai

Swap Ugylet fizetett kamat

Ertékpapir ériékesitésébél szarmazé érfolyam veszteség

Futures iigyletek arfolyamvesztesége
Forward iigyletek arfolyamvesztesége
Adolyamkiilénbszet

Egyéb bevételek

Egyéb bevételek

A mUkddési kéliségek
Bankforgalmi jutalék

Bankksltség - negativ kamat
Alapkezelési dij

Sikerdij

Letétkezelési dij

Futures tgyletek dija

KELER dij

WARP dij

LEI kéd fenntartasi kéltsége
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij
Szamviteli dij

Enékpapir mozgatds kaltsége
Feligyeleti dij (MNB)

Egyéb raforditasok
Befektetési alap kilénaddja
Fizetett, fizetend6 hozamok

Targyévi eredmény

Felosztott jvedelem
Ujra befektetett jGvedelem

Ertékpapirok értékelési kislsnbézete

Kétvények

- kamatokbél, osztalékbs!
- egyéb

Részvények

- kamatokbél, osztalékbsl
- egyéb

Befekietési jegy

- kamatokbél, osztalékbél
- egyéb

Nagységrend: eft
388 646
18 961
1970

63 252
29 143
143 084
67 133

o]

24903
40 200
192 269
13781
123 355
202

27 627
27 304

9

9

78 629
130

238

27 416
39428
3054
555

12

1124

38

573
2393

2 544
1124
1486
1486

(4]

116 271

0
116 271

27 081
20875
14 807

6 068

-52 593

0

-52 593

58799
0
58799
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Tékeszamla véltozdsai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id8szak nyitééllomény

ld&szak zéréallomaény

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlds|
Pénzeszkdzdk 844 154 772777 18,56%
ebbél:lekstoh betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany ld8szak zaréallomany
Vagyonelem 16zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. 18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds|
Allamk&tvény 453 200 0 0 0 0,00%
2030/A MAK 181075 0 0 0 0,00%
2041/A MAK 80 243 0 0 0 0,00%
CRO220530EUR 191 882 0 0 ¢ 0,00%
Egyéb kétvények 241 467 0 836 767 1] 20,10%
BSB 231019 47 963 0 0 0 0,00%|
ERSTE 260204 0 0 179 969 0 4,32%]
OTP 260304 v 0 200 686 0 4,82%]
OTPBK240715 193 504 0 185 058 o] 4,45%]
RAIFF251122 0 0 124 379 0 2,99%
RAIFF280630 0 [¢] 146 675 0 3,52%
Befektetési jegyek 46 383 99910 218 678 124 877 8,25%
ACCO ROMIHUF 0 66 936 0 71453 1,72%]
ACCO SP I ¢} 32974 0 53 424 1,28%|
BNK FP 46 383 0 113 571 0 2,73%
ISH.NASD.BIO [ 0 105107 0 2,52%|
Részvények 210757 [} 2 070 663 [ 49,73%
2020 NO 33 986 0 116 221 0 2,79%
6954 JP 13796 0 101 529 0 2,44%
APPLE 2591 0 57 696 0 1,39%
AT AND TINC 0 0 81045 0 1,95%;
AX US 0 0 26 406 0 0,64%
BBCP US 0 0 90 685 0 2,18%
BHF US 0 0 70 091 0 1,68%
CLB US 0 [¢] 101 326 0 2,43%
DHT US 9 525 0 92 368 0 2,22%
DXC USD [ 0 54 696 0 1,31%
GBX US [4] 0 80 064 o] 1,92%)
GNK US ¢} 0 65714 0 1,58%
HRB US 20 865 0 59 487 0 1,43%
IBKR US 13 891 0 62 678 o} 1,51%
IBM US v 0 71984 0 1,73%
INTEL o] 0 45 883 ¢} 1,10%
KD US 0 0 56 050 o} 1,35%
KMX US 20785 0 109 732 0 2,64%
META US 0 0 59 676 0 1,43%]
MSM US 0 0o 72 896 0 1,75%
SBLK US 0 [ 59738 0 1,43%
WBDWYV US 0 [ 5919 0 0,14%
MAERSKA DC 27 012 0 115 004 0 2,76%
ATOS ORIGIN 0 0 46 942 0 1,13%]
CTP NA 0 0 69 299 0 1,66%
MT NA 21363 0 71892 0 1,73%
URW NA 0 0 91735 0 2,20%
ESSITYB SS o] 0 67 085 0 1,61%)
SSABA SS 23 623 0 66 822 0 1,60%
Id8szak nyitéallomény Idészak zarééllomény
Vagyonelem t6zsdei t3zsdén kiv. t6zsdei t6zsdén kiv. Megoszlds
Hataridés tigyletek 1760 58 665 5899 161 100 4,01%
Devizara kétstt forward o -4 074 o 14 340 0,34%
EUR230714FWD o] 0 0 14 340 0,34%
EUR220531FWD 0 -4 074 0 0 0,00%
Futures gyletek 1760 ] 5 899 1] 0,14%
UXYH3CMDTY 0 0 5899 0 0,14%
TYH2CMDTY -1374 0 o] o] 0,00%|
GCG2CMDTY 3134 0 0 0 0,00%
Swap Ugyletek [+] 62739 1] 146 760 3,53%
5W5230411 0 16 607 0 23169 0,56%
SW241122 0 0 0 2330 0,06%
SW290122 0 46 132 o] 148 738 3,57%)
SW250204 0 0 0 27 477 -0,66%
Aktiv idébeli elhatarolasok 1] 31 ] 62 0,00%
Kévetelések 1] 21 551 0 23372 0,56%
Kételezettségek és
P iv idébeli elhatarolasol 0 -4 426 [+] -50 682 ~1,21%
Osszesen 953 567 1019 885 3132007 1031506 100,00%
Raiffeisen 12
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2022. évi kétott Ugyletek

Kétésnap Lejérat Tranzakcié Tranzakcié Névérték / Deviza Mé&gdottes
tipusa irGnya Kontrakius termék
2022.01.10 2022.02.28 hataridés " eladas 3 usD nyersanyag
2022.02.25 2022.06.30 hataridés d eladds 10 usb katvény
2022.02.25 2022.03.31 hatéridés N vétel 10 usbD kétvény
2022.05.27 2022.07.15 hatdridds ¥ eladés 490 000 EUR deviza
2022.05.30 2022.09.30 hatéridds r eladas 10 usb kétvény
2022.05.30 2022.06.30 hatéridés r vétel 10 usb kétvény
2022.07.14 2023.07.14 hatéridds ¥ eladas 455000 EUR deviza
2022.08.31 2022.12.20 hatdridés ¥ eladas 10 Usb kétvény
2022.08.31 2022.09.30 hatéridés d vétel 10 UsD kétvény
2022.11.29 2023.03.22 hataridds r eladds 10 usb kdtvény
2022.11.29 2022.12.20 hatéridds d vétel 10 USD kétvény

Nyitott pozicié 2022.12.31. dllapot szerint:

Névérték
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya eve / Deviza |Mdogoties termék
Konftraktus
2023.07.14 hatdridds eladas 455 000 EUR deviza
2023.03.22 hataridés eladds 10 UsD kotvény

Szerzédésbol eredé  Szerzédésbél eredd

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névérték (HUF)  kévetelés (HUF) kételezettség (HUF) Piaci érték (HUF)

kamatcsere HUF 2023.04.11 400 000 000 . = 23 168 B22
kamatcsere HUF 2029.01.22 400 000 000 0 0 148 737 443
kamatcsere EUR 2025.02.04 500 000 - - -27 477 136
kamatcsere EUR 2024.11.22 300 000 0 0 2 330 404

2022-ben az Alap t&bbféle szdrmaztatott eszkézt haszndlt. Az év sorén - spekulativ céllal - drupiaci indexre, valamint kétvényekre
52616 tézsdei hatdrids (futures) pozicidkat vett fel. Az Alap ezen tdl t8zsdén kiviili deviza hatdridés ligyleteket is kététt, jellemzGen
forinttal szemben EUR devizdban. Ezen ligyletek deviza kockdzatok fedezését szolgdltdk. Az Alap ezen tdl kamat csere ligyleteket is

kotott spekulativ, illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem @rut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél sincs).

Az Alapkezel6 2021 jiniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-1II-382/2021. szdmu
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.23-t4l hatdlyos véltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az djrafelhasznalds atlathatésagdrél, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositasardl sz616 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek koziil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds iigyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).
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Vil. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank 2rt. 100%-os kézvetlen tulajdondban éll. Uj (izletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel§ befektetési alapokban kezelt dllomdnya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 milliard forintos
éllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel6 piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezeld 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsdnak elékészitését, illetve az egyik alap esetében

oz inditas feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és allampapirpiac

2022-ben tovdbb romlott a hazai infldcids helyzet, az remelkedés iiteme minden korébbi varakozdst feliilmilt. A magyar gazdasdagot
egyébként is erds belsé inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkiGramlds miatt, az orosz-ukrdn hdbord februdri kitorésének
kévetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszdggy(ilési vdlasztdsokat megeldzé jelentds koltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités dltal fiitstt kereslet) azonban siilyosbitottdk a helyzetet.

A fenti tényezdk hatdsdra 7,4%-r6l 24,5%-ra gyorsult az éves bdzist infldcié tavaly Magyarorszdgon, amire az 1990-es évek mésodik

fele 6ta nem volt példa.

A magas infldcié, a haborl okozta befektet6i kockdzatkeriilési magatartds er8sédése, a magyar gazdasdg egyensdlyi helyzetének
gyors és jelentés romldsaq, illetve ezekkel 8sszefiiggésben a forint hirtelen leértékelédése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kdzott 4%-rél 13%-ra emelte irdnyadé egyhetes betét kamatat. Azonban ez sem tudta megéllitani
a forint zuhandsat, az drfolyam ugyanis oktdberben a 430-as szint félé ugrott az euréval szemben. Erre vdlaszul az MNB bevezette U
iranyadd eszkdzként az egynapos betéti ratét, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkiviili, 500 bdzispontos

kamatemelés mar elegendd volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdllitsa, és stabilizélja a hazai pénzpiacokat.

A rendkiviil kedvezétlen belsé és kiils6 kérnyezet, illetve az ezzel pdrhuzamosan drémai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kévetkeztében 2022-ben folytatddott a 2021-ben elkezd6dott drasztikus hozamemelkedés a magyar kdtvénypiacon. A hozamok a
gdrbe rdvid oldaldn az MNB szigoritdsa miatt valésdggal kiléttek, a DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgdrbe hossz( lejdrat szegmense irdnydba, tigy voit egyre kisebb mértékii a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont kérili emelkedést IGthattunk. Emiatt a MAX-index dsszességében
példatian, t6bb mint 16%-os eséssel zirta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktéber kézepén az index, mielétt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizdlé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kotvénypiac

A nagy jegybankok dltal korabban atmenetiként aposztrofdlt infldciés nyomés nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-

ukrdn hdboris konfliktus hatdsdra megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasdgokban hénaprél-
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hénapra tobb évtizedes rekordok déltek meg az infldciéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
kozeledve a headline éves bdzist inflacios mutatékban mérsékiédés jelei mutatkoztak t6bb orszdgban is, azonban ennek iiteme
visszafogottnak bizonyult. Rdaddsul a mdgdttes inflaciés folyamatokat jobban megragadd maginflaciés indexekben nem latszott

érdemi enyhiilés, fokozva ezzel egy elhtiz6dd inflacids kiizdelem kockdzatdt.

Az inflécids kihivasokra vdlaszul a Federal Reserve mérciusban kezdte meg kamatemelési ciklusat egy 25 bdzispontos Iépéssel, ezt
kovetben azonban gyorsitani kényszeriilt a szigoritds itemén, igy mdjusban egy 50, jiniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kévetkezett. Decemberre a kamatsav teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed jdniusban elkezdte csékkenteni a COVID-éraban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl ndvelte, tovdbb szigoritva ezzel a monetdris kondiciékat.

Ekézben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsd felében gyorsan kivezette eszkézvasarldsi programjat és a juniusi kamatdénts tilésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus jiliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rél 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratat, ami
példatlan gyorsasagl és mérték{ szigoritdst jelentett, legutoljdra 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti
rata. A jegybankok inflacié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendliébbnak bizonyulé gazdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generdlt drnyomds. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritdssal kapcsolatos varakozdsck erésddése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
kétvényhozamokat. Jellemz8en a révidebb lejaratd kotvények hozamai a hosszi kétvényeknél latottakndl nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektet6k ugyanis azt draztdk, hogy a jegybankok révid tavon kénytelenek lesznek tilszigoritani az inflacié letorése
érdekében, ami recesszidt fog elSidézni, melyre révid id6n beliil kamatcstkkentéssel reagdihatnak a déntéshozok. A révid lejarati (1-2
éves) kotvényhozamok Osszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feljebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kétvények esetében ez az elmozdulds dltaldénossagaban 200-300 bdzispontos volt. A feltdrekvé
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is elSfordultak, kiléndsen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszagokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivéltott feltérekvd piaci tékekivonds.

A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régié részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt 2022-ben. Ev elején még feliilteljesitének
szdmitottak a kdrnyezd orszdgok tdzsdéi, mivel a hozamemelkedés inkdbb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban volt
meglepetés, viszont a régiés piacokon mdr 2021-ben elkezd8détt a jegybanki szigoritds. Ezen felll a régios t6zsdéken jellemzéen
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb stillyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és nyersanyagdr
emelkedés tdmogatélag hatott. Az orosz-ukrdn habori kirobbandsatél kezdédBen azonban drasztikusan vdltozott a kép: a kézép-
kelet-eurépai orszagok makro kilGtdsai érdemben romlottak, a gaz dra jelentésen megugrott, tovdbbi kamatemelésekre volt sziikség a
gyenglilé devizdk védelmében és a befektetdk is magasabb elvart hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok véltozé mértékben
érintették a kiilénbdzd régiés orszdgokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok sériilékenysége miatt.
A régids piacok szeptember-oktéberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutaté lengyel WIG index 40%-ot
meghaladd mértéki esése mellett. OktébertSl azonban az energiapiaci helyzet javuldséval komoly részvénypiaci emelkedést

Igthattunk, a BUX végiil 15%-0s, a lengyel WIG 22%-0s, a cseh PX 15%-0s, mig a romdn BET index 11%-os eséssel zdrta az évet.

A nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el 2022-ben. Mdar az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd

hozamkérnyezetre, és ehhez j6tt Oroszorszdg hdbordja Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkdrnyezet negativan hat a részvények
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értékére, ahogy a jovébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds erésebb a névekedési tipusd részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vildg vezeté részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkdbb névekedési részvényeket
tartalmazé Nasdaq 100 index 33%-kal keriilt lejjebb. Ez utébbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd
részvényindexek kézdl. Eurépaban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré 8nmagdban is jelentésen, 6%-kal gyengiilt
az USA dollarral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valéjaban hasonlé teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde
mindfssze 11%-os eséssel zarta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy 6sszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde
csaknem 200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térok piac esetében a deviza jelentSs, 40%-os gyengiilése drnyalja a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengiilt. Az orosz t6zsdeindex USA dolldrban 38%-os eséssel zdrta az évet, azonban
itt komoly t6kekorldtozdsokat vezettek be és a kiilfoldi befektetdket kitiltottdk a piacrél, tehat 6sszességében nehezen megitélhets ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-os emelkedéssel zdrt, de dsszességében a fejléds piacok alulteljesitették a fejlett

piacokat.
Arupiaci véltozdasok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kdzéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mar 2021 észe 6ta fegyverként haszndlta a
féldgazt az Eurépai Unidval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csékkentése kévetkeztében a féldgdz dra
egyre magasabb cslicsokat ért el. Az eurépai féldgézdr pedig magdval hizza egyrészt az eurépai dramdrat, mdsrészt pedig az eurépai
LNG import felfutdsa Gtjén a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai fldgdzdrra, valamint a szén drdra,
ahogy sok, féleg Gzsiai orszdgban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el Gzemeltetni a féldgazerdmiivek helyett. Az eurépai gdzér
augusztus végén érte el a maximumat az év elejei érték csaknem 6tszordsén, amikor az Gllamok siettek minél tébb gdzt betdrolni a téli
idGszakra. Ahogy folyamatosan nyilvdnvaléva vdlt, hogy lesz elég gdz részben a kedvezd id6jdrds, részben a takarékossdgi

intézkedések miatt, a gdzdr folyamatosan esett, és véglil minddssze 13% koriili emelkedéssel zarta az évet.

Az olaj kissé hdttérbe szorult a hirekben, ehhez képest az drfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyamén. Oroszorszdg itt is

jelentds kitermeld, és az arab orszdgok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabol.

Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) ltaldban emelkedtek az év elején, majd a mdsodik negyedévben jelentdsen
visszaestek, és nagyrészt negativ teljesitménnyel zartdk az évet. A mez6gazdasdgi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vildgpiacon jelent6s orosz és ukrdn export veszélybe keriilése miott tértént, és a pozitiv teliesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a pallddium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdn habort kirobbandsakor, de a tébbi
arfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkiilést, mindkettd pluszban zdrt, mig az arany és a pallddium

negativ tartomdnyban fejezte be az évet.

2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezdék

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij struktrdt, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-
es év tekintetében évi 3% volt az Alap valamennyi sorozata esetében. Az Alapkezel3 a Minimum Hozamkorldtot évente fellilvizsgdlja. Az
Alapkezel§ a 2022-es év végén elvégezte a fellilvizsgdlatot (és annak megfelelden médositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek
eredményeképp az Alap ,A" és ,R" sorozata esetében 12%, az ,E" sorozat esetében 3%, az ,U" sorozat esetében pedig 4%-os Minimum
Hozamkorldt keriilt megdllapitdsra a 2023-as évre vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely
sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet, a sikerdij elszdmolds alapjdul szolgdl). A ,Q" jeldi sorozat esetében a sikerdij
eltdrlésre keriilt, igy Minimum Hozamkorlat sem keriilt megadllapitdsra.

A fenti valtozdasok az Alap 2022-ben megvalésitott befektetési politikajat és idészaki teljesitményét nem befolyasoltdk.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merlilt fel az id8szak sordn.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetS. Az Alapkezel folyamatos napi nettd eszkdzértéken toérténé visszavasdrldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositjo a befektet6k szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltasaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
IX. Az Alapkezeld dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a 2022-es évre
sz6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millié Ft

2022. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 270
Vdltozd jovedelem 6sszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kozvetlenill az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A vdltozoé jévedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljgra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2022-es idészakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Fels6 vezetés 101
Kockdzatvallalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds

alkalmazottakka! azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdazati profiljGra 0

a) Az adott évre vonatkoz6 javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jarod kifizetés stb.),
Pétlék jelleg(i kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Valtozé javadalmazds Ssszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddo, a térvény dltal elbirtakon felili kifizetések.

b) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezel$ feliilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintii szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvérdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es gjdnldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal is
valtozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika els§, a csoportszint(i szabdlyok valtozas miatt sziikségessé vélt médositésat a
Raiffeisen Alapkezelé FelligyelG Bizottsdga 2022. jlinius 20-Gn fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba [épésének idSpontja szintén 2022,

janius 20. volt. A Javadalmazasi Politika masodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érinté mddositasdt a
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Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2022

december 08. volt.

¢) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2022 sordn. A modosfitdsok sordn az aldbbiok vdltoztatdsok torténtek a

dokumentumban:

s acsoport szintl szabdlyzat véltozdsa miatti médositdsok:

o a munkakéri juttatds kifizethetGségéhez kapcsolodd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdasa

o adontéshozo szervek szerepkdrének fellilvizsgdlata

o  acél bénusz szint feliilvizsgalata egyes munkakdri csoportokban

o ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer fellilvizsgdlata miatti médositdsok:

o  acél bonusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bénuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezeld  teljesitményére  vonatkozé

teljesitménymérdvel

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszk6zoket, @ mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjdban leirtaknak megfelelSen értékeli.
Az Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az
Alapkezel8 Arazési Bizottsdga dont az értékeléshez alkalmazandé eljdrdsrél. Az Alapban 2022.12.30-dn meglévé illikvidnek

mindsitett eszk6zok:

1) Erste Bank 2026/02/04. (ISIN kéd: ATOO00A2VCV4)
Kitettség: 4,33%

2) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kéd: XS2496319810)
Kitettség: 3,52%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elirGsoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégiq, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymadssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

Az Alap befektetési politikdjanak 2021. decemberi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus

mutatd kiszdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok, a jogszabdly el8irdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolié
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teljesitményén alapulnak. Ez alapjén az Alap a 4. kockdzati kategéridba keriilt besoroldsra. Az Alap kockdzat/nyereség profil
szerinti 4. kategéridba t6rténd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap vagyondt tébbségében
részvényekbe, kisebb részben vdllalati kotvényekbe fekteti A szintetikus mutaté szdmitdsanak a médszertana 2022

decemberétdl megvdltozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem &sszehasonlithaté.

Az Alapkezelé a tdrgyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndita a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhatoé tékedattétel mértékében bekdvetkezd

a)

b)

c)

valtozdsok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodads
értelmében nyujtott garancidk ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tékedttétel teljes 0sszege

A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak alapjan szamitott korlat eqyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockdzati kitettséget az alabbi tabldzat alapjan meghatdrozott szorzéval

korrigdlt értéken figyelembe véve az Alap Netté eszkédzértékének a kétszeresét,

A netté poziciot képezé pénziigyi eszkéz Szorz6szdm
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévé futamideji koétvény, 0,25

kamatldb pozicié

c) 3 évnél révidebb és egy évnél hosszabb hétralévé 0,15
futamidejd kétvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél roévidebb hdatralévé futamidejii kétvény, 0,10
kamatldb pozici6, a befektetési alap alapdevizdjaban
fenndllé szémlapénz vagy egyéb kdvetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b} a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szdmitott netté kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkiil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Nett6 eszkézértékének nyolcszorosat.

Az Alap szorzészamokkal korrigdlt teljes netté kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 107,44%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2022.12.30-an: 128,80%
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP o UZLETI JELENTES 2022.

Xil. Mérlegfordulénap utani események

Elészor a COVID-19 jarvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
geopolitikai kockazatok Eurépdban, de kiiléndsen a kézép-kelet-eurdpai régiéban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedden magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis inflacids kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurépai Unié tagéllamai és
tébb mds nyugati hatalom jelentés szankcidkkal sijtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kézeledett, békekdtési szandék egyik oldalrél sem
lathatd. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas {iteme, a magas kamatszint, ha tartds marad, hatdssal lehet a hazai lakossag
megtakaritdsi képességére és hajlandésdagdra, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkdrnyezet kdzvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvdrt
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpanik 2023. mdrciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse cs6djéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd jegybankok
rendszerszintii beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetden a tézsdei arfolyamokra is haté pénik hamar lecsengett, jelenleg
Ugy tinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag.

Bdr a hdbords konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem
becsiilhet8k, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordul6napi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben, igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kazvetlen, sem

kozvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdast igényls kitettséggel nem rendelkezett.
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Simon Péter Varadi Zoltdn

Budapest, 2023. aprilis 25.
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