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Flggetlen konyvvizsgaldl Jelentés

A Raiffeilsen Forte Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: ,az Alap"”) 2022. évi éves jelentésének I-VI. és
XII. pontjaiban taldlhato szamviteliinformacioinak (tovabblakban: ,, szamviteli informaclok”) knyvvizsgalatat,

Véleménylnk szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzédd Uzleti évre vonatkozo éves
Jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a
szamvltelrél szolé 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamvitell térvény") 6sszhangban, valamint a
kollektiv befektetésl formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzlgyl targyu torvények modositasardl szold
2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban kerliltek Osszedllitasra. Az éves jelentéshen kozolt szamvitell
informacidkban szerepld eszktzok és kotelezettseégek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozolt
szamvltell Informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldle altal adott értékelés alapjan
keriltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvlzsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalatl Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat Jelentéstink , A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamvitell Informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége' szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel¢jétdl, a Raiffeisen Befektetéesl Alapkezelé Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelml eljardsrol szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozl Etikai Standardok Testlilete altal kladott
.Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi flggetlenségl standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbietikai eldirasoknak Is.

Meggydzddestink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati blzonyfték elegendé és megfelelé alapot nyu|t
véleményinkhoz.

Egyéb Informaclok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamvilteli informaciokbd! dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (a tovabblakban: ,vezetés”) felelés az egyéb Informaciok elkészitéséert, Az éves
Jelentésben kozolt szamvlitell Informaciokra a fliggetlen kdnyvvizsgalél jelentéslink |, Vélemény" szakaszaban
adott vélemenylink nem vonatkozlk az egyéb informacidkra, és az egyéb Informaclékra vonatkozéan nem
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bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést,

Az eves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok &ltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegtink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014, évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli térveénnyel 8sszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leftarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehet6ve valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas &llitastol mentes éves jelentésben kdzolt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kizdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak elven alapuld, éves
Jelentésben kdzolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebsl kell
kiinduinia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi
teveékenyseég folytatasanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéeért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kdzolt szamviteliinformaciok konyvvizsgalataért valé feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozéit szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgdldi jelentést bocsassunk ki, A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elvegzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezé ényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csaldshél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek &nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozoit
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

» Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok akar csaldsbadl, akar hibabol
eredé lényeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredde, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat:
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» Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kiriimények kézstt megfeleléek, de nem
azert, hogy abelsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségeét és a vezetés altal keszitett
szamvitelibecslések és kapcsolodo kbzzétételek ésszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés keétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Megvizsgadljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, killdnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak vegi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltsegekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes peénziigyi targyu torvenyek modositasarol szolé 2014, évi XVI. torvénnyel 8sszhangban kertiltek-
e 0sszeallitasra.

e Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdret es itemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezel6é Zrt. altal alkalmazott bels6é kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023, apgilis 25

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato

NEXTUM Audit Zrt.

1042 Budapest, Arpad ut 51-53,
B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmané Szeberényi Manika
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2022,

I. A Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap - altaldnos informdacidk

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgald Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap

111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 4t 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

NEXTUM Audit Kényvvizsgald és Tandcsadd Zrt.
1042 Budapest, Arpdd 4t 51-53. B épiilet 3. emelet
Kozmdné Szeberényi Monika

nyilvdnos nyilt végl értékpapir alap
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

abszolut hozamcéla alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célio, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges likviditast fenntartva, jelentds téke- és
hozamkockazat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a befektetési politika dltal lehetdvé tett - maximdlis mérték tékendvekményt
érjen el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tilteljesitése. Az Alap olyan vegyes alap, amely
elsésorban részvénypiaci, masodsorban kdtvénypiaci kockazatokat felvdllalva igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv
vagyonkezelSi dontésekkel. Az Alapkezelé az Alap befektetési céljnak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kotvény
sszetetell portfolidba fekteti a tékét, ahol a portfélio elsésorban egyedi részvénypiaci és kotvénypiaci befektetésekbdl all Gssze,
amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve kollektiv befektetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv
befektetési értékpapirok elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockazatok felvallaldsdt teszik lehetévé akkor, amikor az
egyedi befektetésekbdl térténd kockdzatvdllalds, elsésorban a megfelelé diverzifikacid hidnya miatt nem lenne optimalis. A
szarmaztatott eszkézokkel deviza-, kdtvény- és részvénypiaci kockdzatok véllaldsa vagy csékkentése valdsulhat meg.

Az Alapkezel az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-es év tekintetében évi 3% az Alap
valamennyi sorozata esetében. Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap bdrmely sorozata teljesitményére vonatkoz6

konkrét igéretet. Az Alapkezel a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgdlja.

Raiffeisen 2
ALAPOK



3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszkbzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulo nap elétti utolsé kereskedési napon)

A" #E" Q" «R" #~U" wA” RER #Q" R U Netto eszkdz-
sorozat sorozat sorozat sorozat* sorozat HUF EUR HUF HUF* UsD érték, Ft
drfolyam vditozds drfolyam

2022.12,30 9,05% 9,08% 7.92% 7.81% 7.53% 2,062057 1,055536 1,222156 1,085800 0,995592 4188 735 862 Ft
2021.12.31 5,74% -3.23% 6,69% 6,25% -7.41% 1,890846 0,967713 1132425 1,007100 0,925885 1973 886 527
2020.12.31. 2,27% 3,19% 2,99% 1,788237 1,061379 1,049031 2011276 519
2019.12.31. 3,30% 2,85% 4,03% 1,748622 1,028541 1,018614 2917168 076
2018.12.28. -2,62% -1,93% 1,692802 0,979165 3503 024 559
2017.12.29. 0,97% -0,15% 1,738379 0,998482 4394196 379
2016.12.31. 117% 1,721600 2 886 892 459
201512.31. -0.64% 1701623 3580179 408
2014.12.31. 0.74% 1,712529 6924149 B96
2013.12.31 0,46% 1699962 11323 177 320
2012.12.28, 11,99% 1692106 12 836 867 322

Az darfolyamvdltozds szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek Gsszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A kdzdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a

hozamok egy évnél rovidebb id6re vonatkoznak. Az Alap 2006. janudr 13-an, az ,R" sorozat 2017. szeptember 22-én, a ,Q" sorozat 2019.

szeptember 13-an, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. szeptember 1-én indult. Az Alap befektetési politikaja és célja 2021. december 31-t6l

jelentésen megvdltozott.

Az Alap ,R" jelti sorozatdnak forgalomban Iévé mennyisége 2021. december 16-dn nullara csdkkent (a 2021. december 16-ig elért 2021-es

teljesitmény: 5,50%), de 2021. december 31-én a sorozat ismét rendelkezett forgalomban Iévd darabszammal (a fenti tébldzat szerepld

2021 végi - Ujra a névértékkel megegyezé 1 Ft-rél induld - arfolyam a sorozat Gjrainduldsatdl mért teljesitményt tikrdzi, a 2021-es

arfolyam valtozds pedig a december 31-ig elért teljes kumuldlt teljesitményt mutatja).

Raiffeisen
ALAPOK




Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrementum I Devizanem I ISiM kéd I Névérek I Eszkéx érték l %
Atruhézhars érckpapirak 10519004 244 53,30
2020 N0 NOK EMG3156K1018 g 208 33 986 373 1,72
2030A MAK HUF HUOQO0403696 200 000 o0 181 124 300 9,18
20414 MAK HUF HUDOD0404165 400 000 000 30 2657 400 4,07
6954 JP JPY JP3802400008 200 13 795 667 0,70
ACCO ROMIHUF HUF HUQ000718622 33713 579 56 935 9571 3,39
ACCO SF | HUF HUGODQQ722608 33 547 038 32 973 387 1,67
ARPRLE UsD US03783310058 448 25 9106573 1,37
BNK FP EUR LUMG34983477 6 341 45 382 429 2,35
BSB 231018 HUF XS224 2670150 50 D00 000 47 973 800 243
CRO220530ELR ELUR X5-102895398% 500 000 199 941 622 972
DHT US usD MHY2065G 1219 56835 9 525 501 0,48
HREB US usb UsQ093e711052 2719 20 364 855 1,08
[BKR US LS US45841N1072 537 13 891 056 0,70
KR X US usD US1431301027 490 20 T84 435 1,08
MAERSKA DC DKK DKO01M0244425 25 27 N2 edB 1,37
MT MNA EUR LU15B88757687 2 057 21 3621886 1,08
OTPBKZ240715 EUR X52022388586 500 000 193 547 511 9,81
SSABA S8 SEK SEQD00171100 12 513 23 B22 542 1,20

Banki egyenilegek

864 306 609 43,79

Folygszamla - BKK
Folydszamla - ELUR
Folydszamla - GBP
Folydszamla - HUF
Folyészamla - JPY
Folydszamia - NOK
Folydszamla - RUB
Folydszamia - SEK
Folydszamia - TRY
Folyoszamla - USD

104 585 0.04
32 567 569 1,65
738265 0,04

765 040393 3881

8 390 435 0.48
4833172 0.25

42775 0,00
197 757 0,01
11089 0,00

S0 3300 548 2 55

Kévetelézek

64 136 208 3,24

Hatdridis Ugvletek

G4 156 205 3,24

Egyeb eszkézéilc

168 938 0,01

Eqgy éb kdvetelések

158 938 0.01

Osczez eszkdz

I 980 333 996 100,34

Kotelezettzégek

6800 32T =034

Egy &b kitelezetteégek
Hatdridfis (igyletek

-2 5238907 0,13
4278358  -0,22
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RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP o EVES JELENTES 2022,

Raiffeizen Hozam Prémium Szérmazteloft Alop A sorozad

Netd eczkézémek

971612 326 HUF

Unirek szama 513 909 504
Egy jegyre jutéd nettd esrkézérmek 7,890630 HUF

Raiffeizon Hezam Prémium Szérmastotorn Alap F serezar

Netd eszkSzérek
Unitclk szdmio
Egy jegyre juté nettd eszkézérik

792058 EUR
g 182
0.962162 EUR

Raiffeizen Hozam Prémium Szdrmoztatett Alap Q sorozar

Nettd eszkézérrek
Unifek szdama
Egy jegyre juté nend eszkézértk

299 0OF 647 HUF
852 218 238
5,132379 HUF

Raiffeisen Hozam Prémiuvm Szdrmaztatert Alap R serezat

Neme ezzkézérrek 10 G700 HUF
Unirek szama 10 000

Egy jegyre jure nettd eszkGxérék
Raiffeisen Hezam Prémium Szérmaztatott Alap U sorezat

1,007000 HUF

Netns ezzkézérrek 350,93 UsDh
Unirok szama 593
Egy jegyre juré nettd eszk&zénék Q.929056 UsD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolo6 és a portfolié jelentés szamai k626tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épiil, addig a portfélio jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2021. évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél

adddé eltérés 184 eFt.

Beszamold NEE szdmitds Kiilonbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Netté eszkdzérték 1973 452 1973733 281
Kiilénbszet tételesen:

Erfékpapl'rok 1051717 1 051 905 188
Fo|yc'>szém|c1 844 154 864 307 20153
Kévetelések és aktiv elhatdrolds 21582 168 21 414
Kételezettségek és passziv elhat. -4 426 2525 1 901
Hatarid8s tigyletek 60 425 59 878 -547

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2022. év elsé forgalmazdsi napjaig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoldban- a 202112.31-ig esedékes kamat osszege szerepel. Az ebbdl adédd killdnbség 188 e Ft. A beszamoléban a futures
tgyletekhez kapcsolédé alapletétek Osszege az egyéb kdvetelések kdzétt, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kozott keriil
kimutatdsra. Az ebbdl adédd kiildnbség 20.153 e Ft A beszdmoléban a kdltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzott keriilt kimutatdsra 31
e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2022 évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij Osszege a 2021.évi koltségek kozott
kerGlt elszdmoldsra. A beszamoléban a kévetelések és a kitelezettségek kdzott szerepelnek a 2021.12.31-én még nyitott hatdridés
futures Ggyletek tdrgyév sordn naponta elszdmolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kodltségek
kozott keriiltek elszdmoldsra. Ezen {igyletekbdl ad6do kdvetelés 1171 e Ft, mig az ebbdl adédd kételezettség 1717 e Ft. Az év végén
nyitott futures (igyletek pénziigyileg elszamolt, sszevont eredménye a beszdmoldban értékelési kiilonbézetként keriilt kimutatdsra,
melynek Gsszege 547 e Ft. A NEE Gjraszdmoldasbdl ereds kiildnbdzet a kévetelések esetén 61 e Ft (Alapkezelbvel szembeni kdvetelés)

illetve a kotelezettségek esetén 4 e Ft (befektetSkkel szembeni kételezettség).
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkoz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 3 251 251 054 78,08
2020 NO NOK BMG3156K1018 32 968 116 221 497 2,79
6954 JP JPY JP3802400006 1 800 101 528 621 2,44
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 34 601 085 71 453 870 1,72
ACCOSP | HUF HU0000722608 47 205 544 53 424 214 1,28
APPLE uUsD US0378331005 1182 57 695 905 1,39
AT AND T INC usD US00206R1023 11718 81 044 838 1,95
ATOS ORIGIN EUR FR0000051732 13014 46 942 189 1,13
AX US UsD US05465C1009 1839 26 405 262 0,63
BBCP US usD US2067041085 41 263 90 684 850 2,18
BHF US usD US10922N1037 3639 70091 192 1,68
BNK FP EUR L U1834983477 14 070 113570 813 2,73
CLB US UsD NL0000200384 13 306 101 325 637 2,43
CTP NA EUR NLO0150006R6 15 683 69 299 413 1,66
DHT US usD MHY2065G1219 27 688 92 368 231 2,22
DXC USD UsD US23355L.1061 5494 54 695 627 1,31
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 500 000 179 982 419 4,32
ESSITYB SS SEK SE0009922164 6 826 67 085 027 1,61
GBX US UsD US3936571013 6 356 80 063 674 1,92
GNK US USD MHY2685T1313 11 388 65 713 825 1,58
HRB US UsD US0936711052 4 337 59 486 625 1,43
IBKR US usD US45841N1072 2 306 62 678 113 1,51
IBM US usD US4592001014 1360 71984 195 1,73
INTEL usD US4581401001 4 621 45 882 937 1,10
ISH.NASD.BIO usD US4642875565 2131 105 107 371 2,52
KD US UsD US50155Q1004 13417 56 050 344 1,35
KMX US UsbD US1431301027 4797 109 732 119 2,64
MAERSKA DC DKK DK0010244425 139 115 004 027 2,76
META US UsD US30303Mm1027 1320 59 676 317 1,43
MSM US usb US5535301064 2375 72 896 008 1,75
MT NA EUR LU1598757687 7 309 71 892 377 1,73
OTP 260304 EUR XS2560693181 500 000 200 766 201 4,82
OTPBK240715 EUR XS2022388586 500 000 185 089 409 4,44
RAIFF251122 EUR XS2559379529 300 000 124 437 205 2,99
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 146 756 850 3,52
SBLK US usD MHY8162K2046 8 269 59 737 955 1,43
SSABA SS SEK SE0000171100 32 635 66 822 199 1,60
URW NA EUR FR0013326246 4713 91 734 574 2,20
WBDWYV US UsD US9344231041 1662 5919 124 0,14
Banki egyenlegek 791 413 070 19,01
Foly6széamla - DKK 222 410 0,01
Folyészamla - EUR 189 430 028 4,55
Foly6szamla - GBP 758 314 0,02
Folydszamila - HUF 524 331 551 12,59
Folydszamia - JPY 16 024 0,00
Folydszamla - NOK 2 649 969 0,06
Folydszamla - RUB 50 642 0,00
Folydszamla - SEK 211 616 0,01
Folyészamla - TRY 9158 0,00
Folyészdmla - USD 73 733 358 1,77|
Kovetelések 188 811 497 4,53
Hataridds Ugyletek 188 811 497 4,53
Egyéb eszkozok 6 322 426 0,15
Egyéb kdvetelések 6 322 426 0,15
Osszes eszkéz 4237798047 101,77
Kotelezettségek 73717778  -1,77
Hataridés Ugyletek 27 477 136 0,66
Egyéb kotelezettségek -46 240 642 -1,11
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Raiffeisen Hozam Prémium Széarmaziafott Alap A sorozat

Netté eszkazérték 2 103 431 773 HUF
Unitok szama 1 027 228 059
Myre juto nettdé eszkozériék 2,047677 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarm Alap E sorozat

Netto eszkézérték 2021 305,82 EUR
Unitok szama 1917 469

|Egy jegyre jutd netté eszkézérték 1,054153 EUR
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat

Neftd eszkdzérték 975 232 710 HUF
Unitok szama 803 504 595

Egy jegyre juté neitd eszkézérték 1,213724 HUF
Raiffeisen H Prémium Szar Alap R sorozat

Netté eszkézérték 10 783 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,078300 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap U sorozat

Netto eszkozériék 735 672,25 USD
Unitok széma 740 021

Egy jegyre juté neité eszkézériék 0,994123 USD

*Kbftv 6. szami meliéklet alapjdn

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épiil, addig a portfolio jelentés szamai
2023. els6 forgalmazdsi napjdn, mint nyitd érték kerlltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozétt is megjelennek az els6, mdr 2023. évi forgalmazdasi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2022. évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl

ado6dd eltérés 324 eFt.
Beszdmold NEE szdmitds Kilénbdzet (eFtban)

Sajat t6ke / Nettd eszkdzérték 4163 513 4164 079 566
Kilonbdzet tételesen:

Ertékpapirok 3250985 3251249 264
Folyészamla 772777 791 373 18 596
Kévetelések és aktiv elhatarolds 23 434 6363 -17 071
Kételezettségek és passziv elhat. -50 682 -46 240 4 442
Hatarid8s tigyletek 166 999 161 334 -5 665

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2023. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmol6ban a 202212.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adédd kiilénbség 264 e Ft. A 2022.12.31-ig és az elsé
forgalmazdsi napig szdmolt folydszamla kamat kiildnbézete 13 e Ft A beszamoldban a futures tigyletekhez kapcsolédé alapletétek
Osszege 0z egyéb kovetelések kézott, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkdzok kdzott keriil kimutatdsra. Az ebbdl adédé killdnbség
18.596 e Ft A beszdmoldban a kdltségek aktiv id6beli elhatarolasa kézott kerlilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kddok dijéinak 2023.évre
vonatkozo része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kod dij dsszege a 2022.évi kéltségek kdzdtt keriilt elszamoldsra. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavdltds 6sszevont egyenlege) kdvetelés jellegli, ezért a beszdmoldban ez az ésszeg
kévetelésként szerepel. A portfélid jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy
visszavaltds a kotelezettségek kdzdtt szerepel. Az ebbdl adédo eltérés 483 e Ft. A beszamoldban a kdvetelések és a kételezettségek
koéz6tt szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott hataridds futures ligyletek targyév soran naponta elszdmolt véltozd letétei, amelyek a
NEE kimutatdsban a térgyévi bevételek és koltségek kozott keriiltek elszamoldsra. Ezen Ugyletekbdl adddoé kotelezettség 5.665 e Ft. Az
év végén nyitott futures lgyletek pénziigyileg elszamolt, ésszevont eredménye a beszamoldban értékelési killdnbdzetként keriilt

kimutatasra, melynek dsszege 5.665 e Ft
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lll. A forgalomban Iévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat (db, HUF)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 513 909 504
2022. évben eladott befektetési jegyek 726 672 049
2022. évben visszavdltott befekietési jegyek 213 353 494
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 1 027 228 059
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-n 2 103 431 773
Egy jegyre jutd netté eszkdzériek 2023.01.02-an 2,047677

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befekfetési jegyek 2022.01.03-én 8 182
2022. évben eladott befektetési jegyek 2119 042
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 209 755
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 1917 469
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-4n 2 021 306
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 2023.01.02-n 1,054153

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 882 218 238
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 78 713 643
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 803 504 595
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-an 975232 710
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2023.01.02-dn 1,213724

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat (db, HUF)
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-an 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 10 000

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-6n 10 783
Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték 2023.01.02-an 1,078300

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévo befektetési jegyek 2022.01.03-an 593
2022. évben eladott befektetési jegyek 895 834
2022. évben visszavaltott befektetési jegyek 156 406
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-dn 740 021
Portfolié Gsszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-dn 735 672
Egy jegyre jutd neftd eszkdzérték 2023.01.02-4n 0,994123
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IV. A befektetési alap osszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: Ft

Instrumentum I Devizuneml ISIN kod | Névérték I Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok " 3126372970 75,08
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 500 000 179 982 419 4,32
OTP 260304 EUR XS$2560693181 500 000 200 766 201 4,82
OTPBK240715 EUR XS$2022388586 500 000 185 089 409 4,44
RAIFF251122 EUR X$2559379529 300 000 124 437 205 2,99
RAIFF280630 HUF X52496319810 150 000 000 146 756 850 3,52
2020 NO NOK BMG9156K1018 32 968 116 221 497 2,79
6954 JP JPY JP3802400006 1 800 101 528 621 2,44
APPLE usb US0378331005 1182 57 695 905 1,39
AT AND T INC usb US00206R 1023 11718 81 044 838 1,95
ATOS ORIGIN EUR FROO00051732 13014 46 942 189 1,13
AX US usD US05465C 1009 1839 26 405 262 0,63
BBCP US usD US2067041085 41 263 90 684 850 2,18
BHF US usD US10922N1037 3 639 70091 192 1,48
BNK FP EUR LU1834983477 14 070 113 570 813 2,73
CLB US usD NLO000200384 13 306 101 325 637 2,43
CTP NA EUR NLOO150006R6 15 683 69 299 413 1,66
DHT US usD MHY2065G 1219 27 688 92 368 231 2,22
DXC USD usD US23355L1061 5494 54 695 627 1,31
ESSITYB SS SEK SEO009922164 6826 67 085 027 1,61
GBX US usb US3936571013 6 356 80 063 674 1,92
GNK US usD MHY2685T1313 11388 65713 825 1,58
HRB US usD US0936711052 4 337 59 486 625 1,43
IBKR US usD US45841N 1072 2 306 62 678 113 1,51
IBM US usD US4592001014 1360 71984 195 1,73
INTEL usD US4581401001 4 621 45 882 937 1,10
ISH.NASD.BIO usD US4642875565 2 131 105 107 371 2,52
KD US usD US50155Q1004 13417 56 050 344 1,35
KMX US usD US1431301027 4797 109732119 2,64
MAERSKA DC DKK DK0010244425 139 115 004 027 2,76
META US uUsD US30303M 1027 1320 59 676 317 1,43
MSM US usD US5535301064 2375 72 896 008 1,75]
MT NA EUR LU1598757687 7 309 71892377 1,73
SBLK US usb MHY8162K2046 8 269 59 737 955 1,43
SSABA SS SEK SEQ000171100 32 635 66 822 199 1,60
URW NA EUR FRO013326246 4713 91734 574 2,20
WBDWY US usD US9344231041 1662 5919 124 0,14
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhoté értékpapirok 0 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott Giruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb ahrvuhazhaté értékpapirok 124 878 084 3,00
ACCO ROMIHUF HUF HUOO0007 18622 34 601 085 71 453 870 1,72
ACCO SP | HUF HUO000722608 47 205 544 53 424 214 1,28
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok " 837032084 20,10
ERSTE 260204 EUR ATOO0O0A2VCV4 500 000 179 982 419 4,32
QTP 260304 EUR X52560693181 500 000 200 766 201 4,82
OTPBK240715 EUR XS$2022388586 500 000 185 089 409 4,44
RAIFF251122 EUR X$2559379529 300 000 124 437 205 2,99
RAIFF280630 HUF XS2496319810 150 000 000 146 756 850 3,52
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szérmaziaiott Alap A sorozat / HUI 2 103 431 773
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szérmaztatott Alap E sorozat / EUR 2 021 306
Netté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q sorozat / HU. 975 232 710| 100,00
Nefté eszkozérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap R sorozat / HUI 10783
Netté eszkézérték / Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap U sorozat / USL 735 672

Raiffeisen 9

ALAPOK



RAIFFEISEN FORTE SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2022.

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alap kamatozé eszkdzokbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe és szdrmaztatott igyletekbe fektethet. 2022. sordn
az Alap vagyona dtruhazhat6 értékpapirokban volt, magyar és kiilfoldi dllamkétvényekben, valamint vdllalati és banki kétvényekben.

Az Alap ezen felll részvény és szdrmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési jegyeket is tartott a portfélidban.

2022. év végén az Alap vagyondnak 75,08%-a volt tézsdén jegyzett értékpapirokban, amelybél a legnagyobb rész (54,98%)
részvényekben volt Ezen tUl jelentds része készpénz betétekbe, valamint kdtvény tipust instrumentumokba (20,10%) volt befektetve,
ezen belll banki kdtvényekbe. Az Alap ezen tUl kollektiv befektetési értékpapirokba is befektetett, valamint szdrmaztatott pozicidkkal

is rendelkezett.

Az Alap az év sordn vdltozé mértékl devizakitettséggel rendelkezett (eurd), valamint hatdridds tigyleteken keresztiil kétvénypiaci
(amerikai dllamkdtvény), valamint drupiaci (arany) pozicidkat is tartott, valamint kiilonbdzé lejdrat fix-véltozé forint kamatcsere
pozicija is volt. Az Alap befektetései kézott megtaldihatéak voltak régids és fejlett piaci részvények, valamit régids részvény alap

befektetési jegyei is.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 388 646
Kapott kamat értékpapirok utdn 18 961
Folyészamlakamat 1970
Kapolt/jaré osztalék részesedés 63 252
Swap iigylet kamatbevétele 29143
Eriékpapir ériékesitésébdl szarmazé drfolyam nyereség 143 084
Futures Gigyletekbd| szarmazé arfolyamnyereség 67 133
Forward ligyletek arfolyamnyeresége 0
Arfolyamkilsnbazet 24903
Betétek utan jaré kamat 40 200
Pénzigyi muveletek raforditasai 192 269
Swap igylet fizetett kamat 13781
Ertékpapir érékesitésébél szarmazé arfolyam veszteség 123355
Futures tigyletek arfolyamvesztesége 202
Forward iigyletek arfolyamvesztesége 27 627
Arfolyamkilanbaszet 27 304
Egyéb bevételek 9
Egyéb bevételek 9
A mikédési kdltségek 78 629
Bankforgalmi jutalék 130
Bankkaltség - negativ kamat 238
Alapkezelési dij 27 416
Sikerdij 39428
Letétkezelési dij 3054
Futures tigyletek dija 555
KELER dij 12
WARP dij 1124
LEl kéd fenntartasi ksltsége 38
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 573
Sz&mviteli dij 2393
Ertékpapir mozgatas kéltsége 2 544
Feligyeleti dfj (MNB) 1124
Egyéb raforditasok 1486
Befektetési alap kilénaddja 1486
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény 116 271
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem 116 271
Ert¢kpapirok értékelési killonbszete 27 081
Kotvények " 20875
- kamatokbdl, osztalékbdl 14 807
- egyéb 6068
Részvények 52 593
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb -52 593
Befektetési jegy 58 799
- kamatokbél, osztalékbél 0
- egyéb 58799
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Tékeszdmla vdltozdsai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

|dészak nyitééllomany

ldészak zaréallomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlas|
Pénzeszkdzdk 844 154 772777 18,56%
ebbdl:lekstot betét Q 0 0,00%|
Idészak nyitéalloméany ldészak zdrséllomany
Vagyonelem tézsdei ép. 18zsdén kiv. ép. t6zsdei 6p. 18zsdén kiv. ép. Megoszlds|
Allamkétvény 453 200 [} [} [ 0,00%
2030/A MAK 181075 0 0 0 0,00%]
2041/A MAK 80 243 0 0 0 0,00%
CRO220530EUR 191 882 ] 0 0 0,00%|
Egyéb kétvények 241 467 0 836 767 0 20,10%
BSB 231019 47 963 0 0 0 0,00%)|
ERSTE 260204 0 0 179 969 0 4,32%
OTP 260304 o] 0 200 686 0 4,82%
OTPBK240715 193 504 0 185 058 0 4,45%|
RAIFF251122 0 0 124 379 0 2,99%
RAIFF280630 0 0 146 675 0 3,52%
Befektetési jegyek 46 383 99910 218 678 124 877 8,25%
ACCO ROMIHUF 0 66 936 0 71453 1,72%|
ACCOSP I 0 32 974 0] 53 424 1,28%|
BNK FP 46 383 0 113571 0 2,73%]
ISH.NASD.BIO 0 0 105 107 o] 2,52%|
Részvények 210757 o 2 070 663 [+] 49,73%
2020 NO 33 986 0 116 221 0 2,79%]
6954 JP 13796 0 101 529 0 2,44%
APPLE 25911 0 57 696 [0} 1,39%|
AT AND T INC 0 0 81 045 0 1,95%
AX US 0 0 26 406 0 0,64%
BBCP US 0 0 90 685 0 2,18%|
BHF US 0 0 70091 0 1,68%
CLB US 0 0 101 326 0 2,43%|
DHT US 9 525 0 92 368 0 2,22%]
DXC USD o 0 54 696 0 1,31%]
GBX US 0 0 80 064 0 1,92%]
GNK US 0 0 65714 0 1,58%
HRB US 20 865 [¢] 59 487 (4] 1,43%
IBKR US 13 891 0 62 678 0 1,51%
IBM US 0 0 71984 0 1,73%|
INTEL o] 0 45 883 0 1,10%]
KD US 0 0 56 050 0 1,35%)
KMX US 20785 0 109 732 0 2,64%
META US 0 0 59 676 i} 1,43%|
MSM US (o] 0 72 896 Q 1,75%|
SBLK US o] 0 59738 0 1,43%)
WBDWV US 0 0 5919 0 0,14%]
MAERSKA DC 27 012 0 115004 1] 2,76%)
ATOS ORIGIN o] 0 46 942 0 1,13%]
CTP NA 0 0 69 299 0 1,66%
MT NA 21 363 0 71892 0 1,73%
URW NA 0 0 91735 0 2,20%)
ESSITYB SS 0 0 67 085 0 1,61%
SSABA S5 23 623 0 66 822 ] 1,60%
Id&szak nyitéalloméany Id8szak zarésllomany
Vagyonelem t6zsdei t8zsdén kiv. 18zsdei 16zsdén kiv. Megoszlds
Hataridos ligyletek 1760 58 665 5899 161 100 4,01%
Devizara kétott forward (4] -4 074 1] 14 340 0,34%
EUR230714FWD 0 0 0 14 340 0,34%)
EUR220531FWD 0o -4 074, o] 0 0,00%)
Futures Ugyletek 1760 [} 5899 0 0,14%
UXYH3CMDTY o} o] 5899 o] 0,14%
TYH2CMDTY -1374 0 0 0 0,00%|
GCG2CMDTY 3134 0 ¢] 0 0,00%|
Swap ligyletek (1] 62739 [+] 146 760 3,53%
SW5230411 0 16 607 o] 23 169 0,56%|
SW241122 0 0 0 2330 0,06%|
SW290122 0 46132 0 148 738 3,57%)
SW250204 0 0 0 -27 477 -0,66%
Aktiv idobeli elhatarolasok o 31 o 62 0,00%
Kdvetelések 0 21 551 [+] 23372 0,56%
Kételezettségek és
P iv idobeli elhatarolasok 0 -4 426 4] -50 682 -1,21%
Bsszesen 953 567 1019885 3132007 1031 506 100,00%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2022. évi kotott lgyletek

I .. Tranzakcié Tranzakcié Névérték / . Mogottes

Koétésnap Lejarat . . . Deviza ,
tipusa irdnya Kontrakius termék
2022.01.10 2022.02.28 hatdridés " eladas 3 usD nyersanyag
2022.02.25 2022.06.30 hataridés ¥ eladas 10 Usb kotvény
2022.02.25 2022.03.31 hatéridés 4 vétel 10 usb kétvény
2022.05.27 2022.07.15  hatéridés 7 eladas 490 000 EUR deviza
2022.05.30 2022.09.30 hatdaridds d eladas 10 usb kétvény
2022.05.30 2022.06.30 hatdridés d vétel 10 usD ktvény
2022.07.14 2023.07.14  hatéridés 7 eladas 455000 EUR deviza
2022.08.31 2022.12.20 hataridds d eladas 10 usb kétvény
2022.08.31 2022.09.30 hataridés v vétel 10 usb kétvény
2022.11.29 2023.03.22 hataridés r eladés 10 usD kétvény
2022.11.29 2022.12.20 hataridss 7 vétel 10 UsD kstvény
Nyitott pozicié 2022.12.31. dllapot szerint:
. . o o Neverték / . z = 2
Lejarat datuma |Tranzakcio tipusa [ Tranzakcié iranya Deviza |Mogottes termék
Kontraktus
2023.07.14 hataridés eladas 455 000 EUR deviza
2023.03.22 hatdridés eladas 10 usbD kotvény

Szerzédésbol eredo  Szerzédésbaol eredo

Ugylet tip Devi. ] Lejarat Névérték (HUF)  kovetelés (HUF) kotelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)

kamatesara HUF 2023.04.11 400 000 000 . - 23 168 B22
kamalcsere HUF 2029.01.22 400 000 000 0 0 148 737 463
kamalcsare EUR 2025.02.04 500 000 . - 27 477 136
kamalcsars EUR 2024.11.22 300 000 0 0 2 330 404

2022-ben az Alap tobbféle szarmaztatott eszkdzt haszndit. Az év sordn - spekulativ céllal - drupiaci indexre, valamint kdtvényekre
52616 tézsdei hatdridés (futures) pozicidkat vett fel. Az Alap ezen tul tézsdén kivilli deviza hatdridés ligyleteket is kétott, jellemzéen
forinttal szemben EUR devizaban. Ezen Ugyletek deviza kockdzatok fedezését szolgaltak. Az Alap ezen tul kamat csere {igyleteket is

kotott spekulativ, illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél sincs).

Az Alapkezel6 2021 jdniusaban kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanak médositésat, amelyet a Feliigyelet H-KE-111-382/2021. szamd
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.23-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az UGjrafelhaszndlds atldthatdsdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasdrol sz616 jogszabdlynak vald megfelelést szolgdltak. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti tigyletek kdziil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlds gyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

cseretigyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).
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VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekdvetkezett vdaltozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2022-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 millidrd forintos
dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 371 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel§ piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-r4l.

Az Alapkezel6 2022-ben Uj alapot nem inditott, viszont megkezdte két 4j alap inditdsdnak elkészitését, illetve az eqyik alap esetében

az inditds feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakuldasdara haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2022-ben tovabb romlott a hazai infldcids helyzet, az daremelkedés titeme minden korabbi varakozdst feldlmalt. A magyar gazdasagot
egyébkent is erés belsé inflaciés nyomds jellemezte a gyors bérkidramlds miatt, az orosz-ukrén hdbort februdri kitorésének
kovetkezményei (nyersanyagdr-sokk), illetve a tavaszi orszdggy(ilési valasztdsokat megelézé jelentds kdltségvetési élénkités (SZJA-

visszatérités dltal fitétt kereslet) azonban sulyosbitottdk a helyzetet.

A fenti tényezdk hatdséra 7,4%-rdl 24,5%-ra gyorsult az éves bdzisu inflacié tavaly Magyarorszdgon, amire az 1990-es évek masodik

fele 6ta nem volt példa.

A magas infldcio, a haborl okozta befektetdi kockdzatkeriilési magatartds erésédése, a magyar gazdasdg egyensulyi helyzetének
gyors és jelentds romldsa, illetve ezekkel 8sszefiiggésben a forint hirtelen leértékelddése kényszerpdlydra dllitotta a Magyar Nemzeti
Bankot, amely janudr és szeptember kdz6tt 4%-rél 13%-ra emelte iranyadé egyhetes betét kamatdt. Azonban ez sem tudta megdllitani
a forint zuhandsat, az arfolyam ugyanis oktéberben a 430-as szint félé ugrott az euréval szemben. Erre vélaszul az MNB bevezette Uj
irdnyadé eszkdzként az egynapos betéti ratdt, melynek kamatdt 18%-ban hatdrozta meg. Ez a rendkivilli, 500 bdzispontos

kamatemelés mar elegend§ volt ahhoz, hogy a forint szabadesését megdllitsa, és stabilizdlja a hazai pénzpiacokat.

A rendkivill kedvezétlen belsé és kiilsé kérnyezet, illetve az ezzel parhuzamosan dramai mértékben megemelkedett hazai kamatszintek
kovetkeztében 2022-ben folytatodott a 2021-ben elkezd6ddtt drasztikus hozamemelkedés a magyar kétvénypiacon. A hozamok o
gorbe ravid oldaldan az MNB szigorftasa miatt valosaggal kilsttek, @ DKJ-hozamok tébb mint 10%ponttal emelkedtek. Ahogy haladunk a
hozamgdrbe hossz( lejdratd szegmense irGnydba, Ggy volt egyre kisebb mértékii a bazispontban mért hozamemelkedés, azonban még
a 10 éves és anndl hosszabb papirok esetében is 400 bdzispont koriili emelkedést lathattunk. Emiatt a MAX-index Osszességében
példdtlan, tébb mint 16%-os eséssel zarta a 2022-es évet. Igaz, 25%-0s minuszban is tartézkodott oktéber kdzepén az index, miel6tt az

MNB bejelentette volna a hazai piacokat stabilizalé rendkiviili kamatemelését.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nagy jegybankok dltal kordbban atmenetiként aposztrofait inflaciés nyomas nem akart enyhiilni 2022 elsé felében, sét, az orosz-

ukran haboris konfliktus hatdsara megugré nyersanyagdrak tovdbb rontottak a helyzeten. A fejlett gazdasagokban hénaproél-
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hénapra tébb évtizedes rekordok déltek meg az inflacidéban, ami kamatemelésekre kényszeritette a kdzponti bankokat. Az év végéhez
koézeledve a headline éves bazisu inflaciés mutatékban mérsékliédés jelei mutatkoztak tobb orszdgban is, azonban ennek (teme
visszafogottnak bizonyult. Rdaddsul a mogottes inflaciés folyamatokat jobban megragadd maginflacids indexekben nem Idatszott

érdemi enyhlilés, fokozva ezzel egy elhiizédé infldcids kiizdelem kockdzatdt.

Az inflaciés kihivasokra valaszul a Federal Reserve marciusban kezdte meg kamatemelési ciklusdt egy 25 bdazispontos Iépéssel, ezt
kévetden azonban gyorsitani kényszerilt a szigoritds titemén, igy mdjusban egy 50, juniusban pedig egy 75 bdzispontos emelés
kovetkezett. Decemberre a kamatsdv teteje 4,5%-ra emelkedett, ami mdsfél évtizede a legmagasabb szint volt. A kamatemelések
mellett a Fed juniusban elkezdte csdkkenteni a COVID-éraban hatalmasra duzzadt mérlegfédsszegét, a mennyiségi szigoritds mértékét

pedig szeptembertdl ndvelte, tovabb szigoritva ezzel a monetdris kondicidkat.

Ekdzben az Eurdpai Kézponti Bank az év elsé felében gyorsan kivezette eszkdzvasdrldsi programjdat és a juniusi kamatdontd dlésen
megdgyazott a kamatemelési ciklus jaliusi kezdetének. Fél év alatt -0,5%-rdl 2%-ra emelte az EKB az eurddvezeti O/N betéti ratat, ami
példatlan gyorsasdgu és mértéki szigoritdst jelentett, legutoljara 2008 végén tartézkodott hasonlé magassdgokban az O/N betéti
rata. A jegybankok infldcié elleni kiizdelmét nehezitette a vartndl ellendllébbnak bizonyuld gozdasdgi aktivitds, illetve a feszes

munkaerépiacok dltal generdlt arnyomds. Ez killdndsen igaz volt az Egyesiilt Allamok esetében.

A gyors kamatemelések, illetve tovabbi szigoritdssal kapcsolatos varakozdsok erdsddése folyamatosan felfelé tolta a fejlett piaci
koétvényhozamokat. Jellemzden a révidebb lejaratd kétvények hozamai a hosszd kétvényeknél latottaknal nagyobb mértékben
emelkedtek, a befektetk ugyanis azt araztdk, hogy a jegybankok révid tdvon kénytelenek lesznek tulszigoritani az inflacié letorése
érdekében, ami recessziét fog elSidézni, melyre rovid id6n belll kamatcsdkkentéssel reagdlhatnak a dontéshozok. A rovid lejaratd (1-2
éves) kdtvényhozamok Osszességében 300-400 bdzisponttal keriiltek feliebb tavaly a fejlett piaci orszdgokban, mig a hosszabb
lejaratd (5 év és anndl hosszabb) kdtvények esetében ez az elmozdulds dltaldnossdgdban 200-300 bdzispontos volt. A feltérekvd
piacokon ennél jéval nagyobb mozgdsok is elfordultak, kiilonésen a sériilékeny fundamentumokkal rendelkezé orszagokndl,

amelyeket fokozottan érintett a Fed szigoritdsa dltal kivaltott feltérekvd piaci tékekivonds.

A hazai/régios részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régio részvényeinek a fejlett piacokhoz hasonléan nehéz idészaka volt 2022-ben. Ev elején még feliilteljesitdnek
szdmitottak a kérnyezé orszdgok tézsdéi, mivel a hozamemelkedés inkébb az Egyesiilt Allamokban és Nyugat-Eurépdban voit
meglepetés, viszont a régiods piacokon mdr 2021-ben elkezd6dott a jegybanki szigoritds. Ezen fellll a régids tézsdéken jellemzdéen
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sullyal, amelyek eredményére a 2021-ben elindult hozam és nyersanyagdr
emelkedés tdmogatolag hatott. Az orosz-ukrdn hdborl kirobbanasatdl kezdédben azonban drasztikusan valtozott a kép: a k6zép-
kelet-eurdpai orszagok makro kildtasai érdemben romlottak, a gdz ara jelentésen megugrott, tovabbi kamatemelésekre volt sztikség a
gyengiilé devizdk védelmében és a befekteték is magasabb elvdrt hozamokat kezdtek drazni. Ezek a hatdsok vdltozé mértékben
érintették a kilénbodzo régids orszagokat, részben a tézsdei részvények szektordsszetétel, részben az orszdgok sériilékenysége miatt.
A régios piacok szeptember-oktoberben érték el a mélypontjukat, a leggyengébb teljesitményt mutatd lengyel WIG index 40%-ot
meghaladé mértékii esése mellett. Oktdbertl azonban az energiapiaci helyzet javuldsaval komoly részvénypiaci emelkedést

lathattunk, a BUX végiil 15%-0s, a lengyel WIG 22%-0s, a cseh PX 15%-0s, mig a roman BET index 11%-0s eséssel zdrta az évet.

A nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok negativ teljesitményt értek el 2022-ben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkedd

hozamkdrnyezetre, és ehhez jétt Oroszorszdg hdbortja Ukrajndval szemben. Az emelkedd hozamkdrnyezet negativan hat a részvények
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értékére, ahogy a jovébeli cash-flow-k jelenértéke csokken, és ez a hatds erésebb a ndévekedési tipust részvények esetében. Ennek
megfeleléen, mig a vilag vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett 2022-ben, addig az inkdbb névekedési részvényeket
tartalmazé Nasdag 100 index 33%-kal keriilt lejjebb. Ez utdbbi teljesitménnyel a Nasdag index lett a leggyengébb a vezetd
részvényindexek kdz(l. Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré 6Snmagdban is jelentésen, 6%-kal gyengtilt
az USA dolldrral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valdjdban hasonlé teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn tézsde
minddssze 11%-os eséssel zarta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dolldrral szemben, igy 8sszességében a teljesitmény gyengén
alakult. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli tézsde
csaknem 200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a térdk piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyengiilése drnyalja a
teljesitményt, mig a kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengilt. Az orosz t6zsdeindex USA dolldrban 38%-os eséssel zarta az évet, azonban
itt komoly tékekorldtozasokat vezettek be és a kiilfoldi befektetSket kitiltottdk a piacrdl, tehdt dsszességében nehezen megitélhetd ez
a teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-os emelkedéssel zart, de dsszességében a fejlédd piacok alulteljesitették a fejlett

piacokat.
Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon az energiapiaci fejlemények voltak a kdzéppontban 2022-ben. Oroszorszdg mdr 2021 észe 6ta fegyverként haszndlta a
foldgazt az Eurdpai Unidval szemben, a folyamatos fenyegetések és a szdllitott mennyiség csdkkentése kévetkeztében a foldgdz dra
egyre magasabb cslcsokat ért el. Az eurdpai foldgdzar pedig magdval hiizza egyrészt az eurdpai dramdrat, mdsrészt pedig az eurépai
LNG import felfutdsa utjan a vildgpiaci LNG drakat. Ennek szintén felhajté hatdsa van az amerikai foldgazdrra, valamint a szén drdra,
ahogy sok, féleg dzsiai orszagban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el Uzemeltetni a féldgazerémivek helyett. Az eurdpai gdzar
augusztus végén érte el a maximumat az év elejei érték csaknem &tszorésén, amikor az allamok siettek minél tébb gazt betdrolni a téli
idGszakra. Ahogy folyamatosan nyilvanvaléva vdlt, hogy lesz elég géz részben a kedvezd id8jards, részben a takarékossdgi

intézkedések miatt, a gézar folyamatosan esett, és végil minddssze 13% koriili emelkedéssel zarta az évet.

Az olaj kissé hattérbe szorult a hirekben, ehhez képest az drfolyama csaknem 20%-ot emelkedett az év folyamdn. Oroszorszag itt is

jelentds kitermeld, és az arab orszdgok sem siettek emelni a kitermelésiiket az drak megfékezése céljabol.

Az ipari nyersanyagok érai (vasérc, aluminium, nikkel, réz) altaidban emelkedtek az év elején, majd a mésodik negyedévben jelentdsen
visszaestek, s nagyrészt negativ teljesitménnyel zartdk az évet. A mezégazdasdagi termékek drainak emelkedése év elején nagyrészt a
vilagpiacon jelentds orosz és ukrdn export veszélybe keriilése miatt tortént, és a pozitiv teljesitmény kitartott az év végéig. A
nemesfémek piacai vegyesen alakultak, féleg a pallddium jelentésen emelkedett az orosz-ukrdan habort kirobbandsakor, de a tébbi
drfolyama is emelkedett. Ev vége felé a platina és az eziist mutatott élénkiilést, mindkettd pluszban zdrt, mig az arany és a pallddium

negativ tartomdnyban fejezte be az évet.

2. Abefektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

Az Alapkezel8 az Alap esetében sikerdij struktirat, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2022-
es év tekintetében évi 3% volt az Alap valamennyi sorozata esetében. Az Alapkezel$ a Minimum Hozamkorlatot évente feliilvizsgdlja. Az
Alapkezeld a 2022-es év végén elvégezte a felllvizsgdlatot (és annak megfeleléen médositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek
eredményeképp az Alap ,A” és ,R" sorozata esetében 12%, az ,E” sorozat esetében 3%, az ,U” sorozat esetében pedig 4%-0s Minimum
Hozamkorldt keriilt megdllapitdsra a 2023-as évre vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely
sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet, a sikerdij elszdmolds alapjdul szolgdl). A ,Q" jelti sorozat esetében a sikerdjj
eltdriésre keriilt, igy Minimum Hozamkorlat sem keriilt megdllapitdsra.

A fenti valtozdsok az Alap 2022-ben megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét nem befolydsoltdak.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merdilt fel az idészak soran.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkodzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi

kételezettség vdllaldsdval biztositja a befekteték szdmara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltasaval tetszéleges

idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.
IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdaséanak teljes ésszege a 2022-es évre
széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft

2022. év
Régzitett jovedelem Gsszesen: 270
Vdltozd jévedelem Gsszesen*: 16
Kedvezményezettek szama: 29
Kézvetlenil az AEKBV dital kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0 Ft

* A vdltozo jovedelem az éves bénuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra széléan:

Milli6 Ft
2022. év

Felsé vezetés 101
Kockazatvdllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdllaldsért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockazati profiljara 0

a) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitdsi maédja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potiék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Véltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 6sszege, Munkakdri juttatds valamint o kilépéshez

kapcsolddo, a torvény dltal eléirtakon feldlli kifizetések.

b) Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozdasai:

Az Alapkezeld fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikajat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a
csoport szint(i szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsd, a csoportszintl szabdlyok valtozas miatt sziikségessé valt mddositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyel Bizottsdga 2022. junius 20-an fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja szintén 2022,

junius 20. volt. A Javadalmazdsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bdnusz kifizetési rendszert érinté mddositdsat a
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Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba l1épésének idépontja 2022.

december 08. volt.

c) Javadalmazasi politika érdemi vdltozasai:
A Javadalmazdsi politika kétszer mddosult 2022 sordn. A moédositdsok sordn az aldbbiok valtoztatdsok torténtek a

dokumentumban:

s acsoport szint(i szabdlyzat valtozdsa miatti mddositdsok:

o a munkakéri juttatds kifizethetdségéhez kapcsolédd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvardsok)
meghatdrozdsa

o adontéshozo szervek szerepkorének feliilvizsgalata

o  acélbonusz szint feliilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

* ateljesitmény mérési és bénusz kifizetési rendszer fellilvizsgdlata miatti médositasok:

o  acélboénusz szint felllvizsgalata egyes munkakdri csoportokban

o a bonuszkeret meghatdrozdsanak  kiegészitése az  Alapkezel§  teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérével

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardanya, kezelése, likviditdskezeléssel
kapcsolatos uj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK daltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelGen értékeli,
Az Alapkezel$ Ertékelési Politikdja 2015-ben megvaltozott, melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkdzok esetén az
Alapkezel Arazdsi Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazandd eljGrdsrol. Az Alapban 2022.12.30-Gn meglévé illikvidnek

mindsitett eszkdzok:

1) Erste Bank 2026/02/04. (ISIN kéd: ATO0O00A2VCV4)
Kitettség: 4,33%
2) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (iSIN kdd: XS2496319810)

Kitettség: 3,52%

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megdllapoddasok

Az Alapkezeld a jogszabadlyi eléirdsoknak megfelel$ likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezels biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

Az Alap befektetési politikajanak 2021. decemberi vdltozdsa nyomdn a fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgald szintetikus

mutatd kiszdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok, a jogszabdly eléirdsainak megfeleléen, egy mesterséges referencia portfolié
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teljesitményén alapuinak. Ez alapjan az Alap a 4. kockdzati kategéridaba kertilt besoroldsra. Az Alap kockdzat/nyereség profil
szerinti 4. kategéridba t6rténd besoroldsa Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap vagyondt tdbbségében
részvényekbe, kisebb részben vdllalati kdtvényekbe fekteti. A szintetikus mutaté szdmitdsanak a moédszertana 2022

decemberétél megvdltozott, ezért a mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem ésszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezd

a)

b)

c)

valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak alapjan szamitott korldt egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott nettd kockdzati kitettséget az aldbbi tabldzat alapjén meghatdrozott szorzéval

korrigadlt értéken figyelembe véve az Alap Nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

A netto poziciot képezé pénziigyi eszkoz Szorzészdm
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hdtralévd futamidejii kétvény, 0,25

kamatldb pozicid

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdtralévé 0,15
futamidejl kétvény, kamatldb pozicié

d) 1 évnél rovidebb hatralévs futamideji kotvény, 0,10
kamatldb pozicid, a befektetési alap alapdevizdjdban
fenndllé szdmlapénz vagy egyéb kdvetelések

e} Az a)-d) pontba nem tartozd egyéb pénziigyi eszkéz 1,00

b) a jogszabdlyi rendelkezések alapjan szamitott nettdé kockdzati kitettséget a fenti korrekcié nélkiil meghatdrozott értéken

figyelembe véve az Alap Netto eszkdzértékének nyolcszorosdt.

Az Alap szorzészamokkal korrigdlt teljes nett6 kockdzati kitettsége 2022.12.30-Gn: 107,44%

Az Alap brutté maédszerrel szamolt kockazati kitettsége 2022.12.30-dn: 128,80%
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Xil. Mérlegforduldnap utani események

El6szO6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsara a
geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de kildndsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontjdig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és oz
érdemben magasabb globdlis infldcids kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurdpai Uni6 tagdllamai és
tobb mds nyugati hatalom jelentds szankciokkal sdjtottdk Oroszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovabbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlldspontja nem kdzeledett, békekdtési szdndék egyik oldalrél sem
lathato. Ezen kockdzatok, illetve a pénzromlds magas (iteme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakosséag
megtakaritasi képességére és hajlandésdgara, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvetlen hatdassal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvart
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt oz eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépdban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szikségessé vdlt a vezetd jegybankok
rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készdnhetden a tézsdei arfolyamokra is hatéd panik hamar lecsengett, jelenleg
ugy tlnik, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsag.

Bar a hdborts konfliktus alakuldsa és a bankrendszert érintd fejlemények, illetve ezek kdvetkezményei telies mértékben nem
becsiilhet6k, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandok lennének az éves jelentésben, igy tovdbbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kozvetlen, sem

kdzvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igénylé kitettséggel nem rendelkezett.

i
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Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Budapest, 2023. aprilis 25.
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