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l. A Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja

Lajstrom szédma: 1111247

Alapkezel& neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdlé neve: KPMG Hungéria Kft., Jasku Zsolt

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap / kétvénytilsilyos alapok
alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja tékéjét a likvid eszkdzakan felil kizarslag befektetési alapok
jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb
nyolcvan szdzalékdt fekteti befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba. Az Alap potencidlis
befektetései kdzdtt euréban és dollérban denomindlt pénzpiaci és kdtvény alapok domindlnak, de szerepel kéztik ingatlan,

részvény és szarmaztatott alap is.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2011.1.félév -0,99% 1,030307 € 1133220 €
2010. 577% 1,040608 € 1288 683 €
2009. 10,95% 0,983875 € 1955811 €
2008. -11,26% 0,886754 € 4193 598 €
2007. ** -0,07% 0,099324 € 11564076 €

* az idészak utolsé munkanapjdara kdzzétett hivatalos drfolyam és netté eszkdzérték
** az Alap 2007. november 9-i induldsétél szémitva

Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett viltozdasok

Az Alapkezelé mikddésében 201 1. I. félévében jelentds valtozds nem trtént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi kétvénypiac

Az elsé negyedévben az eurdpai dllampapirpiaci kereskedés relativ nyugodt hangulatét kévetéen jelentds fordulatvéiltés
kovetkezett be a mdsodik negyedévben. A gérég dllamadéssdg finanszirozhatésdgdval kapesolatos aggodalmak  djbél
felerésodtek és kezdtek atgylrizni a tébbi periféria orszag dllampapirpiacaira (portugdl, spanyol és olasz) is. Az Eurézéna déli
dllamainak kétvénypiacai nyomds ald keriltek a gyenge kéltségvetési és finanszirozdsi helyzetikbdl adédéan. Aprilis elején

Gérégorszdg és irorszég utdn Portugdlia is pénziigyi segitségért fordult az EU-hoz.

Kézben a nyersanyagérak emelkedése miatt az infléciés nyomds globdlisan és az eurd zéndban is erésddott, ezért - két év utén
elészér - az Eurépai Kézponti Bank vdltoztatott az alapkamat szintién (1,00%-r6l 1,25%ra emelve azt) és tovdabbi
kamatemeléseket helyezett kilatdsba. A tovdbbi monetdris szigorités hirének hatéséra a 3 hénapos EURIBOR értéke 1,40%-rél
1,43%-ig emelkedett. A kamatemelések ellenére a periféria adésségénak finanszirozhatésagdval kapesolatos aggodalmak miatt
az euré az 1,48-as szintek kdrnyékérdl jelentds gyengilést mutatott a dollérral szemben. Az egyetlen pozitiv kicsengési hir a

hénap sordn a Portugdlidnak nydijtott mentécsomag véglegesitése volt.

A masodik negyedévben egyértelmivé vallat, hogy a gérég dllamadéssag finanszirozhatatlan és minél elébb hosszd tavi
megolddst kell kidolgozni a valsag kezelésére. A vilag t8kepiacain dprilis végétd| kivjult panikhangulat, amit elsésorban a gérég
dllamesédtdl és annak tovagy(rizésétsl valé félelem okozott, jelentds hatéssal volt az eurépai pénz- és tékepiaci hozamokra.
Aprilists| emelkedd palydra dllt a harom hénapos bankkézi hitelkamatléb (EURIBOR), ami a bankok egymdssal szembeni névekvé
bizalmatlansdgat tikrozte. A gérég mellett a tdbbi veszélyeztetett orszdg (Spanyolorszdg, Portugdlia, Olaszorszag)
dllampapirpiaci elvart hozamai meredeken emelkedtek, mikézben a jobb megitélés alatt &ll6 orszdgokban (pl. Németorszdg) a

hosszabb futamideji dllampapirok elvart hozama tovabb csokkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsagos eszkdzdkbe valé

menekilést tikrozte. A dollarkdtvények hozamai estek, a befektetdk a biztonségos éllampapirokba csoportositottak &t.

Kétvényindexek JP Morgan JP Morgan Merrill Lynch Merrill Lynch
hozama Globalis Euro Allampapir Feltérekvo Eurépa HY Eurépa Vallalati
Euréban koétvény Index kotvény Index Kétvény Index Kétvény Index
2011. I. negyedév -3,64% -1,15% +1,63% +3,96%
2011. II. negyedév +1,57% +0,66% +2,74% +0,71%
2011. elso félév 2,12% -0,49% +4,41% +4,70%

A fenti okok miatt a befektetSk a stabilabb helyzetben 1évé fejlédé dllampapir- ill. véllalati kdtvénypiacok irdnydba sulyozték &t

befektetéseiket, igy ezek a befektetdi szegmensek kedvezé hozammal zérték a félévet.

Hazai és regiondlis részvénypiacok

2011. elsé negyedéve erételies fordulatot hozott a megelézé év végén uralkodé tendencidkhoz képest. 2010-ben @ magyar
t6zsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis dsszehasonlitdsban. A kormdny bejelentései, illetve
meghirdetett vélsdgintézkedései (pl. nyugdijrendszer dtirdsa) szkepticizmust alakitottak ki a magyar eszkzdkkel szemben. Ez a

folyamat éles fordulatot vett 2011. elsé negyedévében.
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A mércius elején bejelentett Sz&ll Kalman terv elsé fogadtatdsa ugyan negativ volt, hiszen az a bankadé meghosszabbitésat, a
kedvezményes tdrsasdgi adodkules dltal érintett cégek korének jelentés szikitését tartalmazta, viszont a piac nem a
bejelentéseknek a tarsasdgok eredményességére gyakorolt kdzvetlen hatdsdra kezdett koncentrdlni, sokkal inkdbb a magyar

orszdgkockdzat csdkkenésére. Ez pedig beinditotta a hazai részvényekkel kapcsolatos kordbbi alulsdlyozdasok felszamolasét.

A BUX index els negyedéves +8,12%-0s hozama messze felilmilta a legfontosabb régids és nemzetkdzi (elsésorban fejlett)

indexek negyedéves eredményeit (a forintra atszamitott teljesitmények killonbsége még szembetiinébb a forint erésédése miatt).

Aprilis kevesebb nyugtalansagot tartogatott a tékepiaci résztvevék szémara, a régié jol teliesitett: A lengyel WIG20 +5,2%, a
BUX +4,8% és a cseh PX +2,5%-ot hozott (forintban) a hénapban, ami jobb vagy hasonlé, mint a fejlett piacok e havi hozamai.

A régidban a kdzszolgdltatd cégek és a bankok voltak keresettek, a gyengébb szektorok kézott lattuk a gydgyszeripart.

Mdjusban a részvénypiacokat lassu, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockazat elkerilése szinte minden régiét érintett, de
legjobban az eurdpai és keleteurépai szegmens esett. A hazai részvényesek szdmdra vitathatatlanul legfontosabb fejlemény a
devizahitelek korili megéllapodds volt, melynek keretében a kormdny és a bankszévetség hosszi és fordulatos targyaldsok utén
megdllapodott a legfontosabb &t pontban. A legfontosabb a svéijci frank hitelek esetében bizonyos feltételek teljesilése esetén
lehetéség nyilik a devizadrfolyam 180 forintos fixdlasdban. A régidban egyes lengyel cégek voltak keresettek maijusban, de
tobbnyire csdkkentek a részvények drai. A MOL 4,4%-ot, mig az OTP 3,5%-ot esett mdjusban. A Richter fizetett 860 forint

osztalékot, de igy is negativ havi hozammal zérta a hénapot -2,1%).

Joniusban a részvénypiacok folytattdk a megelézé hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen
agressziv emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A globdlis gazdasdg lassuldsa és
az eurépai addssagvdlsdg nyomds alatt tartotta az drakat, ami csak a hénap utolsé hetében oldédott. Nemcsak az amerikai
gozdasdgi adatok javultak valamelyest, hanem atmenetileg sikerilt megegyezni a gérdg refinanszirozdsrél, a német és francia
bankok, biztositék részvételérdl e folyamatban. A régié dsszességében esett (CETOP20 index forintban -3,6%), a defenziv cseh
piac szerepelt a legjobban a magyar és a lengyel részvények forintban szdmolva nagyobb mértékben veszitettek az értékikbél.

A BUX végiil -1,59%-ot esett a negyedévben, azonban még igy is +6,41%-0s emelkedéssel zdrta az elsé félévet. Az orosz piac a

magas olajérak kdvetkeztében kiemelkedd,9,47%-koshozammal zérta az elsé félévet (sajat devizdban).

Hozam, % (sajat valutaban)* :1V) 4 RTS* Xu100*  CsI300*
2011. els6 negyedév . 812%  265%  280%  1547%  2,09%  3,06%
2011. masodik negyedév -1,59% 0,75% 0,66% -5,20% 0,177% -4,58%
2011. elsé félév 641%  3,42% 3,48% 9,47% -1,92% -1,66%

* az orosz RTS esetében dollar ** Térokorszag *** Kina
Nemzetkozi részvénypiac

2011. elsé negyedévének részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatdrozé tényezd a tékedramlds irdnydnak a 2010-es évben
iellemzéhdz képest tértént megforduldsa volt. Mig 2010-ben a befektetdk a fejléds piacokat, azon beliil is leginkabb Azsiat
preferdlték, 2011. janudrjétdl erédtelies tékekidramlast indukéltak az infléciés és kamatemelési félelmek a fejl6d8 piacokra
befekteté alapokbél (2010-ben rekord mértékii pénz dramlott ezen alapokba). Mivel a vezeté gazdasagokban, elsésorban az
USA-ban és Németorszdgban, az év elején nem volt napirenden a kamatemelési ciklus beindulésa, a gazdasagi névekedés
pedig biztaté maradt, a befekteték jra a fejlett piacok felé fordultak. Nem véletlen, hogy mind az 500 legnagyobb amerikai
véllalat tézsdei teljesitményét tikrzé S&PS500 index mind a német DAX index folyamatosan 2,5-3 éves csicsa kézelébe

tartézkodott egy nagyobb megingdst kivéve.
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A fejlett részvénypiacokon janudrban a 2010 végét jellemzé alacsony forgalmi kereskedés folytatédott, de az emelkedd trend
nem t3rt meg. A hénap végén a véres eseményekbe forkollé észak-afrikai események raztdk fel a piacokat. Februarban tovabb
fokozédtak a geopolitikai kockézatok: a Tunézidbél indult forrongésok dtterjedtek elészdr Egyiptomra, majd Bahreinre, Libidra,
Sziridra. A térség kiemelt jelentéségli az olajpiacra, aminek az &ra meredekebb emelkedésbe fogott. A WTI nyersolaj dra
Gtitotte a 100 dollart, de ekézben mas benchmarkok (Ural, Brent) mar 110 dollér kéril kereskedtek. A feltdrekvd piacokrél nagy
mennyiségy téke dramlott ki egyrészt a fent emlitett politikai bizonytalansdg, masrészt a kordbbi extrém poziciondltsdg hatasara.
A pénzek lathatéan a fejlett piacokon, (f8leg amerikai) részvényekben landoltak. A februarban érkezett fejlett piaci makroadatok

tovdbb javulé munkaerdpiacot és stabil gazdasdgi névekedést festettek le.

Marciusban Gjra felbolydultak a t6kepiacok. A Japanban tortént fdldrengés megkimélte ugyan Tokié teriletét, de a Fukushimé-ban
lév8 atomerémivekben komoly, visszafordithatatlan karokat okozott. Természetesen a legnagyobb pénik a japan t6zsdén alakult
ki, a tokisi bérze indexe két nap leforgdsa alatt tudott kdzel 20%-ot esni, amit a német DAX index reagdlt le a leghevesebben, de
Eurépa tobbi fejlett piaca is szdmottevé mértékben zuhant. Az USA részvénypiacai mérsékeltebben reagdltak. A japan természeti
katasztréfa atmenetileg hdttérbe szoritotta mind az észak-afrikai/kdzel-keleti eseményeket (pedig a libiai polgérhdbord egyre
vészj6slobb az olaj dranak alakuldsa szempontjabél), mind az eurézéna addssdgvdlsdgdnak megolddsdra tett erdfeszitésekrdl,

illetve a periféria orszdgok lemindsitésérél sz416 hireket.

A masodik negyedévet elsésorban az eurépai periféria orszédgok eszkaldlédé dllamadéssag problémdja jellemezte ill. Gj
elemként jelent meg — a kordbbi problémdk (japén féldrengés és atomkatasziréfa hatdsdra a termelés-visszaesés, erésddé
geopolitikai kockézatok Eszak-Afrikaban, emelkedd olajarak és inflaciés nyomas) ereddjeként - a vilaggazdasag névekedésének
lassulasaval kapcsolatos aggodalom. A gazdasdgi indikdtorok romldsnak indultak, az amerikai ISM beszerzési menedzser index
két hénap alatt 7,7 pontot csokkent, igaz nagyon magas szintrél. A tengerentili foglalkoztatdsi és ingatlan-piaci adatok szintén
kedvezétlen meglepetést okoztak, és az eurdpai és dzsiai térség eléremutatd indikdtorai is a névekedés lassulasat vetitették elére.
Az amerikai adéssdg ismét elérte a tdrvényi plafont, azonban a kordbbi gyakorlattal szemben a felsd hatért sokdig mar nem
lehet tologatni, mivel az a hitelmindsités romldséhoz vezethet - amint arra a két legnagyobb hitelminésité mar figyelmeztetett is.

Pozitivum viszont az erds véllalati mérlegek, és rekord profitabilitds.

Aprilis a részvénypiacok tobbnyire a marciusban tértént korrekciobdl feldliva emelkedtek. Kivételek azért akadiak: a BRIC
(Brazilia, Oroszorszdg, India és Kina) tézsdeindexek forintban szdmolva 4-5 szdzalékot veszitettek el értékikbdl. Az USA
adéssagaval kapesolatban a Standard&Poor’s hitelminésité negativra valtoztatta az Egyesiilt Allamok hitelminéségének kilatasat
a hénap kdzepén, illetve hogy az eurépai ddntéshozék a portugdl segélycsomag Ssszedllitasn dolgoztak, ami nem volt képes

megdllitani az adésségvalsdg tovaterjedését.

Mdjusban a részvénypiacokat lassi, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockazat elkeriilése szinte minden régiét érinteft, de
legjobban az eurépai és kelet-eurépai szegmens esett. Ekdzben azonban a feltérekvé piacok (BRIC: Brazilia, Oroszorszdg, India

és Kina) valamelyest képesek voltak felértékelddni forintban szémolva (+1,5%), ez azonban nem volt képes kompenzdlni a

befektetSket a megel6z8 hénapokban elszenvedett veszteségeikért.

2011. I. félév S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI

Hozam index valutaban 6,02% 8,58% 5,23% 3,03% -3,02% 5,49% 6,68% 5,62%
Hozam USA dollarban 6,02% 8,58% 5,23% 6,17% -1,60% 14,52% 16,71% 5,62%
Hozam forintban -6,59% -4,34% 7,29% -6,46% -14,44% 0,90% 1,49% -6,94%
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A negyedév végén a globdlis gazdasdg lassuldsa és az eurdpai adédssdgvdlsdg nyomds alatt tartotta az drakat, ami csak a
hénap utolsé hetében oldédott. Az amerikai gazdasdgi adatok javultak valamelyest, és dtmenetileg sikerilt megegyezni a gérég

refinanszirozdsrél, a német és francia bankok, biztositék részvételérél e folyamatban.

Mindekézben a FED madsodik kétvényvésarlasi programjénak (,quantitative easing”, QE2) jonius végi kifutdsara késziilve tdbb
piaci szerepld is csdkkenteni igyekezett kockdzati kitettségét, ami kardlive a romlé makrodkonémiai adatokkal egyiitt folyamatos
nyomds ald helyezte a részvénypiacokat. Az eurdpai kontinensen a Jean-Claude Trichet vezette Eurdpai Kézponti Bank
szigordbb monetdris politikat igyekezett folytatni, és 1%-rdl két lépésben 1,5%-ra emelte az irdnyadé kamatot, ami szintén a

részvénypiacok emelkedése ellen hatott.

Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockézati felarat jél tikrézi az aldbbi Ssszeteft index
teljesitménye. Bér az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt l&thaté Ssszetett referenciaindex sszetételét sem szdndékozik
szorosan kdvetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintie hozzdvetdlegesen
megegyezik az alapkezeld dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét &sszehasonlithatjuk a hasonlé kockézati szintet

megcélzé indexével. Az Ssszetett referenciaindex alant l&thaté -0,16%-0s, alapkezelési dijjal nem korrigélt teljesitményhez képest

az Alap -0,99%-ot teljesitett a koltségek levondsa utan.

Az Bsszetett index és dsszetevéinek nomindlis teljesitménye 2011. januar - jUnius
Euréban Index devizaban

EONIA EUR pénzpiaci index +0,35% +0,35%

JP Morgan EMU 1-3y Kétvény Index -0,28% -0,28%
JPM Govt Bonds Europe allamkétvény index 0,49% 0,49%

ML Euro High Yield magas hozamu eur kétvény index +4,70% +4,70%
ML Emerging Europe Government (EUR) fejlodé eurépa kétvény index +4,41% +4,41%
MSCI World Free globdlis részvény index -4,21% +3,99%
MSCI EM EU fejlédd Eurépa részvény index -8,82% -8,82%
Osszetett index -0,16%

* 10% EONIA - 60% JP EMU Aggr. 1-3Y - 10% JP Gov. Bond Europe - 5% ML Euro High Yield - 5% ML Emerging Europe
Governement - 7% MSCI World Free - 3% MSCI Emerging Europe Forras: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, koétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcsoportokat lefedd alapok portfolion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivélasztasdra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalas

értelmében kétvénytilsilyos alap, azaz a kétvény és pénzpiaci alapok teszik ki a portfolié jelentés részét.

Az alapkezel 2011 elsé negyedévében emelte a kétvény eszkdzosztdly silydt, ndveltik az euro pénzpiaci és rovid kétvény
kitettséget. A részvények silydt minimdlisan emeltik. A mdsodik negyedévben a globdlis és elsésorban Eurépdval kapcesolatos
kockézat fokozédddsa miatt csdkkentettik a kdtvények silyat, a részvény eszkdzkitettségiinket pedig minimdlisan mérsékeltik. A
részvény eszkdzosztdly Ssszetételén a mdésodik negyedévben médositott az alapkezeld, néveltik a kedvezd profitkilatasokkal
rendelkezd technolégia szektor sdlydt, ill. az eurdpai periféria makrogazdasdgi problémdi miatt a német és orosz

részvényalapokba csoportositottuk &t az elsd negyedéves szektorkitettséget.

Suly a portféliéban 2010.12.31 2011.03.31. 2011.06.30
Kotvény és Pénzpiaci Alapok 68,4% 79,6% 72,4%
Parvest Euro Allamkétvény Alap 4,7% 9,6% 9.7%
Parvest Enhanced Cash18 Months 19,5% 22,0% 22,0%
RCM Euro Révid Lejaratd Kotvény Alap 19,5% 22,1% 22,4%
RCM Eurépa Magas Hozami Kétvény Alap 5,5% 6,3% 6,4%
Raiffeisen Euré Likviditési alap 7,8% 7,0% 11,9%
db x-trackers Il Eonia Total Return Index ETF 0,2% 0,0% 0,0%
Templeton Globdl Kétvény Alap 3,1% 3,3% 0,0%
:iic New World Feijlédé Piaci Kétvény 1 8% 1.9% 0,0%
ING AZSIA Feilédé Piaci Kétvény Alap 1.7% 1,9% 0,0%
ING Globdlis Fejl6dd Piaci Kétvény Alap 4,6% 5,3% 0,0%
DB Xtrackers Eonia Likviditési Koll. Alap 0,0% 0,2% 0,0%
Részvény Alapok 13,8% 14,7% 14,2%
RCM Globadlis Részvény Alap 4,5% 0,0% 0,0%
Templeton Azsia Fejl6dé Piaci Részvény Alap 2,6% 2,8% 0,0%
ING Klima Részvény Alap 0,0% 2,2% 0,0%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 2,0% 2,1% 0,0%
Allianz BRIC Részvény Alap 1,2% 1,3% 0,0%
ING Uj Technolégia Részvény Alap 3,5% 3,9% 0,0%
ING Info Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 2,7%
ING Eurépai Elelmiszeripari Részvény Alap 0,0% 0,4% 0,0%
Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 0,0% 2,1% 2,1%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 4,5%
Guggenheim Frontier Markets ETF 0,0% 0,0% 2,1%
ING Konvergencia Részvény Alap 0,0% 0,0% 1,5%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 0,0% 0,0% 1,3%
Készpénz 17,8% 5,7% 13,4%

x Raiffeisen
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IV. A Raiffeisen PRIVATE BANKING DUNA Alapok Alapja befektetési alap altal 2011. jonius 30-an tartott
befektetési alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Parvest Euro Allamkétvény 100% JPM GBI EMU 0,70% BNP Paribas Asset Az, alc[) Fok’ent Gj-urc?bcn dc?nomlﬁalj, EU tagdllamok dllamkatvényeibe fektet. A portfélié
Alap Management médositott dtlagideje 0,5 és 8 kdzdtt van.
Parvest Enhanced Cash18 o . o BNP Paribas Asset Az 0|0P o ]2. hon,qposlEonlo-nq|lmflgosqbk? hozc?motce'loz e Foken’r‘ eur(?bqn‘ .
100% Eonia 0,50% denomindlt fix, véltozé kamatozasu illetve indexdlt kétvényekbe, valamint pénzpiaci
Months Management e
eszkdzokbe fektetve.
Az alap elsésorban révid hatralévé dtlagos futamideji eurdkdtvényekbe fekteti
RCM Eurd Révid Lejérato 75% JPM Euro Cash 3M . . \fogyonot. A portfoh}o elemelnek.otlllcgos hctrole\{.o Fut9m|dfa|e nem hq.lqdhat|a meg a 3
e o 0,36% Raiffeisen KAG évet. Az alap kezelése ezen az idétartamon belil aktiv médon térténik, a
Kétvény Alap 25% JPM EMU GBI ex Greece 1-3 Y . ) . . i o ) a . .
devizakockdzat kizért. Mivel az alap eszkézeit elsédlegesen kétvényekbe fekteti, a
kibocsatéi kockdzat és a kamatvéltozésok is kihathatnak a befektetési jegyek értékére.
Az Alap elsésorban euréban jegyzett, magas hozam( katvényekbe fekteti eszkozeiket,
azaz olyan kétvényekbe, amelyeket elsésorban a megkdvetelt hitelminésitéssel /
RCM Magas Hozam 100% ML Euro HY Constrained . . b?fekte’rem beso,rolossclinem rerhmdelkezo', ezért |lovc1| magasabb h?zomo’[ kinalo .
Kétvény Alap Excluding Sub 0,96% Raiffeisen KAG vdllalatok bocsétanak ki. A devizakockazat kizart. Az alap kezelése aktiv, vagyis a
' teljes futamidé spekirum figyelembe vehets. Mivel az Alap elsésorban véllalati
kotvényekbe fektet be, a befektetési jegyek ériékére féleg a kamatvéliozasok és a
kibocsatéi kockézatok lehetnek hatdssal.
Az Alap célja, hogy lehetéséget nydjtson a Befektetéknek arra, hogy eurd
Raiffeisen Euré Likviditdsi 100% EONIA Index 1.0% Raiffeisen Befektetési devizanemben, likvid formaban kamatoztathassdk akér csak dtmenetileg, akdr

Alap

Alapkezel& Zrt.

hosszabb tavon rendelkezésre 4ll6 megtakaritdsaikat, és részesilienek az eurds
pénzpiaci hozamokbd!.

x Raiffeisen
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Alap Duration (év) Eszk6z allokacio / Legfobb befektetések Orszag allokécio
(2011.06.30) (2011.06.30) (2011.06.30)
ZT:;)es' Euro Allamkstvény 5,65 Allamkétvények 100% Na
Hitelintézeti kotvények: 71,64%
Allampapirok: 17,69%
Nem-Ciklikus fogyasztdsi javak: 4,80%
Parvest E*nhonced Cash 18 0,53 Ciklikus fogyasztési javak: 2,99% Na
Months
Ipar: 1,58%
Kommunikécié: 0,87%
Alapanyag: 0,43%
2,84% BUND SCHATZANW. 10-12 0,50%

RCM Euré Révid Leidratd 2,71% EUROPEAN INVESTMENT BANK 10-14 1,418%
Kétvény Al ! 1,10 2,39% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 09-12 1,265% Na

oeny Aldp 2,26% ING BK NV MTN 09-14 3,375%

2,17% LAND BADEN-WUERTTEMBERG 11-16 1,407%
2,29% FCE BANK PLC 07-13 7,125%

RCM Magas Hozamd 2,16% PERNOD-RICARD 10-16 4,875%
Karvin A ome 2,87 2,15% MONDI FINANCE MTN 10-17 5,75% Na

oeny Aldp 1,98% FMC FINANCE VIl SA 11-21 5,25%

1,94% WIND ACQUIS.FIN. 09-17 11,75%

Raiffeisen Eurd Likviditasi Lekatott betét 88,17% . N
Alap 0,08 Szamlapénz 11,83% Magyarorszdg: 100%

Forrds: az alapok 2011. jonius havi jelentései
Na: nincs adat
*2011. jolius 31-ei adatok alapjén

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dij

ING Info Technolégia

100% ING IM MSCI 10/40 World IT

2.00% ING Investment

A befektetési alap elsédlegesen olyan, az informdciétechnolégiai szektorban mikédé
véllalatok részvényeinek és/vagy mds atvdlthaté értékpapirjainak diverzifikalt portfélisjaba

Részvény Alap Index (NRI) Management fektet, amelyek profitdlhatnak az informdciés technolégia teriiletén végzett fejlesztésbél, e
technolégia fejlddésébdl, valamint e technolégidk alkalmazasébdl.
L)./xor ETF Turkey (DJ Turkey 100% DJ Turkey Titans 20 Total Return TER: 0,65% Lyxor International Asset A,z olc,::p egy fozsd“en lfereskedett befektetési alap, mely a t6rk DJ Turkey Titans 20
Titans 20) Management részvényindexet kdveti.
Bi&bg?s Bank X-Trackers 100% DAX Index 0,15% db Platinum Advisors Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és a német DAX Indexet kdveti.
Raiffeisen
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Guggenheim Frontier 100% BNY Mellon New o Guggenheim Funds . " " , . o
Markets ETF Frontier DR Index 0,65% Investment Advisors Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és BNY Mellon New Frontier DR Indexet kdveti.
ING Konvergencia Részvény 100% NTX New European Blue Chip o ING Investment AZ,,Glap célia, t\ogyg|yon’pot’ffo|’lo ,kldak”?sm,/al eren e,l Tokelrjove!fm?nyt, amely
1,50% elsdsorban az On. ,Uj Eurépa”- térség orszagaiban alapitott, t8zsdéin jegyzett, vagy
Alap Index (P) Management . ny
forgalmazott véllalatokbél 4ll.
EAeSUéSICQjSSBiZnET);_TkaerS 100% MSCI Russia Capped Index 0,65% db Platinum Advisors Az alap egy indexkovetd befektetési alap, és az MSCI Russia Capped Indexet kdveti.

TER: teljes koltséghdnyad

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2011.06.30)

Orszagallokacio
(2011.06.30)

ING Info Technolégia
Részvény Alap

Microsoft 9,82%, Apple Inc 9,65%, Google 6,76%, Qualcomm
4,97%, Oracle Corp 4,36%

USA 67,76%, Japén 10,22%, Svédorszag 4,02%, Egyesilt Kirdlysag 3,07%, Taiwan 2,71%, Egyéb 12,20%

Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey
Titans 20)

Emlak Konut Gayrimenkul Yati 10%, Akbank 10%, Eregli demir ve
celik fabric 8%, Anadolu efes biracilik 8%, Turkiye is bankasi-c 7%

100% Térdkorszdag

Deutsche Bank X-Trackers
DAX ETF

Siemens 9,98%, BASF SE 9,65%, Daimler AG 7,29%, Bayer AG
7,18%, Allianz SE 6,79%

100% Németorszdg

Guggenheim Frontier
Markets ETF

Ecopetrol SA 9,37%, Empresa Nacional de Electricidad SA 6,50%,
Enersis SA 6,19%, Sociedad Quimica y Minera de Chile SA
6,05%, Lan Airlines SA 5,22%

Chile 37,04%, Kolumbia 14,43%, Argentina 10,74%, Egyiptom 9,91%, Peru 4,56%, Kazahsztan 4,42%,
Libanon 3,56%, Nigéria 3,26%, Lengyelorszdg 2,44%, Csehorszég 1,98%, Egyéb 7,66%

ING Konvergencia Részvény
Alap

Erste Bank 8,99%, CEZ 7,25%, PKO Bank 6,88%, KGHM 6,74%,

Immofinanz 5,49%

Na

Deutsche Bank X-Trackers
MSCI Russia ETF

Gazprom 19,81%, Lukoil 13,33%, Sberbank 12,77%, Norilsk
Nickel 6,21%, OJSC Qil Co Rosneft 5,59%

100% Oroszorszdg

Forras: az alapok 2011. jonius havi jelentései

x Raiffeisen
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Euré

] ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 229 256
Forint 623 HUF
Deviza 228 633 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 1 058 674
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 958 338
Nyilvégo 958 338
AL BRIC EQ LU0293313325 154 14 998 EUR
DBX TR.ILEO LU0290358497 20 2772 EUR
HS NEW WORLD LU0283739885 2 321 22734 USD
ING ASIAN US LUO119220589 22 22 496 uUsb
ING EM HC EU LU0041345751 17 59 528 EUR
ING NEWTC EU LUO119214004 1113 45 530 EUR
PV EONIA EU LUO180174582 2 130 251 084 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 200 60 204 EUR
RCM E-AZS RE ATO000745872 123 25 290 EUR
RCM EU HY ATO000765599 390 70 591 EUR
RCM EURO RKV ATO000785209 2 500 251 700 EUR
RCM GLOBRESZ ATO000785266 351 58 399 EUR
TE ASGR EUR LU0260870406 886 33013 EUR
TE GLBF EUR LU0260870588 2103 40 000 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 100 336
Nyilvego 700 336
RELA HUO000708508 99 470 100 336 EUR
Kévetelések 1138
Kételezettségek -948
A portfolié értéke 8sszesen 1 288 121

x Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Euré
- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 174 651
Forint 611
Deviza 174 040
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 66 469
Megfeleléen likvid értékpapir 66 469
X-TRACKERS LU0274211480 700 51373 EUR
XTRA RUSSIA LU0322252502 600 15 096 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 915 945
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 891 669
Nyilvégi 891 669
ING CONV EUR LU0345401284 77 17 545 EUR
ING INFOTECH LU0546912030 786 30 480 EUR
LYXOR TURKEY FRO010326256 500 22765 EUR
PV EONIA EU LUO180174582 2 130 249 934 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 367 109 812 EUR
RCM EU HY AT0000765599 390 72 493 EUR
RCM EURO RKV ATO000785209 2 500 253 825 EUR
RELA HUO000708508 132 650 134816 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 24 276
Nyilvégi 24276
FRN US US18383Q8380 1 500 24 276 usb
Kovetelések 355
Kételezettségek -23 458
A portfolié értéke 6sszesen 1 133 962

Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30. kdzdtt nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2010.12.31-én 1238 394

2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 110 480

2011. 1. félévben visszavéltott befektetési jegyek 248 988

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2011.06.30-4n 1 099 886

Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2011.06.30-n 1133962 €

Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2011.06.30-6n 1,030981 €
x Raiffeisen
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2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének viéltozésa

Euré Euré

1 600 000 1,20
Bl Netté eszkdzérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

1400 000 + T 115
1200 000 - - 1,10
1 000 000 - - 1,05
800 000 - r 1,00
600 000 - r 0,95
400 000 - - 0,90
200 000 - - 0,85
o - 0,80

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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