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I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia dltaldnos informéciék

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
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Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
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Székhelye:
Kdnyvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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1054 Budapest, Akadémia u. 6.
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T+2 napon

nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
kiegyensulyozott vegyes alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési

értékpapirokba fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kézép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -, kisebb

részben egyéb feltorekvé piaci dllamkdtvényeket és részvényeket vasarld befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek

zavartalan visszavdltdsahoz szikséges likviditas fenntartdsa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori tkéjének legalabb 10%-at

hazai pénzpiaci alapokba fekteti.

3. Az Alap osszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa az elmdlt 10 évben (fordulénap

elétti utolsé kereskedési napon)

Arfolyam

valtozas
2016.06.30 5,17%
2015.12.31 -1,85%
2014.12.31 -6,55%
2013.12.31 -3,53%
2012.12.28 12,21%
2011.12.30 -6,29%
2010.12.31 20,86%
2009.12.31 42,80%
2008.12.31 -40,24%
2007.12.31 12,43%
2006.12.29 11,95%

Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index
hozama
5,047920 Ft 1 956 487 981 Ft 6,91%
4,799878 Ft 2 030 544 654 Ft -3,36%
4,890208 Ft 2 433 948 759 Ft -7,00%
5,232724 Ft 3171 572 460 Ft -5,64%
5,424053 Ft 4060 434 767 Ft 12,65%
4,833679 Ft 5341 641 951 Ft -3,67%
5,158238 Ft 8 839 053 163 Ft 19,58%
4,267810 Ft 8 379 136 263 Ft 44,68%
2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -32,35%
5,001270 Ft 17 670 138 961 Ft 10,87%
4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 18,43%

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat

a jdvére nézve és nincsenek Osszefiggésben az alapok j6vdbeni hozamaival. A kézslt

hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.
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RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA — KONVERGENCIA o FELEVES JELENTES 2016.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kod | Néveértéek | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 1979184271 97,42
ESPA DANUBIA EUR AT0000831409 13613 260 609 407 12,83
PICTET EAST EUR LUO131718073 3 609 294 174 637 14,48
PIO EAST EU EUR AT0000764873 35 543 231710 447 11,41
RALA HUF HUO000702097 58 603 767 127 970 995 6,30
RCM KELET KO EUR AT0000740667 4237 345 124 982 16,99
RCM KELET RE EUR AT0000785241 4970 337 523 042 16,61
RCM RUSSIA EUR ATOOOOAOQ7FS1 4 450 79 785 133 3,93
SCHRODER EUR LU0106820292 43 822 302 285 628 14,88
Banki egyenlegek 55837716 2,75
Folyészdmla - EUR EUR 41 408 927 2,04
Folyészdmla - HUF HUF 14 428 789 0,71
Egyéb eszkozok 29 031 250 1,43
Eékpopl’r gyletek elszamolasabél eredé kovetelések 27 125 570 1,34
Egyéb kovetelések 1 905 680 0,09
Osszes eszkéz 2064 053 237 101,60
Kételezettségek -32 545278 -1,60
Ertékpapir Ugyletek elszamoldsabdl eredd kotelezettségek -27 511 236 -1,35
Egyéb kotelezettségek -5 034 042 -0,25
Netté eszkozérték 2 031 507 959 HUF
Unitok szama 423 441 902
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 4,797607 HUF
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.07.01.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd |Névérték| Eszkoz érték %
Atruhézhaté értékpapirok 1763053100 89,75
ESPA DANUBIA EUR AT0000831409 11912 236 699 254 12,05
PICTET EAST EUR LUO131718073 3 240 291 686 054 14,85
PIO EAST EU EUR AT0000764873 31 152 215 397 987 10,97
RCM KELET KO EUR AT0000740667 3781 323186624 16,45
RCM KELET RE EUR AT0000785241 4 541 325 304 489 16,56
RCM RUSSIA EUR ATOOOOAOQ7FS1 3 908 80 706 299 4,11
SCHRODER EUR LUO106820292 38 394 290072393 14,77
Banki egyenlegek 203 827 029 10,38
Folyészdmla - EUR EUR 97 731 995 4,98
Folyészdmla - HUF HUF 106 095 034 5,40
Egyéb eszkézék 1684 204,00 0,08
Egyéb kdvetelések 1 684 204 0,09
Osszes eszk6z 1 968 564 333,00 100,22
K6felezeﬂségek -4 223 761,68 -0,22
Egyéb kotelezettségek -4 223 762 -0,22

Netté eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netté eszkozérték

1 964 340 571 HUF

387 765 020

5,065801 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 423 441 902
2016. évben eladott befektetési jegyek 84 438 212
2016. évben visszavdltott befektetési jegyek 120 115 094
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.07.01-én 387 765 020
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2016.07.01-én 1 964 340 571
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2016.07.01-én 5,065801
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés  Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Kézelmdiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok "1763 053 100 89,75
ESPA DANUBIA EUR ATO000831409 11912 236 699 254 12,05
PICTET EAST EUR LUO131718073 3 240 291 686 054 14,85
PIO EAST EU EUR AT0000764873 31152 215 397 987 10,97
RCM KELET KO EUR AT0000740667 3781 323 186 624 16,45
RCM KELET RE EUR AT0000785241 4 541 325 304 489 16,56
RCM RUSSIA EUR ATOOOOAO7ZFST 3 908 80 706 299 4,11
SCHRODER EUR LUO106820292 38 394 290 072 393 14,77
Netté eszkozérték 1 964 340 571 100,00

Az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének legaldbb nyolcvan szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen kdzép- és keleteurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben
egyéb feltsrekvd piaci dllamkétvényeket és részvényeket vésarld befektetési alapok jegyeit vasdrolia. A Befektetési jegyek zavartalan
visszavdltasdhoz szitkséges likviditds fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb 10%-4t hazai

likviditdsi és pénzpiaci instrumentumokba fekteti.

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci alapok portfélion belili ardnyénak a
mindenkori piaci kil&tasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve az egyes befektetési alap tipusokon belill a konkrét befektetési alapok
kivdlasztasdra irdnyul. Az Alapkezelé az al-alapkezelével egyittmikddve elsésorban olyan befektetési alapokat vélaszt ki, amelyek
befektetési politikdja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politikdjdhoz. Ez elsésorban a kézép- és keleteurdpai régiéra fokuszald
alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tdgabb értelmezése alapjan a portfélié kisebb hényada ézsiai alapokba keriilhet idénként
befektetésre. Az Alap befektetési politikdjanak 2007-es médositdsa értelmében az Alapkezeldnek lehetésége van az Alapot t6kéjének
10%-Gig olyan befektetési alapokkal feltslteni, amelyek befektetési stratégidja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt

jelenti, hogy megnyilt a lehetéség més régidkra szakosodott, vagy globdlis fejlddé piaci fékusszal rendelkezd alapok vasérléséra.

A félév végén az elézd idészakhoz hasonléan a portfélié a likvid eszkézoksn (latraszolé szamldn elhelyezett banki betét) feldl kizarslag a
fenti tablézatban az egyéb atruhdzhaté értékpapirok kategéridba sorolt nyilt végi befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazta. Az
elsé félévben az alapkezelé nem véltoztatta jelentésebb mértékben a kdtvény-részvény kitettséget, illetve az egyes alapok tekintetében sem

voltak jelentés médositasok.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozéasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsdg és feligyeld bizottsdg dsszetételében jelentds valtozas
nem kdvetkezett be a 2015. december 31. és 2016. jinius 30-a kdzot, Gf Uzletédgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2016. jionius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befektetési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt élloménya 2016.06.30-4n 139,33 milliagrd forintot volt, ami csckkenést
jelentett az el6z8 év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése

2016. junius végén 2,57%-os volt.
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VI. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. 2016 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai dllampapirpiac folytatta az elmilt években tapasztalt j6 teljesitményét 2016 els6 félévében is, bar leginkdbb az elsé negyedév
eredménye okozta a kedvezé tendencia folytatéddsat. Az elsé negyedév sorédn a Magyar Nemzeti Bank (MNB) egészen mdrcius végéig
tartotta magét a 2015. kdzepén megfogalmazott stratégidhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig az 1,35%-o0s szinten tartjq,
kézben azonban az inflacié a vértndl alacsonyabban alakult, ami miatt egyre erésddott a tovabbi kamatcsdkkentést valdszindsité piaci
vérakozds. Az MNB elsd olyan intézkedése, amivel tamogatta a hazai dllampapirpiacot az volt, hogy janudrban dgy dontdt, megszinteti
a két hetes betéti instrumentumdt, azért, hogy a benne 1évé kereskedelmi banki forrdst az dllampapir piacra ferelje. Ekdzben a nemzetkdzi
kérnyezet is tdmogaté maradt. Az Eurépai Kdzponti Bank (EKB) bejelentése mdrcius elején az eurdpai pénznyomtatds mértékének
megemelésérd|, illetve kiterjesztésérd| szintén tdmogatta az MNB déntéseit. Raaddsul a mésik meghatdrozé jegybank, az amerikai FED
sem folytatta kamatemelési lépéseit, a 2015. decemberi 25 bdzispontos emelést nem kdvette Gjabb szigorité intézkedés. Bér a kordbbi
FED kommunikécié alapjan, miszerint a kamatemelések folytatédnak, ha az infléciés és munkanélkiiliségi szamok tovébb javulnak, lett
volna lehetdség a szigoritasra, a globdlis gazdasdgi félelmek erdsebbnek bizonyultak. Ebben a kdrnyezetben a hazai eszkézdk erdésen és
relative kiegyensilyozottan teljesitettek, és az MNB elszanta magdt egy Gjabb 15 bazispontos kamatcsdkkentésre, amivel az alapkamat
1,20%-ra csdkkent. Az MNB a kamatcsdkkentés mellett az egynapos instrumentuma esetén is mérsékelte a kamatsévot, melynek a betétre
vonatkozé értéke negativva vdlt.

A mésodik negyedév felemdsra sikeredett. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Gjabb két 15 bézispontos végdssal 1% ald, egész pontosan
0,90%-ra csokkentette az alapkamatot, ami magéval hizta lefelé a révidebb papirok elvért hozamét (azaz emelte az arfolyamukat). Az
éven tili szegmensben viszont &prilis végén egy jelentésebb korrekcié indult meg, ami mdgétt szintén hazai folyamatok hizédtak meg. A
legfontosabb ezek kéziil az a jegybanki bejelentés volt, hogy a kordbban a banki &llampapir vasarlést jelentésen tdmogatéd kamatesere
igyleteket beszinteti, illetve a jegybank dltal alapitott és finanszirozott alapitvanyok korili visszaélésekrdl sz416 hirek sem segitettek,
amely intézmények egyébként kdzvetett médon dllami finanszirozdst is megvalésitottak. Azonban pozitiv hir is akadt a piac szdmdéra,
mégpedig, hogy a régéta vdrt felmindsités megérkezett a Fitch hitelmindsitd részérél. A felmindsitést lehetévé tevd érvek kézil a mar
hossz( ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a folyamatosan csdkkend kiilsé eladésodottsdgot. A Moody’s részérdl
ugyanakkor elmaradt a felmindsités joniusban. A nemzetkdzi kdrnyezet mindekdzben folyamatosan tdmogaté maradt, a fejlett jegybankok

tovdbbra is erésen expanziv monetdris politikat folytattak.

Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2016. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 -0,53% -0,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. elsé félévi véltozas 3,38% 3,22% 0,45%

forras: MNB, Bloomberg
A nemzetkdzi kdtvénypiac

A nemzetkézi kétvénypiacok 2016-0s elsé féléves teljesitményében kiilén kell vélasztani a legbiztonsdgosabbnak tekintett fejlett dllamok
kétvénypiacait (Core piacok - USA, Németorszdg, Japdn, Franciaorszdg) és a tobbi fejlettét, illetve a fejlddd orszagok kétvénypiacait. A
2016-0s elsé félév soran tdbb esemény is befolydsolta a piacokat, amelyekrél nagy dltaldnossagban elmondhaté, hogy a fejlett piacokat
gyakorlatilag minden esemény segitette és ezért folyamatosan erésédiek, mig a tobbi kétvénypiacon hullamzé teljesitményt lehetett

megfigyelni. Az év elsé idszakdban a befektetdket a gyenge makroadatok fették Svatosabbd, ami kedvezett a biztonsagot nydijtd
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eszkdzoknek, igy a legbiztonsdgosabbnak tekintett kdtvénypiacoknak is. A piaci szerepldk ezt kdvetéen a nagyobb jegybankok lépéseire
figyeltek, amely inkabb éltaldnos kétvénypiaci optimizmust okozott, hiszen a kiillénbéz8 monetdris lazitést jelentd intézkedések névelték a
kétvények keresletét, ezdltal az drak is javultak. A nagyobb jegybankok fontosabb lépései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai
Kézponti Bank 0,0%-ra csdkkentette az iranyadé kamatdt, illetve a ndla elhelyezett betétekre vonatkozé kamatdt -0,40%-ra mérsékelte. A
félév sorén még emelte a likviditdsbéséget okozé kdtvényvdsarlési programjanak keretésszegét (QE), és bévitette a vasdrolhaté eszkdzok
kérét is. igy 2016 dprilisatdl mar nem csak dllamkétvények vésarlasara van lehetésége, hanem j6 mindsitésd véllalati papirokat is vehet.
A masik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankok dltal ndla elhelyezett, a kételezd
tartalékon feliili betétekre, és tovéabb folytatta az expanziv monetdris politikdjét, amelyet a japan kormdnyzat fiskdlis 1épésekkel kivén
kiegésziteni a jovében.

Az amerikai jegybanknak szémité intézmény, a FED, szembe menve a t3bbi jegybankkal, folyamatosan azt kommunikdlta a félév sordn,
hogy elképzelheté a monetdris szigoritds folytatdsa, azaz egy Gjabb kamatemelés, de az eddig mégsem kovetkezett be, igy a piaci
szereplék mar egyre kevésbé tartjék valésziniinek, hogy ez az idén mégis megtérténik.

A fentiek mind-mind segitették a kétvények drfolyamait, amely meg is latszott az elsé félév jelentds hozamcsokkenéseiben. A jiniusban
tartott népszavazds a britek EU-bd| t6rténd kilépésérél ugyan még okozott hulldmokat a piacokon, de ennek a hirnek a hatdsa nem volt
tartds.

A folyamat eredményeképp az irdnyadé kockdzatmentes eszkdznek tekintett német dllampapirok hozamai térténelmi mélypontra estek,
ami azt eredményezte, hogy a német hozamgdrbe 045l a 10 éves futamiddig minden pontjdn negativwd valt! Hasonlé mondhaté el a
francia hozamokrél is, hiszen 2016. jinius végére 046l 8 éves futamideig szintén negativ elvért hozamok mellett forogtak a francia
dllampapirok. Sét, mdr az eurézéna periféridjdn is egyre lejjebb keriiltek a hozamok, hiszen oft 0-3 éves futamidé k&zétt is taldlkozhatunk
a negativ elvart hozamokkal.

Az Egyesilt Allamokban is komoly hozamcsékkenést lehetett tapasztalni, gyakorlatilag minden idétavon mérsékldiek az elvért hozamok
(az egyetlen kivétel 3 hénapos idétav). Az amerikai 10 éves dllampapirt viszont az eurdpai példdkkal ellentétben még 1,5% kérili pozitiv

hozammal lehefett megvasdrolni 2016 kdzepén.
A hazai és régids részvénypiac

A hazai részvénypiac régéta nem ldtott teljesitménnyel rukkolt el6 2015-ben, és ezt a kiemelkedd teljesitményt folytatta 2016 elsé
félevében is. A régiés atlagot jelentdsen felilmdlva, 10,05%kal emelkedett a BUX index elsd félév sordn. A régié dtlagét leiré CETOP20
index eurdban szdmolva viszont 9,49%kal csokkent ugyanezen idétav alatt, ami forintban szdmolva is kdzel 9%-os esést jelentett.

A félévet negyedévekre bontva azt lathattuk, hogy a BUX index elsé negyedévben mér felilteljesitette mind a régiés, mind a fejlett globdlis
atlagot. A negyedév sordn 10,58%-ot emelkedett. A régié dtlagdt leirdé CETOP20 index eurdban szdmolva 3,63%-kal erésodatt, ami
forintban 3,97%-o0s novekedésnek felelt meg. A fejlett t6zsdék dtlagos teljesitményét leir6 MSCl World Free Index negyedéves dollar
teljesitménye viszont, egy rendkivil rossz kezdés utdn sokat javulva is csak -0,88% volt, amit a forint dollarral szembeni erésédése -4,34%-
ra ronfott a forintban kalkulalé befekteték szdmara. A BUX index a fenti teljesitményével ismét eldkelé helyet szerzett magdnak a vildg
t6zsdéinek elsé negyedéves rangsordban, és béven ledolgozta a 2010 és 2014 kozott felhalmozott lemaraddsdt. Az elsé negyedévben
érdemi pozitiv vdllalati hir nem latott napvilagot (leszémitva azt, hogy a Magyar Telekom esetében Gjra megjelent az osztalék az
drazdsban), igy feltételezhetd, hogy a magyar piacot tovabbra is a kordbbi alulsilyozottsdg megsziintetése, a régié erés makrogazdasdgi
teljesitménye és a vdrt felmindsités tartotta a befektetdi fékuszban.

A masodik negyedévben a hazai részvénypiac a jelentésen megnévekedett érfolyam ingadozés mellett Iényegében stagndlt, a BUX index
0,47%kal zart lejjebb mdrcius végéhez képest. Féléves teljesitménye ezzel 10,05%-ra romlott, ami mind régids, mind globdlis
dsszehasonlitdsban igy is kiemelkedének szdmit. A régié dtlagdt leird CETOP20 index euréban szédmolva 12,66%-kal gyengiilt, amit
ezittal sem kompenzdlt a forint a mésodik negyedévben.

A hazai részvénypiac most mar huzamosabb ideje felilteljesiti a kilonbdz8 régiés és globdlis benchmarkokat, amiben szédmos tényezé

jatszik szerepet, kezdve a kormdnyzat piacbarétabb hangvételétél, az erés makrogazdasdgi fundamentumokon &t egészen a befekteték
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lengyel piactél valé elforduldsaig. A lengyel piactédl valé elfordulés oka, hogy a lengyel kormdny is t6bb nem konvenciondlis lépést tett,
hasonléan a kordbbi magyar nem til piacbardt intézkedésekhez. A magyar piac tartés felilteljesitése azonban méra odavezetett, hogy a
hazai részvények relative és abszolit értelemben sem nevezheték olcsénak. Egyelére azonban az drazottsag csak minimdlis szerepet

jatszik a befektetdi dontéshozatalban.

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 €
2016. Q1 10,58% 15,74% -5,90% 7,45% 13,79% 3,63%
2016. Q2 -0,47% 6,23% -9,22% -12,36% -4,98% -12,66%
2016. H1 10,05% 22,95% -14,58% -3,70% 8,47% -9,49%

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2015. december 31. és 2016. jonius 30-a kdzétti idészakra vonatkozéan a befektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezék nem

meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t6rténd visszavdsarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016 elsé félévben.

VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes értékelési politikajaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2016.06.30-4n nem voltak illikvid eszkdzdk. Az Alapkezeld értékelési politikdja 2015-ben megvdltozott melynek értelmében az

illikvidnek minsitett eszkézok esetén az Alapkezeld Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljarasrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelelé likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz
likviditaskezelési szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditdsi
kockdzatét, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel$ biztositja,
hogy a befektetési siratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében &sszhangban dlljion egyméssal. Uj

megdllapodds a likviditéskezeléssel kapcsolatban 2016 elsé félévében nem sziletett.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5
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A fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmilt 6t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba t6rténd besoroldsa 6sszefiggésben van azzal, hogy az alap
eszkdzeinek jellemzéen fele részvény alapokba keriil befektetésre, azon belil pedig meghatérozé az orosz részvénypiacnak vald

kitettség.

Az Alapkezels a 2014-es év sorédn a Ramasoft Kft. Varitron programijat implementélta a piaci kockézat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szdmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mériékében bekovetkezé
véltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodds értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozoé limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzériékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.06.30-an: 94,62%

Budapest, 2016. augusztus 30.

Balint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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