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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt. felhivia a befektetk figyelmét, hogy
a Raiffeisen Ingatlan Alap - szérmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége elérheti az Alap Netté eszkbzértékének 200%-Gt.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felhivia a befektetdk figyelmét, hogy a Raiffeisen Ingatlan Alap a
Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe t6rténd
befektetésekbdl, a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbdl, és a Raiffeisen Bank Zrt.-vel kététt OTC
szdrmaztatott Ggyletekbdl eredd Gsszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20
szdzalékdt.

A jelen Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat hatalyba lépésének napja: 2020. jolius 27.,
kivéve a Kezelési Szabalyzat Ill. fejezete (Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia médosithaté), melynek hatalyba 1épési napja
2020. augusztus 24.



Raiffeisen Ingatlan Alap - Téjékoztaté

& 0 0

Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelv{ tajékoztaté (tovébbiakban Tdjékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovdbbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kiléndsen a kollektiv befektetési formdkrél és kezel&ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
médositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nyuit
informdcidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. (fovébbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Ingatlan Alaprél

(fovébbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Téjékoztaté egymdstdl elvélaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé éltal kezelt nyilvénos, nyilt vég
Alap téjékoztatédjat és kezelési szabdlyzatat.

A Téjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel dsszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsété jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérdl t6rténd megalapozott megitél éséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsdté nevében eligrva a jelen Tdjékoztatéban foglaltakért felelésséget vdllal, amelyet a Téjékoztatd
végén aldirdsdval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vdsarladsa kockdzatokat is magdban reijt, rendkivil fontos, hogy a Befektet6k dontésik
meghozatala el8tt alaposan tekintsék at a jelen dokumentumot, kilénds tekintettel a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. fejezetben
foglaltakra.

Javasoljuk a BefektetSknek, hogy befektetési dontésiket a relevans informdaciok teljes kdrének megismerése alapjén, a
Tajékoztatd és Kezelési Szabdlyzat, tovdbba a Kiemelt Befektetdi Informdécié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoztatd
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdciékat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befekteték figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezheté a Befektetdk részére nyiijtott addzdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A BefektetSk a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajat
kockdzatvisels képességik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiket a befektetésrél, amely déntéshez tandcsos
kikérnitk befektetési tandcsadéik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhivjuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos dontésik meghozatalat
megelézéen konzultaljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-
rol. A Befektetok a jelen Téjékoztaté tartalmat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsild kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleértve (az Alap)

ABAK

Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tébb ABA+ kezel6 befektetési alapkezel6 (az Alapkezel6 az Alap

vonatkozdsdban)

ABAK:-rendelet

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a mentességek, az d&ltaldnos mikodési feltételek, a letétkezelék, a
tokedttétel, az atlathatdsdg és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szolé

231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. dltal kezelt, ABA-nak mindsilé Raiffeisen
Ingatlan Alap szévegkdrnyezettd| fiiggéen dsszes vagy barmely sorozata.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak

min&sil

Alap sajdt tékéje

Az Alap sajdt t6kéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszdmanak
szorzatdval egyezik meg, mikddése sordn a sajat téke az Alap &sszesiteft nettd
eszkdzértékével azonos. A nyilt végl befektetési alapok esetében a forgalomban [évé
befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajat t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa kévetkeztében folyamatosan vdltozhat.

Az Alap forgalomban lévé, A", ,B”, ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési
jegyei mennyiségére vonatkozéan az Alapkezel8 sorozatonként felsé korlatot
dllapitott meg (forgalmazdsi maximum), ami a Kezelési Szabdlyzat Il. fejezetében
keril bemutatdsra.

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazdsa
alapjén kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl
52616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé eléirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv

szabdlyainak més EGT-dllam jogrendszerébe torténd atvétele alapijdn jott létre.

AEKBV-alapkezeld:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési
alapkezel8.

AEKBV-irényelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlivs 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkozé térvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések 8sszehangoldsardl.

Allamkatvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezé dllampapir.

Allampapir a magyar vagy kilféldi allam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai
Unié mds tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 6. pont)

Atalakulés Zart végivé Atalakulés: Az Alap a 2009-ben hatdlyban lévé Tpt. 260. § (1)

bekezdése alapjdn elhatdrozott azon dtalakuldsa, amelynek sorén az Alap nyilvénos,
nyilt végl, hatarozatlan futamideji alapbsl 2009. dprilis 02. napjéval zdrt végi,
hatarozott futamideji alappé alakult &t és zart végl, nyilvanos ingatlanbefektetési
alapként folytatta mikédését.

Nyilt végivé Atalakulas: Az Alap azon dtalakuldsa, amelynek sordn az Alap
2013. 4prilis 02. napjaval nyilt végl, hatdrozatlan futamideji alappd alakult &t és
nyilvénos, nyilt végl ingatlanbefektetési alapként mikédik tovébb.

(Zart végivé) Atalakulds Napia

Az a nap, amely naptél az Alap a mikédését nyilvanos zart végi alapként folytatta

tovabb (2009. 4prilis 02).
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Nyilt végivé Atalakulés Napja

Az a nap, amely naptél az Alap a mikddését nyilvanos nyilt végl alapként folytatja
tovabb (2013. 4prilis 02).

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld Uzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
érive az MNB dltal engedélyezett zarvatartds idétartamat).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel Iétrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd
ABAK, illetve AEKBV-alapkezelé. A befektetési alap térvényes képviseldje, aki a
befektetési alap nevében eljar. A befektetési alapkezelé a befektetési alap

nyilvéntartasba torténd bejegyzéséig is eligrhat a befektetési alap javara.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap, mint
kibocsaté dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kdvetelést és egyéb jogokat
biztosité, atruhdzhaté értékpapir.

A jelen T4jékoztaté alapjén az Alap dltal kibocsétott befektetési jegyek 6sszessége,
beleérive az Alap kilénbozé befektetési jegy sorozatait is.

Bszt. A befektetési vallalkozdsokrdl és az drutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezheté tevékenységek szabdlyairél sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.
Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET vagy Budapesti Ertékiézsde

A Budapesti Ertéktézsde Zrt., mint a Tpt. 5.§ (1) bekezdése 122. pontjgnak megfelelé
véllalkozas dltal szervezett és mikadtetett piac.

Dematerizdlt értékpapir

A Tpt-ben és kildn jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, régzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit

azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfs|di ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjgban ekként meghatdrozott személy.

Devizakilfsldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjégban ekként meghatérozott személy.

EGT dllam Az Eurdpai  Unié tagdlloma és az Eurépai Gazdaségi Térségrél szdld
megdllapoddésban részes mds éllam.

EMIR A t8zsdén kivili szdrmaztatott lgyletekrdl, a kdzponti szerzé6dd felekrél és a
kereskedési adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatdsdag

Eredeti Futamidd

Az Alap 2002. oktdber 07-i nyilvantartasba vételétdl kezddds, eredetileg
hatdrozatlan idétartam, mely a Zart véglivé Atalakulds Napjaval, mint az Elsé

Médositott Futamidd kezdénapijdval lejart.

Ertékelési Nap

Az Alap Futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kdveté munkanappal kezdédéen, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek

arfolyama meghatdrozasra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezels dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el&irt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazési forrasokat és eljgrdsokat, amelyek felhaszndlhaték az Alap

befektetési eszkdzeinek értékeléséhez.

Ertékelé (Ertékbecslé)

Az Alap eszkdzei értékelését végzo személy (az esettdl figgéen az Alapkezelé vagy
az &ltala kilsd értékeldként az értékelési feladatok elldtasaval megbizott személy).

Ertékpapir-finanszirozasi tigylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy éru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy daru kélcsénbe
vétele;

c) vétel-eladds igylet vagy eladds-visszavasdrlas tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédé hitel

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrdl és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir

4
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tulajdonos javdra vezetett nyilvdntartds.

Ertékpapirigylethez
kapcsolédé hitel

Olyan tgylet, amelyben egy szerz8dé fél értékpapirok vésérlasaval, eladdsaval,
tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznok ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyiijtott kdlcsdnok.

Ertékpapir vagy dru kélcsénbe
adésa és értékpapir vagy aru
kélcsénbe vétele

Olyan tgylet, amellyel egy szerzé6dé fél értékpapirokat vagy érukat ad ét azzal a
kotelezettségvdllalassal, hogy a kélcsénbe vevd azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét jovébeli idépontban vagy amikor a kélcsénbe adé
erre kéri; az Ugylet az értékpapirokat vagy drukat atadé szerzédd fél szempontjabdl
értékpapir vagy éru kélcsdnbe addsdnak, az &tvevd szerzédd fél szempontjabdl
pedig értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vételének tekintends.

Fair (fisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitasa a piacon kialakulé drak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb médszer alapijdn,
amelynek sorén az Alapkezeld, vagy az dltala megbizott Ertékelé / Ertékbecsld
ihiszemlen, megfontoltan és az elvarhaté gondossaggal jar el az Alap valamennyi
befektetéje érdekének védelmében. Az értékelés soran figyelembe kell venni, hogy a
fair érték megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tikréz, és nincs
minden  korilmény  kozott  alkalmazhaté  megoldds, mivel a fair  érték
megdllapitdséhoz szamos, esetrdl esetre véltozé befolydsoléd tényezét kell egyszerre
szamba venni.

Feligyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljdré
Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB), illetve jogel8diei (2000. &prilis O1. és
2013. szeptember 30. kozoti idészakban a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyelete, a jelen Tajékoztatéban réviden PSZAF).

Folyamatos forgalmazas

A nyilt vég( kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

A Nyilt végivé Atalakulds Napjat kéveté naptdl a Befektetési Jegyek folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa.

Forgalmazés-elszdmoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megéllapitott netté eszkozérték alapjén a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszamoldsra keriilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetSknek jaré ellenértéket.

Forgalmazds-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre, ill. jévairdsra keril.

Forgalmazé

A Raiffeisen Bank Zrt., mint a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban
kézremkdds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak tarténd
dtaddsa.

Futamidd

Az Alap létrehozataldtdl kezdédé azon iddszak, amely alatt az Alap kezdetben nyilt
végl befektetési alapként (Eredeti Futamidd), majd zdrt végl befektetési alapként
[Elsé Médositott Futamidé), a Nyilt végivé Atalakulds Napjatsl Gjra nyilt végi
befektetési alapként (Mdasodik Médositott Futamidé) mikadik, mig a Teljes Futamidé
alatt mind a nyilt végl, mind a zart végl mikddés idészaka értendd, azaz az Alap
nyilvantartdsba vételétdl szamitott, az Alap Mdsodik Médositott Futamidejét is
magdba foglalé idétartam, amely alatt az esettd| figgden az Eredeti Futamidé vagy a
ElsS illetve Mdasodik Médositott Futamidd értendd.

Elsé Mddositott Futamidd

Az Alap Teljes Futamidejének része, az Alap Nyilt végivé Atalakulasanak Napjétsl
2013. dprilis 02. napjdig terjedé hatdrozott idStartam (a kezdd és a zarénapot is
beleértve), amely alatt az Alap zért végi alapként mikadatt.

Els6  Moddositott  Futamidé

Lejdrata

2013. dprilis 02.

Mdésodik Médositott Futamidd

Az Alap Teljes Futamidejének része, az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napjatol
(2013. dprilis 02.) hatdrozatlan ideig terjedd idészak, amely alatt az Alap nyilt végi
alapként mikadik.
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Teljes Futamid8

Az Eredeti Futamidé kezd8napjdatél (az Alap nyilvantartasba vétele) a Mdasodik
Médositott Futamidd Lejarta napjdig terjedé, azaz az Eredeti Futamidét és az Elsé

illetve Mdasodik Médositott Futamiddt is magéban foglalé idStartam.

Harmadik orszdg

az az orszdg, amely nem mindsil EGT-allamnak

Hatéridés tgylet

Ertékpapirra, vagy mds befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali igylet

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatdsdt elismerve arra kotelezi magédt, hogy a pénz &sszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szémitott kamatdat,
vagy egyéb hozamdt, illetSleg az dltala véllalt egyéb szolgdltatasokat az értékpapir
birtokosanak a megijeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszl pozicid

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkéz
arvéltozasat tekintve, dremelkedés hatdsdra értékndvekedésben nyilvénul meg.

Hpt.

A hitelintézetekré| és a pénzigyi vdllalkozdsokrél sz6l6 2013. évi CCXXXVII. tdrvény.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta tdbbszér médositott szabdlyzat. A Javadalmazési
Politika alkalmazasa kiterjed az Alapkezeld &ltal kifizetett barmilyen javadalmazasra,
az  Alap dltal  kdzvetlenil  kifizetett  barmilyen  &sszegre, ideérive @
nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjgnak bdrmilyen
forméban t5rténd ataddsét, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesil, amely magdban foglalia a felsé vezetést, a kockdzatvdllaldsért és
ellendrzésért felels alkalmazottakat, valamint a teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt
a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds alkalmazottakkal azonos
javadalmazdsi kategéridba tartozékat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben lévé alap kockézati
profiljara.

Kbftv. A kollektiv befektetési formdkrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targys
tdrvények médositasardl szold 2014. évi XVI. t3rvény.
KELER Zrt. KELER Kézponti Ertéktar Zrt. a tékepiacrdl szélé 2001. évi CXX. térvény, valamint a

hitelintézetekrdl és a pénzigyi vdllalkozdsokrdl szél6 2013. évi CCXXXVIL. t3rvény
alapjén mikadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listdi, Elszdmoléhdzi leiratai és Eljérdsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sordn alkalmazandé kilénés szabdlyokat magdban foglals, a
Tdjékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsatd

Az Alap

Kiemelt BefektetSi Informdciok

A Nyilt végivé Atalakult Alaprél a Kbftv. alapjén készitett, a BefektetSknek szant
legfontosabb informdciskat tartalmazé dokumentum.

Kotvény

Minden a tSkepiacrél szélé6 2001. évi CXX. térvény alapjén annak mindsils,
hitelviszonyt megtestesité, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi Hely

> az Alap nevében eljaré Alapkezelé honlapja (alapok.raiffeisen.hu),

>  az MNB dltal izemeltetett nyilvanos kdzzétételi feliilet (kozzetetelek.mnb.hu)

Lakosségi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektets.

Lejérat

Az Alap Teljes Futamidejének eltelte.

Lejaratkori kifizetés

Az az 6sszeg, amely az Alap Lejdrata miatti megszinésére tekintettel a Befektetési
Jegy tulajdonosdt a Befektetési Jegy névértékének az &sszes forgalomban levé
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott aranya alapjén a feloszthaté vagyonbdl
megilleti.

Letétkezel &

ABA-nak mindsilé alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjdn a befektetési
alapkezeld dltal az &ltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontiGnak megfeleld intézmény, az Alap vonatkozdséban a

Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhely( hitelintézet.
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Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra katétt, felmondhatésagdban nem korlétozott repo,
az Gtruhdzhatésédgdban  nem  korldtozott, nyilvanos driegyzéssel rendelkezd
dllampapir, a felmondhatéségdban nem korldtozott bankbetét, tovdbbd az
atruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos driegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hdtralévé futamidejl, nyilvénosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir, tovdbbd — a 78/2014. (lll.14.) Kormdnyrendelet 41. § (¢)
bekezdése alkalmazdsdban - a feltétel nélkil és azonnal lehivhats, legalédbb 30
napos pénzkdlcson (likviditdsi kélesén), tovabbd az azonnal visszavdlthats, (5)
bekezdés b) pont szerinti kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja
is.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX térvény

Nett6 eszkdzérték (NEE)

Az Alap tulajdondban éll6 eszkdzok — ideérive a kdlcsénbe addsbdl szdrmazd
koveteléseket is — értéke csdkkentve az Alapot terheld kotelezettségekkel, beleérive a
passziv idébeli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
Jegyre kiszamitasra keril minden Ertékelési Napon.

Pénzpiaci eszkéz

A fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsils,
pénzkdvetelésre sz6lé eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzigyi eszkdz

a) az atruhdzhaté értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkdz,
c) a kollektiv befektetési forma éltal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid,
hatdridés Ugylet, cserelgylet, hatdridés kamatldb-megéllapodds, valamint barmely
mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithets,

e) az druhoz kapcsolédé opcid, hatdridds Ugylet, csereiigylet, hatdridés kamatlab-
megdllapodés, valamint barmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkéz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben résztvevé felek valamelyikének vélasztasa szerint
pénzben kiegyenlithetd, ide nem érive a feljesitési hataridd lejdrtat vagy mds
megszinési okot,

f) az &ruhoz kapcsolédé opcid, hatéridés iigylet, csereiigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitdssal teljesithets, feltéve hogy

azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozd, mds szdrmaztatott pénziigyi eszkdz jellemzSivel
rendelkezd, druhoz kapcsolédd opcid, t8zsdei és t6zsdén kivili hatdridds Ugylet,
csereligylet, valamint bérmely mds szdrmaztatott igylet, amely fizikai leszdllitassal
teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszdmoléhdzon
keresztiil sz&moljék el vagy rendszeres pétbefizetési kotelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat truhdzdsét célzé szarmaztatott tgylet,
i) a kilénbdzetre vonatkozé pénziigyi megéllapodds,

i| az éghajlati, id&jarési vdltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
Uveghdzhatdsi gdz kibocsétasahoz, infléciés ratdhoz vagy mds hivatalos gazdasagi
statisztikédhoz kapcsolédé opcid, hatdridds Ugylet, csereiigylet, hatdridés kamatlab-
megdllapodés vagy béarmely mds szdrmaztatott igylet, eszkéz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni, vagy amely az Ugyletben részivevé felek valamelyikének vdalasztasa
szerint pénzben kiegyenlithet§, ide nem érive azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)j) pontban nem emlitett eszkézhdz joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédé szdrmaztatott iigylet, eszkdz, amely rendelkezik
a tobbi szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemz8ivel, ideérive azt, hogy
valamely  szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis  kereskedési  rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamoléhdzon keresztil szdmoljék el és teljesitik vagy
rendszeres potbefizetési  kotelezettség  érvényes rd, valamint a Bizoftsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szarmaztatott tgylet.
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Portféli6 jelentés

Az Alapkezeld dltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Prime bréker

Olyan hitelintézet, befektetési vdllalkozds vagy prudencidlis szabdlyozds és
folyamatos feligyelet ald tartozé mas véllalkozds, amely szerzédd félként
szolgdltatdst kindl a szakmai befekteték szédmdra elsésorban pénzigyi eszkdzdkre
vonatkozé Ugyletek finanszirozdsa vagy végrehaijtésa érdekében, és amely mds
szolgdltatdsokat is nydjthat, példéul a Tpt. szerinti elszdmoldst és teljesitést, valamint
letéti Erzést, letétkezelést, értékpapir-kdlcsdnzést, igényekre szabott technolégia- és
mikddéstamogatasi szolgdltatdsokat.

Pik.

A polgari trvénykanyvrél szolé 2013. évi V. tdrvény.

Repo igylet

Olyan, megdllopoddsban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerz8dé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy éruk tulajdonjogdhoz kapcsolédd
olyan garantdlt jogokat ruhdz &t, amelyek esetében a garanciét olyan elismert t6zsde
bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
0gy, hogy a megéllapodds nem teszi lehetévé a szerz8d6 fél szdméra, hogy az adott
értékpapirt vagy d&rut egyszerre tobb szerz6dé félre ruhdzza &t vagy adja
biztositékul, tovabbd kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesits,
ugyanolyan tipust értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron t5rténd
visszavdsdrldsdra, az d&truhdzé  szerz8dé fél  d&ltal  meghatdrozott  vagy
meghatdrozandé jsvébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve
arukat eladd szerz8dé fél szempontidbdl repomegéllapoddsnak, az azokat
megvdsdrlé szerz6dé fél szempontjabél forditott repomegdllapoddsnak tekintendé.

Révid pozicié

Minden olyan pozici6, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszksz
arvdltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsdra értékndvekedésben nyilvénul meg.

Szabélyozott
ingatlanbefektetési tarsasdg

Az a nyilvénosan m{kédd részvénytdrsasdg, amely megfelel a 2011. évi CII.
tdrvényben meghatdrozott valamennyi feltételnek, és amelyet az allami adéhatésag -
a tdrsasdg bejelentése alapjan - e torvény hatdlya ald tartozé szabdlyozott
ingatlanbefektetési tarsaségként nyilvéntartasba vett.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllaménak tézsdéje és minden més olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentralédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek minésil vagy kérés esetén szakmai tgyfélként
kezelhets vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld érték( kollektiv befektetési
értékpapirba torténé befektetésre vdllal kételezettséget;

Szérmaztatott Ggylet

Olyan tgylet, amelynek értéke az alapjdul szolgdalé befektetési eszkdz, deviza, dru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétél figg, és ondllé kereskedés targydt képezi
(derivativa)

Szja tv.

A személyi jovedelemadérdl sz6l6 1995. évi CXVII. térvény

Tdjékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvénos forgalomba hozataldt szolgéls, a Feligyelet dltal
j6vahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)

képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK ndveli a kezelésében lévé ABA kitettségét
(készpénz vagy ériékpapir kolcsdnvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds Gttétel Otjan). Az ABA t&kedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelelSen
kell kiszamitani.

Tpt. A t8kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjdn az Alapkezelétdl szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetdt.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladds igylet” (buy-sell

Olyan igylet, amellyel egy szerz8dd fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok

8
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back) és ,eladés-visszavasarlas | vagy aruk tulajdonjogdhoz kapcsolddé garantdlt jogokat vésarol vagy od el, és
igylet” (sell-buy back) amely tgylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott aron, valamely jdvébeli idépontban
ugyanolyan tipust értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve
vdsdrol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat
megvdsdrlé szerz6dé fél szempontiabdl vétel-eladds igyletnek, az azokat eladd
szerz6dé fél szempontjdbél pedig eladds-visszavésdrlas igyletnek minésil; e vétel-
eladéds Ugyletre és eladds-visszavdsdrlas Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodés nem irdnyadé.

78/2014. (.14.) Kormény | A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél rendelkezé
rendelet korményrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrél és

kezel8ikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. tdrvény, fogalomhaszndlatat
értjik.
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I. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az AlapkezelS neve:

1.5 a LetétkezelS neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mikédési formdija:

1.8 az Alap fajtéja:

1.9 az Alap futamideje:

1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irényelv alapjan harmonizélt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szama, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzSkben

térnek el egymdstol

Felszdmitott  dijak,  koltségek,
jutalékok mértéke:

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba  hozatal  és
forgalmazés helye:

Raiffeisen Ingatlan Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvénos

nyilt végl

hatdrozatlan

Az Alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizélt

Az Alap nyolc sorozattal rendelkezik, az aldbbi megkiilénbdztets jelzéssel és ISIN

kéddal:
JA” A180" B ,C” D’ ,D180” U7 ,U180”
HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO [ HUOOOO
707864 | 724828 | 707872 | 707880 | 717954 | 724802 | 719190 | 724810

eltérd, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

egyarant 1 Ft 1 EUR 1 USD
egyarant forint eurd USA dollér

nyilvé- nyilvénos

nos, jegyzési eljaras nélkil

jegyzé-

si

eljarés

sal

Az Alapkezeléd az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasanak

lebonyolitasaval a Forgalmazét bizza meg.

A Forgalmazé  valamennyi | Kizérél | A Forgalmazé valamennyi fidkja az 1.
fickjo az 1. szdm0 Melléklet | ag  a | szamd Melléklet szerint.

szerint. Forgal
mazé
kézpont
i fickia
(1054
Bp.,
Akadé
mia  u.

6).
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A .B” D" U7 .C” .A180” [ ,D180" | ,U180"

HUOOO0O | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO [ HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 | 724810

A visszavdltdsi  megbizdsokra | A forgalmazds elszdmoldsi nap a megbizds napjét kévetd
vonatkozé forgalmazas-elszdmoldsi - ”
, . 3. forgalmazési nap. 1. 140. forgalmazdsi nap.
és -teljesitési nap forgal
mazdsi
nap.

A forgalmazds teljesitési nap a megbizds napjat kévetéd

4. forgalmazdasi nap 2. 141. forgalmazdsi nap.
forgal
mazdsi
nap
A forgalomba keriil6 Befektetési | A forgalomban lévé A", ,B”, ,C", D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180"
Jegyek mennyisége: sorozatl Befektetési Jegyek szdma és ezzel az Alap sajét tSkéje a

Befektetési Jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint a Befektetési
Jegyek visszavéltdsa kdvetkeztében folyamatosan véltozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazésa sorén az ,A”, ,B”,
.C", D" és ,U" sorozatl Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezelé az

aldbbi felsd korlatot (forgalmazasi maximum) dllapitotta meg:

JA” .B” .D” U7 .C” ~A180” | ,D180" | ,U180"

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO [ HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 | 724810

A Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi  maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat | megdllapitdsdra nem kerdl
2020. mércius  06-4n 17.00  érakor | sor.

forgalomban  évé  Befektetési  Jegyeinek
mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérdl, azaz a
2020. mércius 06-an 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezelé hirdetmény Gtjdn
tajékoztatia a Befektetéket.
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A forgalmazdsi maximum elérését | Amennyiben a Befektetési jegyek adott
kdvets eligrds, az értékesités | sorozaténak forgalomba kerilt mennyisége a
Gjrainditasanak felételei megdllapitott ~ maximumot  egy  adott
forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta,
az azt kdvetd forgalmazdsi naptél kezdédden
a Befektetési jegy adott sorozatdnak
forgalomba hozatala szinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napijét
megelézéen befogadott vételi megbizdsokat a
Forgalmazé teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a
Befektetési  Jegyek  adott  sorozaténak
forgalomban 1évé mennyisége a megéllapitott
forgalmazési maximum mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csdkkentett mértékét el nem
éri.

A forgalmazdsi  maximum  elérését, a
Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak
fentiek szerinti szinetelését, illetve Ujrainditasat
az Alapkezeld haladéktalanul ké6zzé teszi az
Alap Kézzétételi helyén.

A t8kendvekmény és a hozam | Az Alapkezeld sajdt belatdsa szerint dénthet arrél, hogy az Alap
megdllapitésdnak és kifizetésének | valamennyi vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot
szabdlyai: fizet. Az Alapkezelé hangsilyt helyez a Nettd eszkdzérték novelésére, ezért
a nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeibdl a Befekteték felé kifizetést teljesithet az
Alap t6kendvekményébdl torténé hozamkifizetés formdjdban, vagy az
Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett tékéjének terhére.
Utébbi esetben a kifizetés torténhet a Befektetési Jegyek névértékének
leszdllitasaval is.

A vésérlék kore Az Alap dltal kibocsétott A", ,A180", ,B”, ,D”, ,D180", ,U" és ,U180"
sorozatl Befektetési Jegyeket mind lakosségi, mind szakmai befekteték
megvdsarolhatigk, a ,C” sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrdlag
szakmai Befekteték vasdrolhatjdk.

AT A180" .B” .C" D" .D180" U7 ,U180”

HUO00O | HUOOOO | HUOOOO [ HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO [ HUOOOO | HUOOOO
707864 | 724828 | 707872 | 707880 | 717954 | 724802 | 719190 | 724810

Deviza fedezeti igyletek az EUR kitettség | a Befektetési jegy sorozat alapdevizajétdl eltéré deviza
fedezett kitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizdtd! eltéré
deviza kockdzat fedezés mértéke az Alapkezelé dontése
szerint véltozhat, a deviza kitettség 0 és 100% kozott

mozoghat)

1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria  ingatlanalap
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
1.13 annak feltintetése, ha az Alap A nyilt végi Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciat

oy AP nem véllal.
tékéjének megdvésara, illetve a hozamra

vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (t&ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt az Alap
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részletes befektetési politikdja tdmasztja
ald (t6ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:

1.14 egyéb informécidk Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kdzvetlen ingatlan alap.
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2, Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap mikadési formdjatél és
fajtajatdl figgden a kezelési szabdlyzat,
a ftdjékoztatd, a kiemelt befektetSi
informécié és a hirdetmény Alapkezels
dltali elfogaddsanak, megdllapitédsanak
idépontia, az alapkezeldi hatérozat
szdma (forgalomba hozatalonként, azaz

sorozatonként):

2.2 az Alap mikédési formajatsl és
fajtajatél figgden a kezelési szabdlyzat,
befektetéi

a ftdjékoztats, a kiemelt

informécié és a hirdetmény
j6vahagydsarél, valamint o nyilvdnos

forgalomba  hozatal  engedélyezésérdl
hozott feligyeleti hatdrozat szdma, kelte

(sorozatonként):

2.3 az dGltali

Alap

nyilvantartdsba vételérél hozott hatdrozat

Felugyelet

szdma, kelte:

Alapitéi hatdrozat: 6/2002. (2002.VI.10.) igazgatésdgi hatdrozat

Az Alap Zart végivé Atalakul@sardl hozott alapkezeléi hatdrozat szama és
kelte: az Alap dtalakuldsarédl az Alapkezel a 2009. Janudr 14-i, 1/2009.
szdmi lgazgatdsdgi Hatdrozattal dontott.

Az Alap Nyilt végivé Atalakulasarél hozott alapkezeldi hatérozat szama és
kelte: az Alap Atalakulésérél az Alapkezeld a 2012. december 5. / 5.
szdmi lgazgatésdgi Hatdrozattal dontott.

Az Alap egyes sorozatainak elinditdsdrél hozott hatdrozatok szama és kelte:

LA” sorozat ,B” sorozat ,C" sorozat ,D” sorozat ,U” sorozat
1. sz. hatdrozat, 2005. julius 20. 1. sz. 2. sz.
hatdrozat, hatdrozat,
2016. jolius 2017. jolius
20. 04.
,A180" ,D180" ,U180”
sorozat sorozat sorozat

1. sz. hatdrozat, 2020. januér 13.

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatérozat
szdma és kelte: 11I/120.012/2002. sz. hatdrozat, 2002. szeptember 20.

A nyilvénos forgalombahozatalt engedélyezé Feligyeleti hatérozat széma

és kelte sorozatonként:

LA" sorozat ,B” sorozat ,C" sorozat D" sorozat ,U” sorozat
l1/120.012 E-Il/120.012-8/2005., H-KE-IIl- H-KE-IIl-
/2002., 2005. oktéber 20. 750/2016, 535/2017.
2002. 2016. 2017.
szeptember oktéber 28. augusztus
20. 02.

LA180" .,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat
H-KE-IIl-114/2020.,

2020. mdércius 04.

Az Alap nyilvéntartdsba vételének idSpontja: 2002. oktéber 07., a

nyilvantartasbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat szama:
11/120.012-1/2002.

Az Alap Zért végivé Atalakuldsat jovahagyé és a szabdlyozott piacra
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24 az

(lajstromszdma) a Feligyelet dltal vezetett

nyilvéntartasi  szdma

Alap

nyilvantartasban

2.5 az Alap mikédési formajatsl és
fajtajatdl figgden a kezelési szabdlyzat,
a téjékoztaté és a kiemelt befektetdi
52616

informdcié médositasardl

alapkezel8i hatdrozatok szdma, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositdsénak

jévéhagydsardl 52616 Felugyeleti

hatdrozatok szdma, kelte:

torténd bevezetést engedélyezé PSZAF hatdrozat széma és kelte:
E-1/120.012-15/2009., 2009. februar 26.

Az Alap Nyilt végivé Atalakulasat jévahagyd PSZAF hatdrozat széma és

kelte: H-KE-I1-:66/2013., 2013. februdr 11.

az Zért végivé Atalakuldsig: 1211-04

a Zért végivé Atalakuldstdl a Nyilt végivé Atalakuldsig: 1212-13

a Nyilt végivé Atalakuldst kévetden: 1212-13

= 2009. januér 14. / 1. sz. hatdrozat:  a  Raiffeisen  Ingatlanalap
dtalakitdsa zért végi alappé

» Az Alap egyes sorozatainak elinditdsarél hozott hatérozatok szdma és
kelte: ,A”, "B” és ,C" sorozat: 2005. 07. 20./ 1. sz. hatérozat; ,D"
sorozat: 2016. 07.20. / 1. sz. hatdrozat, ,U" sorozat: 2017. jdlius 04
/ 2. sz. hatdrozat, ,A180", ,D180" és ,U180" sorozat: 2020. janudr
13./ 1. sz. hatdrozat

= 2012. december 5. / 5. sz. hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap
dtalakitésa nyilt végl alappé

= 2016. jolius 20. / 1. sz hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap befektetési
politikdjanak médositdsa, a belépési korlat eltorlése

1/120.012-2/2003., 2003. januédr 31.

l1/120.012-3/2003., 2003. jdlius 14.

I11/120.012-4/2003., 2003. oktéber 20.

l11/120.012-5/2003., 2004. februdr 4.

[1/120.012-6/2004., 2004. dlius 9.

E-ll/120.012-7/2005., 2005. 4prilis 22.

E-ll/120.012-8/2005., 2005. oktéber 20.

E-l/120.012-9/2006., 2006. janudr 23.

E-ll/120.012-10/2006., 2006.szeptember 06.

E-l1/120.012-11/2006., 2006. december 22.

E-ll/120.012-12/2007., 2007. szeptember 20.

E-1Il/120.012-13/2008., 2008. marcius 11.

E-l/120.012-14/2008., 2008. november 20.

E-l/120.012-15/2009., 2009. februdr 26.

KE-Il-396/2010., 2010. oktéber 06.

KE-IIl-60/2011., 2011. februér 11.

H-KE-Ill-66/2013., 2013. februdr 11.

H-KE-III-607/2013., 2013. augusztus 26.

H-KE-IIl-700/2014., 2014. december 10.

H-KE-Ill-620/2015., 2015. jdlius 10.

H-KE-IIl-750/2016., 2016. oktdber 28.

H-KE-III-279/2017., 2017. méjus 16.

H-KE-Ill-390/2017., 2017. jGnius 20.

H-KE-III-535/2017., 2017. augusztus 02.
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H-KE-l-754/2017., 2017. oktéber 31.
H-KE-1l-514/2018., 2018. november 26.
H-KE-IIl-114/2020., 2020. mércius 04.
H-KE-11-256/2020., 2020. mdjus 26.

2.7 egyéb informécié Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja Az Alap elsédleges célia hosszd tavid, stabil t&kendvekmény biztositasa
elsésorban az ingatlan portfolié Uzemeltetése (bérbeaddsa) révén. Az

Alapkezel6 az Alap ingatlan portfélidjanak kialakitdsandl a hozam
termelése mellett kisebb mértékben az értékndvekedés elérésére is torekszik.

3.2 annak a jellemzd befektetének a Kézepes drfolyam kockdzatot, de magas likviditdsi kockdazatot felvallalé, az
atlagosndl nagyobb kockdzattird képességgel rendelkezé befektetéknek

profilia, akinek az Alap Befektetési Jegyeit e Al
elényds befektetési forma.

szdnjék

Az Alap Befektetési Jegyeit olyan befektetéknek ajénljuk, akik a Befektetési
Jegyek értékét javarészben képviseld, nagy tékeigénnyel, alacsony,
bizonyos idészakokban megszind piaci likviditdssal és magas jdrulékos
koltségekkel jellemezheté ingatlan piaci befektetéseket az ingatlanok
korlatozottabb likviditdsa ellenére is biztosabb befektetési formanak tartjgk
az alternativ befektetési lehetéségeknél, tekintet nélkil a tényre, hogy az
éppen aktudlis gazdasdgi helyzet figgvényében a banki betétek,
dllampapirok, egyéb értékpapirok adott esetben magasabb hozamot tudnak
biztositani.

Az Alap Befektetési jegyeinek vasarléi tudomasul veszik egyebek kdzétt azt
is, hogy az Alapkezel6 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltdsét
felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizasok alapjén a Befektetési
Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavéltani, amely miatt az Alap
likviditasa - figyelembe véve az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre &llé idét — veszélybe kerdl.

A felfiggesztés idétartama akér 1 (egy) év is lehet, amely hatéridét a
Feligyelet indokolt esetben az Alapkezeld kérelmére tovdbbi 1 (egy) évvel
meghosszabbithatja.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozataihoz (,,Ui sorozatok”) tartozé
Befektetési jegyek vasarléi tudomdsul veszik azt is, hogy az ,A”, ,B”, ,C”",
.D" és ,U" jeli sorozatok (,Régi sorozatok”) Befektetéinek visszavdltdsi
megbizdsaira a Kezelési Szabdlyzat 42. pontja szerint eltérd feltételek
vonatkoznak, a visszavdltdsi megbizésok a Régi sorozatok esetében j6val
révidebb id6 alatt teljesiinek, ami érdemben befolydsolja az Uj és a Régi
sorozatok Befektetire hdruld, a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockdzati
tényezék bemutatdsa) fejezete alatt részletezett Arazdsi és Teljesitési
kocké&zatot.

A Befektetési Jegyek visszavdltdsa sordn, az egyes sorozatok esetében
alkalmazott forgalmazds elszdmolési naptél figgéen a visszavdltési
arfolyam meghatdrozésdra a visszavdltdsi megbizas befogaddsat kéveté 1.,
3., vagy 140. forgalmazasi napon keril sor. Ez azt jelenti, hogy a
Befektetd, amikor visszavdltdsi megbizast ad a Forgalmazénak,
értelemszer(en nem ismeri azt az drfolyamot, amelyen a megbizds teljesilni
fog. Mivel az Alap befektetési célia szerint elsésorban ingatlanokba és
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3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe
az Alap befektethet, kiilén utaléssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdméra engedélyezett-e a szdrmaztatott

igyletek alkalmazdésa

3.4 Figyelemfelhivds az Alap kezelési

szabdlyzatdnak azon pontjéra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati

tényezSinek bemutatdsdt tartalmazza

dllampapirokba fektet be, és az Alapkezel a visszavdltasi érfolyamot
ezeknek az eszkdzoknek az aktudlis értéke alapjén hatdrozza meg, a
teljesitési arfolyam jelentésen eltérhet a megbizas befogaddsdnak napijan
érvényes arfolyamtsl. Tekintettel arra, hogy az Uj sorozatok esetében a
visszavdltdsi megbizds befogaddsa és forgalmazds elszdmoldsi napja kézot
140 forgalmazdsi nap is eltelik, a fenti drazasi kockdzat nagyobb, mint a
Régi sorozatok esetében, ahol a visszavéltdsi idé (a megbizds befogaddsa
és a forgalmazds elszamolési nap koézétti id8) csak 1., illetve 3.
forgalmazési nap.

A Befekteték fokozédé mérték( visszavdltdsi megbizdsai miatt, azonos
forgalmazdsi napon befogadott megbizdsok esetén is eléfordulhat, hogy a
Régi sorozatok visszavdltdsa még a normdl forgalmazdsi rendnek
megfeleléen teljesil, viszont az Uj sorozatok visszavdltésa az Alapkezelének
vagy a Feligyeletnek a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockdzati tényezdk
bemutatdsa) fejezetében irtaknak megfeleléen hozott ddntése alapjdn
felfiggesztésre keril. Ez tovdbb néveli az drazdsi kockdzatot. Jelentds
kilonbség alakulhat ki a megbizdskor érvényes és a teljesitési arfolyam
kdzott akkor is, ha ugyan a visszavéltdsok felfiggesztésére nem kerilt sor,
de a befogadott visszavdltdsi megbizdsok nagysagrendje miatt az
Alapkezeld ingatlan értékesitésre kényszeril, amit az adott piaci helyzetben
csak nyomott dron tud kivitelezni.

llyen esetekben eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok Befektetdi a Befektetési
jegyek visszavéltdsa miatt ezt az drfolyam csékkenést még nem, az Uj
sorozatok Befektet6i — a hosszabb visszavdltasi periédus miatt - viszont
realizaljdk.

Az Alap Uj sorozataihoz tartozé Befektetési Jegyek megvasarlasat mindezért
olyan befektetéknek ajénljuk, akik a fenti kockdzatokkal tisztaban vannak.

A fenti kockdzatok minimalizdldsa érdekében az Alapkezeld hatékony
likviditas kezelési politikdt mikddtet, ami tobbek kozétt a felfiggesztési
doéntések meghozataldra vonatkozéan figyelembe veszi mind a Régi, mind
az Uj sorozatok BefektetSinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy az
Alapkezel a fenti esetekben az ingatlanok soron kiviili értékelésére kérheti
fel az Alap Ertékbecsléjét (Ingatlanértékelsjét).

Az Alap a kdvetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:
= Allampapir
»  Bankbetét
= Ingatlan
*  Hatdridés tgylet
»  Kollektiv befektetési értékpapirok

* a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdgokrdl szélé 2011. évi
Cll. térvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési
tarsasdg részvényei

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kothet!

Az Alap legfontosabb kockézati tényezéit tételesen a Kezelési
Szabdlyzat 26. pontja foglalja 6ssze, ezek kozill azonban
ehelyitt is kiilon fel kivanjuk hivni a figyelmet az alabbiakra:

Az ingatlanalapok portfolidjéban jellemzéen nagy értéki ingatlanok
taldlhatok, melyek likviditdsa sokkal alacsonyabb mds  befektetési
formékéndl, azokat csak hosszd idé alatt és magasabb tranzakciés
koltségekkel lehet értékesiteni, ez az egyik legfontosabb kockdzati t#ényezé.
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Az Alap Likvid eszkdzeinek értékét meghaladé Befektetési Jegy visszavdltas
az ingatlanok kényszerértékesitéséhez vezethet, amely akdr komoly
veszteséget is okozhat a BefektetSknek, egyrészt a feltételezhetéen nyomott
értékesitési ar, masrészt az ingatlanbefektetéseknél alacsonyabb hozamd
Likvid eszk6zok Gjbdli jelentds dlloményndvekedése miatt. Szélséséges piaci
kdrilmények mellett az ingatlanok adott idészakon belili értékesitése el is
lehetetlentilhet.

Az Alapkezelé a Befektetési Jegyek visszavaltasat felfiggesztheti, ha a
leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan
mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa -
figyelembe véve az Alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre &llé idét -
veszélybe keril.

Az Alap Befektetési Jegyei forgalmazdsdnak vagy visszavaltésanak
felfiggesztésére mds esetekben is sor kerilhet az Alapkezelé vagy a
Felugyelet dontése alapjdn.

A felfiggesztés idétartama legfeliebb 1 év lehet, azzal, hogy a felfiggesztés
idStartamdt a Feligyelet indokolt esetben, az Alapkezelé kérelmére tovébbi,
legfeliebb 1 évig terjeds id&tartammal meghosszabbithatja. A Befektetési
Jegyek forgalmazdsét a forgalmazds felfiggesztését kivalté ok megszinését
kdvetéen, vagy amennyiben azt a Feligyelet hatdrozatban elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell. Amennyiben a forgalmazés felfiggesztését
kivalté ok megsziinésére nem kerill sor a felfiggesztés elbbiek szerinti
maximum id8szaka alatt, az az Alap megszinésére (a megszinési eljards
kdtelez8 meginditésdra) is vezethet [Kbftv. 75. § (2) bekezdés €] pont]. Az
Alap megszinési eligrdsa alatt az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos
forgalmazésat fel kell figgeszteni.

3.5 a szdrmaztatott Ugyletek Az Alap szdrmaztatott Ggyletet kizérolag fedezeti (kockazat csokkentési)

alkalmazésénak célia (fedezeti vagy a céllal kéthet.

befektetési célok megvaldsitésa), Az Alapkezelé az Alap nevében kizérélag kamatléb vagy devizadrfolyam
lehetséges hatésa a kockdzati tényezék véltozdsokhoz kapcsolédé drfolyamkockézatok, tovabbd hitelfinanszirozas
deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céligbdl kothet hatdridés fedezeti
Ugyletet. Ezen felil az Alapkezeld6 az Alap nevében csak olyan
szarmaztatott Ugyletet kdthet, amely nyitott szarmaztatott igylet lezdrdsat
eredményezi.

alakuldsara

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakdscély
ingatlanpiacra d&ltaldnossdgban jellemzd médon, a bérleti szerz6désben
meghatdrozott bérleti dij euréban régzitett. Ebbél kifolydlag az Alap deviza
kockdzata elsésorban az eurd/forint arfolyam alakuldséhoz kétédik.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési jegyeinek ,B”, ,C”, ,D”, ,D180", ,U" és
,U180" sorozatdra vonatkozdan az alapdevizétdl eltéré devizdlis kitettségre
limitet nem hatdroz meg, azaz ezen sorozatok esetében a nem
alapdevizdban meglévd kitettség O és 100% kdzdtt mozoghat az Alap adott
sorozatra jutd eszkdzeinek szdzalékdban. Az Alapkezelé az Alap
befektetési  jegyeinek ,A” és ,A180" sorozatdra vonatkozdan a
devizadrfolyam véltozdsokhoz kapcsolédé érfolyamkockdazatok, tovabba
hitelfinanszirozas devizakockdzatainak fedezése céligbdl hataridés fedezeti
igyleteket kot. Ez utébbi azt jelenti, hogy a Befektetési jegyek ,A” és
+A180" sorozatdnak Befektetdi nem, vagy nem telies mértékben
szembesiilnek az EUR-HUF keresztérfolyamnak o Befektetési jegyek
arfolyaméra gyakorolt pozitiv vagy negativ hatéséval.

3.6 amennyiben az Alap befektetési Felhiviuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. éltal
politikéja alapjan egy adott intézménnyel  kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzékbe térténd

. L . befektetésekbdl, a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbél, és a
szembeni, az adott intézmény dltal
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kibocsatott atruhdzhaté  értékpapirokba

vagy pénzpiaci eszkdzdkbe torténd

befektetésekbdl, az adott intézménynél
betétekbdl, és az adott

kotott

elhelyezett

intézménnyel t6zsdén  kivili
szarmaztatott igyletekbd| eredd dsszevont
kockdzati

befektetési

kitettsége meghaladhatia a
alop  eszkdzeinek 20
szdzalékat, figyelemfelhivas az ebbél

fakadé specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

vagy

tartozd

vagy
indexet,

az  dtruhdzhaté  értékpapirok
kézé

fektet be,

pénzigyi  eszkdzdk

eszkozkategéridkba
egy

figyelemfelhivés az

leképez meghatdrozott

Alap  befektetési

politikajénak ezen elemére

3.8 Alap

lehetséges

amennyiben  az netté

eszkdzértéke a  portfolié
bsszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdindgl fogva erételjesen
vonatkozé

ingadozhat, az  erre

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjan - eszkdzeinek akdr
100 fektetheti

kildnb6z6 atruhdzhatéd értékpapirokba és

szdzalékat olyan,

eszkdzokbe, amelyeket
EGT-allam,

dnkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve

pénzpiaci
valamely annak
olyan nemzetkdzi szervezet bocsétott ki,
amelynek egy vagy tbb tagdllam is

tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivéds

3.10 egyéb informécié

Raiffeisen Bank Zrt.-vel kététt OTC szdrmaztatott igyletekbd| eredd ésszevont
kockézati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat.

Az ebbdl fakadé specidlis kockazatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat
26. pontiGban részletezett, ,értékpapirok kibocsdtéihoz, a betétek
felvevdihez kapcsolédd kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner
kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott Ugyletek esetében” alpontokban leirt
kockézatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockézatoknak, mint més, hasonlé befektetési politikat képviseld, de hasonléd
intézményi kitettséget el nem éré befektetési alapok.

Az Alap ingatlanokba kézvetlenil fekteté alap, igy alapvetéen nem
atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzigyi eszkdzokbe fektet be.

Felhivisk a befekteték figyelmét, hogy az Alap Netté eszkdzértéke a
portfolié lehetséges 6sszetételénél, illetve az ingatlan értékelés jellegénél

fogva idérdl idére erdteliesen ingadozhat.

Az Alap eszkézeinek akdr 100 szézalékét fektetheti a Magyar Allam dltal
kibocsétott vagy garantélt dllampapirokba Ggy, hogy egy adott sorozatba

tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeliebb 35 szdzalékat fekteti.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.
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4,
4.1 Annak a helynek a
megnevezése, ahol a

befektetési alap tajékoztatdja,
kezelési szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcid, a
rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdlé jelentések, valamint a
rendkivili tdjékoztatds céljat

szolgdlé kézlemények — ezen

belil a befekteték részére
térténd kifizetésekkel, a
befektetési iegyek

visszavdltasdval  kapcsolatos

informdcidk — hozzdaférhetéek

4.2 egyéb informécié

A Befektetok részére szolé tajékoztatas elérhetésége

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezelé6 honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet &ltal Uzemeltetett nyilvénos kozzétételi
felileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

A jelen Tajékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetéi informécié, a
rendszeres tdjékoztatds céligt szolgdlé jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfolibjelentések)  valamint az  Alapra vonatkozé  hivatalos  kézlemények
megtekintheték a Forgalmazdsi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feliigyelet dltal Gzemeltetett
nyilvénos kdzzétételi felileten, a kozzetetelek. mnb.hu oldalon.

A Letétkezels és a Forgalmazé az Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informdciénak a sajat honlapjan, és ha a Feliigyelet nydjt ilyen szolgdltatast a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céljgra, a hivatalosan kijeldlt informaciétaroldsi rendszeren vald
megijelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kdzzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Feligyelet &ltal mikodtetett kozzetetelek. mnb.hu

Az Alap nettd eszkdzértékére és drfolyamdra vonatkozé informdcidk az Alapkezelé
honlapjdn til a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre kerilnek.
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5. Adozasi informaciok

5.1 az Alapra
alkalmazandé  addézdsi
rendszer befekteték
szempontjébdl  relevdns
elemeinek révid

dsszefoglaldsa

A jelen fejezetben szereplé informdcidk a Téjékoztaté médositdsénak idépontjaban érvényes
jogszabdlyok szerint keriltek megfogalmazésra, amelyek a késébb megvéltozhatnak. Ezért
felhiviuk o Befektetdk figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vasarldsat megelézéen
konzultdljanak befektetési tandcsadédval és tdjékozédjanak az aktudlis szabdlyozésrél. Az
Alapkezel6 nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézéssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézasa

Az dllamhdéztartds egyensilydt javitd kilonadérdl és jaradékrol szolé 2006. évi LIX . torvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 18] adékételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy
fiskteleppel rendelkezé befektetési alapkezelé dltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szamitott
negyedévben Ssszesitett érték és a negyedév naptéri napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évé, ezen szamldkon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap
0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezd nyeresége utan.

Az Alap kilfsldi befektetésein keletkezd kamat-, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb dvedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kilfoldi befektetéseken keletkezé jovedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabélyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszag kézoétt fenndlls, a kettds adéztatds elkerilésérdl szol6 egyezmény hatdrozza
meg.

Belfoldi illetéségi természetes személyek adézéasa - a Befektetési Jegybol
szarmazé jovedelem utan fizetendé adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi jvedelemadérdl szélé
1995. évi CXVI. tdrvény (,Szja tSrvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontidban
meghatdrozottak szerint belféldi illetéségi magdnszemélynek minésilnek, a befektetési
jegyek hozama, valamint a befektetési jegyek bevéltdsabdl, visszavdltdsabdl, atruhazasabdl
szdrmazé jdvedelmik utdn Magyarorszdgon adét kotelesek fizetni. Amennyiben felvetédik,
hogy a magdnszemélyre mds orszdgok addigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotdtt kettds adédztatds elkerilésérél szél6 egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adsilletéségiinek minésiil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja térvényben meghatdrozott t6zsdén keresztil torténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése soran elért &rfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi ér jarulékos koltségekkel korrigdlt kilénbdzete) az Szja. t6rvény
65.8-a szerinti kamatjovedelemnek mindsil és Magyarorszdgon 15%-os adé terheli, azzal,
hogy amennyiben az értékesitésre (bevédltdsra, visszavéltdsra, dtruhdzdasra), hozam
kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztil keril sor, e kifizeté az adét tgyletenként
dllapitia meg, vonja le és fizeti meg és a magdnszemélynek az adébevalldsdban nem kell
feltintetnie. A 2016. janudr 1-jét megel6z8en megszerzett befektetési jegyek esetében a
2016. janudr 1-jétdl megszolgdlt jdvedelmekre alkalmazhaté a 15 %-os adémérték. A
megel6z6 id8szakokban megszolgdlt jovedelmekre a kordbban hatdlyos adémértékeket kell

alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (54)).

A magénszemély az adbéhatésagi kozremikddés nélkil elkészitett bevalldsdban vagy
onellenérzéssel  érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jovedelem
megdllapitédséndl nem vett figyelembe.
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Nem kell kamatiévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakuldsa vagy
beolvaddsa kévetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirianak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapiridra térténd atvéltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
értékpapirianak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapiri@nak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovdbba kamatidvedelmet megdllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak
ugyanezen kollektiv befektetési forma mdsik részalapja dltal kibocsétott kollektiv befektetési
értékpapirra torténd atvdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjénak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hossz0 tavi megtakaritésok dszténzésének céliabdl kerilt kidolgozdasra a 2010. janudr 2-
16l életbe lépett torvény, mely tartés befektetés esetén kedvezményes addkules alkalmazasat
teszi lehetévé. A tartés befektetési szerz8dés (TBSZ) megkotése esetén az igyfelek az elsd
adéév végéig gyiithetik a befektetésre szant t6két, majd az on. gyijtdév lejartét kdvetéen 3
éves befektetés esetén a hozamokat 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0%
jdvedelemadé terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a torvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-el8takarékossagi szamldra t5rténé helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdaséagi tarsasagok
adozasa

A tarsasagi adérdl és az osztalékadérdl szdl6 tobbszor médositott 1996. évi LXXXI. Térvény
hatdlya alé tartozé adéalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzasabdl, bevaltasabél,
visszavdltdsdbol szdrmazéd drfolyamnyereség és drfolyamveszteség, illetve a befektetési
jegyek hozama a térsasdgi adé alapjénak része.

Kilfoldi illetoségli természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézésa

A kilfoldi illetéségli természetes személyek tulajdondban 1évd befektetési jegyekbdl
szdrmazé jdvedelmet terhelé személyi jovedelemadé megdllapitasandl figyelembe kell venni
a kilfsldi befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjabdl megdllapitott illetéségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdllamdaban illetéséggel rendelkezé személyek esetén
az EU Megtakaritési Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamdabél nem
térténik adélevonds, a befekteté az illetésége szerinti orszdgban teljesiti az
adékaotelezettségét ezen jGvedelme utdn.

o Az olyan befektetd esetén, akinek az adézési illetésége EU-n kivili orszagban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kézott esetleg
fenndllé kettds adéztatds elkerilésérdl sz6lé egyezményt (feltéve, hogy a befektetd
az illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a
jovedelem adéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi
jdvedelemadét levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a j6vedelem
adéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jovedelemadét (az egyezmény szerinti adékulccesal).

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektetd nem igazolja az illetéségét) a
kilfoldi illetéségli természetes személyekre ugyanigy a belféldiekre vonatkozé
adéjogszabdlyok vonatkoznak.

A kilfsldi illetéségl jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi tarsasagok,
szervezetek tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  datruhdzdasabdl,  bevdltdsabal,
visszavdltdsdbol, szdrmazé drfolyamnyereség a Tdjékoztaté megijelenésének idépontidban
nem esik Magyarorszdgon adékotelezettség ald.

5.2 a befekteték részére A maganszemélyek jovedelemadsiarél szolé, t6bbszér médositott 1995, évi CXVII. Térvény
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kifizetett  hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasnal terhel6
levondsokra  vonatkozé

informécié

(,SZJA+v.") 65.8 (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jdvedelemnek minésil

.b) a nyilvdnosan forgalomba hozott és forgalmazott, a t8kepiacrél szél6 térvényben
ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir
esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsdg megszerzése szempontjGbdl
meghatdrozott idépontban t3rténd tulajdonban tartds alapjdn a magdnszemélynek kamat
és/vagy hozam cimén kifizetett (jévairt) bevétel,

bb) a bevéltéskor, a visszavéltaskor, valamint az &truhdzaskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrél sz616 térvény szerinti t6zsdén, valamint barmely EGT-
dllamban, tovdbbd a Gazdasdgi Egyittmikddési és Fejlesztési Szervezet (OECD)
tagdllamdban mikadé t6zsdén t6rténd dtruhdzdsat] a magdnszemélyt megilleté bevételbd| -
figgetlenil attél, hogy az miként oszlik meg netté arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy
hozam cimén elszdmolt tételekre - az drfolyamnyereségre irdnyadé rendelkezések szerint
megdllapitott rész;”

A kamatidvedelem utdn fizetendd adé megfizetésének médjardl az SZJA-tv. 65. § (2)
bekezdése rendelkezik.

Az adé mértéke 15%, amely adét
.~ amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizetétdl [e § alkalmazdsdban az (1) bekezdés a)-c) pontja szerinti esetben ideértve a
kifizeté helyett a kamatidvedelmet kifizeté/juttatéd hitelintézetet, befektetési szolgdltatdt is]
szdrmazik - a megszerzés idépontjdra a kifizetd dllapitia meg, vonja le, fizeti meg és vallja
be; azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjigban emlitett esetben a magdnszemély az
addhatéségi  kdzremikddés nélkil  elkészitett bevalldsdban  vagy dnellenérzéssel
érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsoldds
jérulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jévedelem megdllapitdsdndl nem vett
figyelembe

aa) a kifizeté dltal kiadott olyan igazolds alapjén, amelyen a kifizeté a magdnszemély
kérelmére feltinteti, hogy azt az emlitett célbdl adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatiévedelmet és a levont adét az aa) pont szerinti
igazolds alapjén bevallja (bevallotta),

b) nem kifizet6tsl szdrmazik - a magdnszemély az adéhatésagi kézremiksdés nélkil
elkészitett bevalldséban dllapitia meg, és a bevallds benyijtasara eléirt hataridéig fizeti
meg.

A 15% mértékkel szdmitott adét a kifizetének kell levonni, megfizetni és bevallani. Az
értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédé jdrulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitdsandl nem vett
figyelembe, a magdnszemély - a kifizeté dltal ilyen céllal kiadott igazoldsa alapjén,
amelyrdl a kifizeté adatszolgdltatast teljesit az addhatésag felé — dnadézas keretében is
megdllapithatja.

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vasarlasét és értékesitését
megeléz&en  konzultdlionak  adétandcsadéval  és  tdjékozddjanak  az  aktudlis
adészabdlyozdsrél.
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LA FORGALOMBA

INFORMACIOK

6. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokacié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését
kévetd allokdcié médja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését
kovetd allokdcié lezdrdsanak idépontja
6.3.3 Az allokdciérél valé értesités médija
6.4 A Befektetési Jegyek forgalomba

hozatali dra

6.4.1 Afenti ar kdzzétételének médija
6.4.2 Afenti ar kdzzétételének helye
6.5 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldval  kapcsolatban  felsz&mitott

kaltségek

HOZATALLAL KAPCSOLATOS

Az Alap esetében a 6.1 — 6.5 pontok nem alkalmazandék.
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M. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelore vonatkozé informaciok

7.1 az Alapkezelé neve, cégformdja:

7.2 az Alapkezeld székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:
7.4 az Alapkezel alapitdsanak ddtuma,
hatdrozott idStartamra alapitott tdrsaség

esetén az idétartam feltiintetése:

7.5 ha az Alapkezel6 mads befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldasa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagységa:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld zartkdrien mikédd részvénytdrsaség
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap székhelye az Alapkezels székhelye szerinti tagdllammal
megegyezd tagédllamban taldlhatéd.  Levelezési cim: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.

Cg 01-10-043917

1997. jtlius 4., az Alapkezelé hatdrozatlan idére alakult

e Raiffeisen Kétvény Alap ,A”, ,B”, 1" és ,Q" sorozat

e Raiffeisen Részvény Alap ,A”, ,B”, ,Q" és ,R” sorozat

e Raiffeisen Kamat Prémium Révid Koétvény Alap (kordbban:
Raiffeisen Pénzpiaci Alap)

e Raiffeisen Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B”, E" és
,Q" sorozat

e Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen
Alapok Alapja - Konvergencia) ,A”, ,B”, ,E*, ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

e Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap ,A” és ,Q" sorozat

e Raiffeisen Hozam Prémium Szd&rmaztatott Alap A", ,Q" és ,R”
sorozat

e Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat
(kor&bban: Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja)

e Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap (kordbban: Raiffeisen
Euro Likviditasi Alap)

e Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,A”, ,B” és ,Q" sorozat

e Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”, ,Q", ,R”
és ,U" sorozat (kordbban: Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapija)

e Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,Q", ,R" és
.U sorozat (korébban: Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapja)

e Raiffeisen Nemzetkdzi Kétvény Alapok Alapja  (kordbban:
Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapja) ,A”, ,E” és ,F” sorozat

e FWR Titdnium Euré Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,F" és ,U" sorozat

A 2008-as évet megelézéen az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
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7.7 az Alapkezelé6 munkaszervezetének
operativ vezetését ellaté, igyvezets és
feligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk,

fébb

tevékenységeik megijellése mellett, ahol

azon térsasdgon kivli

ezek az adoftt tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezelé jegyzett t&kéjének

dsszege, jelezve a mdr befizetett részt:

7.9 az

Osszege:

Alapkezels  sajat  tkéjének

7.10 az Alapkezeld alkalmazottainak

az alapokban kezelt vagyon dlloményat, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as t&kepiaci vélsag negativ hatassal volt az
alapokban kezelt vagyon éllomdanydra, mely 2009. december 31-én 111,5
milliard forintot tett ki. 2010-ben Gjra ndvekedési pdlydra dllt a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 2015-8|
kezdve a kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé
negyedévében dllt meg. A vagyon azédta Ojra dinamikusan ndvekszik és
2019. december 31-én 176 Mrd Ft volt, amivel az Alapkezel8 a 10.

volt

legnagyobb  piaci  szerepld Magyarorszagon, 3,0%-os  piaci
részesedéssel.
lgazgatésag:
Véradi Zoltén
Az Igazgatésdg elndke. A Raiffeisen Befektetési  Alapkezelé  Zrt.

vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (front-office) teriilet vezetdje. Uzleti

elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Litresits Judit

lgazgatésdgi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezels Zrt. elszdmoldsi
teriletért felelds vezetdje. Uzleti elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

Balogh Andras
Kilsé Igazgatésdgi tag. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. kordbbi
vezérigazgatdja. Uzleti elérhetésége: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Feligyelo Bizottsag:

Ralf Cymanek
A Feliigyels Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgato-
helyettese, a lakossdgi (retail) Uzletdg vezetSje. Uzleti elérhetéség: 1054

Budapest, Akadémia u. é.

Michal Kustra

Feligyelé Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatésdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetéség: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.

Honos Péter

Kilsé Feligyeld Bizottsagi tag. Uzleti elérhetésége: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.

100.000.000 Ft (2019. december 31.), amely &sszeg teljes egészében

befizetésre keriilt

1.114.899.900 Ft (2019. december 31.),

Az Alapkezelének a 2020. mdjus 31-i dllapot szerint 22 fédlléso
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szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezelé

harmadik személyt vehet igénybe:

7.12  befektetéskezelésre igénybe vett

véllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az

javadalmazdsi

AEKBV-alapkezels
politikdjanak  részletes

bemutatasa (igy pl. a javadalmazds és a

juttatésok  kiszdmitdsdnak médja, a
javadalmazds és a juttatdsok
megdllapitdséért  felelés  személyek
amennyiben  javadalmazési  bizottsdg
létezik -, a javadalmazdsi bizottsdg
tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezels

javadalmazasi politiké&janak

bsszefoglalasa

7.15 Az AEKBV-alapkezeld nyilatkozata,

hogy a 7.13.  pontban  jelzett

javadalmazadsi politika részletes

alkalmazottja van.

Az Alapkezels a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb
ellatdsa érdekében feladaténak ellatdsdra harmadik személyt vehet igénybe

(a tovabbiakban: kiszervezés).
Nem mindsil kiszervezésnek

a) forgalmazé igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba
hozataldhoz, illetve a folyamatos forgalmazdshoz,

b) a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédé tevékenységek,
igy kildndsen jogi tandcsadds, adészakértéi, adétandesadédi tevékenység,
kézbesités, szdmitastechnikai rendszerfejlesztés, szdmitéstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a
szamldzds, bérszamfejtés, konyvelés, a befektetési alapkezeld helyiségei és
alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzé tevékenység harmadik

személy igénybevételével t6rténd végzése, tovabba
c) az Alapkezel8 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

Az Alap vonatkozdsdban relevans tevékenységek és feladatok, amelyekre

az Alapkezel8 harmadik személyt vehet igénybe:

= eszkozok értékelése, drazdsa

*  hozamfizetés

= azingatlanok kezelése és Gzemeltetése, hasznositdsa és értékesitése
* panaszkezelés

= belsd ellendrzés, jogszerd magatartds ellenérzése

Az Alapkezel8 az Alap tekintetében befektetéskezelésre mas véllalkozdst

nem vesz igénybe.

Az Alapkezelé az Alap tekintetében ABAK-nok mindsil, igy az Alap

esetében a 7.13-7.15 pontok nem alkalmazandék.
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bemutatdsa egy webhelyen keresztil
hozzdférheté  (megadva  egyittal  a
webhelyre mutaté  hivatkozdst), és hogy
kérésre  nyomtatott  formdban s

rendelkezésre dll.
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8. A Letétkezelore vonatkozo informaciok

8.1 a Letétkezels neve, cégforméja:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a Letétkezeld cégjegyzékszama:
8.4 a Letétkezeld 6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezeld tevékenységi kore:

8.6 a Letétkezeld alapitdsénak idépontja:

8.7 a Letétkezeld jegyzett tékéje:

8.8 a |Lletétkezel6 utolsé figgetlen
kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott
szdmviteli  beszdmoldja  szerinti  sajat
tékéje
8.9 a letétkezel6 alkalmazottainak
szdma:

Raiffeisen Bank zartkérien mikédd részvénytarsasag

1054 Budapest, Akadémia u. é.

Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cg 01-10-041042/3

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gylijtése és mds visszafizetendé pénzeszkdz - sajdt t6két meghaladd
mértéki - nyilvénossagtél torténd elfogaddsa

- hitel és pénzkdlcsdn nydijtdsa

- pénzforgalmi szolgdltatésok nytijtdsa

- készpénz-helyettesité fizetési eszkdz kibocsdtésa, illetéleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyijtdsa (a tevékenység folytatdsdra vonatkozéd
MNB-engedélynek megfeleléen)

- kezesség és bankgarancia véllalasa, valamint egyéb bankéri kételezettség
véllalasa

- valutaval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -, valtéval,
illetve csekkel sajat szamléra vagy bizomdnyosként torténd kereskedelmi
tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kdzvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatés

- hitel referencia szolgdltatés

- pénzvdlidsi tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti 8rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartasok vezetése
- értékpapir letétkezelés

- igyfélszamla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés

- értékpapir-kdlcsdnzés

1987. aprilis 09.

50.000.000.000.- Ft (2018. december 31.)

212.042 M Ft (2018. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatas IFRS

szerint)

A letétkezeldnek a 2019. december 31-i dllapot szerint 2205 f34lldso

alkalmazottja van.
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9. Az Alap kényvvizsgaléjara vonatkozé informaciok

9.1 a konyvvizsgdlé tarsasdg neve, KPMG Hungdria korldtolt felel8sségi tarsasdg.
cégformdja:

9.2 a kdnyvvizsgdlé tarsasdg székhelye: 1139 Budapest, Véci Gt 99.

9.3 a kénywvizsgdlé tdrsasdg kamarai 000202

nyilvantartdsi szdma:

9.4 természetes személy konyvvizsgald

neve:

9.5 természetes személy koényvvizsgdld

cime:

9.6 természetes személy konyvvizsgald

kamarai nyilvantartdsi szama:

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciék, amelyek dijazasa az
Alap eszkézeibol torténik

10.1 a tandcsadé neve, cégformdija:

10.2 a tandcsadé székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszama, a

cégjegyzéket vezeté birdsdg vagy mds

szervezet neve:

10.4 az Alapkezeldvel kétott szerzédés Az Alap tekintetében tandcsadé cég, kilsé befektetési tandcsadd nem jér el,
lényeges rendelkezései, a fandcsads igy az Alap esetében a jelen pontok nem alkalmazandék.
dijazdsdra  vonatkozdk  kivételével,

amelyek fontosak lehetnek a befektetdkre

nézve

10.5 a tandcsadd egyéb lényeges

tevékenységei:

11. A Forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénkként)

11.1 a Forgalmazé neve, cégformdija: Raiffeisen Bank zartkérien mikédd részvénytarsasag
11.2 a Forgalmazé székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. é.
Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszama: Cg 01-10-041042/3
11.4 a Forgalmazé tevékenységi kore: TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fStevékenység)
11.5 a Forgalmazé alapitésdnak  1987. &prilis 09.
idépontja:
11.6 a Forgalmazé jegyzett t6kéje: 50.000.000.000.- Ft (2018. december 31.)

11.7 a Forgalmazé utolsé figgetlen 212.042 M Ft (2018. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS
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kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott
szamviteli  beszdmoldja  szerinti  sajét
tékéje

11.8 a Befektetskre, illetve képvisel&ikre
vonatkozé, a Forgalmazé éltal felvett
adatoknak az Alapkezelé felé térténd

tovdbbitdsanak lehetésége

szerint)

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazé tdjékoztatast adhat az Alapkezelé
szdmdra a BefektetSknek az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdasdhoz
kapcsolédé adatairél. Az Alapkezeld részére dtadott adatokat kizarélag az
értékpapirtitokra  vonatkozéd  rendelkezések  betartdséval, az  Alap
kezeléséhez szikséges célra, kildndsen a Befekteték tajékoztatdsa, az
Alapkezel8nek az Alaphoz kapcsolédd  kereskedelmi  kommunikécisja

céljgbdl haszndlja fel.

12. Az ingatlanértékelore vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:

12.2 az ingatlanértékeld székhelye:

12.3 az ingatlanériékelé  cégjegyzék-
szdma, egyéb nyilvantartdsi széma:

12.4 az ingatlanériékeld tevékenységi
kore:

12.5 az ingatlanértékelé alapitdsdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett t8kéje:
12.7 az ingatlanértékeld sajat tékéje

12.8 az ingatlanértékeld alkalmazottainak

szadma

13. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadé Kit.
1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 5.

Cg. 01-09-263277

TEAOR, 683108 Ingatlanigynski tevékenység

1993. aprilis O1.

3.000 e Ft (2018. december 31.)

1.632.025 e Ft (2018. december 31.)
77 (2020. mdjus 31.)
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IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. kijelenti, hogy jelen Tdjékoztaté a valésagnak megfelelé
adatokat és dllitdsokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjdbél jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonoséval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmdval és az informdcié elhallgatdsaval okozott
kar megtéritéséért a Kibocsaté felel.

Budapest, 2020. jonius 29.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Litresits Judit Babucs Andrds
Elszdmolds vezetd Vezeté kockdzatkezeld
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap rdvid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvéntartdsba vételének

idépontja, nyilvdntartdsi szama:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezel& neve:
1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikédési formdja, a
lehetséges befekteték kére (szakmai vagy
lakossdgi):

1.9 az Alap fajtdja:

1.10 az Alap futamideje:

1.11

AEKBV-irdnyelv

annak feltiintetése,

vagy

alapjén harmonizdlt alap:

ha az Alap
ABAK-iranyelv

Raiffeisen Ingatlan Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

A Raiffeisen Ingatlan Alap a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozataldval a Tpt. rendelkezései alapjan mikddé, hatdrozatlan futamideid,
nyilt végl befektetési alapként ot létre. Az Alap nyilvantartésba vételének
id8pontja: 2002. oktéber 07., a nyilvantartdsbavételt elrendelé PSZAF
hatdrozat szdma:. 11l/120.012-1/2002., lajstromszém: 1211-04.

A nyilvéntartasba vételtél a Zart végivé Atalakulds Napidig nyilvénos, nyilt
végy ingatlan forgalmazé alapként mikédé Alap a Zart végivé Atalakulds
Napjaval (2009. &prilis 02.) nyilvanos zart végl ingatlan alappd alakult.
Az Alap dtalakuldsét jdvahagyé és a szabdlyozott piacra torténé bevezetést
engedélyezd PSZAF hatdrozat szédma és kelte: E-l1/120.012-15/2009.,
2009. februar 26., lajstromszdm: 1212-13.

A Zart végivé Atalakulds Napijatél a Nyilt végivé Atalakulds Napijdig
nyilvénos, zart végi ingatlan forgalmazé alapként mikads Alap a Nyilt
végivé Atalakulds Napijaval (2013. éprilis 02.) nyilvanos, nyilt végg,
belépési korlattal rendelkezd ingatlan alappd alakult. Az Alap 4talakuldsat
j6véhagyé feligyeleti hatdrozat széma és kelte: H-KE-Il-66/2013., 2013.
februar 11., lajstromszam: 1212-13.

Az Alap Téjékoztatéjdnak és Kezelési Szabdlyzatdnak 2016. november 15.
napjatdl hatdlyos médositdsat, mely — egyéb vdltozasok mellett — a belépési
korlatra vonatkozé kikdtés torlését jelentette, a Feligyelet a 2016. oktéber
28. napjdn kelt, H-KE-IIl-750/2016. szami hatérozatdval hagyta jévé.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvénos, az Alap dltal kibocsétott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,
mind szakmai befekteték megvdsdrolhatiék, kivéve a ,C” sorozatba tartozéd
Befektetési Jegyeket, amelyeket kizdrélag szakmai Befekteték vasarolhatjak
nyilt végl

hatdrozatlan

ABAK-irényelv alapjén harmonizalt
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1.12 az Alap éltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymastd|

Felszadmitott  dijak, koltségek,
jutalékok mértéke:

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba  hozatal  és
forgalmazds helye:

A visszavdltdsi  megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-elszamoldsi

és -teljesitési nap

A forgalomba keriil6 Befektetési
Jegyek mennyisége:

Az Alap éltal kibocsatott demateridlizalt névre sz6lé Befektetési Jegyek nyolc

sorozatba tartoznak, az alébbi megkilonbdztetd jelzéssel és ISIN kéddal:

A" A180" B 4" D .D180" 7 ,U180”
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
HUOO00 HUOO000 HUO000 HUO000 HUO000 HUO000 HUO000 HUO000
707864 724828 707872 707880 717954 724802 719190 724810

eltérs, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

1 Ft 1 EUR 1 USD

forint euré USA dollar

Az Alapkezeld az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasanak
lebonyolitdséval a Forgalmazét bizza meg.

A Forgalmazé valamennyi | Kizérél | A Forgalmazé valamennyi fidkja az
fickia az 1. szdml | ag a | 1. szam0 Melléklet szerint.
Melléklet szerint. Forgal
mazd
kdzpon
ti fiokja
(1054
Bp.,
Akadé
mia u.
6.).
A B D" A7 .C" +A180" .D180" ,U180”
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
90590 | wonc | oo | o | 30500 | oo | oo | o
707872 717954 719190

A forgalmazds-elszamoldsi nap a megbizds napjat kovetd

3. forgalmazdsi nap. 1. 140. forgalmazasi nap.
forgal
mazdsi
nap.

A forgalmazas-teljesitési nap a megbizds napjat kdvetd

4. forgalmazasi nap 2. 141. forgalmazasi nap.
forgal
mazdsi
nap

A forgalomban lévs A", ,B”, ,C”, D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180"
sorozaty Befektetési Jegyek szdma és ezzel az Alap sajdt t8kéje a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint a Befektetési Jegyek
visszavdltdsa kdvetkeztében folyamatosan véltozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazésa sorén az ,A”, ,B”,
.C", D" és ,U" sorozatl Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezeld az

aldbbi felsé kor

atot (forgalmazasi maximum) éllapitotta meg:

JA” B D’ U7 .C” ,A180” | ,D180" [ ,U180"

HUO000 HUOOO0O [ HUOOOO | HUOOOO HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO HU0000
707864 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 724810
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A forgalmazdsi maximum elérését
kovetd eligras, az értékesités
Gjrainditdsanak felételei

A vésarlok kore

A tékendvekmény és a hozam
megdllapitdsénak és kifizetésének
szabdlyai:

A Befektetési  Jegyek sorozatonkénti | Forgalmazdsi ~ maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat | megéllapitdsdra nem keril
2020.  mdrcius  06-an 17.00  4rakor | sor.

forgalomban  1évé  Befektetési  Jegyeinek
mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérél, azaz a
2020. mdrcius 06-4n 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezelé hirdetmény 0tjan
tdjékoztatia a BefektetSket.

Amennyiben a  Befektetési jegyek adott
sorozatdnak  mennyisége a  megdllapitott
maximumot egy adott forgalmazdsi napon
elérte, vagy meghaladta, az azt kovetd
forgalmazdsi naptél kezdédden a Befektetési
jegy adott sorozatdnak forgalomba hozatala
szinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napijét
megel6zden befogadott vételi megbizdsokat a
Forgalmazé teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a
Befektetési  Jegyek  adott  sorozaténak
forgalomban 1évé mennyisége a megéllapitott
forgalmazési maximum mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csokkentett mértékét el nem
éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési
jegyek forgalomba hozataldnak fentiek szerinti
szinetelését, illetve Gjrainditdsét az Alapkezelé
haladéktalanul kdzzé teszi az Alap Kdzzétételi
helyén.

Az Alap dltal kibocsatoft ,A”, ,A180", ,B", ,D”, ,D180" ,U" & ,U180"
sorozatl Befektetési Jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték
megvdsarolhatigk, a ,C" sorozatba tartozéd Befektetési Jegyeket kizdrélag
szakmai Befekteték vasdarolhatjak.

Az Alapkezeld sajét beldtdsa szerint dénthet arrél, hogy az Alap valamennyi
vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot fizet. Az
Alapkezel8 hangsilyt helyez a Netté eszkdzérték ndvelésére, ezért a
nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alap eszkdzeibdl a BefektetSk felé kifizetést teljesithet az Alap
t6kendvekményébdl torténé hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a
Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett t&kéjének terhére. Utdbbi
esetben a kifizetés torténhet a Befektetési Jegyek névértékének leszdllitdsaval
is.

A A180" B .’ D .D180" 7 180"

sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

HUO000 HUOO000 HUOO000 HUOO000 HUO000

707864 724828 HU0000 707880 HU0000 724802 HU0000 724810
707872 717954 719190
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Deviza fedezeti igyletek az EUR kiteftség Befektetési jegy sorozat alapdevizdjatél eltérdé deviza
fedezett kitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizatdl eltérd
deviza kockdzat fedezés mértéke az Alapkezeld déntése
szerint véltozhat, a deviza kitettség O és 100% kozott
mozoghat)

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategédria  Ingatlan

tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap A nyilt végi Alap tekintetében az Alapkezeld t6ke- és/vagy hozamgaranciat

tékéjének megdvdsara, illetve a hozamra  nem vdllal.

vonatkozé igéretet bankgarancia vagy

kezesi biztositds biztositia (t&ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt a befektetési

alap

részletes  befektetési  politikdja

tamasztja alé (t6ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2,

Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kézvetlen ingatlan alap.

3.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a Befektetési Jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kézotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Téjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejévé jogviszony, igy kiléndsen a Befektetési Jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédd jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz8désekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabélyok az irdnyadéak:

YV V V VY

YV V V VY

2001. évi CXX. tdrvény a t8kepiacrdl (Tpt.)

2014. évi XVI. tdrvény a kollektiv befektetési formakrol, valamint egyes pénzigyi targyl torvények médositdsardl (Kbftv.)
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

2007. évi CXXXVII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az drutézsdei szolgdltatékrsl, valamint az dltaluk
végezheté tevékenységek szabdlyairél (Bszt.)

2013. évi V. t8rvény a Polgari Tarvénykonyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljdrasrol és a felszamoldasi eljarasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. torvény a személyi jdvedelemadérdl (Szja tv.)

2009/65/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdcidk tekintetében, valamint a
papirtél eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott kiemelt befektetdi informaciok vagy

tajékoztatd esetében teljesitendd kildnleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarsl szolé 2010. jolivs 1-jei

583/2010/EU rendelet
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» Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
igyletek és az Gjrafelhaszndlés &tlathatésagarél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsarél

2013. évi CXXXIX tdrvény a Magyar Nemzeti Bankrdl

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszamitdsanak médjarél és feltételeird|

az dllamhéztartés egyensdlyat javité kilénadérdl és jaradékrél sz6l6 2006. évi LIX . torvény

vV V V V

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
dltalédnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tSkedttétel, az dtdthatésdg és a feligyelet tekintetében tdrténd
kiegészitésérdl sz6l6 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

> A 2011. évi Cll. tdrvény a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagokrél,

» Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
igyletek és az Gjrafelhaszndlés étlathatéségardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl

> egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatosagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszké6z
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciékat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetdk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektets elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kozott létrejdvd jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban
foglalt rendelkezések — az iranyadék.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kozott vitas Ugyeket a felek elészér megkisérlik békés dton,
kdzvetlen egyeztetés Utjdn rendezni. Az Alapkezelé a Befekteté dltal széban vagy irdsban benyujtott panaszt, amennyiben
azt mar a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy arra a kdzléstél
szdmitott harminc napon belil irdsban valaszol az Alapkezel8. Amennyiben a jogvitdk békés Gton valé rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljards nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljards sordn érvényesithetik kdveteléseiket
és a hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birésdghoz fordulnak.

A magyar birdsdg dltal hozott itéletek kilfldi elismerésére és végrehajtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és vonatkozé

eurépai unids jogi aktusok — igy kiléndsen a polgdri és kereskedelmi Ggyekben a joghatéségrél, valamint a hatdrozatok
elismeréséré| és végrehaitdsardl sz6lé, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az irdnyaddk.
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II.LA Befektetési
(sorozatonként)

Jegyekre vonatkozé informaciok

Az Alapkezelé az Alap nevében a BefektetSk szdmdra visszavélthaté, dematerializalt, névre szol6 A", ,A180", ,B”, ,C”",
.D”, ,D180", ,U" és ,U180" sorozati Befektetési Jegyeket bocsét ki. Az Alap ,A”, ,A180" ,B” és ,C" sorozati Befektetési
Jegyeinek névértéke egyarént 1 Ft, a ,D” és ,D180" sorozatiaké 1 EUR, az ,U" és ,U180" sorozatiaké 1 USA dollér.

5. A Befektetési Jegyek ISIN azonositéja

LA" sorozat LA180" ,B" sorozat | ,C” sorozat | ,D" sorozat ,D180” ,U" sorozat ,U180”
sorozat sorozat sorozat
HUOO00 HUOO000 HUOO00 HUOO00 HUOO000 HUOOO00 HUO000 HUOO00
707864 724828 707872 707880 717954 724802 719190 724810
6. A Befektetési Jegyek névértéke
A" sorozat +A180" ,B" sorozat | ,C” sorozat | ,D” sorozat ,D180" ,U” sorozat ,U180”
sorozat sorozat sorozat
1 forint 1 EUR 1 USD
7. A Befektetési Jegyek devizaneme
LA" sorozat LA180" ,B" sorozat | ,C” sorozat | ,D" sorozat ,D180" ,U” sorozat ,U180”
sorozat sorozat sorozat
forint eurd USA dollar
8. A Befektetési Jegyek eloallitasanak modja, a kibocsatasra,

értékesitésre vonatkozo informaciok

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializalt ériékpapirként kerilnek elédllitasra. A dematerializalt értékpapir
elektronikus Gton rdgzitett és tovdbbitott, értékpapirszémlén nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékét
azonosithaté médon tartalmazé adatésszesség. Atruhdzasa kizarélag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairds
0tjan kerlhet sor.

A dematerializélt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktér az Alapkezelé kezdeményezésére, az Alapkezelé éltal
megdllapitott értéknappal keletkezteti, illetve térli. Az Alap Nyilt végivé Atalakulésat kévetéen az Alap dltal forgalomba
hozott Befektetési Jegy esetében a kdzponti értéktdr a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak megfeleld gyakorisdggal dllitia
elé, illetve torli a Befektetési Jegyeket az Alapkezeld, illetve megbizottja utasitdsa alapijan.

A dematerializdalt értékpapirok vasarldsdhoz szikséges, hogy a befektetd értékpapir-szamldaval rendelkezzen. Az értékpapir-
szémla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd kotelezettséget vdllal arra,
hogy a vele szerzé8d$ fél (szamlatulajdonos) tulajdondban &llé dematerializalt értékpapirt a szémlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamldn nyilvéntartia és kezeli, a sz&mlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szamlén tértént
jovairdsrél, terhelésrél és a szdmla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti. A dematerializalt forméban kibocsétott
befektetési jegyek a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem kérhetSek ki.
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9. A Befektetési Jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak médja

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultjanak annak az értékpapirszédmléanak a jogosultjét kell tekinteni,
amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvéntartigk. A dematerializalt értékpapir jogosultia jogosultségdt az
értékpapirszdmla vezetdje dltal kidllitott szdmlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatia a szédmlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsanak idépontiaban. A szdmlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A szédmla
adatainak és a szamlardl kidllitott okirat tartalménak eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultignak személye nem dtruhdzds Gtjgn vdltozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszdmldjan irjgk j6va. A korébbi jogosult
szdmldjénak megterhelését és a dematerializdlt értékpapirnak az Uj jogosult szamldjan vald j6vairdsat a dematerializalt
értékpapirok atruhdzdsdra vonatkozéd szabdlyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehajtani.

10. A Befektetoknek a Befektetési Jegyek altal biztositott jogai, annak
leirasa, hogy az Alap hogyan biztositjia a Befektetokkel valo
tisztességes bdanasmédot, és amennyiben valamely Befekteto
kivételezett banasmodban részesil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasméd leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilo
befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz
vagy az Alapkezelohoz fizodo jogi és gazdasagi kétodésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem tesz megkiilonboztetést a Befektetok ko6zo6tt, minden Befekteté ugyanazon
tisztességes banasmédban részesiil.

A befektetoknek ugyanakkor figyelembe kell vennie a kévetkezoket. Az Alap ,A180”, ,D180” és
~U180” jels sorozatainak Befektetéi az ,A”, ,B”, ,C”, ,D” és ,U” sorozatok Befektetoihez képest
nagyobb Arazasi és Teljesitési kockézatot viselnek a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockézati tényezdk
bemutatasa) pontjaban részletezetiek szerint. Az Alap ,,A180”, ,,D180” és ,U180” jeli sorozatainak
Befektetoi altal vallalt magasabb kockazatok ellentételezéseként az Alap ,A180”, ,,D180” és ,U180”
jelo befektetési jegyei visszavaltasa soran binteté jutalék nem szamithaté fel a Kezelési Szabalyzat
44.2 pontja rendelkezéseinek megfeleloen. Szintén a Kezelési Szabalyzat 44.2 pontja rendelkezései
szerint a Forgalmazé dltal felszamithaté eladasi jutalék maximalis ériéke kisebb az Alap ,A180”,
~,D180” és ,U180” jelG sorozatai esetében, illetve az Alapkezelé hataskorébe utalt maximum 10%-os
eladasi jutalék ezen sorozatok esetében nem alkalmazhaté. Ezen felil a Kezelési Szabalyzat 41.1
pontja rendelkezései értelmében az Alap ,A180”, ,D180” és ,U180” jelt sorozatai esetében a
Forgalmazé Uzletszabalyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis értékére
vonatkozéan maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié forint 6sszeget dllapithat meg, szemben a t5bbi
sorozatra megallapitott 3.000.000,- Ft, azaz harom millié forintos értékhatarral.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

> az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részének a visszavaltdsi
jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzériéken térténd visszavéltdsdra — a Forgalmazd pénztari
éréiban — megbizdast adjon;

> amennyiben a Befektetési Jegyek visszavéltdsdra vonatkozé megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavdltés
felfiggesztésének vagy szinetelésének esete) alapjan figgében van, gy a befektets jogosult a megbizdsdat irdsban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befekteté terhére dij vagy koltség nem szdmithaté fel;

> az Alap megszinése esetén az Alap végelszdmoldsdat vagy felszamolasat kovetéen fennmaradéd vagyondbdl a
tulajdondban 1év8 Befektetési Jegyek névértékének az &sszes kibocsdtott Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott
ardnydnak megfeleléen részesedien;

> a T4jékoztatét tartdés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérie, és kérésére a Tdjékoztatéd egy
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>
>
>

nyomtatott példdnya szdmdra dijmentesen ataddsra kerilion;
kérésére a kiemelt befektetsi informécié nyomtatott példdnya szamdra dijmentesen szerz8déskostéskor dtadasra kerilion;

kérésére a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példénya szémdra
dijmentesen dtaddsra, eljuttatésra keriljon;

az Alap miltbeli — ha az Alap legaldbb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési iddszakra
vonatkozd egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték adatait elérie;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatést megismerje a Tdjékoztatéban megijeldlt Kozzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatat megtekintse;
az Alap megszinése utdn a megsz(inési jelentést megtekintse; tovabba

gyakorolja a Kbftv.-ben meghatdrozott egyéb jogokat.

A Befekteté rendelkezik mindazon tovébbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatéban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési Szabdlyzatban foglaltak.

43



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabélyzat

lll. Az Alap befektetési politikgja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia modosithatoé

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési Jegyek zavartalan visszavaltdséhoz szikséges likviditést fenntartva, korlatozott
t8ke- és hozamkockdzat felvéllaldsa mellett az Alap portfolisjat alkoté ingatianok izemeltetése révén — a befektetési politika
dltal lehetévé tett — maximdlis mértékd t&kendvekményt érjen el.

A Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési Jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatidk, illetve az
Alapkezeld sajét beldtdsa szerint dénthet arrdl is, hogy az Alap eszkdzeibdl a BefektetSk felé kifizetést teljesithet az Alap
t8kendvekményébél t5rténé hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett
t8kéjének terhére.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Ingatlan Alap hazai irodai és kereskedelmi ingatlan
tolsily

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalésitasanak eszkézei

Az AlapkezelS a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtdsa és ddntése alapjan, a Kbfiv. és a jelen Kezelési
Szabdlyzatban foglalt korldtozdsok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhaszndlasi médjat. Az Alapkezeld
célia, hogy az Alap mikédése soran a banki kamatokat meghaladé hozamot érjen el, a kockdzatok lehetéségekhez képest
minimdlis szinten tartésa mellett. Az Alapkezelé a kockdzat megoszids és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat
tartja szem elétt a portfélié kialakitésa és a befektetési dontések meghozatala sorén.

Az Alapkezelé az Alap pénzeszkézeibdl ingatlanokat vésdrol, az ingatlanokra nem forditott t&két pedig elsésorban Likvid
eszkdzokben tartja. Az ingatlanok megvésdrldsa és értékesitése kozotti idészakban azokat a befektetési elveknek
megfeleléen hasznositia. Az ingatlan portfélié &sszedllitdsa sordn az Alapkezeld mind az ingatlanok jellege, mind a
hasznositds, hozamtermeld képesség szempontjabdl igyekszik diverzifikéciot megvaldsitani. Az Alapkezelé térekszik arra,
hogy az Alap likviditasdnak, a visszavéltésok zavartalansdgdanak biztositasdhoz szikséges likvid hanyad falstti t6két teljes
mértékben ingatlanokba fektesse.

Az Alapkezelé a portfélié &sszedllitdsa sordn nagyobb részben olyan befektetési célpontokat kutat fel, melyek bérbeaddssal
idl hasznosithatéak. A bérbeaddssal torténé hasznositds célia, hogy megteremtse az Alap hosszd tévy, kiegyensilyozott
teljesitményének alapjét. Az Alapkezelé a befektetési déntések meghozatala sordn az él8, hosszd tavi szerzédésekkel
rendelkezd, minéségi bérlék haszndlatdban 4ll6 objektumokat részesiti elényben, melyek hozzdjdrulnak ahhoz, hogy az
Alap hosszd tdvon is kiegyensilyozott hozamot legyen képes elémi. Az ilyen tipusi ingatlanokba térténd befektetést
megelézéen az Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel az él6 bérleti szerz6dések minésége vizsgdlatdnak, a szerzédéses
feltételek és a bérlé mindsitésének. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a bérleti megéllapoddasok biztositsak a bérleti dijak
redlértékének megbrzését.
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A bérleti szerzé6dések minésége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejarati szerkezet aktiv menedzsmentie. Az
Alapkezeld térekszik annak elkeriilésére, hogy szamottevé bevételkiesés dlljon elé az egyszerre lejard bérleti szerzédések
miatt. A bérbeadds Gtjén hasznositandé ingatlanok hanyadét az Alapkezeld kedvezd befektetési lehetdség esetén kisebb
részben feltdltheti olyan ingatlanokkal is, melyek a megvasarlés pillanatéban nem hasznositottak, azonban a piaci
viszonyok, illetve lehetséges bérlSkkel folytatott targyaldsok alapjén valészinisithetd, hogy az ingatlan bérbeaddssal torténd
hasznositdsa rovid idén belil, kedvezé hozamkilatasok mellett biztosithats.

Az Alapkezelé az Alap vagyondnak kisebb részét olyan ingatlanokba fektetheti, melyek esetében jelentds értékndvekedés
valészinGsithetd. Az értékndvekedés forrdsa szdrmazhat a tranzakcié kedvezd drazdsdbdl, esetleges értékndveld feldjitasi
munkdlatok elvégzésébdl és az ezt kdvetd hasznositdsbdl, illetve a varhaté ingatlanpiaci fejlédési trendekbél,
dremelkedésbdl. Az értékndvekedésre alapozott befektetések kdzott helyet kaphatnak telekingatlanok is, melyeken az Alap a
késbbiekben fejlesztési projekt keretében értékndvelé beruhdzasokat haijthat végre (példdul kdzmivesités, beépités), illetve
kedvezd értékesitési lehetéség esetén a telekingatlant magdt is értékesitheti. Az Alapkezelé az ilyen tipust tranzakciok
esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakciék nem lehetnek spekulativ jellegliek, az el8zetesen elvégzett elemzéseknek ald
kell tdmasztanivk a tranzakcidban rejlé értékndvekedési potencidlt.

Az Alapkezelé megfelelé mindségl partner és megfeleld garancidk illetve hozamkildtasok megléte esetén megfontolja, hogy
az Alap portféliéjat kisebb részt Ggynevezett ,személyre szabott” ingatlanfejlesztések keretében tdltse fel. Ebben az esetben
az Alap Ggy fog ingatlanfejlesztésbe, hogy az elkészilt objektumot az egyittmikddd partner a fejlesztés megkezdésekor
meghatdrozott feltételek mellett teljes egészében, vagy nagy részben hosszd tdvra bérbe veszi.

Az Alapkezelé emellett figyelmet fordit a ma mér egyre gyakrabban eléfordulé ,development forward” tranzakciék
megvaldsitdsanak lehetéségére, amely esetén egy kiilsd fejleszté egy épitkezés eldtt vagy kdzben, legalédbb részben
el6bérbeaddsra kerilt ingatlan fejlesztését végzi, mikdzben a befektetd egy vagy tébb, elére rogzitett hataridére /
kiadottsagi hényadra vonatkozé feltétellel megvdasdrolja a majdani befejezett ingatlant egy elére meghatarozott éron. Ez az
eljarés csokkenti a fejleszté kockazatét, az emiatt elvért drat is, és javitia a sikeres tranzakcié esélyét az idejekordn t6rténd
bekapcsolédéds miatt. llyenkor az Alap az ingatlanfejlesztés egyébként magas kockézatdt az el8zetesen megkotstt
szerz8déseknek koszdnhetben jelentds mértékben csdkkentheti, ugyanakkor részesedhet a fejlesztési profitbél is. Az ilyen
tipusy fejlesztés a bérlé szamdra is hozzdadott értéket rejt, mivel az objektum minden tekintetben a bérlé elvarésai szerint
keril kialakitasra.

A személyre szabott fejlesztéseket az Alap a beruhdzdsok elkészilte és az objektum haszndlatba vétele el&tt
értékndvekedésre alapozott befektetésként, a haszndlatba vételt és a bérleti megdllapoddas megnyiltdt kévetéen bérbeaddssal
hasznositott befektetésként tartja nyilvan.

Az Alapkezelé a hasznositds médjdn tdl az ingatlanok tipusa, jellege, kora, miszaki dllapota és elhelyezkedése szerint is
diverzifikdlja az Alap portfélidjat. Az Alapkezeld célia, hogy az Alap vagyondt - elsésorban gazdasdgi hasznositdsra
alkalmas, folyamatos bérl6i és vételi keresletet élvezé — kereskedelmi és irodai célu, valamint kisebb részben ipari és
logisztikai, illetve lakds célra kialakitott ingatlanok és telekingatlanok megvésérlasaba fektesse. Az egyes ingatlantipusok
kdzti kockdzatmegosztds célia, hogy csokkentse a portfélié hozamdnak fiiggését az egyes piaci szegmensekben
tapasztalhaté  arvdltozdasoktdl, illetve az egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatdsoktél, melyek
természetesen az adott szektorban mikédd bérlék gazddalkodését is befolydsolhatigk. Az Alapkezelé az egyes
ingatlantipusok portfélion belili aranydt a piaci folyamatokra reagdlva — az ingatlanpiacra jellemzé adottsagok figyelembe
vételével — aktivan véltoztathatja az Alap hozamdanak maximalizaldsa érdekében.

Az Alapkezels az Alap portfélidjanak kialakitésa sordn igyekszik elkerilni a portfélié tolzott koncentrdciéjdt az egyes
objektumok elhelyezkedése alapjan is. Az Alapkezel6 Magyarorszdg telies teriletén kivéan befektetéseket eszkdzdlni,
amennyiben a megfelelé befektetési célpontok felkutatésa eredménnyel jar.

Az ingatlanokat az Alapkezeld a futamidén belil akkor értékesiti, ha a hasznositésbdl vérhaté hozamot meghaladé hasznot
hozo értékesitési lehetéség adédik. Sor kerilhet ingatlan értékesitésére akkor is, ha a vérhaté piaci viszonyok azt indokoljék
és/vagy ha az Alapkezelé diverzifikaltabb portféliét szandékozik kialakitani.

Az Alap banki hozamokat meghaladé hozamdnak biztositdsa érdekében az Alapkezelé az Alap Netté Eszkdzértékének
szamitésakor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan beruhdzésok &sszértékének maximum 60 szdzaléka erejéig élhet a
korményrendelet dltal biztositott hitelfelvételi lehetéséggel.

Az Alap kiegyensilyozott hozamdnak biztositésa érdekében az Alapkezeld a devizadrfolyamhoz katétt ingatlanigyletekbdl

befolyé bevételek (bérleti dijak, lizing dijak, stb.) arfolyamkockézatdnak fedezése céliabdl hatdridés igyleteket kdthet. Az
Alapkezeld kizarélag fedezeti (kockdzat csckkentési) céllal kot szdrmaztatott igyleteket.
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Az Alap referenciaindexe: 100% MSCI Hungary Annual Property Index (unfrozen) (EUR)

13. Azon eszkézkategériak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap a kévetkezé eszkézkategériakba fektethet:

»  Allampapir - EGT-dllam vagy az OECD tagéllama éltal kibocsétott vagy garantélt dllampapirok és nemzetkézi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok :

a) a magyar vagy kilféldi (EGT vagy OECD) dllam éltal kibocsdtott dllampapirok, igy tobbek kézétt a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstériegyek, fix, illetve valtozé kamatozdsd allamkstvények

b) o magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllaménak jegybankja dltal
kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Az Alap kizdrélag dtruhdzhatésdgdban nem korlatozott, nyilvanos driegyzéssel rendelkezé dllampapirokat
véasarolhat.

=  Bankbetét - latraszéls, illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizaban).

* Ingatlan, ideérive az ingatlanhoz kapcsolédé alkotérészeket, vagyoni értéki jogokat és azon
ingdsagokat, melyek az adott ingatlan rendeltetésszeri haszndlatdhoz, izemeltetéséhez vagy épségben tartdsdhoz
szlkségesek vagy azt elésegitik

= Kollektiv befektetési értékpapir - Olyan befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok, amelyek megfelelnek a 78/2014. Kormény rendelet 2. § (1) bekezdésének e pont ea)-ec)
alpontjaban felsorolt feltételeknek és

o befektetési politikgjat tekintve kdzvetlen vagy kdzvetett médon valésit meg ingatlanpiaci befektetéseket,

vagy
o befektetési politikdja szerint kizérélag likvid eszk6zokbe fektet.

*  Szadrmaztatott eszk6zdk - Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkézok, beleérive az
ezekkel egyenérték( készpénz-elszamoldsi eszkdzdket, tovébbd a t&zsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott igyletek).

» Ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei - A szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdgokrdl szolé 2011. évi CII.
térvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei.

Az Alap szarmaztatott iigyletet kizarélag fedezeti (kockazat csékkentési) céllal kéthet: az Alapkezel$ az
Alap nevében kizdrélag kamatldb vagy devizadrfolyam vdltozdsokhoz kapcsoléds  arfolyamkockdzatok, tovabbd
hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése célijgbdl kothet hatdridds fedezeti iUgyletet. Ezen felil az
Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ugyletet kothet, amely nyitott szdrmaztatott Ugylet lezardsét
eredményezi.

Felhivjuk a Befekteték figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsdtott atruhézhatéd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbél, a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbdl, és a Raiffeisen Bank
Zrt.-vel kotott OTC szdrmaztatott Ugyletekbd| eredd Ssszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20
szdzalékdt.

Az ebbdl fakadé specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat 26. pontjgban részletezett, az ,értékpapirok
kibocsatéihoz, a betétek felvevdihez kapcsolédd kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és a ,partner kockézat nem tézsdei
szarmaztatott igyletek esetében” alpontokban leirt kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockdzatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikét képviseld de hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési
alapok.
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14. Az egyes porifolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett

aranya

A jogszabdlyi eldirdsok alapjan az Alap eszkézeinek legaldbb 15%-at kételes Likvid eszkézékben tartani.
Likvid eszkdzok kdzé szamitandé — a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pontjgban irtakon felil - a feltétel nélkil és azonnal
lehivhatd, legaldbb 30 (harminc) napos pénzkdleson (likviditasi kdlesdn), tovdbbd az olyan azonnal visszavdlthaté kollektiv
befektetési értékpapir is, amely befektetési politikdja szerint kizarélag Likvid eszkdzbe fektet.

Az Alap az alébbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek aranydban:

Portfolio elem

Maximadlis és minimadlis arany az Alap

eszkozeinek Osszesitett értékére

vonatkozéan*
Max Min
Allampapirok &sszesen* 100% 0%
Forintban denomindlt dllampapirok 100% 0%
Kulfeldi devizéban denomindlt éllampapirok 100% 0%
Betét és szamlapénz 100% 0%
Forint betét és szamlapénz 100% 0%
Deviza betét és szdmlapénz 100% 0%
Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pont, illetve 78/2014. (lll. 100% 15%*
14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid
eszkozok
Ingatlan (6sszesitett soly) 85% 0%
Belfsldi ingatlanok &sszesen 85% 0%
Epitési tevékenység alatt &l ingatlanok &sszesen*** 35% 0%
Ingatlan (egyedi soly)**+ 20% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0%
Olyan kollektiv  befektetési értékpapir, amely befektetési 10% 0%
politikajét tekintve kdzvetlen vagy kézvetett médon valdsit meg
ingatlanpiaci befektetéseket
Olyan kollektiv  befektetési értékpapir, amely befektetési 10% 0%
politikdja szerint kizarélag likvid eszkézdkbe fektet.
Szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasag részvénye 10% 0%
Szarmaztatott igyletek 200% -200%
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Porifolié elem Max Min Terv
Repo és forditott repo ligyletek 100% 0% 0%
Vétel-eladas Ggylet (buy-sell back) és 100% 0% 0%
eladas-visszavasarlas itgylet (sell-buy

back)

* Az Alap eszkdzeinek Ssszesitett értékébe bele kell érteni a 78/2014. (lll.14.) Kormdnyrendelet 41. § (6) bekezdésében
definidlt feltétel nélkil és azonnal lehivhaté (de még le nem hivott), legaldbb 30 napos pénzkélesont (likviditdsi kélesont). A
Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pont, illetve 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid eszkdzok
ardnydnak meghatdrozasakor és a 15%-os minimum likvid eszkdz limit szamitdsakor viszont a likvid eszk6zok értékét az
Alap Netté eszkdzértékére vetitve kell figyelembe venni.
** Kizdrélag szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhatéd értékpapirok, illetve EGT-dllam egyéb
rendszeresen mikédd, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok
*** Foitési tevékenység alatt dllonak mindsil az a telekingatlan vagy felépitmény, amelyen az ingatlanalap kizérélag sajét
kockdzatdra, sajat nevére szbl6 épitési vagy létesitési engedély alapjan kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet, azaz
amelyre az épitési naplét megnyitottak, és amelyre haszndlatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy a hasznélatbavétel
tudomdsulvétele még nem tortént meg. Epileten végzett beruhdzds (atalakitasa, feldjitds) esetében az épitési tevékenység
alatt 4llé ingatlanokra vonatkozé limit kiszdmitasa céljara
a) a beruhdzds koltségvetésébdl pénzigyileg mar teljesitett Ssszeget kell figyelembe venni, amennyiben a
beruhdzdés koéltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 szazalékat, vagy
b) a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhdzés ksltségvetése meghaladija az ingatlan
értékének 50 szazalékdt.
*x%% A befektetési szabdlyok vonatkozdséban egy ingatlannak minésil az ingatlan-nyilvantartdsban egy helyrajzi szdmon
(alszdmon)  nyilvantartott, &nélléan forgalomképes ingatlan. A nyilvénos nyilt végli ingatlanalap portfélisjdgban
megszerzéskor egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az ingatlanalap eszkézeinek 20 szdzalékat.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap
kezeléséhez felhasznalhaté, ideérive a tokeattétel alkalmazéasara,
korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozo megallapodasokat és az alkalmazhatéo tokeattétel
legnagyobb meértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat &ltal meghatdrozott korlatok figyelembevételével alakitia ki
portfoliéjat.

Ezen kereteken belil barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvénnyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az
Alap Netté eszkdzértékének 200%-at.

Az Alap az aldbbi intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsatott dtruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel kotsétt OTC
szdrmaztatott Ggyletekbdl eredd &sszevont kockdzati kitettsége haladhatia meg az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt:
Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap a Netté eszkdzértékének szdmitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzésok 8sszértékének 60
szazalékdig ingatlanfinanszirozds, ingatlan-beruhdzas finanszirozdsa és Likvid eszkdz biztositasa céliabdl kélesdnt vehet fel.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbfiv. 6. melléklet XI. pontjGnak megfeleld informéciokat a t&kedttételre,
valamint a biztositék vagy a t&kedttételi megdllapodds értelmében nyuijtott garancidk Gjbdli felhasznélési jogéra
vonatkozéan.
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16. A poritfolié devizalis kitettsége

Az Alapkezelé az Alap devizdlis kitettségére limitet nem hatdroz meg, azaz az Alap nem forintban meglévéd kitettsége O és
100% kozétt mozoghat (az Alap eszkdzeinek dsszértékére vetitve). Ugyanakkor az Alapkezeld az Alap nevében a
devizadrfolyam véltozdsokhoz kapcsolédsé arfolyamkockdazatok, tovabba hitelfinanszirozds devizakockézatainak fedezése
céljabdl kathet hatdridds fedezeti tigyletet.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakdscélt ingatlanpiacra dltaldnossdgban jellemz8 médon, a
bérleti szerz6désben meghatdrozott bérleti dij euréban régzitett. Ebbél kifolydlag az Alap deviza kockdazata elssorban az
eurd/forint arfolyam alakulésdhoz kétédik.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasziva, akkor a mégottes tervezett
tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Netté eszkdzértékének szdmitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdsok 6sszértékének 60
szazalékaig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozds, ingatlan-beruhdzas finanszirozdsa és
Likvid eszkdz biztositdsa céljgbdl kdlesont vehet fel.

Az ilyen kolcsdn, tovdbbd minden egyéb, az Alap befektetési politikdjanak megfeleld tgylet fedezeteként, vagy az Alap
befektetési politikajanak megfelelé gylet megvalésitésa céligbél az Alap a tulajdondban lévé ingatlant megterhelheti, arra
jelzdlogjogot, vételi jogot alapithat, az adott ingatlanbél befolyé bevételt, az ingatlanra kététt vagy onbiztositést, az
ingatlanra vonatkozé munkat elvégzd vallalkozéval kotétt szerz8désbél eredd vagy az dltala dtadott, hitelintézet dltal vallalt
garancidn, joteljesitési, jotdllési vagy szavatossdgi biztositékokon alapulé kévetelést a kdlcsdnnyijtéra enged ményezheti,
illetve barmely egyéb olyan biztositékot nydjthat, amelynek nydjtdsat jogszabdly ingatlanalap részére megengedi.

Az Alapkezeld az Alap nevében a hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céliabél hatéridés fedezeti
gyletet kothet.

Az Alapkezeld a fenti korlattél kizdrélag jogszabdlyi felhatalmazéssal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,

kizarélag Likvid eszkdz biztositdsa céligbdl térhet el. A fenti korldton felili hitel igénybevételének eldéntése sordn az
Alapkezeld koteles szem el8tt tartani a Kezelési Szabdlyzat 10. pontjgban irtakat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalo allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkézeinek akér 100 szazalékat fektetheti a Magyar Allam éltal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba Ggy,
hogy egy adott sorozatba tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteté befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladoé mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

22, A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
23. Egyéb informaciok

Ingatlan vagyonbiztositas

Az Alap a portfslidjaban 1évé, biztosithaté ingatlanokra 6sszkockdzatd vagyonbiztositdst kételes kotni és folyamatosan
fenntartani. E kotelezettségének az Alap az ingatlanok bérldi dltal kétdtt, és az Alapra vagy az Alap dltal megjelélt
hitelezére engedményezett biztositds formdjaban is eleget tehet.

Referencia mutaté hasznélata

Az Alap befektetési célighoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy tobb referenciamutatéd
kombindciéjét, ha azt olyan referenciamutaté-kezeld dllitia el8, amely szerepel A pénzigyi eszkézdkben és pénzigyi
Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrél, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet médositdsardl sz616 Eurdpai Parlament és a
Tandes (EU) 2016/1011. szém0 Rendeletének (2016. jonius 8.) 36. cikkében emlitett nyilvéntartdsban, vagy ha maga a
referenciamutatd szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvéantartasban.

Az Alap befektetési politikajanak médositasi szabalyai

Az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belil, sajét déntése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szarmazékos és visszavdsarldsi Ugyletek), amivel megitélése szerint az
Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkézeinek likviditasi feltételei javithatok, illetve a
befektetések kockdzata csékkenthetd. Az Alap jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikajanak barmely
elemét az Alapkezelé egyoldalian médosithatia, a vdaltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30
nap elteltével léphetnek hatdlyba.

24, Szarmaztatott igyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 szdrmaztatott Az Alap szédrmaztatott Ugyletet kizarélag fedezeti (kockéazat csékkentési)
ugyletek alkalmazdsa  céllal kéthet: az Alapkezelé az Alap nevében kizdrélag kamatléb vagy devizadrfolyam

esetén  arra vonatkozé  vdltozasokhoz kapcsolédd  drfolyamkockdzatok, tovabbé hitelfinanszirozds deviza- és
informécié, hogy a kamatkockdzatainak fedezése céligbdl kothet hatdridés fedezeti iigyletet. Ezen felil az
szdrmaztatott  Ugyletek Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott igyletet kothet, amely nyitott
alkalmazéséra  fedezeti  szdrmaztatott Ugylet lezardsét eredményezi.

célbdl vagy a befektetési A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezelé az
célok megvalésitdsa  Alap egyes eszkdzeit a Befektetési jegy sorozatok kézt megoszthatia azon devizakockdzat
érdekében van lehetéség:  fedezésére szolgdlé lgyletek esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap

alapdevizdjdval szembeni devizakockdzatdnak csokkentése.
24.2 a szérmaziatott A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére
termékek, illetve a

Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek megfelelnek a kévetkezd
szarmaztatott  Ugyletek
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lehetséges kore:

24.3 azon
jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek

alapjén az Alap eltérési
lehetéséggel élt:

244 «a
ugylettel

szdrmaztatott
kapcsolatos

befektetési korlatok:

feltételeknek:

Szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszkézok, beleérive az ezekkel
egyenértékl  készpénz-elszdmoldsi eszkdzoket, tovdbbd o 16zsdén kivili, nem
szabvdnyositott szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve,
hogy

» ezen OTC szdrmaztatott igyletek alapul szolgdléd eszkozei ezen bekezdés hatdlya
alé  tartozé  eszk6zdk, tovdbbd olyan pénzigyi indexek, kamatldbak,
devizaarfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti
befektetési célkitizései értelmében befektethetnek,

* ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevé izletfelek prudencidlis feliigyelet
hatdlya alatt 116 és az MNB éltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények,
tovabbd

» ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizhetd napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bdrmikor
tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszdmolhaték vagy lezarhaték.

A t8zsdén kivili adasvételi Ugylet akkor minésil hataridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tébb mint nyolc nap, deviza esetében t6bb mint két banki
nap telik el. A teljesités id&tartamdtdl figgetlenil nem mindsil hatdridés Ugyletnek az
értékpapirok jegyzési eljards ill. aukcié keretében torténé megvdsdrldsa ill. visszavésarldsi
aukcid, felvdasarldsi ajanlat elfogaddsa sordn torténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsol6dé adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott Ggyletek és alaptermékek korét
az alébbi tébldzat tartalmazza:

Szarmaztatott Ggylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridés tgylet (futures) Kétvény, Kamatldb, Deviza, Index

Kdtvény, Kamatldb, Deviza, Index,
Futures/forward pozicié, Swap

Opciés Ggylet

Katvény, Kamatldb, Deviza, Index

Cserelgyletek (Swap), a Teljeshozam-

csereligyletek kivételével

Nem tézsdei hataridés igylet (forward) Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Specidlis derivativak

Repo és forditott repo ligyletek Katvény
Vétel-eladas ugylet (buy-sell back) és | Kotvény
eladas-visszavasarlas igylet (sell-buy

back)

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockazati kitetiségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
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teljes neftésitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének
200%-dt.

24.5 az egyes A szarmaztatott Ggyletek nettésitasi szabalyai

eszkézokben meglévé Az Alapkezel6 a 2010. jilius 28-i keltezési, CESR/10-788 referencia szdmi ESMA
irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok haszndlatdval generdlt
jarulékos és teljes nettdsitott kockdzati kitettség szamitasakor az On. kotelezettségvallaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezel minden egyes szarmaztatott pénzigyi eszkdz poziciét
az adott szdrmaztatott eszkdz mdgottes eszkdzében taldlhatdé egyenértékl pozicié piaci
értékére valt at (szabvényos kotelezettségvdllaldsi médszer).

Az Alapkezelé az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozza a teljes nettésitott

kockézati kitettség maximumét a 78/2014. (lIl.14.) Kormdny rendelet &ltal biztositott limiten
belil.

poziciok nettdsitdsi

szabdlyai:

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokan keresztil felvéllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az alabbi eljarasokkal
csokkenti (,nettésitia”):

*  neftdsitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotott szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokben véllalt révid és hosszi pozicibk egymdssal szembeni nettésitdsdra
figgetlenil az egyes szérmaztatott Ggyletek lejrati idépontjétdl, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy étruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) vallalt hosszi (révid)
pozicié és a megfelelé alaptermékben véllalt rdvid (hosszl) pozicié egymdssal
szembeni neftdsitdsdra

= fedezeti Ugyletek: szdrmaztatott pénziigyi eszkdzdkre és/vagy alaptermékekre kotott
igyletek kombindciéja, ahol az alaptermék nem szikségszer(en egyezik meg és
célia, hogy més szdrmaztatott pénzigyi eszkézben vagy az alaptermékben meglévd
kockdzatot csdkkentse

A fenti nettésités akkor alkalmazhatd, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvénvalé és lényeges kockdazatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmi csdkkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkdzdk haszndlata nem eredményez jdrulékos
kockézati kitettséget vagy jdrulékos tSkedttételt az Alap szdméra, akkor a mdgottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kételezettségvdllalasi médszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfoliéjaban kizarélag kockdzatmentesnek tekintheté eszkdzt tart és a
befektetési céljanak eléréséhez szikséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzigyi eszkdzdn
keresztil biztositia, az adoftt szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllaldsi médszer alkalmazdsakor, amennyiben az el6z8 kdvetelmény
érvényesul.

Az Alap teljes neftésitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés

szempontjébél az Alap eszkdzeiben meglévd devizakockdzatok fedezésé céligbsl kotott
szdrmaztatott iigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

24.6 oz indexekben, Az Gsszetett szarmaztatott iigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

egyéb Ssszetett
eszkézokben meglévé Az indexre sz6l6 szdrmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosérban - szereplé
pozicidk kezelése: értékpapirokkal, ha az értékpapirok &sszetétele legaldbb nyolcvan szazalékban fedi az

indexkosdr dsszetételét.
24.7 az  értékeléshez Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernyéin vagy mds megbizhaté
felhaszndlni kivant  adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

arinformaciok forrasa: stb.) dltal kdzzétett arfolyamadatokat kell felhaszndlni.
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24.8 amennyiben azon

ugylet

amelybe a

szdrmaztatott
jellemzdi,

befektetési alap befektet,

kildnbdznek a
jogszabdly  dltal  a
szdrmaztatott  Ugyletekre
vonatkozéan
meghatdrozott  dltaldnos
jellemzéktél, az erre
vonatkozd

figyelemfelhivés,
meghatdrozva az adott

ugylet
iellemzdit és kockézatat:

szarmaztatott

24.9 egyéb informaciok:

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez Svadékot nydijtani,
amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerz8déses partner szerepel az Alapkezeld Partner Limit
Szabdlyzatdban mint megengedett partner és az évadék nydjtdsat szabdlyozd szerz8dés

nem tartalmaz a piaci normdkid| eltérd feltételeket.

25. Azingatlan alapra vonatkozoé specialis rendelkezések

25.1 annak megijelslése,

hogy hozamtermeld vagy

értékndvekedési céllal
kivalasztandé
ingatlanokba  fektet az

ingatlanalap:

Az Alapkezels az Alap futamideje sordn likvid eszkdzeinek erejéig egyardnt befektethet
hozamtermeld és értékndvekedési céllal kivalasztandé ingatlanokba.

Hozamtermel6 ingatlanok

Az ilyen tipust ingatlanokba valé befektetést megelézéen az Alapkezelé kiemelt figyelmet
szentel az él6 bérleti szerz6dések mindsége vizsgdlatdnak, a szerz8déses feltételek és a
bérl8 min&sitésének. A bérbeadds 0tjan hasznositandé ingatlanok hanyadét az Alapkezeld
kedvezd befektetési lehetdség esetén kisebb részben feltsltheti olyan ingatlanokkal is, melyek
a megvasérlds pillanatdban nem hasznositottak, azonban a piaci viszonyok, illetve
lehetséges bérlSkkel folytatott targyaldsok alapjan valdszinlsithetd, hogy az ingatlan
bérbeaddssal torténd hasznositdsa rovid idén belil, kedvezd hozamkildtdsok mellett
biztosithaté.

Az Alapkezels o portfélisban meglévd ingatianokat aktiv bérbeaddsi tevékenység
segitségével kivanja hasznositani. A bérbeadéssal t6rténd hasznositds célia, hogy
megteremtse az Alap hosszd tavy, kiegyensilyozott teljesitményének alapjat.

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala sordn elsésorban hatdrozott futamideii
szerz8dések révén kivdanja az ingatlanokat hasznositani, és a bérleti tranzakcidk drazdsa
sordn a minél hosszabb bérleti futamidd elérését tekinti elsédleges szempontnak. A hosszd
tavi bérleti szerz6dések elérésének célja, hogy az Alap hosszl tdvon is kiegyensilyozott
hozamot legyen képes elérni. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a bérleti megéllapoddasok
biztositsak a bérleti dijak redlértékének megdrzését.

A bérleti szerzé6dések mindsége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejarati szerkezet

aktiv menedzsmentie. Az Alapkezeld torekszik annak elkerilésére, hogy szdmottevd
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bevételkiesés dlljon elé6 az egyszerre lejaré bérleti szerzédések miatt. A lejdratok aktiv
menedzsmentjén belil az Alapkezelé arra is torekszik, hogy az ingatlanok eladdsdnak
esedékessé vdldsakor a bérleti szerzédések hdtralévé futamideje, egyéb feltételei a piaci
szokvényoknak megfeleljen, és ilyen méd az ingatlan az értékesitéskor vonzé befektetési

lehetéséget jelentsen.

Ertékndvekedésre alapozott befektetések

Az Alap likvid eszkdzeinek kisebb részét olyan ingatlanokba is fektetheti, melyek esetében
jelentds értékndvekedés valdszinlsithetd. Az  értékndvekedés forrdsa szdrmazhat a
tranzakci6 kedvezd drazdsdbdl, esetleges értékndveld feliijitdsi munkdlatok elvégzésébdl és
az ezt kdvetd hasznositdsbdl, sikeres bérleti tranzakcidk révén elért értéknovekedésbdl, illetve
a varhaté ingatlanpiaci fejlédési trendekbdl, aremelkedésbdl.

Az értékndvekedésre alapozott befektetések kozott helyet kaphatnak telekingatlanok is,
melyeken az Alap a késébbiekben fejlesztési projekt keretében értékndveld beruhdzdsokat
hajthat végre (példdul kézmivesités, beépités), illetve kedvezé értékesitési lehetéség esetén a
telekingatlant magdt is értékesitheti.

Az Alapkezelé az ilyen tipusd tranzakcidk esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakciék

nem lehetnek spekulativ jellegiek.

25.2 annak megijeldlése, Az Alapkezel6 az Alap futamideje sordn az ingatlan portfélién belil kévetkezd
hogy milyen funkciéji ingatlantipusok tartdsdt tervezi:

(lakds, kereskedelmi, ipari

az ingatlanalap: MIN MAX
Epitési  tevékenység alatt  d&llé 0% 35%
ingatlanok
Telek 0% 20%
Irodaingatlanok 0% 100%
Lakéingatlanok 0% 20%
Szolgéltatd, kereskedelmi ingatlanok 0% 100%
Ipari, logisztikai ingatlanok 0% 50%
Vegyes hasznositast ingatlanok 0% 100%

Tipus szerinti diverzifikacié

Az Alapkezelé az Alap vagyondt elsésorban bérbeadds Gtjén t6rténé  hasznositdsra
alkalmas ipari és logisztikai, kereskedelmi, irodai és vegyes célg, ingatlanokba fektetheti.
Az egyes ingatlantipusok kozti kockdzatmegosztds célia, hogy csdkkentse a portfélié
hozamdnak fiiggését az egyes piaci szegmensekben tapasztalhaté drvéltozdsoktél, illetve az
egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatdsoktédl, melyek természetesen az

adott szektorban mikadd bérldk gazdalkoddasat is befolyasolhatjdk.
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Kereskedelmi célu ingatlanok

Ebben a piaci szegmensben a bérbeaddssal torténé hasznositasnak is stabil, kialakult
szokdsai vannak, igy célszerlinek tinik, hogy a kereskedelmi céli ingatlanok jelentés
szerephez jussanak. A tdbb bérlds kereskedelmi ingatlanok esetében az Alapkezeld
elsédlegesen az dru és szolgdltatdskindlatdban kell8képpen diverzifikalt, kereskedelmi
szempontbél vonzé markdkkal kétott szerz8dések éltal kivanja hasznositani az ingatlanokat.
Ipari, logisztikai célU ingatlanok

Az ipari, logisztikai ingatlanok szegmense a kereskedelmi és iroda célu ingatlanokndl
nagyobb hozammal kecsegtet, ugyanakkor az ilyen tipust befektetés magasabb kockdazattal
is jar. Az ipari, logisztikai ingatlanok esetében a bérleti futamidék jellemzéen meghaladjdk a
tdbbi ingatlan szegmens bérleti futamidejét. Ez egyfeldl javitia a portfélié dtalagos bérleti
futamidejét, masfelél kisimitia a tébbi ingatlan szegmens esetében az Gjra-bérbeaddskor
jelentkezd Uresedési periédus okozta cash flow kiesést.

Az ipari, logisztikai ingatlanok piacdn ugyanakkor kockdzati tényezéként jelentkezik, hogy
az adott ingatlan értéke nagymértékben figg a hasznositds céljatél. Mivel az objektumoknak
szdmos ipari tevékenység végzéséhez specidlis feltételeknek kell eleget tennitk, az
ingatlanok Gjrahasznositdsa t6bb esetben nehézségekbe Utkdzhet. A bérleti szerzé8dések idé
elétti megszinése ellen a bérleti szerzédések garancidlis feltételeinek kialakitdsdval, a
portfélié diverzifikacisjaval (mds hasznositdst ingatlanok portfélién belili tartasaval), illetve
az ipari, logisztikai szegmensen belil a bérlék ipardgi dsszetételén keresztil elérhetd
diverzifikaciéval célszer( védekezni.

Tekintettel a varhaté magasabb megtérilésre, az ebben a szegmensben kindlkozé személyre
szabott fejlesztési lehetdségekre, illetve a portfslié ingatlantipusok koézétti diverzifikéacidjanak
igényére, az Alapkezeld a hasznositott ingatlanok vételére vonatkozé ddntésének
meghozatala sordn fontos szerepet szén az ipari, logisztikai ingatlanoknak. Az ilyen tipusd
befektetések kivdlasztésa sordn — épp a hasznositassal dsszefiggd kockdzatok miatt — az
Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel a bérld személyét, a bérleti szerzédések feltételeit és
garancidit érinté vizsgdlatoknak. Az Alapkezeld az Alap likvid eszkdzeinek felhaszndlésa
sordn torekszik arra, hogy kizdrélag olyan ipari céli ingatlanokat vésdroljon, melyek
hasznositdsa mindségi bérlével kotdtt hosszy tavi bérleti szerzédéseken és megfeleld
pénzigyi biztositékokon alapszik.

Irodaingatlanok

Az irodai céld ingatlanok piaca a hazai ingatlanpiac legrégebbi és leginkabb kiforrott
bérbeaddsi szokdsokkal rendelkezé szegmense. Az iroda céli ingatlanok kihagyhatatlanok
egy kiegyensilyozott hozamot és alapvetéen bérbeaddssal torténé ingatlanhasznositast
megcélzé ingatlanalap portfélisjabdsl.

Az irodaingatlanok, kilénésen a kisebb projektek esetében a hasznositdsi lehetés égeket
dontéen meghatdrozza az épilet elhelyezkedése, megkdzelithetésége kilénbdzé
kdzlekedési eszkdzokkel, kilsé megijelenése, belsé térszervezése és a kapcsolédsd
szolgéltatdsok szinvonala. Az Alapkezel6 befektetési dontéseit ezen kérilmények
mérlegelése, illetve a bérleti szerzédés dllomany, a bérlék személyének elemzése és az
aktudlisan ires teriletek Gjrabérbeadési kildtasai alapjdn hozza meg.

Lakascélu ingatlanok

Magyarorszdgon a piaci alapd bérlakdsok piaca még kezdetleges, az Alap szdmdra
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25.3 annak megijeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve

ingatlanhoz  kapcsolédé

jog

maximuma

vagyoni  érték{
értékének

Osszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz  kapcsoléds

vagyoni  értéki  jog
értékének maximuma az
dsszes eszkdzhdz
viszonyitottan:

25.6 az épités alatt 4ll6
ingatlanok maximum
ardnya:

25.7 az ingatlanalapra

harulé kockézatok:

25.8 az ingatlanalapra
harulé kockdazatok
kezelésének médja, a
kockdzatkezelés

stratégidja és
fébb

megvaldsitdsanak

elvei:

értékelhetd befektetési célpontok csak rendkivil korlatozott mértékben talélhatsk. Igy a jelen
helyzetben az Alap ebben a szegmensben csak korldtozott mértékben fektethet be.

Terileti (foldrajzi) diverzifikacié

Az Alapkezel$ dltal a futamidé sordn végzett ingatlan befektetéseket lehetéség szerint
fsldrajzilag diverzifikaltan, Magyarorszég egész teriiletén kivdanja végrehajtani.

Az Alap portfolidjdban egy helyrajzi szdmon (alszamon) nyilvantartott, 6ndélléan
forgalomképes ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni érték( jog értékének

maximuma &sszegszer(en 10 milliard HUF

20%,

35%

Az Alapra a kézvetlen ingatlan befektetési alap jellegébél adédéan harulé kockdzatokat a
kévetkezd pontban foglaltuk &ssze. Az Alap befektetéseinek értékére, a Netté eszkdzérték
alakuldsara haté fontosabb kockdzati t#ényezék bemutatdsat a Kezelési Szabdlyzat 26.
pontja tartalmazza.

Az Alapkezel6 tevékenységének legfébb célia az ingatlan portfélié aktiv menedzselése és a
menedzseléssel kapcsolatos kockdzatok csdkkentése. Az Alapkezeld tevékenységei sordn
mindenkor fokozott figyelmet kell forditani az ingatlan portféliéval kapcsolatos kockazatok
teljes korG feltdrdsdra, azok lehetéségek szerinti minimalizdldséra.

Az Alapkezelé az Alap eszkdzeit kildnbdz8 profild ingatlanokba fekteti, mellyel a befektetés
kockdzatdt megosztia, s ezdltal nagymértékben csokkenti. Az Alapkezelé dltal alkalmazott
kockézatkezelési rendszer elemei a kockdzatokat csdkkentik, azonban azokat teljesen
kikiszobolni nem lehetséges, kildndsen, ami a kilsé kdrilmények, illetve azok véltozasa

jelentette kockdzatokat illeti.

Az Alap f8bb kockézati pontjai és azok kezelése:

* az ingatlanok hasznositasahoz kapcsolédé kockazatok és azok kezelése:
az Alapkezelé az Ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti szerz8désekbe
beépitett megfelels pénzigyi biztositékok alkalmazésdaval igyekszik ezen kockdzatokat
csokkenteni;

= ingatlanpiaci befektetési kockazat: az Alapkezel6 minden befektetési dontést
elézetes részletes elemzés alapjan hoz meg;

* az ingatlanok értékében rejlo kockazatok és azok kezelése: az Alap
folyamatosan végez dllagmegévé, értékndveld beruhdzasokat az ingatlanokon;

= az ingatlanok Gzemeltetésével kapcsolatos kockazatok és azok kezelése:

az Alap rendszeres karbantartdsokat, javitdsokat végez szakcégek bevondséval, és
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folyamatosan ellenérzi az ingatlanok miszaki dllapotat;

* az ingatlanokat, kilondsen azok szerkezetét érinté karesemények,
illetve a bérbeadd, Uzemelteto altal okozott karok bekovetkezésének
kockéazata: az Alap a teljes ingatlanportfoliéra vonatkozéan folyamatosan étfogd,
dsszkockdzatl vagyon- és felel8sségbiztositassal rendelkezik;

* az ingatlanpiac sajatossagai — az Alapkezeld az ingatlanpiac sajdtossagaibdl
eredé kockdzatokat foldrajzi és tipus szerinti, illetve életkor és muiszaki
allapot szerinti diverzifikalassal igyekszik tompitani, igy igyekszik folyamatosan
diverzifikalt portfoliét fenntartani.

» devizakockéazat: Az Alapkezelé kizardlag fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal
kamat- és devizapiaci szdrmaztatott igyleteket kothet;

= adé- és egyéb jogszabdlyok valtozasanak kockéazata: Az Alapkezeld a
jogszabdlyi hdttér  folyamatos nyomon kovetésére és a szikséges reakcidk
kezdeményezésére torekszik;

* a forgalmazas szineteltetése, felfiggesztése — az Alapkezeld igyekszik
folyamatosan megfelelni a jogszabdlyban el8irt likviditasi kdvetelményeknek a
felfiggesztés elkeriilése érdekében;

Az Alap Befektetési jegyeinek vésérléi ugyanakkor tudomdsul veszik, hogy az
Alapkezel8 az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltdsét felfiggesztheti, ha a leadott
visszavdltési megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre 4ll6 iddt figyelembe véve — veszélybe keril. Az Alap Befektetési Jegyei
forgalmazdsénak vagy visszavdltdsanak felfiggesztésére mdés esetekben is sor kerilhet
az Alapkezel6 vagy a Feligyelet dontése alapjan. A felfiggesztés idétartama legfeljebb
1 év lehet, azzal, hogy a felfiggesztés idétartamdét a Feliigyelet indokolt esetben, az
Alapkezeld  kérelmére  tovabbi, legfeliebb 1 évig teriedé  idStartammal
meghosszabbithatja. A Befektetési Jegyek forgalmazdsét a forgalmazdés felfiggesztését
kivalté ok megszinését kdvetden, vagy amennyiben azt a Feligyelet hatdrozatban
elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. Amennyiben a forgalmazés felfiggesztését kivaltd
ok megszinésére nem keril sor a felfiggesztés elébbiek szerinti maximum idészaka
alatt, az az Alap megszinéséhez (o megszinési eljgras kotelez8 meginditdséhoz) is
vezethet [Kbftv. 75. § (2) bekezdés e) pont]. Az Alap megszinési eljarasa alatt az Alap
Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasat fel kell figgeszteni.

A likviditési kockdzatok minimalizéldsa érdekében az Alapkezels hatékony likviditas
kezelési politikdt mikaodtet, ami tdbbek kdzott a felfiggesztési dontések meghozataldra
vonatkozéan figyelembe veszi mind a régi (,A", ,B", ,C", ,D" és ,U"), mind az 0
(,A180”, ,D180" és ,U180") sorozatok Befektetéinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy
az Alapkezelé a fenti esetekben az ingatlanok soron kivili értékelésére kérheti fel az

Alap Ertékbecsléjét (Ingatlanértékelsjét).

25.9 az alap Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
nyilvantartdsba  vételét
megel6z&  forgalomba

hozatal kapcsén tortént
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apportélds  esetén az
apportélandé  ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockézatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Felhivijuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap Netté eszkdzértéke a vagyon lehetséges Ssszetételénél
fogva eroteljesen ingadozhat.

A Befektetési Jegyek vasérldsa szamos kockdzatot hordoz magdban, amelyek dénté t6bbsége arra vezethetd vissza, hogy
az Alap portfélidjgban szerepld eszkézok értéke ingadozik. Az Alap portfélidjaban szerepld befektetési eszkézok egy
részének arvdltozdsa Magyarorszdg hitelkockdzatatédl, makrogazdasdagi helyzetétél, ezen belil is az inflacié és a kamatok
alakulésétsl figg, tovabba jelentésen befolydsolja az ingatlanok értékének alakuldsa. Ezen felil szinte barmely globdlis

gazdasdgi és/vagy tkepiaci esemény hathat az Alapra.
Az Alap Befektetési Jegyeibe torténd befektetés részletesebben az aldbbi fontosabb kockazatokat hordozza magdban:

A gazdasdagi kérnyezetbol adédé kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdaség. Emiatt a belsé makrogazdasdgi folyamatok mellett a kilfsldi
tékepiaci trendek is befolydsoligk a hazai ingatlan- és kotvénypiac hozamait. A kilfsldi befekteték magyarorszagi
ingatlanok és hazai kétvények irdnti kereslete a befektetSk dltal elvart hozamprémiumok mellett fiigg a kilfsldi tékepiacok
hozamszintjétdl is. Ezdltal a kilfdldi hozamszintek is befolydsoljgk a Befektetési Jegyek darfolyamét. Hasonléképpen a
nemzetkdzi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatdrozza a hazai értékpapirok és egyéb befektetési eszkdzok arfolyam-
alakuldsat is.

A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, a magyar kormény, a Magyar Nemzeti Bank politikdja, a gazdasdgi
teljesitmény jelentés hatdssal lehet az Alap eszkdzeire, igy kiléndsen

- az dllampapirok hozamara,

- a betéti hozamokra,

- az ingatlanok értékére,

- az ingatlanokba fektetd kollektiv befektetési formék hozamdra,
- és az Uzleti életre &ltaldban.

Az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos tékepiaci feltételeket és az ingatlan-
befektetések hozamait is. A Nettd eszkdzériéket és igy a Befektetési Jegyek forgalmazédsi drfolyamat kiléndsen
befolydsolhatia a gazdasdgi ndvekedés, a kilgazdasdgi pozicid, az &rfolyam politika, a kéltségvetés hidnydnak mértéke,
az inflécié és a kamatszint.

A magyar dllampapirpiac hozamszintjét, ezdltal dttételesen az ingatlan befektetésektdl elvart hozamot, az ingatlan piaci
beruhdzasi aktivitdst déntéen befolydsoligk az orszdg makrogazdasdgi folyamatai, ezen belil is kiléndsen az inflacié
alakuldsa. Az inflécié emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat a fix kamatozésd hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok drfolyamdra és befolydsolhatia az ingatlan piaci elvart megtériilést. Szintén befolydsolja
dttételesen a fenti tényezéket az orszdg fizetési mérleg poziciéja, valamint az dllamhéztartds egyenlege (kilsé és belsd

egyensuly).

Mindezek kdvetkeztében az értékpapir- és ingatlanpiacokat idénként nagymértéki arfolyam-ingadozésok jellemzik, amelyek
ellen az Alapkezel a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Az
arfolyam-ingadozdsok hatdsdt az Alapkezeld a portfélié diverzifikdlasaval csdkkentheti, de nem tudja teljesen kikiszébslni,
ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csékken, vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfélié csakis alacsony kockézati befektetésekben délina.

Politikai és hitelkockazat

A politikai és hitel (nemfizetési) kockdzat a feltdrekvé piaci kockdzatok fontos része. A magyarorszdgi dllampapirok
hozamszintjét alapvetéen befolydsolja a magyar monetdris és gazdasdagpolitikai iranyité szervek (kormény, jegybank) dltal
kovetett koltségvetési és monetdris politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamdt is erdsen befolydsolja a hatésagok éltal
vélasziott drfolyamrendszer és kamatpolitika.
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Emellett Magyarorszdg és a kibocsatok fizetéképességének kilfoldi befekteték altali megitélésére — a hitelek visszafizetésére
vonatkozé vérakozdsaikra és a magyar kdtvényekté| elvért megtériilésre is szdmottevd hatdssal van a mindenkori kormdny
(és jegybank) gazdasagpolitikdja.

Az orszdg mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete idérél-idére megvéltozhat. Az orszdg kormdnya hozhat olyan
dontéseket, melyek negativan befolydsolhatigk az Alap mikédése sordn megszerzett befektetéseinek értékét és az ezen
befektetések nyilvantartdsdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni arfolyamdt.

Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6é a befektetési dontések meghozatala eldtt mérlegeli az eszkézok likviditasat. A portfélidban 1évd eszkdzok
likviditésa vdltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz likviditésa, akkor azt a nyilvantartdsi
értéke alatt tudja csak az Alapkezelé értékesiteni, ami kedvezétlenil befolydsolia az Alap nettd eszkdzértékét, igy a
Befektetési Jegyek drfolyamét. A BefektetSk a fenti likviditdsi kockazatért cserébe likviditasi hozamprémiumot kévetelnek
meg, igy egy kevésbé likvid eszk6z — minden mast figyelmen kivill hagyva - dltaldban alacsonyabb dron kereskedhets.

A portfélidk elemeinek értékesitése - fSleg a hosszabb lejarati papirok, illetve az ingatlanok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése iddrél idére nehézségekbe Utkdzhet, illetve csak kedvezétlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapir- és ingatlanpiacok likviditdsa a viszonylag kisszdmi szerepld és a széles értékpapir-kinalat
hiGnya miatt idénként nem kielégité. Raaddasul az értékpapirok és ingatlanok ardt az erdsen ingadozé piaci kereslet és
kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az Alap Nettdé eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési Jegyek arfolyaméra,
illetve — bizonyos korilmények fenndllta esetén — a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdnak, illetve visszavdltdsanak
fenntarthatésdgdra is.

Hitelfelvételhez kapcsolédé kockazat

Az Alap a Nettd eszkdzértékének szdmitdsakor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan beruhdzdsok &sszértékének 60
szdzalékdig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozds, ingatlan-beruhdzas finanszirozdsa és Likvid
eszkdz biztositdsa céljgbdl kdlcsont vehet fel.

Az Alapkezeld a fenti korlattol kizarélag jogszabdlyi felhatalmazdssal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,
kizarélag Likvid eszkdz biztositésa céligval eltérhet.

A Befektetének ezért szamolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példaul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap dltal
igénybe vett hitel akdr jelentésen is megemelkedhet, ami a Befektetési jegyek drfolyamanak nagyobb ingadozdsdhoz
vezethet.

Devizakockazat

Az Alap portfélisjat alkoté egyes ériékpapirok, illetve az Alap tulajdondban lévé ingatlanok hasznositésébsl vagy
értékesitésébd| szarmazoé bevételek és az ezekhez kétddd kiaddsok killonféle devizakban lehetnek denomindlva, aminek
kdvetkeztében ezen értékpapiroknak, illetve ingatlanoknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra, euréra vagy USA
dollarra konvertalva az adott deviza és a forint/eurd/USA dollér kézétt arfolyam ingadozdsétél figgden véltozhat.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakdscélt ingatlanpiacra dltaldnosségban jellemzd médon, a
bérleti szerz6désben meghatdrozott bérleti dij euréban régzitett. Ebbél kifolyslag az Alap deviza kockézata elsésorban az
eurd/forint arfolyam alakuldsahoz kétédik.

Az értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevoihez kapcsolédé kockéazatok

Az Alap portfélidjdban 1év8 értékpapirok kibocsétéi rossz gazdasdgi eredményeket produkdalhatnak, cséd, vagy
felszamolési eljards ald kerilhetnek, ami az Alap portfélisjat és a Befektetési Jegyek tulajdonosait a hozamok elmaradésa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likvidécios érték formdjéban hatrédnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap é&ltal birtokolt értékpapirok kibocsétéja, vagy az Alap betéteit felvevé entitds fizetésképtelenné valik, és
nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadia, vagy a
fizetési kotelezettségének nem megfelels idében tesz eleget (vagy adéssagét dtstrukturdlja), ez hatrdnyosan befolyésolhatja
az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamdt.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelé dltal az Alap nevében kétott Ugyletekben kézremikédd partnerek, vagy az Alap LetétkezelSje,
mint az Alap eszkdzeinek letétkezelését végzé befektetési vdllalkozds kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
maradéktalanul, ez hdtrdnyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamdt és a
Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdnak szineteltetéséhez vagy felfiggesztéséhez is vezethet.

Partner kockéazat nem tézsdei szarmaztatott iigyletek esetében
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Az Alap portfélidjgban 1év8, nem tézsdei ilgyletek keretében megkétott, nem szabvdnyositott szdrmaztatott Ugyletek
magukban hordozzdk azt a kockézatot, hogy a kdzrem(kédd partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget
maradéktalanul, ez hétranyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

Befektetési (Piaci) kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfélidjat a térvényi szabdlyozds betartdsdval és az Alap befektetési politikajat kovetve sajat
belatasa szerint dllitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezelé minden befektetést részletes elemzést kdvetden hait végre,
nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomdsul kell
venniik, hogy valamennyi befektetés kockdzattal jar és az Alapkezelének nem dall médjdban garantdlni az Alap

teljesitményét, vagy j6vSbeni hozamat.

Koncentracios kockazat

Az eszkdzok, mérlegen kivili tételek jelentds hdnyaddnak dsszpontosuldsa egy tgyfélesoportra, egy dgazatra, egy régiéra
vagy orszagra, ami jelentés veszteséget okozhat, ha az adott gazdasdgi egység vagy terilet pénzigyi, gazdasdgi helyzete
romlik.

Realhozam kockazata

A fogyasztéi drindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansdgot, igy eléfordulhat, hogy az inflacié — bizonyos
moltbeli id&szakot tekintve — meghaladja az ingatlan és dllampapirpiac hozamdt. Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek
nomindlis hozama alapvetéen az ingatlan és dllampapirpiaci hozamoktél figg, az Alap nomindlis teljesitménye ezéltal
egyes idészakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockézatat hordozza magéban.

Adészabdlyok valtozasanak kockéazata

A Befektetési Jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézdsi, illetékfizetési szabdlyok a jévében
megvdltozhatnak, amelyek a jelenlegihez képest hdtranyosan érinthetik a Befektetési Jegyek tulajdonosait. Jelenleg a
befektetési alapok térsasagi adét egydltaldn nem fizetnek. Nem zdrhaté ki az, hogy ez, illetve mds szabdlyozék a jelenlegi
helyzethez képest — az Alap szempontjébél kedvezétlenil — meg fognak véltozni.

Intézményi kitettségbol szarmazé kockazatok

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsatott &truhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, a Raiffeisen Bank Zrt.-nél. elhelyezeft betétekbél, és a Raiffeisen Bank Zrt.-vel kététt OTC szdrmaztatott
gyletekbd| eredé dsszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20 szdzalékdt. Az ebbdl fakadéd
specidlis kockdzatok megegyeznek az ,értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevdihez kapcsolédd kockdzatok”, a
Jpartnerkockdzat” és ,partner kockdzat nem t8zsdei szdrmaztatott Ugyletek esetében” pontokban leirt kockédzatokkal. Az
Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockdzatoknak, mint mds, hasonlé intézményi kitettséget el nem éré Alap.

Az illikvid egyedi eszk6z6k értéke meghatarozasahoz fiz6dé kockazat

Az Alapkezelé az Alap portfoliéjaba kerilé eszk6zok barmelyikét illikviddé mindsitheti a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjgban
emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé minésitett eszkdzdk 0On. nehezen értékelhetd eszkdznek
mindsilnek az ABAK-rendelet 71. cikk alapjan, igy jelentés lehet a kockdzata annak, hogy az értékelés esetleg nem
megfeleld. E kockdzat kezelése érdekében az Alapkezeld dltal megalkotott és fenntartott értékelési politika kiterjed ezen
nehezen értékelhetd eszkdzok értékelésének kilon, megfeleld rendszerességgel végzett felilvizsgdlatdra, mely az egyedi
értékek ésszerliségére vonatkozd, a kellé szint( objektivitds fenndllasa szempontjabsl megalkotott tovdbbi vizsgdlatok és
ellendrzések elvégzését jelenti.

Az alapkezeloi szakmai felelosségi korbe tartozé karesemények esetleges felmeriiltének kockazata

Az Alapkezelé eredményes belsé mikddésikockdzat-kezelési politikakat és eljgrdsokat mikddtet az AlapkezelSvel
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikddési kockdzatok, kdztik a szakmai felelésséggel kapcsolatos
kockdzatok azonositdsa, mérése, kezelése és megfelelé6 nyomon kdvetése érdekében. Az Alapkezels az esetleges szakmai
felel8sséggel kapcsolatos, az Alapkezelé dltal végzett tevékenységekbél vagy az dltala dtruhdzott, azonban a felel8sségi
kérében maradé tevékenységekbdl szdrmazd, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockdzatok fedezésére az
Alapkezeld rendelkezik a megfelels 6sszegli szavatolétékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott 8sszegl szavatold téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjanak és az ABAK-rendelet 14.
cikkének megfelels ©sszegi tovabbi szavatolé téke egyittes &sszegének. Az Alapkezel8 az elSbbiek szerinti
tokekovetelményeknek valé  megfelelésrél  folyamatosan  gondoskodik, a tovdbbi szavatolétéke kdvetelmény
meghatdrozdsanak alapjdul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapijan figyelembe veendd érték nyomon kévetésére
eljgrasokat hatdroz meg, haijt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kdvetés eredménye alapjén - a jogszabdlyi
el8irasokbol kévetkezéen — a szakmai felelésségi kér alapjdn tovébbi fedezet kotelezd biztositdsara lenne szikség, arrél az
Alapkezeld gondoskodik, vagy tovdbbi szavatolétéke biztositdsa vagy megfeleld 6sszegi szakmai felelésség biztositasi
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szerz8dés kotése tjan, mely kereteken felili, illetve formdkon kivili t6ke biztositdsdra az Alapkezelé feleléssége nem terjed
ki. Az Alapkezeld tevékenységével, mikddésével kapcsolatos kockdzatokért, esetleges kdrokért az Alapkezeld elébbiek
szerinti szakmai felel&sségvdllaldsan kivil mas személy nem visel felelésséget.

Specidlis, ingatlan alapokra jellemzoé kockazatok:

Az ingatlanok értékében rejlé kockazat

Az ingatlanpiacokat id8nként nagymértéki arfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az Alapkezelé a legnagyobb
gondossag mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Ennek kévetkeztében eléfordulhat, hogy az
alap egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkdzériéke bizonyos idészakokban csékken, vagy nem ndvekszik olyan mértékben,

mintha a teljes portfélié csakis alacsony kockazati befektetésekben (pl. dllampapirokban) éllna.

Ertékelésbol eredé kockazat

Az Alapkezelé a térvényi eléirdsok betartdsaval gy igyekezett meghatarozni az eszkézdk értékelési szabdlyait, hogy azok
a leheté legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Eléfordulhat azonban, hogy
egyes ingatlanok nyilvanos arfolyama forgalom hidnydban régebbi, ezért az eszkdzsk dtmeneti alul- vagy felilértékeltséget
mutathatnak, melyek az Alap netté eszkdzértékére is hatdssal vannak.

Az ingatlanok biztositasaval 6sszefiggo kockazat
Az Alap kezelése sordn az Alapkezeld a 78/2014. (ll. 14.) Kormdényrendelet 42.§ (3) bekezdése alapjan az Alap
portfélidjaban 1évé, biztosithaté ingatlanokra &sszkockdzati vagyonbiztositést kot és tart fenn folyamatosan. Az Alap

portfélidjaban 1évd ingatlanon bekdvetkezd kdresemény esetén azonban a biztosité dltal az Alap javdara megtéritett 8sszeg
nem feltétlenil egyezik meg az adott ingatlannak a netté eszkdzérték szamitds alapjan bekovetkezett értékcsdkkenésével.

Az ingatlanok hasznositasabél eredo kockazat

Az Alap elsésorban olyan ingatlanokba kivén fektetni, amelyek esetében azok jévedelemtermelé képességét hosszi tav
bérleti szerzédések biztositidk. Ezt a jdvedelemtermels képességet azonban befolydsolja a bérbevevd fizetéképessége, a
bérbe adott ingatlanok fenntartdsi és izemeltetési koltségeinek (adodk, feltijitdsi koltségek stb.) valtozasa. Ezen felil a bérleti
szerz8dések a bérls részérdl torténé felmonddsa - a felmonddssal jaré esetleges binteté dijak ellenére — bevétel kiesést
okozhatnak, amennyiben az ingatlant dtmenetileg nem, vagy csak rosszabb feltételekkel sikeriil bérbe adni.

Adészabdlyozasi kockazat
Az ingatlanok vésarldsaval kapcsolatos illetékek, helyi addk, illetve mentességek korének és mértékének valtozdsai nem
lathatok elére, melyek szintén befolydsolhatigk az ingatlanok és igy az Alap értékét és hozamdt.

Az ingatlanpiac sajatossagai

Ezen felil pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok hasznositésa, illetve értékesitése
idérél-idére — a piaci viszonyok vdltozdsdval pdrhuzamosan — nehézségekbe itkdzhet. Az ingatlanpiac jellemz8en tobb
éves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szektorainak ciklusatédl, azaz az ingatlanpiacon realizdlhaté
hozam alakulésa nem feltétleniil egyezik meg az alternativ befektetési eszkdzokdn elérheté hozamok alakulasaval.

A forgalmazas szineteltetése, felfiggesztése

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethet, amennyiben a Befektetési Jegyek
forgalmazésa az Alapkezeld, a Letétkezel§, a Forgalmazd vagy a kdzponti értéktar mikedési kdrében felmerilé okokbél
nem végezheté (Kbfty 113. § (1) bekezdés). A szinetelésrél rendkivili kozzététel Gtjgn kell tajékoztatni a BefektetSket és
haladéktalanul a Feligyeletet. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala szinetel tovabbda a — Kbftv. 113. § (2) bekezdése
alapjan - a forgalmazdsi maximumként meghatdrozott Befektetési Jegy darabszdm elérésekor.

Mivel az Alapkezelé az A", ,B”, ,C”, ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési jegyek sorozatonkénti mennyiségére felsd
korldtot dllapitott meg (forgalmazdsi maximum), amennyiben a Befektetési jegyek mennyisége barmely érintett sorozat esetén
ezt a maximumot elérte, a Befektetési jegy adott sorozatdnak forgalomba hozatala szinetel. A Befektetési jegy adott
sorozata forgalomba hozataldnak Gjrainditdsara addig nem keril sor, amig a Befektetési jegyek adott sorozatdnak
forgalomban 1évé mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének legfeliebb 2%-kal csékkentett mértékét
el nem éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak fentiek szerinti szinetelését, illetve
Ojrainditdsat az Alapkezelé kozzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsét (az értékesitést és a visszavdltdsdt egyarant) az Alapkezelé az
alébbi esetekben figgesztheti fel:
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. az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen, ha az Alap Sajét tékéje tobb
mint 10%-dra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmdt felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem 4ll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci &rfolyam-informécis,

. a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezels, a Forgalmazd vagy a kézponti
értéktar muikodési korében felmerilé okokbdl nem végezheté és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt
vérhatéan meghaladja vagy mar meghaladta a folyamatos forgalmazds szineteltetésének a Kbfiv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamdt,

. az Alap Netté eszkdzértéke negativvd vdlt,

. az Alap illikviddé vdlt eszkozeinek elkilonitésrdl sz6l6 dontés kozzétételével egy idSben, az elkildnités
végrehaijtdsaig.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt
az Alap likviditasa - az Alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allé idét figyelembe véve -

veszélybe keril.

Az Alapkezeld a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdnak és a visszavdltas felfiggesztéséré| rendkiviili kdzzététel
0tjdn haladéktalanul téjékoztatia a Befektetéket és a Feligyeletet. A Feligyelet a fenti esetekben az Alapkezeld
intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsét, valamint a Befektetési Jegyek
visszavaltasat.

A Feliigyelet a Befekteték érdekében felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsét, amennyiben:

a) az Alapkezelé nem tesz eleget tdjgkoztatasi kotelezettségének, vagy

b) az Alap mikddésének torvényben el8irt feltételei nem biztositottak.

A felfbggesziés idotartama ingatlanalap esetében legfelijebb 1 (egy) év lehet, amely hatdridét a
Feligyelet indokolt esetben az Alapkezelo kérelmére tovabbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.

Amennyiben a forgalmazds-elszamolési nap, illetve a forgalmazasteljesitési nap az eladés, illetve a visszavdltds
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hatdridé az azt kévetd elsé olyan forgalmazas-elszamoldsi, illetve
forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizds irdnydnak megfelelé forgalmazas felfiggesztése, szinetelése
megszinik. Ebben az esetben a teljesitéskori arfolyam jelentésen elszakadhat a megbizas leadasakor
ismert arfolyamiél.

A Befektetési Jegyek forgalmazdsdt a forgalmazds felfiggesztését kivalté ok megszinését kdvetden, vagy amennyiben azt a
Feligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A Kbftv. 75. § (2) bekezdés €] pontia értelmében kotelezd meginditani a befektetési alap megszinési eljarasat, ha a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavdltdsa felfiggesztésének megszinését kévetéen
a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak. A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében a
megsz(nési eljdrds alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat fel kell figgeszteni.

Az Alap Netté eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alattis meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni (kivéve azt az esefet, amikor
az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkzértéke nem dllapithaté meg).

Arazasi kockazat

Az Alap Befektetési jegyeinek megvésdrlésa, illetve visszavaltasa kapesan felmerilé Arazasi kockazat abbél fakad, hogy a
Befekteté az adott forgalmazdsi napon adott megbizédsa megaddésakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizas
teljesiilni fog. Az Alap egyes sorozatainak eltéré visszavdltasi periédusa (@ megbizds befogaddsa és a forgalmazés
elszamoldsi nap kézstti idé) miatt a Befektetési jegyek visszavaltasakor felmerilé Arazdsi kockdzat nem egyformdn érinti az
Alap kildnbdz8 sorozatainak Befektetdit.

Az Alapkezelé Ggy alakitotta ki a forgalmazds feltételeit, hogy a ,C” sorozatt Befektetési Jegyekre T-1, az ,A", ,B”, ,D" és
.U”" sorozatd Befektetési Jegyekre T-3, az ,A180", ,D180" és ,U180" sorozati Befektetési Jegyekre T-140 forgalmazdsi
napon befogadott visszavéltdsi megbizdasok, illetve az egységesen T-1 forgalmazdsi napon befogadott vételi megbizdsok
teliesitése a T napon kozzétett T napi forgalmazési drfolyamon térténik. Azaz a Befekteté a T-1, T-3, illetve T-140
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forgalmazési napon adott megbizasa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizdas teljesiiini fog. Mivel
az Alap befektetési célja szerint elsésorban ingatlanokba és &llampapirokba eszk6zdl befektetéseket, a T forgalmazdsi napi
forgalmazési drfolyam jelentésen eltérhet a T-1, a T-3, illetve T-140 forgalmazdsi napon érvényes drfolyamtsl. Kilénssen
jelentés ez a kockdzat az A180, D180, U180 sorozatok visszavdltasi megbizdsai, illetve a forgalmazds szinetelésének, a
forgalmazds vagy a visszavdltds felfiggesztésének azon eseteiben, ahol a forgalmazas-elszamoldsi nap, illetve a
forgalmazdés-teljesitési nap az eladds, illetve a visszavdltds felfiggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, s igy - a
Kbftv. 108. § (4) bekezdésének megfeleléen - a hataridé az azt kdvetd elsé olyan forgalmazds-elszdmoldasi, illetve
forgalmazés-teljesitési nap, amikor a megbizas irdnydnak megfeleld forgalmazas felfiggesztése megszinik.

Teljesitési kockazat

Az Alap Uj sorozataihoz (,A180, ,D180", ,U180") tartozé Befektetési jegyek vasarléinak szamolnia kell az abbél ered
kockdazatokkal is, hogy a Régi sorozatok (,A”, ,B”, ,C”, ,D" és ,U") Befektetdinek visszavéltési megbizasaira a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja szerint eltérd feltételek vonatkoznak, a visszavdltdsi megbizdsok a Régi sorozatok esetében jéval
révidebb idé alatt teljesilnek, ami érdemben befolydsolia az Uj és a Régi sorozatok BefektetSire harulé Arazdsi kockdzat
kozotti kilonbség alakulésat.

A Befektetdk fokozédd mértékl visszavdltdsi megbizdsai miatt, azonos forgalmazasi napon befogadott megbizdsok esetén is
eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok visszavdltdsa még a normdl forgalmazdsi rendnek megfelelen teljesil, viszont az Uj
sorozatok visszavdltdsa az Alapkezelének vagy a Feligyeletnek a jelen fejezetben irtaknak megfeleléen hozott déntése
alapjén felfiggesztésre keril. Jelentds kilonbség alakulhat ki a megbizdskor érvényes és a teljesitési drfolyam kézott akkor
is, ha ugyan a visszavdltdsok felfiggesztésére nem kerilt sor, de a befogadott visszavdltdsi megbizdsok nagysdgrendje miatt
az Alapkezelé ingatlan értékesitésre kényszeril, amit az adott piaci helyzetben csak nyomott éron tud kivitelezni.

llyen esetekben eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok BefektetSi a Befektetési jegyek visszavdltdsa miatt ezt az &rfolyam
csdkkenést még nem, az Uj sorozatok Befektetéi — a hosszabb visszavaltdsi periédus miatt - viszont realizéljdk.

Az Alap megszUnési eljarasanak kockazata

A Kbftv. 75. § (1) bekezdése alapjén az Alapkezelé az esetben is donthet az Alap megszinési eljgrésanak meginditésardl,
amennyiben ennek kotelezé esetei nem dllnak fenn.

Az Alapot az Alapkezel koteles megszintetni, amennyiben az adott Alap sajét t6kéje hdrom hénapon keresztil, atlagosan
nem éri el a hiszmillié forintot.

Kotelez& meginditani a befektetési alap megszinési eljdrasat egyebek kozott akkor is, ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazésa vagy a befektetési jegyek visszavdltdsa felfiggesztésének megszinését kdvetden a folyamatos forgalmazds
feltételei tovabbra sem biztositottak.

A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében a megszinési eljards alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat
fel kell figgeszteni, igy a Befekteték ezen idészakban nem juthatnak hozzd befektetett pénzikhdz a Kezelési Szabdlyzatban
a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra meghatdrozott feltételek szerint, illetve hatdridén beldl.

A megszinési eljards részeként az Alap eszkézeit értékesiteni kell, mely folyamat — ingatlanok esetén — idSigényes lehet. A
Kbftv. 77. § (1) bekezdése értelmében a megszinési eljards alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénzigyi eszkézoket
1 hénapon beliil, az ingatlanokat 12 hénapon belil értékesiteni kell, mely hatdridé a befekteték érdekében a Feligyelet
engedélyével pénzigyi eszkozok esetében 3, ingatlanok és egyéb eszkdzok esetében 6 hénappal meghosszabbithaté.

26.1 Az Alap likviditasi Az Alap likviditdsi kockdzatdnak kezelése az Alapkezelé kockdzatkezelési rendszerének

N , része. Az Alapkezeld likviditdskezelési rendszert alkalmaz, hogy folyamatosan nyomon
kockdzatdnak kezelése, R S A o )
_ s ioook & kévesse az Alap likviditasi kockdzatat, hogy az Alap az alapkételezettségeinek megfelels
visszavaltdsi Jogok €s Ay iditasi szintet fart-e fenn, illetve ellenérizze a befektetési stratégia Ssszhangjét a

befektetdkkel koot yisszavaltasi politikéval.
visszavdltdsi Az Alapkezeld rendszeres idékozonként stresszteszteket végez, mind rendes, mind rendkivili
megdllapodasok leirdsa:  likviditdsi feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni az Alap likviditdsi kockazatét.

Amennyiben a likviditast veszélyeztetd rendkivili helyzet 4l eld, dgy a kockdzatkezelés
haladéktalanul  déntési  javaslatot terjeszt az Alapkezel8 déntésre jogosult vezetd
tisztségvisel&i elé.

A likviditési kockazat mérése sordn alkalmazott médszereket és eljardsokat az Alapkezeld
hatdlyos belsé szabdlyzatai tartalmazzak.

Az Alapkezel az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltasat akdr fel is figgesztheti, ha a

leadott visszavdltasi megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk
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visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre &llé idét figyelembe véve — veszélybe keril. A felfiggesztés idétartama akér 1
(egy) év is lehet, amely hataridét a Feligyelet indokolt esetben az Alapkezelé kérelmére
tovdbbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd,
amennyiben a Befektetési Jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa az Alapkezels, a
Letétkezel3, a Forgalmazé vagy a kézponti értéktar mikodési kdrében felmerilé okokbol
nem végezhetd.

Az Alapkezelé a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltast egyarant -,
akkor fiiggesztheti fel, ha

a) az Alop adott sorozata szerinti Netté eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy
kilondsen, ha az Alap sajdt tékéje t8bb mint 10%-dra vonatkozéan az adott
eszkdzdk forgalmét felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacis;

b) o Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavaltdsa az Alapkezel8, a Letétkezeld, a
Forgalmazé vagy a kézponti értéktdr - mikddési korében felmerild okokbél nem
végezhets és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt varhatéan meghaladja
vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazas szineteltetésének a Kbftv. 113. §
(1) bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamét;

c) az Alap Netté eszk6zértéke negativvd valt.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbfiv. 6. melléklet X. pontiGnak megfelels
informdcidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkézeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kildnleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban katétt
megdllapodds

c) az Alap aktudlis kockdzati profilia és az Alap dltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.
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V.Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kézzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén koévetendo eljaras

Az Alap eszkozei értékének meghatarozasa (értékelési funkcid), az Alap Ssszesitett Nettd eszkdzértékének és
az egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkozértéknek a meghatérozasa és a Nett6 eszkozérték kozzététele (netté
eszkozérték-szamitasi funkeid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezelSi tevékenységhez kapcsolédé feladatok.

Az értékelési funkcié ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezelé az Alap tekintetében megfeleld és dsszehangolt eljarasokat alakit ki,
tart fenn és vizsgdl felil, amelyek stabil, tathaté, dtfogd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot biztositanak, s
amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkdzeinek az alkalmazandé jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak
megfeleld, figgetlen értékelése,

Az Alapkezel dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljgrasok a Kbftv. 38. § (9) bekezdésében meghatdrozott azon
kdvetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést partatlanul, megfeleld szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossaggal kell elvégezni.

Az Alapkezelé — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjéban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatdrozott feltételek mellett — a Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadé Kfi-t bizta meg az
Alap ingatlan eszkdzei értéke megdllapitdsénak feladatdval, azaz az eszkdzértékelés funkcidjgt az Alap ingatlan
eszkdzeinek tekintetében a Cushman & Woakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadé Kft-re, mint Gn. kiilsd, figgetlen
Ertékelére ruhdzta ét.

Az Alap egyéb eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkcidt az Alapkezeld maga ldtia el. Az
Alapkezeld értékelési feladatot ellaté back-office terilete az Alapkezelé vezérigazgatédja kdzvetlen irdnyitdsa alé tartozik,
ezdltal a befektetéskezelési funkciétol fiiggetlenil miksdik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazési Politikdja értelmében a
back-office terilet javadalmazasa nem fiigg az Alapkezeld dltal kezelt Alapok teljesitményétél.

A Kbftv. 38. § (11) és (12) bekezdései értelmében — a kiilsé értékel6 kinevezésére tekintet nélkil - az Alapkezelé felel az
Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért, mig vele szemben a kiilsé értékeld felelés az dltala gondatlansagbdl okozott, vagy az
értékbecslés szdndékos elmulasztasdnak kdvetkeztében bekdvetkezett veszteségekért.

A nettd eszkozérték-szamitasi funkcié ellatasa

Az Alap Netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozé leheté legfrissebb piaci drfolyam-informécidk alapijan, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértéi becslés
alapjén a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alapkezelé az Alap tekintetében maga létja el a Nettd eszkdzérték-szamitdsi és kdzzétételi feladatokat. Az Alapkezeld
naponta megdllapitia az Alap Netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkozértéket (ami megegyezik a
forgalmazési arfolyammal) és gondoskodik a kézzétételrdl. Az Alapkezelé a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjén
(alapok.raiffeisen.hu) legkésdbb a megdllapitést kdveté 2. Banki Munkanapon teszi kézz&é.

Az Alapkezel& T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési Jegyére jutd Nettéd eszkdzériéket Ggy éllapitia meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossdgig, hogy az Alap T napi nefté eszkdzértékét elosztia a T-1 napon forgalomban lévé

Befektetési Jegyek szdmdval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezeld felel az Alap Netté eszkdzértékének kiszédmitdsdért és a Nettd
eszkdzérték kdzzétételéért.

Az Alap Netté eszkdzértéke szdmitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettd eszkdzértéket a hiba feltdrasat kdvetd
legkbzelebbi Nettd eszkdzérték megdllapitéskor a hiba bekévetkezésének idopontjara visszamenoleges
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hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Nettd eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds soran a megéllapitott hiba bekévetkezésének iddpontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a Nettd
eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltdrt hiba a késdbbiek soran érintett. A javitott Nettd
eszkdzértéket az Alapkezelé a javitdst kévetden haladéktalanul kdzzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Nem minésil hibanak oz olyan hibds piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezelé vagy a Letétkezeld
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle elvarhaté gondossdggal jart el a Netté
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

Ha valamely Befektetési Jegy forgalmazdsdra hibds Nettd eszkdzértéken keriilt sor, a hibds és a helyes netté eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazdsi ar kdzott kilonbséget a befektetovel 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkozérték-szadmitds miatti, egy Befektetési Jegyre juté forgalmazasi ér kildnbség mértéke nem éri el a
helyes Netté eszkzértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibas és a helyes Netté eszkdzértéken szamitott forgalmazdsi ér kildnbségébdl szarmazé elszamoldsi kotelezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezelé a Netté eszkdzérték-szadmitdsdban feltért hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési Jegy
forgalmazdsi dréban keletkezd kildnbségbdl adddé elszamoldsi kotelezettség kapesan a Befektetdt terhelé visszatéritési
kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncs dkkenést az Alapkezeld vagy a Letétkezeld pétolja az
Alap szdmdra.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheté eszk6zok értékelése soran alkalmazott
méodszereket

Az Alapkezeld a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjan olyan Ertékelési Politikat dolgozott ki és hagyott jové,
ami meghatdrozza azokat az drazasi forrdsokat és eljdrésokat, amelyek felhasznélhaték az Alapkezeld dltal kezelt ABAk
eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazdsa az Alapkezelé dltal kezelt ABAk eszkdzeinek értékeléséhez
az értékelést végzd szervezetre — legyen az az Alapkezeld vagy kiszervezett tevékenységként kilss értékeld — nézve
ktelezé érvény(.

Az Alapkezeld biztositia az dltala kezelt ABA'k valamennyi eszkdzének tisztességes, megfeleld és atlathatd értékelését. Az
Alapkezeld eszkdztipusonként dokumentdlia, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfelel&ségét és tisztességes
jellegét. Az Alapkezel8nek mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitdséra, hogy az dltala kezelt ABAk portfélidinak
értékelése megfelels.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevé valamennyi fél, kéztik az Alapkezeld felsé vezetésének
(Ugyvezeték) kotelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezels az Ertékelési Politikaban foglalt elveket, eljardsokat, médszereket minden dltala kezelt ABA esetén

kovetkezetesen és hosszitdvon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjat, eszkdzeinek tipusét és a kilsé
értékeld alkalmazasat.

Az Arazési bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszkdz esetében, vagy vita alakul ki az
értékelésben vagy annak ellendrzésében részt vevék kézott, az Arazdsi Bizottsag (AB) feladata az érintett eszkéz(8k) vagy
akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatdrozdsa. Az AB a kévetkezd szavazéd és nem szavazé tagokbdl all:

Szavazé tagok:
o az Alapkezelé Vezérigazgatdja (egyben az AB elndke)
e az Alapkezelé Mid-officer-ja (kockézat menedzser)

Nem szavazé tagok (4llandé részvétellel):
e az Alapkezel$ Vezérigazgaté-helyettese
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e az Alap kezelSinek (Front-office) képviselSje

Meghivottak (eseti részvétellel):
e az Alapkezelé back-office teriiletének képviseldje
e a Compliance officer
e az Ingatlanértékelé (Ertékbecslé) képviselje
o a Letétkezeld képviselSje

Arazési Bizottsag felel8ssége, feladatai:

e Dontés illikvid eszkdzok drazdsardl / Fair Ertékérdl.

o A OFtértéken nyilvantartott befektetési eszkdzok drazésdnak rendszeres felilvizsgdlata.

o Befektetési eszkozok értékében fenndllé eltérések felolddsa (vitarendezés).

o Az Alapkezels Ugyvezet$i dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljgrasok rendszeres — legaldbb évente torténé —
felilvizsgdlatardl, o befektetési eszkozok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfeleléségének  és
pontossdgdnak értékelésérél készitett jelentés elfogadasa.

o Az ériékelési folyamatot érinté lehetséges sszeférhetetlenségek feltdrésa (az AB Compliance Officer tagja
hatdskorébe utalt feladat).

e A rendkivili helyzetek azonositdsa és figyelemmel kisérése, ezzel &sszefiggésben, ha szikséges, alternativ
értékelési médszerek kidolgozdsa, ajanldsa.

A befektetési eszk6z6k (pénziigyi eszkézdk és ingatlanok) aranak forrasai, az arazas médszerei, a
poziciok méretével és likviditasaval, a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok
értékelése, modellek alkalmazéasa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését Pénzigyi Eszkézok esetében az Alapkezelé Back Office terilete, ingatlanok
esetében az Ingatlanértékeld végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az Ertékelési Politika az Arazdsi Bizottsdg hatdskérébe
utal. Ez utébbi esetben az AB hatdskére az érintett eszkdz(6k) Fair Ertékének meghatdrozdésa.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok dranak elérhetésége alapjan az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
o Pénziigyi eszkézok, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazé, Fair Ertéket adé ér érhetd el

o Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci ar nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szdrmazik, ezért az OTC ér
megbizhatdbb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ér érhetd el

o Pénzigyi eszkozok elérheté, piaci tranzakcidban kialakult ar nélkil, vagy az é&r 30 napndl régebbi (illikvid
eszkozok)

e Specidlis eszkdzok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a t6zsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszkdzok

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsil — az idézett tdrvényi szakasz vonatkozasdban — az az eszkéz,
amely az adott piaci kérilmények kézétt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése
miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesitheté, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavdltési szabdlyaira is.

Az illikviddé valt befektetési eszkdzok azonositdsa az Alapkezeld Mid-Officeriének feladata kézé tartozik. Mivel az
illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények figgvényében azonosithaté, ezért az Alapkezeld
az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatéroz meg obijektiv kritériumot, csak tampontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor a Mid-officer-nek az illikviddé valt eszk6zdk azonositésa sordn mindenkor az Alap valamennyi befektetdjének
érdekeit szem elétt tartva kell eljgrnia. Déntését minden esetben ald kell tdmasztania és dokumentdlnia kell. Szikség esetén a
besoroldsrsl valo déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likvidités / illikvidités eldéntéséhez az alébbi szempontok figyelembe vétele szikséges:
e a tranzakcidk atlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénzigyi eszkdz életcikluséra s,

e a piaci szereplék szama és tipusa,
o a vételi és eladdsi arfolyamok kézétti atlagos kilénbség (spread).
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Az Alapkezelé az olyan pénzigyi eszkdzdket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan dtsorolja az illikviddé
valt eszkdzok kozé.

Az értékelés gyakorisaga, az armeghatarozas menete, az informécié csere folyamata, eszkaléciés
csatornak a befektetési eszkozok értékében fennallé eltérések feloldasara

Az Alapkezelé dltal kezelt nyilt végli ABAk pénzigyi eszkdzeire vonatkozé értékelést minden esetben el kell végezni, amikor
a befektetési jegyenkénti netté eszkdzérték megdllapitdsra keril.

Az Alapkezel6 dltal kezelt ABA-k kdzvetlen ingatlan befektetéseire vonatkozd értékelést az aldbbi gyakorisdggal, valamint
minden alkalommal el kell végezni, amikor bizonyiték van arra, hogy a legutébb meghatérozott érték mar nem valés vagy
nem megfeleld.

Az Ertékbecslé az ingatlanalap, illetve az ingatlanalap ingatlantérsasdgban fenndllé részesedése esetén az ingatlantarsasag
tulajdondban lévé ingatlanok és az ingatlanalapot, illetve az ingatlantdrsasdgot illetd vagyoni értéki jogok értékét épitési
tevékenység alatt dllé ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok esetében legalébb
évente kdteles megdllapitani.

Az Ertékbecslé a fenti értékelést épités alatt éllé ingatlan esetében legaldbb hdromhavonta, egyéb ingatlanok esetében
legaldbb hathavonta kételes feltlvizsgdlni.

Amennyiben az Ertékelé / Ertékbecslé és az Alapkezelé kézétt, vagy az Alapkezelén belil vita alakul ki egy eszkéz dra
tekintetében, illetve a Letétkezeld ellenérzési/feligyeleti tevékenysége elldtdsa sordn hibat tar fel és az felhivasa ellenére sem
keril kijavitdsra, a déntést az AB elé kell vinni. Az AB felel8ssége, hogy a piaci kérilmények, a likviditési helyzet és egyéb
tényezék figyelembe vételével az adott eszkéz Fair Ertékét megdllapitsa a leheté legrévidebb idén belil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkdzt az utolsé értékelési dron kell nyilvantartani.

s oo

Ertékelés rendkivili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzok
Fair Ertékének megbizhaté moédon térténd megdllapitasat. Az ilyen helyzetek jellemzéen mesterséges, nem fenntarthaté
drakhoz / drazashoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként alkalmazott drazdsi / értékelési modszerek felfiggesztését
és mds, alternativ drazds alkalmazését.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkiviili helyzetnek minésilnek:

o jelentds hatdsi bejelentés a jegybank, a kormény vagy a szabdlyozé oldalérél;

o fermészeti katasztréfak, zavargdsok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezetnek;

e a kereskedés hianya egy adott eszkdz esetében;

o a tékepiacon kialakulé jelentds dringadozds

e a hitelpiacok likviditdsanak ésszeomldsa, jelentés visszavdltdsi nyomds
Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelml, nem létezik dltaldnos médszer az
érintett befektetési eszkdzok Fair Ertékének meghatdrozdsdra ilyen helyzetekben. A rendkivili helyzetek azonositésa és
figyelemmel kisérése a Mid-officer, szilkség esetén az AB, alternativ értékelési médszerek elSirdsa pedig az AB hatdsksrébe

tartozik. Az el8irt alternativ értékelési médszerek a rendkivili események fenndlldsa idején folyamatosan alkalmazandék.

A rendkivilli események esetén az Ertékelési Politikdban elSirtaktél valé eltérést dokumentdlni kell, a déntést ezen felil
haladéktalanul kézzé kell tenni az Alap kdzzétételi helyein.

Nyilvanossagra hozatal / kézzététel
Az Alapkezelé gondoskodik a kévetkezdknek az Alap hivatalos Kézzétételi Helyein azonnali hatdllyal torténd kdzzétételérdl:

o Az Ertékelési Politikaban eléirt értékelési / arazdsi médszerektd| rendkivili hely zetekben térténé eltérés
o lllikviddé valt eszk6zk elkilonitésérél sz6l6 dontés

Az éves és féléves jelentésben keril bemutatdsra:

o Valamely eszkéz O Ft-on valé értékelése, annak idétartama
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o Valamely eszkéz 30 napon til véltozatlan dron t6rténd értékelése, annak idétartama
o Az illikviddé nyilvanitott eszk6zok ardnydnak alakulésa
o Az illikvidként elkilonitett eszkdzok Ssszetétele

A Netté eszkozérték meghatarozasa

Az Alap Netté eszkdzértékét Befektetési Jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon az adott sorozat pénznemében
(forint, eurd, USA dollar) kifejezve hatdrozza meg az Alapkezeld. A Nettd eszkdzérték szamitdsakor az Alap T-1 napi zaré
dllapot szerint meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zaré arfolyaménak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kovetkezkben részletezendd szdmitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébél a Netté eszkdzérték meghatdrozasdhoz le kell vonni az Alapot T napig
terhelé kotelezettségeket.

médszerei

A befektetési eszkozok darazasi

médszerek)

(az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési

A nem forintban nyilvantartott, azaz kilféldi portfslié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfolyamok alapijan
kell értékelni.

Tozsdei ar alapjan értékelt eszk6zok

Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6z6k

Ha egy befektetési eszksz értékelése tozsdei arfolyam
alapjén torténik és a befektetési eszkozt tobb tézsdén
jegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon t&zsde
hivatalos arfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir
megvdsdrlasra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kotés, az Alapkezels jogosult elddnteni, hogy
melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

Tézsdei ar alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normaél arazastél eltéré
esetnek:

* oz adott eszk6z kereskedését felfiggesztik
»  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

* az adott eszkézt az Alapkezelé egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

*  Jjonnan bevezetett eszkdzok, ahol még nem tortént
t6zsdei kdtés

= rendkivili helyzetek

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékdn vagy més
megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal kozzétett
arfolyamokat kell felhasznélni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkili) a
kereskedése és emiatt  zarédruk  egyértelmien  nem
hatdrozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjan valamely
nagy nemzetkdzi hirigyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.)
adatbdzisdba bekerilé netté zarédrak T napig felhalmozott
kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.

OTC ar alapjén értékelt eszkdz esetében az alabbi
események széamitanak a normal arazastél eltéré
esetnek:

» az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

* az adott eszkdzt az Alapkezelé egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= {j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek

Ha egy tozsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé
zaréar lesz az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kévetéen az értékelés médjarél az AB dont.

lllikviddé nyilvénitott értékpapirok arazasa soréan az AB az aldbbi tényezéket kételes legal@bb figyelembe venni
az alkalmazandé diszkont nagysdgrendjét illetéen, amennyiben az drazds — egyéb ar elérhetésége hidnydban — az utolsé
(30 napndl régebbi) arat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

* oz adott értékpapir stlya a portfoliéban (kilénésen ha az meghaladja az 5%-of)

»  azillikviddé valt / mindsitett értékpapirok sszesitett silya az adott portfolidban (kildnésen, ha az meghaladja a
20%-of)

*  az utolsé piaci drinformécié 6ta az eltelt napok széma

A diszkont alkalmazéaséara az alabbi tablazat ad irdanymutatéast:
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Utolso piaci arinformacié ota eltelt napok

30 60 90
Eszkdz ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfolio nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétdl az AB déntése alapjan az Alapkezeld eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdlni kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok drazdsdardl szélé AB dontést minden esetben dokumentdlini kell a ddntés megalapozdséil szolgald
szempontok, modellek és egyéb informaciok megnevezésével. Az illikvid eszkdzdk ardnydt, dsszetételét és a O Ft értéken
nyilvantartott eszkdzdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezelé a folyamatos forgalmazds

fenntartésa érdekében ddnthet az illikviddé valt eszkézdknek az Alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési
Jegyeknek a Befektetési Jegyek dallomanyén belil t6rténd elkilonitésérdl.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazésa mellett dént az AB, az Alapkezel$ dltal az Alap befektetési

s

modellek szolgdlnak irdnymutatésul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazasa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentdlnia kell.

Kamatozé eszk6zok Részvények
Fix kamatozdsi katvény Modell alkalmazdséra nem keril sor, a fenti diszkont

. . . Wy , | tablézat irdnyads.
Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci driegyzés, 4

de az adott kibocsaté egyéb papirjaibdl van likvid
kereskedés, akkor az egyéb papirok draibél spline becslés
segitségével  szdmitott hozamgdrbe  segitségével  kell
bedrazni az instrumentumot.

Ha a kibocsétéra nem lehet hozamgdrbét szamolni, de a
vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kdtvényre, illetve a kibocsatéd egyéb
kdtvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé dllampapirpiac
esetében becsilheté hozamgérbe, akkor az igy megdllapitott
elvart  hozamokhoz hozzd kell adni a legutébbi
kereskedéskori, vagy amennyiben az nem elérhets, akkor a
kibocsatdskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell
jelenértéket szadmolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kévetkezok:

Eszkéz kategéria
a piaci ar elérhe-

tosége alapjan

Likvid t6zsdei kereskedésbél

szdrmazé, fair értéket adé ar

A piaci ar nem likvid t&zsdei kereskedésbé!

szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC ar elérhetd

lllikvid eszk&zok

(nincs elérheté piaci ér,

az ar 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfiggesztés miatt — illikviddé mindsitett)

Specidlis eszk6z6k

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

Az ar informacio

= Tozsdei zaréar

» AKK arjegyzés alapjan
meghatarozott atlagar

Az Alapkezelo altal meghatarozott ar, ahol az

= Az értékbecslo
altal alkalmazott

forrasa * Professziondlis AB az aléabbi arak kézil valaszt: modell
adatszolgaltaté altal * Professziondlis adatszolgaltaté altal X . X . s (ingatlanok)
kSzolt zaroar kSzolt zaroar . I’egt':labb 3 fiiggetien brokertol begyuijtott 9
(Bloomberg, Reuters, ér atlaga = A forgalmazé /
Telerate, quqsfr’eqm,‘WQ” (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, | | 4 <4 kényvben szerepld legjobb bid és alapkezelt"{
S.treetJourncﬂ, Financial Wall  Street  Journal,  Financial  Times, ask arak figyelembe vételével Sbefektete&
Times, Handelsblatt stb) Handelsblatt stb), meghatérozott ar jegyek)

* elfogadott modell (a Bloombergen * Professzionalis
elérhetd, a BAMOSZ ilyen iranyd adatszolgaltato
szabalyzataban szereplé, vagy nemzetkozi (OTC ar)
standard, egyéb az Alapkezel6 altal « Az Alapkezeld (AB
megallapitott) alapjan kalkulalt ar / modell)

* az Ugyleti parinertol kapott ar

* az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a kordabbi
tablazat szolgal irdinymutatésul)

* bekeriilési ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal irdnymutatasul)

Betét A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell ndvelni. A Netté
eszkdzértéket a latra sz616 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az
Alapkezelé T napon likviddInd.

Elsédleges Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kotelezd driegyzésébe
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forgalmazéi bevont Magyar Allam dltal kibocsatott allampapirok értékét az AKK éltal nyilvéanossagra hozott

rendszerben legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kozép
szereplé Magyar arfolyam alapjan, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamitéshoz az
Allam altal

kibocsatott

értékelés napjén — vagy annak hidnydban az értékelést megel6z8, az értékelés napjéhoz legkdzelebbi
napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

allampapirok Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30

napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB éltal meghatarozott éron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapjén, kétvények esetében az idéardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell

meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kotelezé driegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji dllampapirok az
elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi

netté ar kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat &sszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi darjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi netté ér és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 8sszegeként kerilnek

értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ér 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot az AB éltal meghatarozott éron, kétvények esetében az idéarényos — T napig -

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsédleges Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé

futamideji allampapirok T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama

forgalmazéi
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rendszerben nem
szereplé Magyar
Allam vagy a
Magyar Nemzeti
Bank altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsédleges

forgalmazéi

rendszerben nem
szereplo, a
Magyar Allam
vagy a Magyar
Nemzeti Bank
altal  kibocsatott

alapjéan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 napndl hosszabb hatralévé futamidej

dllampapirok T napra vonatkozé arfolyamdt a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacénak tekinthetd
t6zsdén vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy méas megbizhaté adatszolgdaltaté altal

kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapijan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb maésodlagos piacanak tekinthetd t6zsdén vagy

OTC piacokrél &rfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt
illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatérozott @ron, kétvények esetében az idéardnyos — T

napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

nem forintban

denominalt Amennyiben az adott értékpapirokra netté &rfolyamot kézdlnek, és igy az utolséd napi zaré-érfolyam nem tartalmazza az eléz6 kamatfizetés

allampapirok, 6ta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapidn keril

illetve a kilfsldi | kiszamitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdésakor a T napig felhalmozott kamat & sszegét hozzd kell adni az adott

allampapirok értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Toézsdén Az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt T-1 zéré drfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tébb
kereskedett t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpa pir megvésdrlésra kerdlt.

alapok (ETFs)

Nyilvanos nyilt

| végu kollektiv

Amennyiben még nem volt t6zsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T

napra vonatkozé drfolyamot az AB éltal meghatéarozott aron kell értékelni, amihez tampontot az utolsé elérhetd netté eszkdzérték adhat.

Hazai nyilvdnos nyilt végi befektetési alapok dltal kibocséatott befektetési jegyek T

napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeléje/forgalmazéija dltal
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befektetési kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjén kell

értékpapirok meghatdrozni.
Kilfoldi nyilvanos nyilt végli befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté —
REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt legfrissebb egy jegyre jutd netté
eszkdzérték alapjan kell meghatérozni.
Az adott alap forgalmazésénak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy
jegyre juté netté eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmazdsardl (feltételezve,
hogy a netté eszkdzérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszdmitasra kerdl).

Nyilvanos zart | A 18zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

végu kollektiv

befektetési

értékpapirok

Szabalyozott A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertéktézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi zéréarfolyam

ingatlanbefek- alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam

tetési tarsasag | nem dllapithaté meg, Ugy az utolsé forgalmi nap zéréérfolyamét kell figyelembe venni.

részvénye

Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt

illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatérozott éron kell értékelni.

Az ingatlanok értékelése

Az Ingatlanériékeld (Ertékbecslé) az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok és az Alapot illeté vagyoni értékii jogok értékét épitési tevékenység alatt Gll6 ingatlan esetében legalabb
hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni érték( jogok esetében legaldbb évente kdteles megdllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.

Az Ingatlanériékeld a fenti értékelést épités alatt all6 ingatlan esetében legaldbb hdromhavonta, egyéb ingatlanok esetében legaldbb hathavonta k ételes felilvizsgdlni. A feltlvizsgélat
aldtdmasztéséra az Ertékbecslé egyszerUsitett szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzdk, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutébbi szakvéleményben

foglaltakhoz képest véltozatlanok, egyértelmien és azonosithaté médon hivatkozik a legutébbi ingatlanériékelés megdllapitasaira és a megdllapitdsok aldtamasztdsara.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozdan tébb dltaldnosan elfogadott és alkalmazott médszer 4ll rendelkezésre. Az alkalmazott értékelési médszer ingatlanonként eltérd lehet. Az,
hogy az aldbbi médszerek kdzil melyik alkalmazdsdra keril sor, azt elsésorban az adott ingatlan sajatossdgai, mésodsorban pedig a rendelkezésre dll6 egyéb informdcidk
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mérlegelése alapjan az Ertékbecslé donti el. Mindig a feltételezett vasarld tényleges motivacisit, mérlegelési lehetéségeit, déntési tényezéit, az adott ingatlan megvasarlésanak redlis
alternativéit figyelembe véve kell kivalasztani az értékelési eljardst, térekedve arra, hogy az érték meghatdrozdséban a konk rét piaci adatok minél nagyobb teret kapjanak.

Az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok értékelése a kdvetkezd, a 78/2014. (lll. 14.) Kormdny rendelet 45. § (1) — ben meghatdrozott médszerekkel trténhet:

e A nettd jelenérték szdmitason alapulé médszer — Azon ingatlanok esetében alkalmazandd, amelyek hasznositdsa bérbeadds tjan térténik, illetve az ingatlan hasznositdsa
egyéb bevételt eredményez. Akkor is ez a legfontosabb médszer, ha az adott ingatlan éppen iresen d&ll, vagyis nem termel bevételt, de a tipusdbdl adédéan redlis
hasznositdsi méd a bérbeadds. Az értékelés sordan az ingatlan dltal termelt netté bevételek jelenértékének meghatdrozésara keril sor.

e A piaci &sszehasonlitdson alapulé médszer —  Abban az esetben indokolt a hasznélata, ha az adott ingatlan piacdra vonatkozéan megfelels informéciék &llnak
rendelkezésre a kereslet és kindlat alakuldsardl (konkrét értékesitésekrél vagy kindlati és keresleti drakrél). Az értékelés sordn ilyenkor a hasonlé fizikai és funkciondlis
tulajdonsagokkal rendelkezé ingatlanok kerilnek &sszehasonlitésra az Alapban szerepld ingatlannal. Az értékelés soran figyelembe kell venni az esetleges értékmédositd
tényezSket.

o Az ijraelédllitési koltség meghatdrozdsdra alapozott médszer — Ha az ingatlan a piacon egyedinek tekinthetd, vagy més okbdl nincsenek megfigyelhets és relevans
addsvételi vagy bérleti tranzakcidk, ez a nem-piaci médszer kerilhet alkalmazdsra. A médszer figyelembe veszi az aktudlis épitdipari kéltségeket, kilénds tekintettel az
épitéanyag-arakra, munkadijakra és egyéb jarulékos kaltségekre, valamint megéllapitia az adott ingatlan fizikai, funkciondlis és gazdaségi avultségdnak szintjét. Eredménye
csak igen Gttételesen kdthetd a piaci értékhez, ezért haszndlata csak a mésik két eljdrés kivitelezhetetlensége esetén indokolt.

Az értékelési médszer vdlasztasat az Ertékbecslének részletesen indokolnia kell és az értékelést a tovabbiakban minden idészakban ugyanezen médszerrel kell az adott ingatlan
esetében elvégezni. Ha az Ertékbecslé tgy itéli meg, hogy a kivalasztott és alkalmazott értékelési médszer a tovéabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére,
és egy mdsik médszer alkalmazdsa a kordbbiakndl pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési médszert meg kell véltoztatni, és az indokokat az
értékelési szakvéleményben részletesen be kell mutatni.

Amennyiben az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasat az Alapkezels vagy a Feligyelet a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében meghatdrozott ok miatt felfiggeszti, az ingatlanok és
vagyoni értékl jogok értékét legkésébb a forgalmazds tervezett Gjrainditdsat megelézden ismét meg kell dllapitani. Az értékelést egy kilsé ingatlanériékelSvel kell ellendriztetni.

Amennyiben egy adott ingatlan vonatkozdsdban a kilsé ingatlanértékeld nem fogadja el az Alap Ertékbecsléje dltal megéllapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két
ingatlanériékelé egyiittesen koteles megéllapitani. Ennek hidnydban a forgalmazas nem kezdheté meg.

Az Alapkezelé haladéktalanul téjékoztatia az ingatlanértékel6t minden olyan véltozdsrél, amely az ingatlanok értékét jelentésen befolydsolhatja, killéndsen az Alap tulajdondban 4ll6
ingatlan &tmindsitésérél, az arra vonatkozé perfeliegyzésrél, a bérbe adott ingatlanok éves bérleti dij bevételének 10 szazal ékat elérd véltozdsrél, az ingatlan beépithetéségét érinté

véltozasokrél, arrél, ha az ingatlanra épitési, létesitési, fennmaradési vagy haszndlatbavételi engedélyt kap illetve amennyiben az ingatlan miemléki védelem vagy helyi védettség
vagy vdltoztatdsi tilalom ald keril, ezek médosulnak vagy megsziinnek, az ingatlan értékének 10 szdzalékdt meghaladé biztositési kdreseményrél.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei az aldbbi médon keriinek meghatdrozasra:
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Az Alap létrehozasaval kapcsolatos kéltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezel8 viseli — az Alap elsé izleti évében egyenletesen elosztva keriilnek
az Alapra terhelésre.

Az Alapot terhel6 és folyamatosan felmeriil6 koltségek és dijak idéardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjéban kerilnek az Alapra terhelésre.
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29. A szarmaztatott Ugyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazésa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befektetés i

s

irdnymutatésul. Az AB ettd eltéré modell alkalmazasa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia és dokumentdlnia kell.

Szarmaztatott Ugyletek (derivativak)

Opcidk
A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sorén az alaptermék
volatilitdsdt méltbeli adatok alapjdn kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl

visszaszamolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben hasznélt kockdzatmentes kamatldb a kamatozé eszkézoknél bemutatott
hozamgarbe becslési médszerek alapjén hatdrozandé meg.

Egyéb Gtvonalfiggd vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimulacié segitségével kell az
opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért
ezeket meghatdrozni az AB hatdskare.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozd, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté dltal sztenderd lejaratokra kdzslt FX
swappont jegyzésekbdl| linedris interpoléciéval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB drfolyamhoz. Ezt kdvetéen a forward kotési arfolyam és a kiszédmolt aktudlis piaci forward
arfolyam kilénbsége adja az igylet jovéériékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett megfelelé bankkozi
kamatldbbal kapjuk az Ggylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkinalt drazdsi modell.

Atvélthats kotvények

Az atvélhaté kétvények esetében az értékelést két részre kell bontani: A kétvény rész értéke a kordbban bemutatott
médszerek segitségével hatdrozhaté meg, a bedgyazott vételi opcid értéke pedig a Black-Short-Merton modell alapijan. (ldsd
plain vanilla opcék é&razasa)

Certifikatok

Az alaptermék drazdsandl leirtak szerint.

Tézsdei hatdridds vételi igyletek (futures)

Tézsdei hatdridés vételi Ugyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejaratkori idSpontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridés ar) és a hatdridés Ugylet kotési arfolyamdnak a kilénbségeként adédik, forintra dtszamitva. Tézsdei
hatdridés eladdsi Ugyletek esetén a pozicid értéke az ugylet kotési arfolyamdnak és az alaptermék lejaratkori idpontra
felkamatoztatott értékének a kildnbségeként adédik, forintra dtszamitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizajdban denomindlt &llamkétvényekb 8l becsilt hozamgérbe
megfelel pontjét.
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Az Alap szarmaztatott eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszkéz kategéria a

piaci ar elérhetésége

Likvid t6zsdei kereskedésbél

szarmazd, fair értéket add ar

A piaci ér nem likvid t&8zsdei kereskedésbdl

szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb /

lllikvid eszkszdk (nincs elérheté piaci dr,

az ér 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiggesztés miatt —

alapjén nem tézsdei termék, csak OTC 4r elérhetd illikviddé min&sitett)
Az ar informacié | " Tozsdei zaréar = AKK arjegyzes ?Iap|?n Az Alapkezelé altal meghatarozott ér, ahol az AB az aléabbi
X Prof iondli meghatarozott atlagar ) e
forrasa " Froresszionalis arak kéziil valaszt:
adatszolgaltaté altal * Professziondlis adatszolgaltaté altal X . X . L
kézolt zaréar (Bloomberg, kSzSlt zaroar * legaldbb 3 fiiggetlen brékertol begyiijtott ar atlaga
Reuters, Telerate, Datastream, = tozsdei kdnyvben szereplo legjobb bid és ask arak
Wall Street Journal, Financial | (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, figyelembe vételével meghatarozott ar
Times, Handelsblatt stb) Wall  Street | Fi al T
° reet  Journal, mnancia mes: | elfogadott modell (a Bloombergen elérheté, a BAMOSZ ilyen
Handelsblatt stb), iranyU szabalyzataban szerepld, vagy nemzetkézi standard)
alapjéan kalkulalt ar
» az Ugyleti partnertél kapott ar
* az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a diszkont
mértékét illetoen a 28. fejezet tablazata szolgal
irdnymutatasul)
* bekerilési ar diszkonttal cs6kkentve (a diszkont mértékét
illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal iranymutatasul)
Toézsdén kivuli A mogattes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megéllapoddsban szereplé vételi / eladdsi drfolyam jelenértékének a
szarmaztatott kildnbozetével egyezik meg.

Ugyletek / hataridés

Ha a mégéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt /

vételi és eladasi .
nyert ar.
megallapodasok
(forward)
Tozsdén kivuli Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézdlt arfolyam alapijdn.
szarmaztatott Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérheté, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyert ér. Az AB a
Ggyletek / opcios kdvetkezdket veheti figyelembe:
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tgyletek = fiiggetlen brokerektdl kapott arjegyzés alapjén
* elfogadott opcié drazdasi modell haszndlata
»  Osszeteft egzotikus opcidk esetében lehetdség van az tgyleti partner éltal meghatdrozott drat haszndlni
Tozsdén kivili Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézdlt arfolyam alapijén.
szarmaztatott Ha az driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatarozott médon szémolt / nyert ér. Az AB a
Ugyletek / kévetkezoket veheti figyelembe:
csereligyletek = fiiggetlen brokerektsl kapott arjegyzés alapjén
*  elfogadott drazési modell haszndlata
» az Ugyleti partner dltal meghatarozott ar
Tzsdei A T napi netté eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszamolé ér
szarmaztatott alapijan kell értékelni.
Ugyletek Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az &r 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal meghatdrozott dron
kell értékelni.
Repo és forditott | Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targydt képezé eszkoz értékét a portfslié értékébe beszamitani. A megvdsarolt értékpapir vételi
repo igylet ardt és az eladdsi és a vételi ar kozott kildnbdzet T-1 napi idéardnyos részét kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ar kozotti arfolyam-kilonbszet T-1
napig szdmolt idéardnyos részét kell a forditott repé iigylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.
Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavdsdrlds): az Ugylet targydt képezé befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjén T-
1 napra szdmolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovdbbd kotelezettségként be kell éllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladdsi &r kilénbdzeté nek T-1
napi idéardnyos részét
Vétel-eladas ligylet | Vétel-eladds (buy — sell back) tgylet esetén két figgetlen gyletként keril értékelésre a pozicié: a vételi ldbon az Ugylet targydt képezd befektetési eszkéz T-1 napi
(buy-sell back) és | értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra széamolt piaci értéknek megfeleléen kell meghatarozni, a hataridés eladési Iabon pedig az
eladas- értékpapir eladdsi Ugylet rogzitett ellenértékének T napra szdmolt jelenértéke (a megfelelé deviza és lejdrat szerinti kamatldbbal diszkontdlva) pozitiv eldjellel
visszavasarlas (kdvetelésként), mig az Ugylet targydt képezé értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjén szémolt piaci értéke negativ eléjellel (kotelezettségként) keril be a Netto
Ugylet (sell-buy | eszkozértékbe. Ha az tgylet sordn, az igylet targydt képezd értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt értékével korrigdlni kell.
back) Eladds-visszavasarlds (sell-buy back) igylet esetén két figgetlen tgyletként keril értékelésre a pozicié: az eladdsi ldbon a Netté eszkdzértékbdl kikeril az eladott

értékpapir és bekeril az ellenértékként kapott dsszeg. A hatéridds vételi Iabon az értékpapir vételi Ugylet ellenértékének T napra szamolt jelenértéke (a megfeleld
deviza és lejdrat szerinti kamatldbbal diszkontdlva) negativ elSjellel, mig az igylet targydt képezé értékpapir T-1 napi brutté drfolyam alapjén szamolt értéke

pozitiv elSjellel keril be a Nettd eszkdzértékbe. Ha az igylet soran, az tgylet targydt képezd értékpapir kamatot fizet, a Nettd eszkdzértéket a kuponfizetés
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diszkontalt értékével korrigdlni kell.
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30. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciék

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alapkezels sajat beldtdsa szerint donthet arrél, hogy az Alap valamennyi vagy valamely sorozata bizonyos
rendszerességgel hozamot fizet. Az Alapkezels — kildndsen adézdsi megfontoldsok miatt — hangsdlyt helyez a Netté
eszkdzérték ndvelésére, ezért a nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatia.

Az Alapkezeld az Alap eszkézeibdl a BefektetSk felé kifizetést teljesithet az Alap t8kendvekményébél torténd
hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett t6kéjének terhére. Utdbbi
esetben a kifizetés trténhet a Befektetési Jegyek névértékének leszdllitasaval is.

A jogszabdly, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal a kifizetShelyekre rétt feladatokat a Letétkezeld létja el.

32. Hozamfizetési napok

A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjgban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében hozamfizetési nap nem kerdl
meghatdrozdsra

33. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIl. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a téke megdvdsdra, illetve a A nyilt végivé alakult Alap tekintetében az Alapkezelé tSke- és/vagy
hozamra vonatkozd igéret feljesilését  hozamgaranciat nem véllal.

biztosité  bankgarancia  vagy kezesi

biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia):

34.2 A téke megbvasdra, illetve a

hozamra vonatkozé igéretet aldtémaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé

befektetési  politka  (t6ke-, illetve

hozamvédelem):
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35. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik
médja

Az Alapkezelé a Netté eszkdzérték megdllapitdséndl minden hosszabb id8szakra vonatkozé, elére kalkulalhaté kaltséget

a lehetéségek szerint idSbeli elhataroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap mikoédésével kapcsolatos koliségeket az Alapkezelé egyoldaloan médosithatja.

Amennyiben a médositas a Befekietoket terhelo koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz
aFeligyelet engedélye szikséges.

Az Alapot terheld koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra kerilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezelé részére  Alapkezelési dij: az alapkezelési dij éves mértéke sorozatonként:

fizetends  dijak, koltségek  Ssszege,

kiszamitdsénak  leirdsa, az Alapra | Sorozat Alapkezelési dij
terhelésik és kiegyenlitésik médija: A maximum 2%
,A180" maximum 2%
,B” maximum 2%
,C” maximum 1,5%
D" maximum 2%
,D180" maximum 2%
SU” maximum 2%
,U180" maximum 2%

Az Alapkezelé ettdl a dijtdl lefelé barmikor eltérhet.

Az Alapkezelé a Kbftv. 32.§ (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetitd vagy
a befekteté részére egyedi megdllapodds alapjan étengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitésdra naponta, elszdmoldsdra negyedévente kerdl
sor a kdvetkezé képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomény (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszkdzérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezeld dltal kdzvetitett szolgéltatasok dija
nem terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
kerilnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezeld fészabdly szerint harmadik feleknek nem nydjt rendszeresen
Oszt6nzot.
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Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tdl magdban
foglalia az Alapkezel$ dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
Ssztonzéket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtandé anyagi vagy nem anyagi természet( juttatds mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezel6 a harmadik féllel kétendd egyedi
megdllapodédsban  régzitett  keretrendszert  haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb &szténzékkel kapcsolatos ilyen eseti megdllapodésok
lényeges pontiainak  6sszefoglaléja o megdllapodds  megkdtésének
id8pontidban a Befektet6k szamara kézzétételre keril és az Alapkezel
kotelezettséget vdllal arra, hogy az Alap Befektetdjének kérésére ezen
tilmend részletes tdjékoztatast nydjt. Az Alapkezeld az ilyen eseti 6sztonz8k
alkalmazdsa esetén koteles Ggy eligmi, hogy a BefektetSk érdeke ne
sérilion. Az Alapkezeld éltal esetlegesen nydjtandd eseti juttatdsok,
bsztonzék kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem ndveli az

Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolséd kozzétett nettd eszkdzériék
forgalmazdssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazéssal korrigdlva, amelynek teljesilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkdzérték kiszamitasra kerilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kdvetkezd hénap elsé munkanapjan - azaz havonta -

keril sor.

Teljesitmény dij: Az Alapkezelét az Alap kezelése sordn pozitiv
teljesitmény esetén a lentebb leirt szabdlyok szerint szémitott teljesitmény dij
illetheti meg sorozatonként.

A teliesitmény dij mérése és elhataroldsa naponta térténik, az adott napi
teliesitmény dij az Alap adott sorozata pozitiv teljesitményének 20

szézaléka (Ty).

Az Alap Netté Eszkdzértékének sorozatonkénti szdmitdsa sorén az adott
napig elért napi teljesitmény dijak pozitiv dsszege keril elhatdroldsra.

Az Alapkezelét teljesitmény dij illeti meg az adott sorozatra vonatkozdan,
amennyiben a naptari hénap végén a napi teljesitmény dijok 6sszege
pozitiv. A teljesitmény dij kifizetésére minden kévetkezé hénap elsd
munkanapjan keril sor.

Jelolések:

Tt az Alapkezelét illeté, egy sorozatra vonatkozé napi sikerdij a t netté
eszkdzérték szamitdsi napon

t: a nettd eszkdzérték szamitds azon napja az adott naptdri évben, amelyre
vonatkozéan a sikerdij szadmitdst végezzik

ARF}: az Alap sorozaténak egy jegyre juté Netté eszkzértéke t napon

ARFY{': az Alap sorozatdnak egy jegyre juté Netté eszkézértéke t napon az
esetleges teljesitmény dij levondsa nélkil

Mt: Az Alap sorozaténak legmagasabb egy jegyre juté Nettd eszkézértéke
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36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetlenil fizeti, az Alap dltal a
letétkezelé  részére  fizetendd  dijak,
koltségek dsszege, kiszdmitasanak

leirdsa, az alapra terhelésik  és

kiegyenlitésik médja:

a t napot megel6z8 1095 naptdri napot feldleld idészakban, illetve, ha az
adott sorozat esetében a sorozat indulésatél a t-1 napig eltelt id6 kevesebb,
mint 1095 naptdri nap, akkor a sorozat induldsdnak napjatél a t-1 napig
terjedd iddszak alatti legmagasabb egy jegyre juté Nettd eszkdzérték.

NEE}: az Alap sorozaténak t napi sszesitett netté eszkdzértéke

NEE: az Alap sorozatdnak t napi 8sszesitett netté eszkézériéke az
esetleges teljesitmény dij levondsa nélkil

Az Alapkezelét illeté napi teljesitmény dij értéke adott sorozatra a t nettd

eszkdzérték szamitdsi napon:

Ha ARFt' > M, akkor

ARF] N EE
T.=|—; —1)*NEE = 20%

13

egyébként

A naptdri hénap végén az Alapkezeldt illetd sorozatonkénti teljesitmény dij
az adott hénapban a sorozat esetében elhatdrolt napi teljesitménydijak

Osszege.

Az Alapkezelé a teljesitménydij sosozatonkénti alkalmazésdnak kezdé

idpontjat, illetve a teljesitménydij alkalmazdsanak felfiggesztését,
Gjrainditésdat Vezérigazgatdi hatdrozatban teszi kdzzé. A kdzzététel helye

az alapok.raiffeisen.hu és a kozzetetelek.mnb.hu
Szamviteli dij: a szdmviteli dij éves mértéke netté 7.200.000 Ft.

Az Alapra a szamviteli dij AFA-val névelt értéke keriil felszamitdsra. Nem
keril felszamitasra a szdmviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
netté eszkozértéke

az Alap el8z8 havi étlagos nem érte el az

1.000.000.000 Ft-of.
A szdmviteli dijat az Alapkezelé naponta szdmolja el, kifizetésére minden

kdvetkezé hénap elsd munkanapjan — azaz havonta - keril sor.

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,15%;

A letétkezelési dijat az Alapkezelé az utolsé kdzzétett nettd eszkozériékre
vetitve naponta szamolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kévetkezd
hénap elsé munkanapjén — azaz havonta - keril sor.

Egyéb, a Letétkezelo dltal felszamitott vagy tovabbharitott
dijak és koltségek:

> a KELER Zrt. 4ltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint
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36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kdzvetlendl fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik  személyek részére
fizetendé  dijak, koltségek &sszege,
kiszdmitdsdnak  leirésa, az alapra

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

> az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezeld és Raiffeisen Bank
Zrt., illetve a Raiffeisen Bank International AG kézott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapodds alapjdn

> a Lletétkezeld dltal — koltségndvekedés miatt — tovabbhéritott egyéb
dijak: az Alapkezelé és Letétkezeld kdzott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapodésok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatdsokat nyljté felek és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értelmében felszémitott dijok (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszdmoldhdzi szolgdltatésok dijai)

Az Alapot terheld és a LetétkezelS &ltal megelSlegezett, igazolt kdltségekrdl

azok megelSlegezését kovetden a Letétkezeld szamlat dllit ki és azt megkildi

az Alapkezeld részére. Amennyiben az Alapkezeld a szdmléval

kapcsolatosan, annak kézhezvételét kovetd 5 napon belil nem tamaszt

kifogast, 0gy a Letétkezel6 a szdmla &sszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi sz&dmlajét.

Kényvvizsgalénak fizetendé dij: a konyvvizsgdléi dij éves nettd

maximdlis mértéke 6.000.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgdlsi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitésra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyjté féllel kdtstt mindenkor hatdlyos

szerz8dés alapjdn.

A kényvvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szamolja el. A kényvvizsgdldi

dij a szamldk beérkezésekor keril kifizetésre.

Feligyeleti dij: az Alap d&ltal az MNB-nek fizetendd véltozé feligyeleti dij

éves mértéke az Alap Netté eszkozértékének 0,35 ezreléke.

A feligyeleti dijat az Alapkezel8 az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

vetitve naponta szdmolja el. A feligyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben el&irt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kod

fenntartasi kdltsége: 100 USD / év.

Az Alap kezelési szabdlyzata médositésénak engedélyezésére irdanyuld

eljarasért az MNB-nek fizetendd igazgatdsi szolgdltatési dij, alkalmanként

50.000 Ft.

Egyéb, az Alap mikédésével kapcsolatos dij, jutalék vagy
koltség:

Az Alapot terheli minden:

. az Alap portfélidjanak &sszedllitdsdval, kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban felmerilé dij, jutalék, kéltség és kiadds
. az Alap igyletei kapcsan felmeriild, az ingatlan-, illetve értékpapir-

forgalmazéknak, Ugyndkoknek fizetett dij, jutalék, kdltség és kiaddas,
vagy barmely mds dltaluk felszamolt kéltség
. az Alap mikddésével kapcsolatos kdltségek, példaul t6bbek kdzatt:

* oz ingatlanok megszerzésével és elidegenitésével kapcsolatos dij,
jutalék, koltség és kiadds, ideérive a sikertelen tranzakcidkat
megel6z6 jogi, pénzigyi és miszaki atvildgitdsa kapcsan felmerild
kaltségeit, jutalékot, kdltséget és kiadast

*  az épités alatt 4116 ingatlanok befejezé beruhdzasai,

* az ingatlanok értékndveld beruhdzasai és  fejlesztéseikhez
szikséges beruhdzasi koltségek,
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* az alap tulajdondban 1évé ingatlanok marketing tevékenységével,
bérbeaddsdval, hasznositdsaval, értékesitésével, s az ezzel
kapcsolatos tandcsaddssal megbizott szervezetek dijai, kdltségei,
jutalékai

= az ingatlanok mikddéséhez, dllagmegédvdsdhoz szikséges
karbantartasok, feljitdsok és javitasok koltségei, ideérive az
ingatlanokhoz  szikséges eszkdzok és felszerelési  targyak
koltségeit, dijait is

*  a létesitmény gazddlkodénak fizetett dij*

= a portfdlidban 1évé ingatlanok bérléire 4t nem  hdrithaté
Uzemeltetési koltségek,

» minden olyan adé- és dijfizetési kdtelezettség vagy eljardsi kdltség,
melynek alanya az Alap, ideértve az ingatlan- és épitményaddkat,
vagy mds, jogszabdly dltal eléirt addkat és illetékeket és a vissza
nem igényelheté Afa-t

» az ingatlanokra megkdtétt biztositdsok dijai,

*  jogi tandcsadds és igyvédi koltség

* jogerés birésdgi/hatésdgi hatdrozat alapjén az alapot terheld
fizetési kotelezettségek (pl. eljardsi dijak, illetékek, stb.)

*  a hozamfizetés kéltségei,

» az Alapra felvett hitel folydsitasanak és torlesztésének kdltsége.

= az Alap koveteléseinek érvényesitésével, s az Alappal szemben
érvényesitett kdvetelésekkel szembeni védekezéssel kapcsolatban
felmerilt koltségek,

= eljgrési koltségek és az ezzel kapcsolatban felmerild minden
egyéb kiadds és koltség,

* az Alap befektetési jegyeinek értékesitése kapcsan felmerild
marketing koltségek, a befekteték tdjékoztatdsdval kapcsolatos
dijak és koltségek,

* az Alap mikddésével, elszdmoldsdval, nyilvantartdséval és
megszinésével kapcsolatos minden egyéb kéltség és dij (pl. az
igyletekkel kapcsolatosan a befektetési szolgdltatoknak  fizetett
dijak, KELER dijak, transzfer dijak, atutaldsi dijak, készpénzfelvételi
dijak, stb.)

*A Raiffeisen Ingatlan Alap dltal a Létesitmény Gazddlkodénak fizetett dij
évi 0,25% az ingatlanok értékére vetitve. Kivételt képeznek azok a
megvdsdarolt ingatlanok, amelyekre vonatkozéan az Alapkezelé az Alap
Létesitmény Gazddlkodsjatdl eltérd szervezettel egyedi
|étesitménygazddlkoddsi  szerzédést kot. A Létesitmény Gazddlkodénak
fizetett dijat az Alapkezeld az értékelési napok dltal meghatérozott
rendszerességgel szdmolja el az ingatlanok Nettd eszkozériék szamitds
sordn megdllapitott értékére vetitve, és minden koévetkez& hénap elsd

munkanapijan keril kifizetésre a Létesitmény Gazddlkodé javéra.

Az Alapkezeld a koltségeket felmeriléskor terheli ra az Alapra, kivéve az
Alapot terhel§, folyamatos teljesitésekbdl szarmazéd  kotelezettségeket,
melyek id8ardnyosan kerilnek elszémolasra.

Az Alapkezelé az ingatlanok megvdsdarlasdhoz kapcsolédé tranzakcids
koltségeket (illeték, kozvetitéi jutalék, Ugyvédi és tandcsaddi dijak, a
hitelfelvételhez  kapcsolédd — koltségek  stb.) legfeliebb az ingatlan
megvdésdrlasanak idSpontjatél szdmitott 3 évre (de legfeliebb az ingatlan
értékesitésének idépontjgig) elhatérolhatia idéardnyos terhelést alkalmazva.
Az Alapkezelé elhatarolhatia a fejlesztés alatt all6 ingatlanok fejlesztése,

illetve az értékndvels beruhdzasok sordn két ingatlan értékelés kozott
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felmerild koltségeket a vérhaté ingatlanérték-ndvekedéssel szemben. Ezt az
elhatdroldst a kdvetkezd ingatlanértékeléssel szemben kell kivezetni.

37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

A BefektetSket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési Jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listajaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve d&tutaldsi dij a Befektetdt terheli. Az értékpapirszdmla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listajaban
meghatdrozott mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszémlan nyilvéntartott
Befektetési Jegyeit mds befektetési szolgdltaténdl, hitelintézemnél vezetett értékpapirszdmlara transzferdlia, akkor a
Forgalmazé a kapcsolédé dijokat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szamitja fel. A forgalmazé mindenkor
hatdlyos Uzletszabdlyzatat és Kondiciés listéjat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén
kaphatjgk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjén is.

Az Alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

» Az Alap igyletei kapcsdn felmeriilé, befektetési szolgdltatéknak fizetett kéltségek;

* A referencia index (benchmark) szolgdltaténak fizetett dij. A referencia index dija az index szolgdltatéval kétott
szerz8dés alapjdn éves 4.000 USD. Amennyiben az Alap referencia indexét az Alapkezel6 dltal kezelt mésik alap
vagy alapok is haszndljgk, az adott referencia index haszndlatdért a referencia index szolgdltaténak fizetett dijat az
Alapkezeld Netté eszkdzérték ardnyosan megosztia az érintett alapok kézoétt; a dij negyedévente keril kifizetésre a
negyedéves dGHagos Netté eszkdzériék alapjdn;

» A Befekteték Kbfiv. dltal el8irtak szerinti informacidkkal valé ellatdsanak kéltségei;

= Az EMIR eléirdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmerils egyéb koltségek;

»  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javitd kildnadérdl és jaradékrél sz6lé 2006. évi LIX . torvény rendelkezése
alapijén terheld adé;

Az Alapot terhelé, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatigk meg az Alap Netté
eszkozértékének 0,5%-at.

Az Alapkezeld a Netté eszkdzérték megdllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhaté kaltséget
a lehet8ségek szerint id8beli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozétti valtas feltételei és kéltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

40. Egyéb informaciék

Az Alapkezelé nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap dtlagos sajét tékéje legalébb hdrom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes térvényi minimum Stven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé harom hénapra
szamitott dtlagos sajdt t8ke ismételten el nem éri az induldskor érvényes tdrvényi minimum Stven szdzalékdt. A mentes

id8szakban felmerild kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytél (az Alaptél és annak
befektetéitdl eltéré személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatarsa harmadik
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felektd| juttatést kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, Ggy az Alapkezelé
jogszabdlyi kotelezettségének eleget téve feltdria, kezeli azt, és errdl nyilvantartdst vezet. Az Alapkezelé a Befektetdk
tajékoztatdsa érdekében Osszeférhetetlenségi  politikdjanak tartalmi  kivonatdt  honlapjén  (alapok.raiffeisen. hu)
nyilvdnossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz eléirdsokat.
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IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsdnak lebonyolitdsaval az aldbbi Forgalmazét bizza

meg.

Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.) minden egysége, honlap: www.raiffeisen.hu

Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra torténé bevezetésére nem keril sor.
Az Alapkezelé az Alap nevében a Befekteték szdmdra visszavdlthaté, dematerializdlt, névre sz6lé Befektetési jegyeket
bocsat ki. A Befektetési jegyeket devizabelfsldiek és devizakilféldiek egyardnt megvdsdrolhatigk a folyamatos

forgalmazés sorén.

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Forgalmazé az Alapkezeldvel kotdtt forgalmazdsi szerz8dés keretein belil, sajat
Uzletszabdlyzata szerint forgalmazhatia.

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok
felvétele, elszdmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon belili hatérideje:

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napjdt kéveté futamideje (Mésodik Médositott
Futamidd) alatt a Forgalmazé - a forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit,
tovdbbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé Ugyfélfogaddséanak
szinetelését kivéve — minden Banki munkanapon (forgalmazasi nap) kételes
elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat, valamint
Forgalmazas-elszamolési napot biztositani.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazésa sorén az ,A”, ,B”, ,C”, ,D" és
JU” sorozatd Befektetési Jegyek forgalomba kerild mennyiségére az Alapkezels felsé
korlatot (forgalmazdsi maximum) dllapitott meg.

Amennyiben a Befektetési jegyek adott sorozatdnak mennyisége a megdllapitott
maximumot egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt kévetd
forgalmazési naptél kezdddéen a Befektetési jegy adott sorozaténak forgalomba hozatala
szinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napjét megel6z8en befogadott  vételi
megbizdsokat a Forgalmazd teljesiti. A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keriil sor, amig a Befektetési Jegyek adott sorozatanak forgalomban
lévé mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének legfeliebb 2 %-kal
csokkentett mértékét el nem éri.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazd forgalmazdasban résztvevd fidkjaiban a
Forgalmazé izletszabdlyzatdban meghatérozott idépontokban (a Forgalmazé mindenkori
kondiciés listéjdban meghatdrozott befogaddsi  hatdriddig), sorozatonként a lenti
tdblazatba foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizds napjén a befogadasi hatériddt
kévetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kdvetkezé forgalmazdsi napra befogadott vételi
megbizds teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsdat kévetd masodik
forgalmazdsi napon keril sor.

JA”, 8", D", U, ,A180", ,D180" és ,U180" sorozat ,C" sorozat

A Befektetési jegyek értékesitésének helye: a Forgalmazé | A Befektetési  jegyek
valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek folyamatos | értékesitésének  helye:
forgalmazdsat lebonyolité helyek listéjat az 1. szédmd | kizarélag a Forgalmazé
Melléklet tartalmazza. kézponti  fidkja (1054
Bp, Akadémia u. 6.).

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vésérolhaték meg a
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41.2 a vételi megbizdsokra

forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus
csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatéban meghatdrozott
médon és idében. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-nél csak atutaldssal torténd
forgalmazdsra, mig a Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind &tutaldssal torténd
forgalmazdsra van lehetdség.

A Forgalmazdék folyamatos forgalmazdsban részivevé fidkjainak listdjat az 1. szamd
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak idészakéban a Befekteték a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkétott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz8dés
megkotésével és a vételdr egyideji megfizetésével szerezhetik meg.

Felhiviuk tisztelt Befektetoink figyelmét, hogy a Forgalmazé
Uzletszabalyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis
értékére vonatkozéan megkétéseket alkalmazhat. Ez utébbi esetében a
tranzakcidonkénti minimum érték maximum 3.000.000,- Ft, azaz harom
millié forint az Alap ,A”, ,B” és ,C” sorozatai, annak megfelelé forint
érték deviza a ,D” és ,U” sorozatok esetében. Az EUR-ban vagy USA
dollarban denominélt sorozatok esetében a fenti forint érték helyett a
Forgalmazé valaszthatia a 9.100 EUR vagy 10.000 USA dollar 6sszeget is.

Az Alap ,A180”, ,D180” és ,U180” jelG sorozatai esetében a Forgalmazé
Uzletszabalyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis
értékére vonatkozéan maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié forint,
illetve annak megfelelé forint értéki deviza (EUR vagy USD) &Ssszeget
allapithat meg. Az EUR-ban vagy USA dollarban denomindlt sorozatok
esetében a fenti forint érték helyett a Forgalmazé valaszthatia a 3.033 EUR
vagy 3.333 USA dollar 6sszeget is.

A Befekteték a Befektetési jegyre vonatkozé szdmlakivonatokat a megbizds napjét kévetd
elsé banki munkanapon vehetik 4t.

A vételi szerzédésen megjeldlt vételdr, illetve az eladési jutalék megfizetése a Befektetd
dltal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztdrédba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfelelé &sszegnek a Befekteté Forgalmazéndl vezetett szamldjén torténd
rendelkezésre bocsatdsdval teljesitheté. A megvésdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazéd
Uzletszabdlyzatdban  foglaltaknak ~ megfeleléen o Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszamldn a Forgalmazdés-teljesitési napon kerilnek j6vairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédéseket a Befekteték a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatigk ald. A dematerializdlt értékpapirok vésérldséhoz
szikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmlaval rendelkezzen.

A telefonos, infernetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befekteté kozott létrejott megdllapodésok és a Forgalmazé szabélyzatai
rogzitik, de azok kondiciéikat tekintve (elszamoldsi napok, kdltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték szdmdra megadott kondicioktol.

Amennyiben a Forgalmazdés-elszémoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfiggesztésének vagy szinetelésének napjéra esik, a hataridé az azt kdveté elsé
olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazés-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfelelé forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének o Befektetési jegyek vételére vonatkozéd megbizdsa az elébbiek alapjdn
figgdben van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizdsat irdsban visszavonni. A megbizas
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szamithaté fel.

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezelé szdméra a
Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdséhoz kapcsolédé adatairsl. Az
Alapkezeld részére dtadott adatokat kizdrélag az értékpapirtitokra  vonatkozé
rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilondsen a Befekteték
tdjékoztatdsa, az Alapkezel8nek az Alaphoz kapcsolédd kereskedelmi kommunikécidja
céljabdl haszndlja fel.

A megbizds napjét kévetd 1. forgalmazasi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befekteték dltal T-1 napon - a vételdr és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
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vonatkozé  forgalmazds-

elszdmolasi nap:

41.3 a vételi megbizasokra
vonatkozé  forgalmazds-

teljesitési nap:

bocsétdsa mellett - adott vételi megbizasokat a Forgalmazé a megbizds napjét kévetd elsé
napon (T nap), mint Forgalmazés-elszamolasi napon érvényes forgalmazdsi
arfolyam alapijén teljesiti.

A megbizds napjét kdvetd 2. forgalmazési nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a BefektetSk felé teljesitésre keril — a megbizds napjat kdvetd
mdsodik forgalmazdsi nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 a

megbizdsok

visszavdltdsi

felvétele,
elszdmoldsa, teljesitése,
felvételének napon  belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a
Forgalmazé iigyfélfogadésdnak szinetelését kivéve, az Alap Nyilt végivé Atalakulasanak
Napijat kdveté futamideje (Mdsodik Médositott Futamidé) alatt a Forgalmazé minden
Banki Munkanapon (forgalmazési nap) kételes elfogadni a Befektetési
jegyre vonatkozé visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-
elszamolasi napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Forgalmazé forgalmazdsban résztvevd fidkjaiban a
Forgalmazé Uzletszabdlyzatdban meghatérozott idépontokban (a Forgalmazé mindenkori
kondiciés listdjaban meghatdrozott befogaddsi hatdridéig), sorozatonként a lent
tablazatba foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizas napjén a befogaddsi hatdridét
kévetéen leadott és a Forgalmazé éltal a kévetkezd forgalmazasi napra befogadott
visszavdltdsi megbizds teljesitésére a visszavdltdsi megbizds Forgalmazé  dltali
befogaddsat kévetd, a 42.2 pontban irtak szerinti forgalmazdasi napon keril sor.

JA”, ,B”, D", U, ,A180", ,D180" és ,U180" ,C" sorozat
sorozat
A Befektetési jegyek visszavdltédsdnak helye: a | A Befektetési  jegyek
Forgalmazé valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek | visszavdltdsénak  helye:

kizérélag a Forgalmazé
kdzponti  fidkja (1054
Bp., Akadémia u. 6.).

folyamatos forgalmazdsat lebonyolité helyek listdjat az
1. szdmd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal valthaték vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban (igy a Befektetési jegyek visszavaltasaban)
résztvevd fidkjainak listajat az 1. szdmd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban o Befekteték a
tulajdonukban 4ll6 és a Forgalmazéndl értékpapirszamldn tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé szerzédés aldirasaval
vdlthatigk vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé szerz&déseket
(megbizdsokat) a Befekteték a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatigk ald.

A Forgalmazd a visszavdltasi drat legkésdbb a visszavaltés lebonyolitdsanak napjén (T
nap) a Befektetd dltal a T-1, T-3, illetve T-140 forgalmazdsi napon megadott megbizdsban
megijeldlt médon azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzben, a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztérabdl torténd kifizetéssel, vagy a Befektetd &ltal megjelslt
szdmldra torténd Gtutaldssal (a pénz inditdsanak napja legkésébb T nap) teljesiti, a
visszavdltdst terheld koltségek (visszavdltdsi jutalék) egyidejl levondséval.

A Forgalmazé o Befektetok Befektetési jegyeire vonatkozd visszavdltdsi szerzédés
(visszavéltési megbizds) alapjén kizdrélag abban az esetben teljesit, ha a Befekteték a
Befektetési jegyeket a Forgalmazdhoz transzferaltak.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektets kozdtt létrejott megdllapodds és a Forgalmazd
szabdlyzatai rogzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kaltségek stb.)

92



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

42.2 a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozd
forgalmazés-elszamoldsi

nap:

42.3 a  visszavdltdsi
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazds-teljesitési nap:

nem térhetnek el az egyéb Befekteték szdmdra megadott kondicisktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap a
visszavdltds felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hatéridé az azt kdvetd
elsé olyan Forgalmazds-elszdmolési, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds iranydnak megfelelé forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének o Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé megbizdsa az elébbiek
alapjan figgdben van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizdsdt irasban visszavonni. A
megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazd téjékoztatdst adhat az Alapkezelé szdméra a
Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsdhoz kapcsolédéd adatairdl. Az
Alapkezel részére dtadott adatokat kizdrélag az  értékpapirtitokra  vonatkozéd
rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kiléndsen a Befekteték
tajékoztatdsa, az Alapkezel8nek az Alaphoz kapcsolédd kereskedelmi kommunikécidja
céljgbol haszndlja fel.

Az Alapkezeléo a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektetok
szamara hatranyosan kizarélag Ggy médosithatja, hogy a Befektetoket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-

,0 2

elszamolasi nappal megelézéen tdajékoztatja.

Az Alap A", ,B", ,D" és ,U" sorozata esetében a megbizds napjat koveté 3.
forgalmazdsi nap. Az Alap ,C” sorozata esetében a megbizds napjat kdveté 1.
forgalmazdsi nap. Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a megbizds
napjdt kdvetd 140. forgalmazasi nap.

Az Alap A", ,B”, ,D" és ,U" sorozata esetében a Befektet6k dltal a T-3 napon - a
Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsdtasa mellett - adott visszavdltdsi
megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kéveté harmadik forgalmazési napon (T
nap), mint Forgalmazéas-elszaémoléasi napon a T napra érvényes forgalmazdsi
arfolyam alapjén, a visszavdltasi jutalék egyideji felszamitésa mellett teljesiti.

Az Alap ,C" sorozata esetében a BefektetSk d&ltal a T-1 napon - a Befektetési jegyek
egyideji rendelkezésre bocsatdsa mellett - adott visszavaltasi megbizdsokat a Forgalmazé
a megbizds napjat kovets elsd forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-
elszamolasi napon a T napra érvényes forgalmazdési drfolyam alapijan, a visszavéltési
jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a Befekteték &ltal a T-140 napon -
a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsdtdsa mellett - adott visszavaltdsi
megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kdvetd 140. forgalmazasi napon (T nap),
mint Forgalmazas-elszamolasi napon a T napra érvényes forgalmazési érfolyam
alapjan, a visszavdltasi jutalék egyidejl felszamitdsa mellett teljesiti.

Az Alap A", ,B", ,D" és ,U" sorozata esetében a megbizds napjat kovets 4.
forgalmazdsi nap. Az Alap ,C” sorozata esetében a megbizds napjat kovetd 2.
forgalmazdsi nap. Az Alap ,A180”, ,D180" és ,U180" sorozata esetében a megbizds
napjét kdvetd 141. forgalmazasi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavdltasi megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé jovairdsra keril — a megbizds napjét
kdvetd negyedik forgalmazasi nap az Alap ,A”, ,B”, ,D" és ,U" sorozata esetében, a
megbizds napjdt kéveté masodik forgalmazasi nap az Alap ,C” sorozata esetében, a
megbizds napjdt kovetd 141. forgalmazdsi nap az Alap ,A180", ,D180" és ,U180"

sorozata esetében.
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43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke: Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazésa sorén az ,A”, ,B”,
.C", ,D" és ,U" sorozat( Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezeld az

aldbbi felsd korlatokat dllapitotta meg:

" . P " ”
JA” .B” D’ U7 . LA180" D180 ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

HUOO0O | HUOOOO | HUOOOO [ HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO [ HUOOOO | HUOOOO

707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 | 724810

A Befektetési Jegyek sorozatonkénti Forgalmazdsi  maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat TR .
2020. mércius  Obén  17.00 érakor | Megallapitasara nem ke
forgalomban  [év8  Befektetési  Jegyeinek | sor.

mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérdl, azaz a
2020. mércius 06-an 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezelé hirdetmény Gtjan
tajékoztatia a Befektetéket.

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését Mivel az Alapkezeld a forgalomban [évé Befektetési jegy sorozatonkénti
kdveté eljgrés (allokdcids eljgrés), az mennyiségére felsé korlatot dllapitott meg (forgalmazdsi  maximum),
értékesités Gjrainditasanak pontos amennyiben a Befektetési jegyek bdrmely sorozatdnak mennyisége ezt a
feltételei: maximumot egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt
kéveté forgalmazdsi naptdl kezdédéen a Befektetési jegy adott sorozaténak
forgalomba hozatala sziinetel.
A forgalomba hozatal szineteltetésének napjat megelézéen befogadott
vételi megbizdasokat a Forgalmazé teljesiti.
A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba hozataldra addig nem keril
sor, amig a Befektetési Jegyek adott sorozatdnak forgalomban [évé
mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum  mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csdkkentett mértékét el nem éri.
A forgalomba hozatal Gjrainditdsat kévetéen, amennyiben a forgalomban
lévd Befektetési Jegyek mennyisége ismét eléri vagy meghaladja a
forgalmazdsi maximum mértékét egy adott forgalmazasi nap végén, az azt
kéveté forgalmazési naptél kezdéddéen a forgalomba hozatal ismét
szineteltetésre kerdl.
A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak fentiek szerinti sziinetelését, illetve Gjrainditdsat az Alapkezeld
haladéktalanul kézzé teszi az Alap Kézzétételi helyén.
A Feligyelet elvarasanak megfeleléen az Alapkezelé a forgalmazdsi
maximum szintiének megfeleléségét rendszeresen értékeli, és amennyiben az

az MNB 5/2019. (IV.1.) ajénldsa céljainak teljesilése érdekében indokolt,

fokozatosan csékkenti annak mértékét.
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44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak
meghatarozasa
441 a fenti 4drak A T. Forgalmazds-elszdmoldsi napon az eladési és visszavdliési ar (forgalmazasi

kiszdmitasdnak médszere

és gyakorisdga:

44.2 o Befektetési jegyek
vételével, visszavdltasaval
kapcsolatban felszamitott
forgalmazdsi  jutalékok
maximdlis  mértéke  és
annak megijeldlése, hogy

ez - részben

vagy
egészben - az Alapot
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

arfolyam) megegyezik az Alapkezeld dltal a T. Forgalmazds-elszémoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzériékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére juté Nettd eszkdzértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdagig dllapitja meg.

Az Alapkezel naponta megdllapitia az Alap Netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési
Jegyre jutdé nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazdsi drfolyammal) és
gondoskodik a kdzzétételrél. Az Alapkezeld a Nettd eszkzértéket az Alapkezelé honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitast kdveté 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjan a Letétkezel8 a nyilvdnossdg szamara kételes
biztositani az é&ltala kezelt nyilvénos befektetési alapok moltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikddik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikddési idészakra vonatkozé
egy jegyre jutd netté eszkozérték adatainak elérhetdségét.

A Forgalmazé az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napijat kévetéen a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa sorén a BefektetSk felé a megvasdrlasra kerilé Befektetési jegyek
szdma és az aktudlis arfolyam alapjdn szamitott ériékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavdltasakor visszavaltéasi jutalékot szdmithatnak fel. A
Forgalmazé o Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos esetekben — a visszavdltdsi
jutalék mellett — buntetd jutalékot szdmitanak fel. Az eladési, visszavdltdsi, illetve bintetd
jutalék alapja a megvdasdrolands, illetve visszavdltandé Befektetési jegyekre jutd
tranzakcidkori Netté eszkdzérték. A Forgalmazé dltal a Befekteték felé felszamitott eladési
jutalék megfizetése a Befektetési jegyek eladdsdval, a visszavdltasi, illetve bintets jutalék
megfizetése a Befektetési jegyek visszavaltdsanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

Az A", ,B", ,C" D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180" sorozati Befektetési jegyek
esetében atvaltasra (o visszavdltds Ssszegének erejéig valamely mds sorozat vagy az
Alapkezelé dltal kezelt mds befektetési Alap Befektetési jegyeinek vdésdrlésa) nines
lehetoség.

Eladési jutalék: Az A", B", ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési Jegyek
Forgalmazét megilletd eladdsi jutaléka a vételi drfolyamérték maximum 10%-a (az eladdsi
jutalék alapértéke). Az ,A180", ,D180" és ,U180" sorozathoz tartozé Befektetési Jegyek
Forgalmazét megilletd eladési jutaléka a vételi drfolyamérték maximum 3%-a (az eladési
jutalék alapértéke). A Forgalmazé a sajat Uzletszabdlyzatdnak megfeleléen ennél
alacsonyabb eladdsi jutalékot is meghatdrozhat, ami sorozatonként eltérhet.

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-of,
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 8sszegl dij) forint értéke
maximum 3.000 Ft. Az EUR-ban és USA dolldrban denomindlt sorozatok esetében a fenti
3.000 Ft forint ériék helyett a Forgalmazé alkalmazhatia a 10 EUR és 11 USA dollar limitet
is.

Az A", ,B", ,C" ,D"és ,U" sorozathoz tartozd Befektetési Jegyek esetében az Alapkezelé
tovabbi maximum 10%-os eladdsi jutalék felszamitdsdra jogosult barmelyik, vagy az érintett
dsszes Befektetési jegy sorozatra vonatkozéan, amely az Alapot, vagy annak az
adott sorozat(ok) daltal megtestesitett részét illeti meg. Az Alapkezeld a jutalék
sorozatonkénti pontos mértékét és alkalmazdsdnak kezdd, illetve végsé idSpontiét
Vezérigazgatdi hatdrozatban teszi kdzzé. A kdzzététel helye az alapok.raiffeisen.hu és a
kozzetetelek.mnb.hu. Az Alapkezelé a hatdrozatot ezzel egyidejileg a Forgalmazénak is
megkldi.

Visszavaltési jutalék: A Befektetési Jegyek Forgalmazét megilletd visszavaltasi jutaléka a
visszavaltési drfolyamérték maximum 3%-a. A Forgalmazé a sajét Uzletszabdlyzatdnak
megfeleléen ennél alacsonyabb visszavdltasi jutalékot is meghatdrozhat, ami sorozatonként
eltérhet.
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Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltési jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix 8sszegl dij) forint értéke
maximum 3.000 Ft. Az EUR-ban és USA dolldrban denomindlt sorozatok esetében a fenti
3.000 Ft forint érték helyett a Forgalmazé alkalmazhatia a 10 EUR és 11 USA dollér limitet
is.Az eladdsi jutalék alapértéke és a visszavdltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét
illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

Az ,A”, ,B”, ,D” és ,U” sorozatok esetében o visszavdlidsi jutalék mellett a
visszavédltdsra kerilé Befektetési jegyek szama és az aktudlis arfolyam alapjén szdmitott
érték 2%-a keril felszdmitdsra a kdvetkezd esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltasa kdzdtt kevesebb, mint 365 nap felt el;

b) a Befektetd dltal visszavéltandé Befektetési jegyek — a jelen ,Bintetd jutalék” pontban
meghatdrozott kilénbdz8 sorozatok visszavéltdsa esetén Gsszevont, magyar
forintban  meghatdrozott - ellenértéke meghaladja az 100.000.000,-Ft-ot, azaz
egyszdzmillié forintot és a visszavdltasra vonatkozé igényét a Befektetd az
Alapkezel8 szdméra irdsban nem jelezte legalébb a visszavéltési megbizds addsat
megel6z6 30 nappal korédbban (az 6sszeg, a Befektetési jegy és a ddatum
megijeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakciénak szédmit az egy Befektetd
dltal 30 naptdri napon belil a Befektetési jegyekre adott visszavéltési megbizasok
Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsé visszavdltdsi megbizds addsdnak
napjdt legaldbb 30 nappal megel6zé forgalmazdsi napon terheli a Befektetdt). Tobb
részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszamitésa az 6sszevont
tranzakciés érték alapjén torténik. Amennyiben az irdsban az Alapkezeld részére
megkildott elézetes értesitésben szereplé napon, vagy legfeliebb az azt kévetd 2.
forgalmazdsi napon a befogaddsi hataridé végéig érvényes visszavaltdsi megbizds
megaddsdra nem keril sor, vagy a Befekteté csak a jelzett visszavaltdsi 6sszeg egy
részére vonatkozéan ad meg érvényes visszavdltdsi megbizdst, a fennmaradé
dsszeg tekintetében a fenti elézetes értesités érvényét vesziti, és a Befektetét terheli a
Binteté jutalék megfizetésének azon kotelezettsége, ami a 100.000.000 Ftos
értékhatdrt meghaladé visszavdltds esetén a jelen pont szerint a Befektetével
szemben alkalmazandé.

Amennyiben az elézetes értesitésben szereplé datum nem forgalmazdsi nap, a
Befekteté dltal megadott datumnak a kévetkezd forgalmazdsi napot kell tekinteni.

A bintetd jutalék fele-fele aranyban keril jévairasra a Forgalmazé, illetéleg
az Alapkezelo javara. Nem keril felszamitdsra a fenti tabldzatban szerepld bintetd
jutalék, csupén a Forgalmazé dltal normdl kérilmények kozétt felszamithaté jutalék akkor,
amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett
visszavdltdsok) értéke megegyezik az ugyanaznap dltala eszkdzdlt Befektetési jegy
vasdrlds(ok) értékével (6nkotés).

A Forgalmazé altal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa soran
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédéd dijokat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl
vezetett értékpapirszdmlén nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mds
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamléra transzferdlia, akkor a
kapcsolédé dijokat a Forgalmazé az izletszabdlyzata szerinti mértékben szamitia fel. A
Forgalmazé izletszabdlyzatdhoz a Befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzé.

A Befektetot kozvetleniil terhelé koéliségeket az Alapkezelé egyoldaluan
médosithatja, emeléshez a Feligyelet engedélye szikséges.
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45. Azoknak a szabélyozott piacoknak a feltintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsa miatt a Befektetési Jegyek 2013. Gprilis 02. napijdval kivezetésre keriiltek a BET-rél, a
Befektetési Jegyek vételére, visszavdltdsdra a Nyilt végivé Atalakuldst kdvetden a folyamatos forgalmazds keretében

kerilhet sor.
Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsdnak Napijat kdvetéen az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb
szervezett/szabdlyozott piacra t6rténd bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terilleteknek) a feltintetése,
ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizarélag Magyarorszagon keril sor.
47. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap multbeli teljesitménye

Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulasa, naptari éves hozamai

Vivear | Atetyam | SEovem | olyam | SEEn | dotyam | ZVER | totyom | VI | Aolvam | s s
oA sol;ozar B solul'ozul e sol;ozcr Cadl so,;oznl Lol o kdzérték

sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
20191231 | 695% 2'33;%1 8,79% 2'3°F7t52° 879% | 2376129 | 6,06% 1/313316 9,23% ]'28;935 64914 218 207 Fi
20181228 | 1173% | 28N qagrn | 2O qgay | 2ABAI98 gy 1y | 1293500 | 505y, ]']7;’083 59750 643 972 Ft
20171229 | 8oz | MM grgn | 18838 | g5y | 1903465 | gope | TIN5y, ]'033750 39 590 855 983 Ft
20161231 | 9,57% ]'8027] T os27% "78:] 03 1 8259 ]'785788 2,90% 1’022657 25 442 839 366 Ft
20151231 | 511% 1'65;'5% 511% "65;'5% 511% ]'65;'5% . . . - 22789 201 486 Ft
20141231 | 13,69% ]'57;'258 13,69% ]’574258 13,69% ]'57;258 23483 841211 Ft
20131231 | 10,58% ]'38:0% 10,58% "38;0% 10,58% ]'38:0% 30451 538 531 Ft
20121228 | 021% ]'24:893 021% "24:893 021% ]'24:893 36 944 043 059 Ft
2011.1230 | 7.99% ]'88;:446 7.99% "SsF?“é 7.99% ]'88;:446 . . . - 55759 109 935 Ft
20101231 | 939% | 1749884 | g9y | 1740864 1 gg0q | 1740864 : : . : 51633 370936 Ft

Az Alap 2012. j0nius 21-én hozamot fizetett, a kifizetett hozam mértéke befektetési jegyenként 0,6428 forint volt. A
tablazatban szereplé 2012. évi hozamadat a kifizetett hozammal korrigdlt teljesitmény.

A D" jel( euro sorozat 2016. november 21-én, az ,U” jel( dolldr sorozat 2017. szeptember 1-én indult.

Az é4rfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a j5vére nézve és nincsenek &sszefiggésben az
alap jévébeni hozamaival. A kézélt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az adott sorozat
indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a Befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

A jelen pont az Alap esetében nem alkalmazandé.

50. Az Alap megszinését kivalto koérilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megsziUnését kivalté kériimények

Az Alappal szembeni megszinési eljdrds meginditdsdrdl az Alapkezeld vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezeld
megsz(inésrél hozott hatdrozatdrél haladéktalanul tdjékoztatia a Feligyeletet, rendkivili kdzzététel Utjan a BefektetSket és

az Alap hitelezéit.
> A megszinési eligrds kotelezd elinditdsdnak esetei

Kotelezd meginditani a megszinési eljardst, amennyiben:
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* az Alap Sajdt t&kéje 3 hénapon keresztiil nem éri el atlagosan a 20 millié forintot,

* az Alap Netté eszkdzértéke negativva valik,

* az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezelét a Feligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezel6 sem veszi at,

* o Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy o Befektetési jegyek visszavdltasa felfiggesztésének
megszinését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak,

A Letétkezelé folytatia le a megszinési eljdrdst, amennyiben az Alapkezeld befektetési alapkezelési tevékenységi
engedélyét a Feligyelet visszavonta, vagy az Alapkezelét a Feligyelet kételezte az Alap kezelésének dtaddsdara, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at.

> A megszinés egyéb esetei

» Kilén hatdrozat nélkil elindul a megszinési eljgrds, amennyiben az Alap &sszes Befektetési jegyére a
Befektetdk visszavdltasi megbizast adtak.

» Az Alap megszinik masik befektetési alapba t6rténé beolvaddsa esetén, a beolvadds napjaval.

A megszinés hatasa a befekteték jogaira
Az Alap a megszinési eljards alatt a jelen Téjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikddik az aldbbi eltérésekkel:

* a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitdsra és kdzzétételre, feltintetve, hogy az Alap megszinés
alatt 4ll,

* a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa felfiggesztésre kerill,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébél szarmazé ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizdrdlag likvid
eszkdzokbe fektethetd.

Az Alapkezelé az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébél szarmazé ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kévetdé 15 munkanapon belil megszinési jelentést készit, amelyet a
Feliigyelethez benyiijt és a BefektetSk felé kdzzétesz. Ezt kdveten a Letétkezel6 megkezdi a rendelkezésre dll6 6sszeg
kifizetését a Befekteték részére. A Befektetok részére kifizetendd Ssszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szadmldan koteles
tartani a BefektetSk részére térténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat t8kével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozdsai és kdtelezettségei levondsat kévetéen rendelkezésre 4116 pozitiv sszegi téke a Befektetéket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajat tékével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelez8k koveteléseit a Cstv. (1991. évi
XLIX. torvény a csédeljarasrél és a felszamoldsi eljarésrél) eldirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4lld
dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feligyelet a megszinési jelentés benyujtasat kéveté nappal az Alapkezelo kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé térléssel megszinik.
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51. Minden tovabbi informacio, amely alapjan a Befektetok kellé
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alapkezelé az értékpapir-finanszirozdsi igyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatésagérsl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl szél6 2015/2365. szdmi rendeletében (e pont alkalmazasaban: Rendelet) foglalt tdjékoztatdst az
aldbbiakban teszi meg:

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi igyletek és teljeshozam-csereligyletek:

Az Alap repo igyletet / forditott repo tgyletet (e pont alkalmazasdban: repo igylet), illetve vétel-eladas tgyletet / eladdés-
visszavésarlds tgyletet (e pont alkalmazdsdban: E/V tgylet) kdthet. Az Alapkezelé teljeshozam-csereiigyletet nem két,
értékpapirt kélcsénbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (Ill.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolédik értékpapirigylethez, igy
a Rendelet 3. cikk 11. d) pontjdban hivatkozott értékpapirigylethez kapcsolédé hitel igénybevételére az Alap éltal nem
kerdl sor.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozamcseretgyletek altalanos
ismertetése:

Vétel-eladds iigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsdrlds iigylet (sell-buy back):

Olyan igylet, amellyel egy szerz8dé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz kapcsolédé garantdlt jogokat
vasdrol vagy ad el, és amely igylet sordn véllalja, hogy meghatarozott éron, valamely jsvébeli idépontban ugyanolyan
tipust értékpapirokat, vagy ilyen garantélt jogokat ad el, illetve vasdrol vissza; az adott igylet az értékpapirokat, vagy
garantdlt jogokat megvésdrlé szerz6d8 fél szempontjabdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladd szerzédé fél
szempontjabél pedig eladds-visszavdsdrlas tgyletnek mindsil.

Repo (aktiv) és forditott (passziv] repo lgylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerz8dé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok
tulajdonjogdhoz kapcsolédé olyan garantdlt jogokat ruhdz at, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t&zsde
bocsatia ki, amely az értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, dgy, hogy a megéllapodds nem teszi lehetévé a
szerz8dé fél szdmdra, hogy az adott ériékpapirt egyszerre tobb szerz8dé félre ruhdzza &t vagy adja biztositékul, tovabbd
kotelezettséget ir el azoknak, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipust értékpapiroknak meghatdrozott dron torténé
visszavdsdrldsara, az étruhdzd szerz8dé fél dltal meghatérozott vagy meghatdrozandé jévébeli idépontban; a
megdllapodés az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerzédd fél szempontjgbdl repomegdllapodasnak, az azokat
megvdsdrlé szerz6dé fél szempontjabél forditott repomegdllapoddsnak tekintendé.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozamcsereigyletek
hasznélatanak indoklasa:

Az Alap repé Ugyletet, vétel-eladds és E/V Ugyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsanak koltséghatékony
biztositdsa érdekében, illetve a szabad likvid eszkdzok befektetése céljgbol kot.

Az E/V gyakorlatilag egy prompt (azonnali) és egy hatdrids addsvételi Ugylet kombindciéja, amelynek végeredménye
kdzgazdasdgi tartalmdt tekintve megegyezik a repo tgylettel.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi Ggyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandé
Osszesitett adatok:

Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkoéztipusok
Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsétott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
terhére kothet repo és E/V igyletet.
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- Az igyletekhez felhasznalhaté eszk6zoknek az Alap kezelt eszkdzallomanydahoz viszonyitott
maximadlis aranya:

Repougylet és E/V Ugylet esetén, illetve &sszesitett maximdlis értékik az Alap eszkdzdlloménydnak ardnydban egyardnt
100%.

- Az egyes uUgyletekhez felhasznalhaté eszkézoknek az alap kezelt eszkdzallomanydahoz
viszonyitoft varhaté aranya:

Normdl piaci kérilmények kdzott az Alap repo és E/V dllomdannyal vérhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo és E/V
igyletek alkalmazdséra inkdbb mint kivételes vagy egyedi piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyre vérhatéan
legtobbszdr az Alap likviditdsanak alakuldsa miatt kerdl sor. Repougylet és E/V Ugylet esetén, illetve dsszesitett varhatd
értékik az Alap eszkdzdllomdanydnak ardnyéban egyardnt 0%.

A szerz6do felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a

minimalis hitelmindsitést):

A szerz8d6é partnerek kivélasztdsédnak minimum kdvetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez szikséges Feligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerzéd8 partner nem EU tagdllam orszdg
hatésagénak engedélyével rendelkezik, a szerz8dé partner feligyeleti hatésaga és a Feligyelet kozott egyittmikodési
megdllapodés legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezelé nem tekinti szerzédési kritériumnak a
hitelmin&sitést.

A kivdlasztott szerz6dé partnerrel értékpapir-finanszirozdsi tgylet csak akkor kéthetd, ha kézte és az Alap nevében eljaré
Alapkezeld kdzdtt eldzetesen keretszerz8dés aldirdsara kerilt sor.

Az Alapkezelé Partner és Kibocsatéi Kockazat Kezelésére Vonatkozé szabdlyzatdban meghatdrozott kritériumok alapijén,
a Végrehaitdsi Politikajéban szerepld partnerek kézil vélasztia ki szerz6d6 partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi tgylet ndvelheti az adott szerz8dé partnerrel szemben vdllalt kockdzati kitettséget, igy a
szerz8dé partner kivdlasztdsandl figyelembe kell venni a szerz&6d8 partnerre vonatkozé limiteket, illetve az Alap feljes
nettositott kockdzati kitettségét. Az Alapkezelé éves és féléves jelentésében kozli a befektetSkkel az értékpapir-
finanszirozasi Ugyeletekre vonatkozé, a Rendeletben eléirt informaciokat.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkéztipusokra,
kibocsatéra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikéciéjara vonatkozé és a
korrelaciés szabalyokra

Repo Ugyletek esetén vagy az tgyletben szereplé értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek (passziv
repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell dllnia, melyek az Alap szdmdra a repo Ugylet biztositékdul
szolgdlnak.

Az Alap biztositékként ezen felil kizarélag olyan eszkdzoket fogadhat el, amely a befektetési politikajéval 6sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kdre megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.

A Dbiztositékok értékelése: az alkalmazoit biztositékértékelési modszertan ismertetése és

alkalmazéasanak indoklésa, tovabba arra vonatkozé tdjékoztatas, hogy sor keril-e napi piaci
értéken valé értékelésre és napi valtozé letét alkalmazéasara:

Az Ugylet fedezeteként nyiijtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontigban meghatérozott elvek
alapjan térténik.

A keretszerzé6dések minden esetben meghatdrozzdk a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek
elérése esetén a biztositékot adé fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatdrozott igylettipusok, illetve a szerz8dS felek ilyen értelmi megéllapoddsa esetén a
keretszerzédések rendelkezhetnek napi véltozé letét alkamazdsdrdl.

101



Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

Kockdazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi igyletekhez, a teljeshozam-cserelgyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolédé kockazatok, példaul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ojrafelhasznalasabél szarmazé kockazat
ismertetése.

Partnerkockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati #ényezék bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockézattal. Annak
kockdzata, hogy a repo vagy E/V igyletben érintett szerzédé fél valdban teljesiti-e a szerz8désben rogzitett
kotelezettségeit, vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo vagy E/V igylet inditésakor, illetve lejaratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidd alatt fizetésképtelenné vélik, vagy a szerzédéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerzédés ide vonatkozé pontjai lépnek életbe, melynek keretében az Ugylet akér lezdrdsra is kerilhet az eredeti
ugylet addsvételként valé elszdmoldséval vagy a visszavasarlési tgylet elérehozott elszamoléséval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolédé kockazat
Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa cim{ fejezetében részletezett kockdzattal. Az
gyletben haszndlt értékpapir kibocsatéjénak fizetésképtelensége, csédje folytdn veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditasi kockazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati tényezdk bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockdzattal. Az
igyletben haszndlt értékpapir piacdn bekdvetkezé driegyzések mélységének és szélességének romldsa folytén veszteséget
szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapir-finanszirozasi  Ugyletek haszndlatdt és azoknak az Alapra gyakorolt kévetkezményeit jelentésen
befolydsoljgk a jogi kdvetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a jovébeli jogszabélyok vagy birésdgi hatdrozatok nem
érintik hétrdnyosan az Alapot. Ezenkivill bizonyos tUgyleteket dsszetett jogi dokumentumok alapjén kétnek. Az ilyen
dokumentumok végrehaijtdsa nehézségekbe itkdzhet, vagy értelmezésitkkel kapcsolatban vitdk merilhetnek fel.

Letétkezeloi kockazat

Az Alap eszkdzeit a Letétkezeld &rzi, amely az Alapot letétkezel8i kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezeld fizetésképtelenség, gondatlansdg vagy csaldrd kereskedelem
eredményeként az Alap tulajdondban [évd, letétkezelésbe adott eszkdzdket veszit el.

Aktiv repo és eladds-visszavdsdrlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel6iéhez keriilnek transzferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap LetétkezelSje
dltal vezetett szdmlan keriil elhelyezésre. Mindkét esetben felmeriilhet a fenti kockdzat.

Ujrafelhasznéalasabél szarmazé kockazat

Repo Ugylet esetén az értékpapir vevdije Gjrafelhaszndlhatia a kapott értékpapirokat, igy fenndll annak a kockézata, hogy
a repo Ugylet végén ezen az értékpapirok nem éllnak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likviditds hianydban elképzelhetd,
hogy az értékpapir vevdje nem tudja a piacon az Ugyletben maghatérozott idére beszerezni a megfeleld értékpapirokat,
ezért a teljesitési kdtelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockézatok csdkkentése érdekében a biztositékok Ujrafelhaszndldsara kizarélag a  keretszerz8désekben
szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel kerilhet sor.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az értékpapir-finanszirozéasi Ggyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt eszk6zék és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az

we s

alap letétkezel6jénél).
Aktiv repo és eladds-visszavdsarlds igylet esetén az igyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner

letétkezelSjéhez kerilnek trenszferdldsra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds igylet esetében az Alap Letétkezel&je
dltal vezetett szamlan kerilnek elhelyezésre.

A biztositék Gjrafelhasznéalasara vonatkozé esetleges (szabalyozasbél eredé vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.
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A biztositékok Gjrafelhaszndldséra kizdrélag a keretszerzédésekben szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel
kerilhet sor. A szerz8déses partner koteles a keretszerz8désen keresztil tdjékoztatni az Gjrafelhasznéléasbdl szédrmazd
kockdzatokrél az Alapkezeldt, aki a keretszerz8dést csak azok mérlegelését kdvetden, a Befekteték érdekeinek szem elétt
tartasaval irhatja alé.

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbol és teljeshozam-csereiigyletekbél szarmazé hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekkel és teljeshozam-
cserelgyletekkel elért és a kollektiv befektetési formdahoz visszakeriilé bevétel, valamint az
alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kdlcsonnyujté iigynoknél) felmerilé koltségek és
dijak leirasa. A tajékoztatéban vagy a befektetok szaméra nyujtott tdjékoztatasban fel kell tiintetni
az alapkezelo és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapir-finanszirozési tgyletekbdl szdrmazé bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az gyletek dija
(fizetendé kamat, dij) az Alapot terheli.

Repo igylet esetén ha az értékpapir a repo Ugylet futamideje alatt kamatot és/vagy tSketdrlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladéjét (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerzédéses partnert) illeti. A keretszerzédés etté|
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbdl fakadé kockdzatok csokkentése érdekében az Alapkezeld térekszik arra, hogy csak
olyan értékpapirra alapozva kdssdn repo Ugyletet, amely a repo Ugylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem
torleszt t&két.

Az Alapkezeld f&szabdlyként térekszik arra, hogy olyan értékpapirok képezzék az E/V igylet targydt, melyek az tgylet
lejarataig nem fizetnek kamatot. Ha az lgylet sordn, az igylet targydt képezé értékpapir kupont fizet, ennek kezeléséré!
az igyletkdtést megelézden a szerz8dé felek megdllapodnak.

Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozé
alapinformaciék

52. Az Alapkezelore vonatkozoé alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Cégforma: zdartkdrien mikddé részvénytdrsasag

Cégjegyzékszédm: Cg01-10-043917
53. A Letétkezelore vonatkozoé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zdartkdrien mikddd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg 01-10-041042/3
Az Alapkezelé az Alap letétkezelésével a Kbftv. é4. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezelSt koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.
A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenil és az Alap és az Alap BefektetSinek érdekeit szem
elétt tartva jdr el. A Letétkezelé nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezel6 vagy sajgt maga kozott Ssszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezel&i
tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitél mikddési és hierarchikus szempontbél elvdlasztja, és az
esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti és az Alap befektetéi elétt nyilvanossagra hozza.
A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezelé az alabbi letétkezel6i feladatokat
végzi::

e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelelé nyomon kévetésérél és arrdl, hogy az Alap Befektetési

Jegyeinek jegyzése sordn a befekteték dltal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek
e biztositja, hogy az Alap készpénzdllomdnya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel dsszhangban, az Alap,

vagy az Alap nevében eljgré Alapkezel® nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjéban
meghatdrozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontjgban meghatdrozott
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intézménnyel megegyezé természet, az unids joggal egyenértékl prudencidlis szabdlyozas és feligyelet ald esé
intézménynél vezetett szamlan legyen kdnyvelve;

o ellatia a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok illetve a pénzigyi eszkdzokbél szarmazd jog fenndllését igazold
dokumentumok letéti Srzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelmi azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdléd szamlat, az értékpapirszamldat, a fizetési
szamldt, az Ggyfélszamlat.

e a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre &llé kilsé bizonyitékok
alapjan minden egyéb eszkdz tekintetében meggyézddik arrél, hogy a széban forgd eszkézok az Alap
tulajdondt képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrél az eszk6zokrél, amelyek megéllapitasa szerint az
Alap tulajdondt képezik

o cellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsdtdsa, értékesitése visszavdlidsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak megfeleléen torténik-e.

e biztositia, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Netté eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljérasoknak megfeleléen szamitsék ki;

e végrehajtia az Alapkezel& utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dllnak valamely jogszabdly rendelkezésével
vagy az Alap Kezelési Szabdlyzatéval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté igyletek sorén az ellenértéket a szokdsos hatdridén belil
kézhez kapja;

e biztositia, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a Kezelési Szabdlyzataval 8sszhangban haszndlja fel.

A Letétkezelé megfelelé eljgrasokat hoz létre és haijt végre az elébbiek szerinti letétkezel&i feladatok ellatdsa korében, az

ABAK:-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelSen.

A Letétkezeld felelds az Alap vagy az Alap befektetSi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkézdknek a
Letétkezels, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél éltali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatérozott
esetekben megvaldsuld — elvesztéséért. A letétben &rzdtt pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipusi pénzigyi eszkdzoket vagy az eszkdzsknek megfeleld pénzésszeget bocsét az Alap
vagy az Alap nevében eljaré Alapkezeld rendelkezésére. A Letétkezel&t nem lehet felelésségre vonni abban az esetben,
ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatarozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszk6zdk elvesztése
olyan, érdemleges befolydsan tilmend kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszerl eréfeszités ellenére is
elkerilhetetlen left volna.

A Letétkezelé feleldsséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezel& hanyagsdgbél vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban el&irt
kotelezettségeinek.

54. A Kényvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok, feladatai
Cégnév: KPMG Hungdria K.

Cégforma: korlatolt felelésségi tarsaség

Cégjegyzékszam: Cg 01-09-063183

A Kényvvizsgdlé a kdnyvvizsgdldi feladatokat:
e a szdmvitelrél sz6l6 2000. év C. tv.

o a kollektiv befektetési formdkrol és kezel&ikrél, valamint egyes pénzigyi targyl térvények médositasardl szélé
2014. évi XVI. térvény

e a befektetési alapok beszdmolé készitési és konyvvezetési kotelezettségrél szélé 215/2000 (XII.11)
kormdnyrendelet-,

e a Magyar Kényvvizsgdléi Kamardrdl és a kdnyvvizsgdldi tevékenységrél szélé 2007. évi LXXV. tv. és annak
médositdsai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadora vonatkozé alapinformaciok, amelyek dijazéasa az
Alap eszkozeibol torténik
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Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn kilsé befektetési tandcsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkdzeinek terhére dijfizetés nem térténik.

56. A Forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zdartkdrien mikddd részvénytdrsasdag
Cégjegyzékszam: Cg 01-10-041042/3

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazésa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.§- 108.§8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befektetdk részére t6rténd folyamatos forgalmazdsdra az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazdé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltasi megbizasok
teljesitéséért a Forgalmazd felel.

Az Alap esetében — a forgalmazas felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovébbd a Forgalmazé iigyfélfogadasanak
sziinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltasi megbizédsokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Cushman & Wakefield Nemzetk6zi Ingatlan Tandcsadé Kf.
Cégforma: korlatolt felel8sségi tarsasdg.
Cégjegyzékszam: Cg 01-09-263277

Feladatai: Az Alap ingatlan eszkdzeinek értékelése sordn az Ingatlanériékeld a 78/2014. (II.14.) Korm. rendelet 44.§-
47 .8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Ingatlanértékeld az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok és az Alapot illeté vagyoni értéki jogok értékét épitési
tevékenység alatt 4116 ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok esetében legalabb
évente koteles megdllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.

Az Ingatlanértékeld a fenti értékelést épités alatt &ll6 ingatlan esetében legaldbb héromhavonta, egyéb ingatlanok
esetében legaldbb hathavonta kételes felilvizsgalni. A felilvizsgdlat aldtémasztdséra az Ingatlanériékeld egyszerisitett
szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzék, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutdbbi
szakvéleményben foglaltakhoz képest vdltozatlanok, egyértelmien és azonosithaté médon hivatkozik a legutébbi
ingatlanértékelés megdllapitdsaira és a megdllapitdsok aldtémasztdsdra.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozéan tébb édltaldnosan elfogadott és alkalmazott médszer 4ll rendelkezésre. Az
alkalmazott értékelési médszer ingatlanonként eltérd lehet. Az, hogy az alébbi médszerek kézil melyik alkalmazdséra
keril sor, azt elsésorban az adott ingatlan sajétossdgai, masodsorban pedig a rendelkezésre 4ll6 egyéb informdciék
mérlegelése alapjdn az Ingatlanértékeld donti el.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok

58.1 a prime broker Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
neve:

58.2 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brékerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerild

dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

58.3 a Letétkezeldvel Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely
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az Alap eszkdzei
dtruhdzdsanak és
Gjrafelhasznalaséanak

lehetéségére vonatkozik,
tovabbd a prime brékerre
esetlegesen atruhdzott
felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezels a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb ellatdsa érdekében feladatanak ellatésara
harmadik személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezelé a kiszervezés sordn a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jér el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése eléit értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezeld harmadik személyt vehet
igénybe:

o eszkdzok értékelése, drazdsa

e hozamfizetés

e azingatlanok kezelése és izemeltetése, hasznositdsa és értékesitése

e panaszkezelés, belsé ellendrzés, jogszer(i magatartds ellendrzése

Az Alapkezel a Raiffeisen Bank Zrt.-t bizta meg a panaszkezelési és belsé ellenérzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellenérzése (compliance) feladatdnak elldtasaval.

Az Alapkezelé — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjdban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatarozott feltételek mellett — a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadé Kftt bizta meg
az Alap ingatlan eszkdzei értéke megdllapitdsénak feladatéval, azaz az eszkdzértékelés funkcidjat az Alap ingatlan
eszkdzeinek tekintetében a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadd Kfi-re, mint On. kilsé, figgetlen
ErtékelSre ruhdzta dt.

Az Alap egyéb befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back-office terilete végzi. Az értékelési feladatot ellatd
Back-office terilet az Alapkezeld vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciotél
figgetlenil mikédik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazasi Politikdja értelmében a Back-office terilet javadalmazdésa
nem figg az Alap feljesitményété|.

Nem mindsil kiszervezésnek

o forgalmazd igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédé tevékenységek, igy kiléndsen jogi tandcsadds,
adészakértéi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szamlézds, bérszamfeités,
kényvelés, a befektetési alapkezeld helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzé tevékenység
harmadik személy igénybevételével torténé végzése, tovdbbd

o az Alapkezeld részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezelé altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
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kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja
az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Budapest, 2020. jonius 29.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Litresits Judit Babucs Andrds
Elszdmolds vezetd Vezetd kockdzatkezeld
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1. sz. melléklet

A Forgalmazé

forgalmazdsban részt vevé fidkjai

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fidkja:

Fiok Cim Fiok Cim Fiok Cim
Ajka 8400, Szabadsag tér 4. Budapest Xl 1139, Véei (t 81 [Center Point) Kiskérds 4200, Petéhi 5_tér 8.
Baja 46500, Dézsa Gydrgy 0t 12. Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24 (Sugdr Uzletkdzpont] |Komdrom 2900, Martirok Otja 14.
Békéscsaba 5600, Andrdssy 0t 19 Budapest XV. 1152, Szentmihdhyi Gt 137 [Pélus) Miskolc 3527, Bajesy Zs.u. 2-4_ (Retail)
Budadrs 2040, Templom tér 22 Budapest XVII. 1173, Ferihegyi (0t 74 [Rékoskerasztir) Mosonmagyarévar 0200, Szent lstvan kiraly Otfja 117
Budapest |. 1015, Széna tér 1/a. Budapest XVIII. 1181, Ullgi it 417 [Pestszentldring) MNagykanizsa 8800, Dedk tér 11-12.
Budapest II. 1024, Lavéhaz u. 2-6. [Mammut) Budapest X 1203, Keossuth Lajos utca 21-29. [Pesterzsébet] |MNyiregyhaza 4400, Koranyi Frigyes u. 5. {Interspar)
Budapest |Il. 1037, Szépvilgyi Ot 41. Budapest XX1. 1211, Kessuth Lajos u. 85. [Csepel) Myiregyhaza 4400, Kossuth tér 7. [Retail)
Budapest |Il. 1037, Bécsi Ot 136. (Stop Shop - Obuda) Debrecen 4026, Péterfia utca 18. |Debrecen Plaza) Papa 8500, Foter 15.
Budapest V. |1042, Arpad 0t B8. Debrecen 4024, Piac u. 18. Pécs 7621, Bajesy Zs u. 11, [Arkad Bevasarldkézpent)
Budapest V. [1045, Arpad 0t 183-185_ [Step Shop - Ujpest] Dunaljvaros 2400, Vasmi ot 39. Pécs 7624 Pécs, Irgalmasok Ofja 5. [Retail)
Budapest V. [1054, Akadémia utca &. Eger 3300, Jékai Mér utca 5. Sopron 0400, Széchenyi tér 14-15.
Budapest VI [1066, Teréz krt. 62_ (MNyugati tér) Erd 2030, Budai Gt 22. Szeged 6722, Kossuth Lajos sugar(t 9-13.
Budapest V. [1066, Teréz krt. 12_ (Oktogon) Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14 [Erzsébet HaZ) Szeged 6722, Széchenyi tér 15.
Budapest VI [1061, Andrdssy Gt 1. Fertdd 0431, F5u 12, Székesfehérvar 8000, Palotai 0t 1. [Alba Plaza)
Budapest VI.  |1062, Véci Gt 1-3. [Westend) Gadallé 2100, Gabor Aron u. 5. Szekszérd 7100, Széchenyi utca 37-39.
Budapest VIl.  [1072, Rakdczi Ot 44.[EMKE, Blaha) Gybngyds 3200, Fo tér 12, Szigetszentmiklds 2310, Vak Bottyan u. 18.
Budopest VI [1085, Ollgi it 36. [ézsef ki) Gyor 9024, Vasvari P. it 1/a. [Gydr Flaza) Szolnok 5000, Szapary 0t 22.
Budapest X. 1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a. [Arkad II) Gyor 0022, Arany Jancs utca 28-32_ (Retail) Szombathely Q700, Fo ter 36.
Budaopest Xl 1114, Bocskai 0t 1. Hédmezovasarhely [6800, Kossuth tér 6. Tatabénya 2800, Fo ter 20.
Budapest XI 1117, Oktéber huszenharmadika utca 8-10 [Allee

T |Bevésérlékdzpont) Kaposvar 7400, Berzsenyi utca 1-3. [Kaposvér Plaza) Vac 2600, Széchenyi u. 28-32.
Budapest XI. (1117, Hunyadi Jénos 0t 19 [Savoya Park Budafok) |Kecskemét 4000, Kisfaludy u_ 5. [Retail) Veszprém 8200, Budapest 0t 4.
Budapest XIl.  [1126, Kirdlyhdgé tér 8-9. Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3. Zaloegerszeg 8000, Kossuth u. 21-23.
Raiffiesen Private Banking szolgaltatist nydjtd bankfiokok

Budapest XI. Kiralyhagd tér 8-9.
Budapest Ill. Montevideo utca 18/b 3.emelet
Migkolc 3525, Erzsébet tér 2.
Debrecen 4024, Piac u. 18.
Nyiregyhaza 4400, Kossuth tér 7.
Szeged 6720, Széchenyi tér 3.
Székesfehérvar 8000, Tavirda u 1.




