A kornyezeti és tarsadalmi jellemzok atlathatésagnak a bemutatatasa az Eurdpai Parlament és a
Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (tovabbiakban: ,SFDR-rendelet”) alapjan a Raiffeisen
Fenntarthato Befektetések Vegyes Alapok Alapja esetében

A Raiffeisen Fenntarthato Befektetések Vegyes Alap (Alap) alapok alapja formaban miikodik, és
jelenleg a Raiffeisen Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek dominans hanyadat a Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. (Raiffeisen Capital Management, tovabbiakban: ,,RCM”) altal kezelt Raiffeisen
Sustainable Mix (magyarul Raiffeisen FelelGs Befektetések Vegyes Alap, ISIN: ATOO00A1TWL9)
alapba fekteti. Ebbd4l kifolydlag az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6i megegyeznek az RCM
idevonatkozo alapelveivel, amelyek az alabbiak:

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék atlathatésaga az RCM altal kezelt Raiffeisen Sustainable Mix
Alap® esetében

Alapelvek

Az RBI Csoport (Raiffeisen Bank International AG) vagyonkezelGjeként a Raiffeisen Kapitalanlage-
Gesellschaft m.b.H. (Raiffeisen Capital Management, RCM) a fenntarthatdsdgot vallalati szintd
felelGsségnek tekinti és arra torekszik, hogy tevékenysége soran felelds alapkezelG, tisztességes
partner és tarsadalmilag aktiv szerepld legyen. Emellett a fenntarthatdsag a befektetési folyamatok
szerves részét is képezik, a kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG) kritériumok elemzési és
befektetés dontési folyamtokba torténé integraldsaval. A gazdasagi tényez6k mellett ezek olyan
hagyomdnyos kritériumokat is magukba foglalnak, mint a jovedelmezéség, a likviditas és a biztonsag,
de a kornyezeti és tarsadalmi tényez6k, valamint a felelGs vallalatiranyitas is mind beépiilnek a
befektetési folyamatokba.

Az ESG-kritériumok beépitése a befektetési politikan beliil kiilonb6z6 szinteken valésul meg:

1. Elkeriilés és felel6sségvallalds: negativ kritériumok felallitdsa szektorok, vallalatok, illetve orszagok
(szuverének) szamara és azok elkertilése, amelyek megsértik a megallapitott kritériumokat.
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2. A fenntarthatdsag tdmogatasa és erdsitése az ESG elemzéseknek a befektetési folyamatba torténd
integralasa, illetve ESG-pontszamok meghatarozasa és azok felhasznalasa a vallalatok értékeléséhez és
végsG soron a részvény-kivalasztashoz. Az orszagokkal (szuverénekkel), mint hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok kibocsatdival szemben alkalmazott eljaras analég a fentivel.

3. Befolyasolas és hatas elérés: , Szerepvallalds”, a vallalatokkal folytatott parbeszéddel és kiléndsen
a szavazati jogok gyakorlasaval a fenntarthaté miikodés elGsegitése.

Mindhdrom elem - az elkeriilés, a tdmogatas és mindenekel6tt a befolyasolas - egyesitése sziikséges
a fenntarthatd alapok felelGsségteljes, aktiv kezeléséhez.

Befektetési folyamat / médszerek a kérnyezeti és tarsadalmi kritériumok értékelésére, mérésére és
nyomon kévetésére

Az alap a befektetései sordn figyelembe veszi a kbrnyezeti és tarsadalmi kritériumokat. A befektetési
dontések alapjat képez6 fenntarthatdsdgi kritériumokat a kornyezeti (E), a tdrsadalmi
felelGsségvallalas (S) és a felel6s vallalatirdnyitds (G) aspektusai jelentik. A fenntarthatdsagi elemzés
része a fundamentalis, pénzigyi vallalat elemzéseknek és az aldbbi elemzési szinteken valésul meg:

1 Forras: Raiffiesen Capital Management: ,Raiffeisen Sustainable Mix - Information according to Article 10 of the Regulation (EU) 2019/2088 (Sustainable Finance
Disclosure Regulation) on the transparency of the promotion of environmental or social characteristics and of sustainable investments (as of 10/03/2021)”



Az els6 elemzési szinten a teljes befektetési univerzum elGszlirése torténik meg. Itt gyakorlatilag a
negativ kritériumok mentén torténik a vallalatok és kibocsatdk szlirése. A portfolidban egyetlen
kibocsatd sem sértheti az alapkezel§ tarsasag (RCM) altal megallapitott negativ fenntarthatdsagi
kritériumokat. A negativ kritériumokat az alapkezel6 (RCM) folyamatosan figyelemmel kiséri, és azokat
madosithatja vagy kiigazithatja azt Uj informacidk és a piaci fejlemények alapjan.

Az alapkezel6 tarsasag (RCM) megkiilonbozteti a kornyezettel kapcsolatos, tarsadalmi vagy tarsadalmi
motivacioju, a vallalatiranyitashoz kapcsolédé, valamint a ,fligg6ség” témahoz kapcsolddd negativ
kritériumokat, és a méltdsagteljes természetes életmdéd megbrzéséhez kapcsolddd negativ
kritériumokat (tovabbiakban ,természetes életmdd”). A negativ kritériumok nem feltétlenil
jelentenek egy szektor vagy Uzleti gyakorlat teljes kizardsat, bizonyos esetekben kiiszobértékek
kerllnek megallapitasra.

Az olyan szarmazékos instrumentumok, amelyek lehet6vé teszik vagy tdmogathatjak az élelmiszeripari
arukkal kapcsolatos spekulativ tGgyleteket, teljesen ki vannak zarva a befektetési lehetdségek kozil. Az
alapkezel6 tarsasag (RCM) emellett arra torekszik, hogy 2030-ig hatdrozottan kivonuljon a szénipar
finanszirozasabodl. Ez magdban foglalja az 6sszes vallalatot, amely a szénbdnyaszat, a szénfeldolgozas,
a szénégetés, a szénszallitds és egyéb kapcsolddo infrastruktura teriiletén aktiv. A fenntarthatd
befektetési folyamat sordn semmilyen széntermeléssel 6sszefliggé befektetés nem megengedett.

Vallalatokra vonatkozé negativ kritériumok:

Kérnyezet Tarsadalom Villalatiranyitas Fligglség Természetes
életmad
szén (termelés, emberi jogok korrupcid alkohol abortusz,
banyaszat, megsértése embridkutatas
feldolgozas)
olaj és gaz munkaugyi mérlegadatok szerencsejaték z0ld géntechnoldgidk
kitermelés torvények manipulaciéja
megsértése
nuklearis energia gyermekmunka Az ENSZ Globalis dohanytermékek pornografia
alkalmazasa Megallapodas

kritériumainak
megsértése

a kérnyezet massziv
pusztitasa

Orszagokra (allamkotvény kibocsatéként) vonatkozo negativ kritériumok

Kérnyezet

Az éghajlatvaltozasrol
sz016 parizsi megallapodas
nem ratifikalasa

Az atomenergia, mint
dominans energiaforras
hasznalata

A biologiai sokféleségrol
sz6l6 egyezmény
megsértése

Tarsadalom

Autoriter rezsimek, nem
szabad orszagok (a
Freedom House
osztalyozdsa szerint)
Lényegesen hatranyos
munkakorilmények: (
minimalbér, munkaidg, a
biztonsag és
egészségvédelem)
Erételjes diszkriminacid, (
jogi és tarsadalmi
egyenlBség korlatozasa)

Vallalatiranyitas

Az egylttmU(kodés hidnya
a pénzmosassal
kapcsolatban: a Gazdasagi
Egylttmikodési és
Fejlesztési Szervezet
(OECD) Pénzmosassal
foglalkozé munkacsoportja
szerint

Korrupcio: figyelembe véve
a Transparency

allatkisérletek

fegyverek

Természetes életmod
Kilénésen magas védelmi
koltségvetés (meghaladja a
GDP 4% -4t)

Nuklearis fegyverek
birtoklasa

Halalblntetés, ahol az
Amnesty International



International korrupciés szerint nem szlintették
indexét meg teljesen
a kérnyezet massziv Gyermekmunka
pusztitasa
A sajto és a média
szabadsaganak megsértése

A negativ kritériumok vallalatok altali, nem nyilvanvald megsértése esetén az alapkezel6 (RCM)
ugynevezett szerepvallalasi (aktiv részvényesi parbeszéd) folyamatot kezdeményez a céggel. E
folyamat sordn megvizsgdlasra kerll, hogy a vallalat hogyan reagalt az esetre, és milyen
dvintézkedéseket tesz a jov6ben. Ezutan az alapkezel6 (RCM) dont arrdl, hogy megtartja-e az alap

ses

Sulyos jogsértések esetén az értékpapirok altaldban 14 napon belll értékesitésre keriilnek az
alapkezel6 tarsasag (RCM) dontése alapjan.

A masodik elemzési szinten az egyes vallalatok vagy kibocsatok részletes értékelésére keril sor. A
klasszikus pénziigyi elemzés mellett a fenntarthatdsag kiilonféle szempontjai is figyelembevételre
kerllnek. A fenntarthatdsagi elemzés soran a nem meggy6z6 vallalatok kikerllnek a befektetési
univerzumbal; ez a lépés a kiinduld befektetési univerzum jelent@s csokkenéséhez vezet.

Harmadik szinten a megmaradt vallalatokbdl széles korlen diverzifikalt portfélié jon létre az ESG-
értékelés (ESG-pontszam) és annak valtozasa (ESG-momentum) alapjan. A fenntarthatdsag magas
értéke és az erds pénzigyi alapok dont6 fontossagliak a befektetési dontés szempontjabdl. Kiilondsen
a kovetkezd kritériumok meghatarozoak:

- )6 pénzigyi trendek, folyamatosan magas ESG-szint mellett

- Pozitiv befolyas a fenntarthato fejlédési célok tertiletén (SDG); a fenntarthato fejlédés e céljait
az Egyeslilt Nemzetek Szervezete hatarozta meg, és 193 nemzet egyhangllag elfogadta, és az
osztrak szévetségi kormany is implementalta

- Pozitiv hatds a fenntarthatdsagi tényez6kre (szén-dioxid-labnyom szamitasa, munkabalesetek,
hulladéktermelés és vizfogyasztas)

- Atlagon felili ESG-értékeléssel és pozitiv valtozdsokkal (ESG-momentum) jellemezhetd
vallalatok kivdlasztasa

Az ESG elemzések forrasai

Az alapkezelG tarsasag (RCM) a fenntarthaté befektetési folyamaton beliil az ESG-értékelésekhez belsd
és kiilsé elemzési forrasokat is felhasznal. A belsé elemzéseken feliil az alapkezel6 (RCM) két kiilsé
elemzd partner elemzéseinek eredményét is figyelembe veszi.

Az els6 megkozelités, amelyet az Institutional Shareholder Services kvet, az érintett vallalatok atfogo
fenntarthatdsagi és” érintett felek” elemzésén alapul, a Frankfurt-Hohenheim irdnymutatdsokon
alapulé médszer alkalmazasaval.

A masodik megkozelités, amelyet az MSCI ESG Research Inc. szolgaltaté alkalmaz, els6sorban a
fenntarthatdsagi mutatdk / kulcsfontossagu teljesitménymutatdk (KP1) alapjan elemzi az adott vallalat
ESG kockazatait és a kapcsolddé kockazatkezelés minGségét.

Egy adott vallalatrél megfogalmazott pozitiv értékelést mindkét megkozelités egy bizonyos minimalis
fenntarthatdsagi szint eléréséhez koti. Ha az eredményként kapott érték a megallapitott kiiszob alatt
van, az adott vallalat nem kertlhet be a befektetési univerzumba.



