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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 T6kevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januér 1-t6l 2014. november 7-ig
tartd idGszakra készitett éves beszamoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2014. november 7-i forduldnapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 817.731 E Ft, a 2014. janudr 1-t4l 2014.
november 7-ig tartd iddszak targyévi eredménye 138.246 E Ft nyereség —, és az ezen idGponttal végz6d6 évre vonatkozd
eredménykimutatdsbdl, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyarazd informacidkat
tartalmazd kiegészit6 mellékletbd! all.

A vezetés felel6ssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel§ Zrt. (igyvezetése (tovébbiakban ,,vezetés”) felelds az éves beszamoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szélé
215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal sszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint
az olyan bels§ kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véijon az akér csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kbnywvizsgdlo feleléssége

A mi felelGsséglink az éves beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgdlati Standardokkal ésszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kGnyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-e a Iényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszamoldban szerepl§ Gsszegekrdl és kdzzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamolé akdr csaldsbdl,
akadr hibabdl eredd, lényeges hibds allitdsai kockdzatainak felmérését is, a konyvvizsgdlé megitélésétdl figgnek. A
kockézatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgald az éves beszdmold gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjabdl relevdns belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgélati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kériilmények kozdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egység bels§ kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak
megfelelfségének és a vezetés altal készitett szdmviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggy8z6désiink, hogy a megszerzett kénywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot nydjt kdnywvizsgdldi
véleményiink megaddsahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbd! ali6 RSM International szamviteli és tandcsadoi hélézat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi héldzat, amelyek tagjai sajét jogukon ajénijak szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi személy.




 RSM DTM Audit

Kényvvizsgdlat - Tanacsadas

Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad a Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tékevédett
Szarmaztatott Alap 2014. november 7-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz&dd
évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamolé készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl sz816 215/2000. (XIl. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban.

Figyelemfelhivds

Felhiviuk a figyelmet a kiegészité melléklet ,3.4 Az Alap megsz(inése” bekezdésére, ahol bemutatdsra kerilt, hogy a
Raiffeisen Fdldiink Ertékei 2 T6kevédett Szarmaztatott Alap 2014. november 7-én a miikodését a tervezettnek megfelelGen
lezarta.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az iizleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 T6kevédett Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januér 1-t8! 2014. november 7-ig
tarto idGszakra készitett éves beszamoldjahoz kapcsolddd, 2014. november 7-i forduldnapra vonatkozoé (izleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagairdl szold 215/2000. (Xil. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal 8sszhangban
torténd elkészitéséért. A mi felelGsséglink az Gzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozé éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az (izleti jelentéssel kapcsolatos munkdank az tzleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak
megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdalkodé nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett

informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Foldlink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap 2014. janudr 1-t8l 2014. november 7-ig
tarté idészakra készitett (izleti jelentése a Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 T6kevédett Szarmaztatott Alap 2014. janudr 1-t6l
2014. november 7-ig tartd idGszakra készitett éves beszdmoldjanak adataival &sszhangban van.

Budapest, 2014. november 17.
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Raiffeisen Fsldink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap

MERLEG

A/ Befektetett eszkézok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkiilanbozete
a  kamatokbdl, osztalékbsl

b egyéb

B / Forgdeszkézok
1. Kovetelések
Kévetelések

Kovetelések érickvesziése [+

1
2
3 Kilf. pénzértékre sz&l6 kév. ért. kijlénb.
4

Forintkévetelések értékelési killsnb.
1. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkiilénbdzete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
Hl. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzdk

2 Valuta, devizabetét értékelési kilonb.

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok
1 Akifv idébeli elhatdroldsck

2 Akifv iddbeli elhatdrolasok ért. veszt. (4

D / Széarmaztatoit ligyletek ért. kiilénbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I. induld toke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névériéke
2 Visszavasérolt bef.jegyek névértéke ()
il. Tokendvekmeény
1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
2 Ertékelési kildnbszet tartaléka
3 El&z8 évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok

G / Kételezetiségek
I. HosszU lejarato kotelezettség
ll. Rovid lejarats kotelezettség
Hl. KUlf. pénzértékre sz. kot. ért. kil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2014. november 17.
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“Balogh Andras

az Alap képviseletében

Varadi Zoltan



Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap

eft

Eredménykimutatas 2013. 2014.
januar 1- december 31. januar 1-november 7.

I Pénziigyi miveletek bevételei 37 534 265971

Il Pénziigyi miveletek réforditasai 40712 25924
il Egyéb bevételek 1076 2012
IV Mékodési ksliségek 15015 26 448
V Egyéb raforditasok 0 0
Vi Rendkiviili bevételek 0 0
VIl Rendkivili réforditasok 0 0
VIl Fizetett, fizetendd hozamok 0 77 365
iX Targyévi eredmény -17 117 138 246

Budapest, 2014. november 17.

Balogh Andpés Véradi Zoltan
az Alap képviseletében




Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap

Kiegészito melléklet

a 2014. november 7-ével végzddo izleti évre

1. Altalanos gazdélkodasi kérilmények

A Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tékevédett Szdrmaztatott Alap (tovabbiakban: Alap) 2011. november 09-én kerilt nyilvéntartasba vételre a PSZAF-nal.
Az indulé t8ke &sszege névériéken 1.042.050 e Ft, o jegyzés értéke 1.039.728 & Fi.

A befektetési jegyek névértéke: 10.000 Ft

A PSZAF hatérozatszdma: KE-Il-50047/2011.

Az Alap hatarozott fuiamideil, lejarata: 2014. november 07.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja all.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezeté banki szolgdliatok.

Az Alap kénywvizsgalattal aldtamasziott éves beszémolodjat és éves jelentését az inferneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége a kévetkezé:

https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis /jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult 1 Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Véradi Zoltan 11171 Budapest, Baridk Béla 4t 20.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgals: RSM DTM Audit Kft 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Az Alap kénywvizsgdlatra kotelezett.

Kényvvizsgdlo: Frick Beatrix 8200 Veszprém, Vélgyhid tér 7.
Regszam: 00663
lgazolvény szém: 000527

A szamviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvdr utca 12.

NGM regiszirdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal Gtién létrehozott nyilt végi, hatérozott futamidejii, szdrmaztatott iigyletekbe befektetd befekietési alap.

Az Alap befektetési jegyei az Alap futamidejének vége elétt is visszavalthatéak.

Az Alapkezeld az ésszegy(jistt 1két folyamatos hozamot biziosité befektetési eszkdzdkbe (tilnyomé részt bankbetétbe) fekteti. Ezen felil befektetési
alapok teljesitményébél, o fizetési igéretben szereplé médon valé részesedés biztositdsa céligbd! az Alap hatérozott futamided derivativ igyletet kat.

A portfélichan a t8kevédetiséget biztosité eszkdzek varhatéan a Raiffeisen Bank Zrt-.nél elhelyszett bankbetétekbl tevidnek éssze. Az Alap a kézvetlen
befektetéseken, illetve a szdrmaziatott eszkézekdn keresztil kézvetve kitetiséget szerez a pénzpiacokon, a kamatozé eszkézsk piacén és az drupiacon.
Befektetési politikajaval a DOW-Jones UBS Commodity Index nyersanyagindexre szerez kitettséget, igy az Alap teljesitménye ezen index drfolyamanak
alakulasatel figg. Az Alapkezeld olyan nyfli végii szérmaztatott alapot hoz létre, amelyen keresztil a Befektetdk dgy részesedhetnek a nyersanyagindex
[Dow-JonesUBS Commodity Index) feljesitményébél, hogy az igy létrehozott szdrmaztatott alap befektetési politikgjéval biztositia a befektetési jegy
névértékének megfeleld tokének az Alap lejaratakor t6riéné visszafizetését.

Az Alap célja, hogy lehetdséget nydjtson a Befekietdknek arra, hogy a tjékoztatéban megnevezett részvények teliesitményébs részesedjenek a befektetési
jegyek névériékének 100%-os lejdratkori visszafizetése mellett. Az Alapkezelé a téke- és hozamkockdzat csékkentése érdekében az Alap mindenkori sajat
t8kéjének jelentds, esetleg 100%of eléré hanyaddt tervezi kamatozé eszkézékbe, azon belil is elsésorban bankbetétbe fektetni. A fennmaradé részbé!
vagy jovébeli kételezetiség ellenében (swap vagy opciés ligylet keretén belil) szérmazékos eszkézdket vasarol. Cél, hogy a BefekietSk a mégéttes
termékeknek a fizetési igéretben meghatdrozott médon szdmitoit hozamdbél részesedjenek. Az Alap a tdjékoztatéban meghatdrozott 2014.11.144

hozamfizetési napon teljesitményrészesedést fizet a 2014.11.07-i megfelelietési napon befektetési jeggyel rendelkezé tulajdonosok részére.

A portfélid lehetséges elemei a kévetkezék:
1. Latraszdld, illetve lekétott bankbetétek
2. Allampapirok
A) a magyar vagy kilféldi dllam dltal kibocsdiofi, hitelviszonyt megtestesité allampapirok, igy tobbek kézstt diszkont kinestarjegyek, kamatozo
kincstarjegyek, illetve valiozé kamatozdsi éllamkstvények
B} az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
4. Szarmaziatott igyletek: amelyek értéke az alapul szolgdlé befektetési eszkdz, deviza vagy referenciardta értékétd| figg és 6ndllé kereskedés

1argydt képezi (derivativa)

1./ 11 oldal



3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait o Szémvitelrsl sz616 2000. évi C. 15rvény (Szt.), a Tékepiaci idrvényrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény, illetve

a befektetési alapok beszamolokészitésérsl szl6 215/2000. (XIL11). Kormdanyrendelet eléirdsaival és a Magyarorszégon éltalénosan elfogadott
szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti. Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds,

a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés sorén megdllapitott, az elézé év éves beszamolsjaban elkévetett jelentésebb sszegl hibdnak tekinti azokat,
amelyek meghaladjék az ellendrzétt izleti év mérlegféssszegének 2 szazalékdt, illetve ha a mérlegféssszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 milli
forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f6bb szamviteli iranyelveinek ésszefoglaldsat és az ériékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme
Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2014. november 11.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése
Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikdjaban régzitettek
az irdnyaddak.
Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartést vezet, az éri¢kpapirok értékelése az Alapkezelési szabdlyzaténak megfelelden torténik.
Az ériékpapirok nem realizélt arfolyam killénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a t8kenévekménnyel szemben keril
elszamolasra.
A portfélid érickelésének elvei:
Latra sz616 betét [folydszdmla

A nettd eszkozériéket a ldtra sz6l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likviddIng.
Lekotott betét

A lekatett betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni.
Diszkont betét

Fix kamatozasy instrumentum, amelynek a mindenkori aktudlis piaci ériékét az adott napi zéré kupon szintek hatérozzak meg.
Szérmaziatott igyletek

Az Alapkezel$ az Alap nevében szérmaztatott igyletet kizarélag az Alapkezelési Szabdlyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése

érdekében kothet befektetési eszkdzre. Tézsdén kivilli szarmaztatott Ugyletek:

1. Hatdridés vételi megallapoddsck
A hataridés vételi megdllapodésok T napi eszkézériéke a mégéttes instrumentum meghatérozott T napi piaci ériékének és a hatdridés

megallapodasban szereplé vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének a kildnbézetével egyezik meg.

]

. Hatdridés eladdsi megdllapoddsok
A hatdridés eladdsi megaliopoddsok T napi eszkézértéke a hatdridés megdllapoddsban szereplé eladdsi drfolyam T napra vonatkozé

jelenértékének és a mégattes instrumentum fentiek alopjén meghatdrozott T napi piaci értékének kildnbdzetével egyezik meg.

w

. Opcios, csereigyletek, egyéb szarmaztatott igyletek
Amennyiben 16bb ar is elérhetd egy t8zsdén nem kereskedett Ugyletre, akkor a téjékoztatéban meghatdrozott sorrend szerint kell figyelembe venni
azokat.

A szarmaztatott Ugyletek éwvégi értékelésekor az ligylet piaci értékének Gsszegét kell ériékelési kilsnbdzetként elszémolni az értékelési kilénbézet

tartalékdval szemben. Az értékelési kilonbszet minden értékelés alkalmaval elszamolasra keriil a f6kanyvi szamlékon.

Tézsdére bevezetett értékpapirok

A} Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok esetén amennyiben a 16zsdén az adott értékpapirra netté arfolyamon tsrténik jegyzés és igy az drfolyam nem
tartalmazza az elézé kamatfizetés éta a T napig felhalmozott kamat ésszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének meghatarozasakor az utolsé
kamatfizetésts! T napig felhalmozott kamat ésszegét hozza kell adni az ériékpapir netté drfolyamértékéhez. Amennyiben a tézsdei drfolyam az utolsé
kamatfizetés ota felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T tézsdenapon forgalom nem volt, akkor az utolsé tézsdei Gtlagarfolyamot az utolsé forgalmi

nap és a T nap kdzétt felhalmozédott kamatokkal navelni kell.

B) Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld dllampapirok érigkét az AKK altal nyilvanossagra hozott legiobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam
szamiani étlagaként meghatérozott kézép drfolyam alapjdn kell szémitani (idéardnyos felhalmozott kamattal névelve}.
A szamftdshoz az értékelés napjdn - vagy annak hianydban az értékelést megeldz8, ahhoz legkézelebbi - az AKK dlial kézzétett adatokat kell
alkalmazni.

C) Az elsédleges forgalmazsi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji dllampapirok T napra vonatkozé
arfolyamdt az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéardanyos kamattal névelve kell érickelni.
A 92 napndl hosszabb hatralévs futamideji &llampapirok T napra vonatkozé drfolyamdt az utolsé 16zsdei netté atlagérfolyamon, az idéardnyos -
T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

D) Az egyéb t6zsdén jegyzett ériékpapirok esetében az utolsé t8zsdei netté dtlagdrfolyamot kell alkalmazni, a T napig felhalmozott kamattal névelve

kell értékelni.
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Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos értékpapirforgalomban szereplé ériékpapirok

A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetett, de valamely kiilfldi 16zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezeld altal meghatdrozott professziondlis
adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi zaré drfolyamon kell értékelni.

A semmilyen t6zsdére be nem vezetst, nyilvanos éri¢kpapir-forgalomban szereplé ériékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos
piacdnak tekinthet OTC piacon kézzétett T-1 napi zéréérfolyam, ennek hignyaban atlagérfolyam alapién kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
Amennyiben T-1 napra arfolyamkézlés nem hozzaférhetd, a szdmitasokat az utolsé napi zéréarfolyam illetve ha az nem hozzaférheté a beszerzési nefté
drfolyam alapjan kell elvégezni. Ha az értékpapirokra netié arfolyamot kozélnek illetve ha az érékpapirok piaci érféke a beszerzési netté arfolyam
alapjan kertl kiszamitésra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasaker a T napig felhalmozott kamatot hozzékell adni a netté
drfolyamériékhez. A 16zsdére be nem vezetett, kevesebb mint 91 napos hatralévé futamidejd Magyar Allam dltal kiboesatott diszkont kincstarjegyek

T napra vonatkozé az AKK 3 hénapos referenciahozama alapjén kell kiszémitani.

Az dllamkstvények vételekor ¢ megvasarolt kamatot bevételt csokkentd iételként kényveljik el. Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik.

Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilénbézetbsl szarmazé tékensvekményre kényveljik az értékpapirok értékkilonbozetével

szemben.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdésével
ssszhangban a vevé, az adés mindsitése alapjén az izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és o mérlegkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett,

harom hénapon tili lejérati kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozésokkal szembeni kéveteléseket, a kslesénként, az eldlegként

adott Ssszegeket, tovébba a bevételek akiiv idébeli elhataroldsa kozdtt [évd kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamalni
- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre allé informacick alapjdn - a kévetelés kényv szerinti ériéke és a kdvetelés varhatéan megtérijlé &sszege

[veszteségjellegl) kilonbszet sszegében az egysb réforditasokkal szemben, ha ez a kilénbézet tartésnak mutatkozik és jelentds ssszegi.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint térténik.

A forgalmazds névértékben az indulé 1ékét, a befekistési jegyek névérieke és folyé dra kdzti - az érékelésbl adéds - kilsnbdzet a i6kendvekményt

véltoztatja.

3.4. Az Alap megsziinése

Az Alap a befektetési politikaja alapjan tékevédelmet igér az Alap lejératakor befektetési jeggyel rendelkezs tulajdonosok részére.

Az Alap befektetési politikdja egy elére, az Alap induldsakor régzitett feltételekhez katéit kifizetést biziosit. Az Alapkezel az Alap nevében teft fizetési
igérete szerint az Alap lejaratakor az egy befektetési jegyre juté netté eszkézérték el fogja érni a befekietési jegy névértekét.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejérata miatti megszinésekor az Alap feloszthaté vagyonébdl, az egy befektetési jegyre juté
&sszeg formdjaban részesednek az Alap dlial a futamidé alatt elért t8kendvekménybd! és jutnak hozza a befektetési jegyek névértékéhez.

Ennek megfeleléen a sajat téke el6zé évi adatai nem &sszehasonlithatéak a targyévi adatokkal (részletesen ldsd a sajét 16kénél).

Figyelembe véve a Téjékoztatéban rdgzitett fizetési igéretet és a Teljesitményrészesedési mutatét az Alap éltal 2014. november 14- Hozamfizetési napon a
kifizetend® brutté hozam mértéke 10,525127% azaz befekietési jegyenként 1.052,5127 Ft.
Az Alap 2014.11.07-n lsjér. A végleges elszamolds 2014.11.11-én tértént meg, mig a hozamkifizetés és a lejdrat miatti tékekifizetés

a befektetdk felé ezt kovetSen ioriénik. A kifizetendd hozam ésszege 77.364.948 Ft mig a befekietdk kzétt feloszthatd t6ke ssszege 736.565.862 Ft

Mivel az Alap 2014.11.07-én megsziint, a 2014. évi beszdmolé adatai az eredményszamlak tekintetében nem dsszehasonlithatéak

az el6z8 évi adatokkal.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1. Informdcidk az Alap porifélisjard!

Az értékpapirok zaré dlloménya a lejdratkor nulla volt.

Szdrmaziatott tigyletek

Nomindlis
Swap lgyletek Devizanem ériék eft-ban
Swap ligyletek névériéke HUF 620 000
Lejérata: 2014.11.07
Vételi opcick Devizanem Neévérick (Fif
DJUBS C2 HUF " 78205
Opcié lejérata: 2014.11.07 78 205

Az opcié lejdratakor az Alap a DJUBS C2 opcién 82.312 & Ft hozamot realizdlt, amely az egysb kivetelések kazatt kerilt kimutatasra.

A hozam pénzigyi rendezése 2014.11.11-én megtortént.

Egyéb kovetelések részletezése (eFt-ban)

2013.12.31 2014.11.07

Opcié vérhaté hozama ] 82312

Folyészédmla kamat o} 17

Osszesen 0 82 429

* A varhato hozam erfek a vegleges elszamolas alapjan left elszamolva.

Pénzeszkozdk 2014.11.07
Beszerzési Ertékelési Meérleg szerinti
Létra sz8l6 bankbetéiek Devizanem érték eftban kiilénbozet Gsszeg eftban
Folysszamla HUF 735 302 0 735 302
Osszesen: 735 302 [+] 735 302

Az Alap 2014.11.11-én a folyészamldjan lévé 813.930.810 Frot divezette egy elkilonitett letéti szamldra, a téke- és hozamkifizetés

errdl a szamlarsl 1ériénik.

4.2. Elhatéroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatérolas {adatok eFtban) 2013. 2014.
december 31. november 7.
Lekétstt betét kamat elhatdrolésa 4282 0
Osszesen 4 282 ]
Passziv iddbeli elhataroldsa {adatok eFtban) 2013. 2014.
december 31. november 7.
Alapkezelési dij 2530 0
Osszesen 2530 0
4.3. Egyéb informdcick
Az 8t évnél hosszabb idejii kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoziat.

Az Alap a befekietési politikdja alapjan 18kevédelmet igér az Alap lejaratakor befektetési jeggyel rendelkezd tulajdonosok részére.

Az Alap nem kapott és nem adoft fedezetet, -biztositékot, -dvadékot, nem vdllalt garanciat és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesoldds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapidn késziti az eredménykimutatasét.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)

2013.01.01-12.31 2014.01.01-11.07.
Lekotott betét kamat 36 330 19934
Kapott swap hozam o] 163017
Folyészamlakamat HUF 1204 175
Ertékpapir értékesités arfolyam eredmény o] 533
Opcié miatti kifizetés 0 82312
Osszesen 37 534 265 971

Pénzigyi miveletek réforditdsai részletezése (eFt-ban)

2013.01.01-12.31 2014.01.01-11.07.
Swap negyedéves dij 40712 25924
Osszesen 40712 25924
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A pénziigyi miveletek bevételei és raforditdsai kézét mutatia ki az Alap a swap iigyleteinek hatasdt.

2013-ban ezen igyletekb| 4.382 eft veszieség, mig 2014-ben 5.990 e Ft veszieség realizdlédott.

Az opcids ligyleten 2014-ben a lajaratkor 82.312 e Ft nyereség realizélédott.

A 2014.11.07-i lejaratkor az Alap megkapta a swap fix hozamot 163.017 e Ftot.

A befektetck részére a lejératot kévetden az Alap t8ke- és hozamkifizetést teljesit az elkilonitett letéti szamldjénak 2014.11.11-én fenndlié egyenlege &sszegében.

A hozamkifizetés 77.364.948 Ft, a t8kekifizetés 736.565.862 Ft

Egyéb bevételek részletezése {eftban)
2013.01.01-12.31 2014.01.01-11.07.

Jegyzés és visszavdltés dija 1076 2012
Osszesen 1076 2012

A mikédési koltségek részletezése (eFt-ban)
2013.01.01-12.31 2014.01.01-11.07.

Alapkezeld kélisége 15015 26 448
Osszesen 15015 26 448

Az Alapkezelé aivéllalte az Alap mikadésével kapesolatos Gsszes kdliséget, amelyet az alapkezelési dijban érvényesit.
A 2014. évi kénywvizsgalati dij dsszege bruté 418 e Ft, amelyet a fentiek alapjdn az Alupkezeld szintén az alapkezelési dijban érvényesit.

Rendkiviili bevételek és réforditdsok sem 2013-ban, sem 2014-ben nem voltak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jsvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajat ioke részletezése 2013. 2014.
december 31. november 7.

L Induié 1éke 755 890 735 050
a) Kibocs.bef.jegyek névérieke 1061 300 1070 490

b) Visszavés. bef.jegyek névériéke 305 410 -335 440

l. Tekendvekmény 148 603 1516
1. Visszavés. bef.jegyek bevonasi ért.kiil 9024 5032

2 Ertékelési killonbazetbdl 281 341 o]

3 El6z6 évek eredménye 2124 645 -141 762

4 Uzleti évi eredmény 17117 138 246
Sajat toke 904 493 736 566

6. Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kozstti eltérés okai:

A beszamold 2014. november 11-ig ismertté valt informaciékra épiil és 2014. november 7-i fordulénapra vonatkozik.
A portfélié jelentés szamai a 2014. november 7-| dllomanyi adatok alapjdn késziiltek el.

Ebbél adéddan a netté eszézériék kimutatds nem tartalmazza o november 104 folysszamla kamat 8sszegét 29 e Frot mivel ez akkor még nem volt ismert.

Beszamolo NEE szdmitds Kilenbézet (eFt-ban)

Sajat ke / Nettd eszkdzérték 736 566 736 537 -29
Kilénbézet tételesen:

Szdrmaziatolt Ggylet ért.kildnb. 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszkdzok, bankbetéiek 735302 735 302 0
Kdvetelések/ Aktiv id6beli elh. 82 429 82 400 29
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 81165 81165 0
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Mutatdk:  (lasd 1. sz. melléklett)
1. Befekieteff eszk6zék az Ssszes eszkz6khéz

2. Forgdeszkézék az sszes eszkzokhéz

3. Sajét 16ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajét tokéhez
4. Hosszu lejdratd kételezetiségek

a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt t6kéhez

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A “portfolié jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. meliékletben talalhats.

Budapest, 2014. november 17.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetelt eszk6zk az Ssszes eszk6zokhéz

0,00% Befekietett eszkdz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkézdk az Ssszes eszkézékhsz

100,00% Forgéeszkéz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszkdz

3. Sajdt i6ke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + sajdt tékéhez

90,07% Sajat 16ke

Forrasok Ssszesen

4. Hosszu lejératy kételezettségek
a/ a HIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt tkéhez

af
0,00% Hossz{ lejératt kdtelezettségek
Hosszy lej. két. + Sajdat ke
b/
0,00% Hossz0 lejdrati kdtelezettségek
Sajat t8ke

Budapest, 2014. november 17.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra 2014.11.07
eFtban
1. Hitelallomany &sszetétele 0
eftban
II. K&ltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 26 448
Elszamolt Elhatdrolt/szallitdk
Alapkezeld kéltsége 26 448 0 26 448
Ossz: 26 448 0 26 448
H. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt téke 736 566 eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany Idészak zarsdllomany
Vagyonelem Megoszlas
591 439 735 302 99,83%
Folyészémla 1439 735302 99,83%
Bankbetétek 590 000 0 0,00%
Idészak nyitéallomdny ldészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Kincstarjegy o 29977 ) o 0,00%
MNB140108 14993 0 0,00%
MNB140115 14984 0 0,00%
Idészak zdrédllomdny Id8szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlds
Vételi opcid ] 149 684 V] (4] 0,00%
DJUBS C2 0 149 684 0 0 0,00%
ldészak nyitédllomany |dészak zdrédllomany
Yagyonelem Megoszlds
SWAP érték 131 631 (4] 0,00%
Egyéb kévetelések o 82 429 11,19%
Aktiv elhatéaroldsok 4 282 ] 0,00%
Osszesen 907 023 817 731 111,02%

Budapest, 2014. november 17.
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3.

sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokdésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MUk3dési cash flow, 1-13. sorok)

N —

0w N OOy

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) +
. Elsz&molt amortizacié +
. Elszémolt értékvesziés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kildnbdzet =
4.a. Elszdmolt értékelési kilénbézet korrekeid +
. Céliartalék képzés és felhasznalds kilonbézete +
. Ingatlan befekietések ériékesitésének eredménye =
. Eriékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye =
. Befektetett eszkozok dllomdnyvdliozdsa =
. Forgdeszkézok dllomdnyvdltozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvéliozdsa +
. Révid lejérati ktelezeftség allomanyvdltozdsa =
. Heosszi lejarati kdtelezeftségek dllomanyvdltozdsa =
. Aktlv idébeli elhatdroldsok dllomanyvéliozdsa +
. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvéltozasa +

Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-16. sorok)

. Ingatlanok beszerzése -

. Ingatlanok eladdsa +

. Befolyt hérleti dijak +

. Ertékpapirok beszerzése -

. Ertékpapirck eladdsa, bevaltasa +
. Kapott hozamok +

Pénzligyi mUveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas (17-24. sorok)

. Befekfetési jegy kibocsdtas +

. Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport -

. Befektetési jegy visszavaltasa (és kibocsataskori diszkont hatds) -
. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

. Hitel, illetve kélcson felvétele +

. Hitel, illetve kéleson torlesztése -

. Hitel, illetve kélcsdn utdn fizetett kamat -

V. Pénzeszkdzdk valtozasa (xizllzlll. sorok)

Budapest, 2014. november 17.
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0
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2014.11.07
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama:

Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tékevédett Szarmaztatott Alap, 1111-478

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szédmitas tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap (T): 2014.11.07
Sajat 16ke (FL): 736 536 648
Egy jegyre jutd NEE: 10 020,225128
Darabszam: 73505
A tirgynapi nettd esz
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
1, Hiteldllomany (sszes): Hitelezd Futamidé Osszeg/Ertek ! %
I
GsszeVEfE11ék Yo
12, Egyéb kitelezettségek (dsszes); -81 163 100
Alapkezeléi dij miatt -2 800} 4,68
Letétkezeldi dij miatt 0) 0
Bizomanyosi dij miatt 0 0
Forgalm. ktg, miatt 0 0
Kdzzétételi ktg. miatt 0) 0
Reklam ktg. miatt 0 0]
Koltséaként elszamolt egveb tétel miatt 0) 4]
Egvéb - nem koltség alapti - kdtelezettség -77 363 95.32
3. ' Céltartalékok (sszes): l i
144, } Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): | ]
l Kotelezettségek dsszesen: ] -81 165; 100]
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
1. I Folyoszamla, készpénz (bsszes): 735302 89,92
Raiffeisen Bank / HUF 735 302 8992
112, | Egyéb kbvetelés (ésszes) | 82312} 10,07
01987076 DJUBS C2 Option close cash Eszkz/ | 82312} 10,07
1173, JLekotott bankbetétek (Ssszes): Bank Futamidd ) 0
13,1, [Max. 3 ho Iekoésii (dsszes): 0
s, Zj'houapnnl hosszabb lekoiésii 0 0
(Gsszes):
I Megn. I Devizanem ] Névérték ] Osszeg/Exték i %
11/4, | Entékpapirok (gsszes): | | | ] 0] 0
11:4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 5
11/4.1.2. l Kincstarjegyek (dsszes): | ‘ [ l ()[ 0
] 1] ] ] 1]
11/4.1.3, | Egyéb jegybankképes ép. (&sszes): ] I i I ()i 0
1 i 1 1 11
117414, | Kiilfoldi allampapirok (8sszes): ] I [ | of 0
1 1 1 1 ¥
4.2, ! Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt 0 [
1/4.2.1, i Tézsdére bevezetett (6sszes) Y 0
11/4.2.2. | Killfoldi kétvények (sszes): ] | | ] of 0
] 1] 1] 1 1
11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (bsszes) | | | | of 0
1 1 1 11 1
1/4.3. l Részvények (@sszes): 0 0
11/4.3.1. | Toesdére bevezetett (9sszes) 0 0
1/4.3.2. | Kilfoldi részvények (dsszes): ] ] ] ] of 0
] 1 ] 1 1
11/4.3.3. | Téasdén kivitli (6sszes): | i | | of 0
1 1 ] I ]
11/4.4. ] Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0
w44.1. I Tozsdére bevezetett (6sszes): 0 0
11/4.4.2. I Tézsdén kiviili (6sszes) l | l I ()l 0
1 1 1 | i
145 ' Befektetési jegyek (dsszes): I I l | 0[ 0

10./ 11 oldal



Megn. Devizanem Névértek Osszeg/Erték %

W4.5.1, I Tdzsdére bevezetett (dsszes) 0 0

/4,52, ‘ Tézsdén kivili (osszes) ] 0’ 0
1 1]
114.6, | Kapotlasi jegy (6sszes): ] o
1 1

/s I Aktiv id6beli elhatéroldsok (6sszes) 88 0,01

2 HUF 0szé
RAFEA 2 HUF Folyészamla felhalmozott] 8 0,01
kamat]

11/6. [Szérmaziatott tiavietek értékelési ] o g
2 1

] | Eszkozok dsszesen: 817 702] 100}

Budapest, 2014. november 17

11./ 11 oldal

b Lt

Balogh Andras

Véradi Zoltan
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I. A Raiffeisen Féldiink Ertékei 2 Tékevédett Szérmaztatott Alap dltalénos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Konywvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszamolés napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategédria:

Futamideje:

Lejdrata:

Raiffeisen Faldink ériékei 2 T8kevédett Szérmaztatott Alap
1111-478

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kft., Frick Beatrix
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+3 napon

nyilvénos nyilt végi ériékpapir alap
t8kevédett szdrmaziatott alap

3 év

2014.11.07.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel§ olyan nyilt végl szarmaziatott alapot hozott létre, amelyen keresztill a Befekteték tgy részesedhetnek egy nyersanyag
index (és azok keresziiil egyes nyersanyagok) teljesftményébé|, hogy a létrehozott szarmaztatott alap befekietési politikajéval biztosiia a
befektetési jegy névériekének megfelelé tkének az Alap lejératakor 15rténé visszafizetését. Az Alapkezeld az Alap jegyzése sorén
Ssszegyljtott t8két folyamatos hozamot biziosité befektetési eszkdzbe (tilnyomé részt bankbetétbe} fekteti. Ezen felil a Mégsttes
Termékek teljesitményébél, o Fizetési [géretben szereplé médon valé részesedés biziositasa célighsl az Alap hatérozott futamideid

derivativ Ggyletet kot.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkozériékének alakuldsa

Arfolyam valtozéas™ Arfolyam™ Nettd eszkdzériék™ A ref. Index hozama

2014. november 07. 9,28% 10 853,24 Ft 797 767 656 Ft
2013. december 31. 6,80% 11 964,04 Ft 904 349 801 Ft
2012. december 28. 13,83% 11202,21 Ft 838 037 069 Ft
2011. december 30.* -1,59% 9 841,08 Ft 1016 376 569 Ft

* az Alap 2011. november 09+ induldsdtdl szadmitva

** az Alap arfolyamvéliozdsa az adott naptdri évre vonatkoztatva
*** az idészak utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos arfolyam és netté eszkszériék

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek Ssszefiiggésben az alapok jSvébeni hozamaival. A kézsl

hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

RS 2
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Devizanem l ISINkéd | Névérték | Eszkdz érték | %
Atrvhazhato ertékpapirok 29 977 380 3,31
MNB140108 HUF HU0000624895 15 000 000 14 992 860 1,66
MNB140115 HUF HU0000624903 15 000 000 14 984 520 1,66
Banki egyenlegek 595 798 323 65,88
D1950754 Betét HUF 590 000 000 65,24
D1950754 Letét felh. kamat HUF 4 359 444 0,48
Folydszamla - HUF HUF 1438 879 0,16
Hataridss Ggyletek 281 325 401 31,11
Osszes eszkdz 907 101 104 100,30
Kotelezettségek -2 678 887 -0,30
Netto eszkdzértek 904 422 217 HUF
Unitok szama 75 589
Egy jegyre jutd netto eszkozértek 11 964,997777 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszédmolé 2014. januér 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig a portfolié jelentds szamai
2014. elsé forgalmazasi napjén, mint nyité ériék keriltek meghatdrozésra a 2013. évi utolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjén. A kotelezetiségek kézétt is megielennek az elsd, mér 2014. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves

beszédmoléban a tényleges 2013. évi kéliségek és kételezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszdmold NEE szémités Kildnbézet (eFt-ban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzérték 904 493 904 422 =71
Kilénbdzet tételesen:

Szdrmaztatott igylet ért.kiilénb. 281 325 281 325 0
Ertékpapirok 29 977 29 677 0
Pénzeszkdzok, bankbetétek 591 439 595799 4 360
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 4282 0 -4 282
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 2530 2 679 -149

A Raiffeisen Centrobank AG-vel kétét opcids szerzédés alapjdn az opcié értékelésbeli kilonbségébd! nem adédik o NEE kimutatds és a
beszamold kdzétt eliérés.
A folyészémla és a lekdtott betétek elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban o pénzeszkézék és a kévefelések kézdtt szerepel, a

beszdmoléban pedig az aktiv elhataroldsok kézott kerilt kimutatdsra.

Raiffei
K atarok 3
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE 2014.11.10. (2014.11.07-i allomanyi adatok alapjén)

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték  Eszkdz érték %

Banki egyenlegek 735 389 838 99,84%
Folyoszamla - HUF 735 302 206 99,83%
Foly6észamia felhalmozott kamat HUF 87 632 0,01%
Egyéb kovetelések 82311758 11,18%
DJUBS C2 Option close HUF 82 311 758 11,18%
Osszes eszkéz 817 701 596 111,02%
Kotelezetiségek -81 164 948 -11,02%
Egyéb kotelezettségek -81 164 948 -11,02%
D1987086 Hozamfizetés Kovetelés HUF -77 364 948 -10,50%
D1987139 Alapkezelési dij HUF -3 800 000 -0,52%
Netté eszkozérték 736 536 648

Unifok szama 73 505

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték 10 020,225128

Az éves beszamolé és a portfélio jelentés szamai kszstti eltérés okai:

A beszémolé 2014. november 11-ig ismertté vdlt informdcidkra épiil és 2014. november 7-i fordulénapra
vonatkozik. A portfélié jelentés szamai a 2014. november 7- dllomdnyi adatok alapjdn késziltek el. Ebbdl
adédéan a nettd eszkozériék kimutatds nem tartalmazza a november 104 folyészdmla kamat 6sszegét 29 e Fi-

ot mivel ez akkor még nem volt ismert.

Beszdmold NEE szamitds Kiilsnbdzet (eFtban)

Sajdt t8ke / Nettd eszkdzérték 736 566 736 537 -29
Kilonbozet tételesen:

Szérmaztatott Ggylet ért.kildnb. 0 0 0
Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszkdzdk, bankbetétek 735 302 735 302 0
Kavetelések/ Aktiv idébeli elh. 82 429 82 400 29
Katelezettségek/ Passziv id. elh. -81 165 -81 165 0

lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-an 75 589
2074. évben eladott befektetési jegyek 219
2014. évben visszavéltott befekietési jegyek 3003
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2014.01.02-4n 73 505
Portfolid dsszesitett nettd eszkdzériéke 2014.11.10-én 736 536 648
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2014.11.10-én 10 020,225128
X aiaror 4
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz ériék %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Neftoé eszkozérték 736 536 648 100,00

Az Alapkezeld az Alap t8kéjének tilnyomé részét betéti konsirukcidban helyezi el a Raiffeisen Bankndl, ezzel biziositia a tékegarancidt
az Alap lejdratakor. A fennmaradd részbél olyan szérmaztatott tigyletet két, ami biztositia a befekteték szdmdra a részesedést a mégéttes

termék, a Bloomberg Commodity Index {aminek a korébbi neve Dow Jones-UBS Index) dltal tdméritett 19 nyersanyag hozamabdl.

{Meg kell jegyezni azt, hogy 2014 jilius elsejével a Dow Jones-UBS Index neve megvdliozott. Az G név Bloomberg Commodity index lett.
Fontos, hogy ez o néwdliozds - legjobb tudomadsunk szerint ~ nem jelentett véltozdst sem az index kiszédmoldsénak médjdra, sem az
index teljesitményére. Igy a befektetési politikét és az Alap befektetett eszkszeit, derivativait a néwaltozés sem eldnydsen, sem negativan

nem befolydsolta.)
Az Alap 2014. jinius végi portfdlidja ennek megfelelden nem tartalmazott a fenti tébldzatba sorolhatd eszkdzoket.

Az Alap jellegébdl adédéan a befekietési stratégia passziv volt az idészakban. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
Téjékoztatéban meghatérozott mégéttes termékek hozamabdl, ezért az alapkezels aktiv befekietési politikat nem folytat. Az Alapkezeld
fevékenysége igy a téke- és hozamvédetiség biztositasanak figyelemmel kisérésére korlatozddott, mivel a befektetési jegyek forgalmazésa
és visszavdlidsa ezt megkéveteli. Az esetleges felesleges forint likviditdst az Alap MNB kéthetes kétvényekben, illstve (magyar dllami)

diszkontkincstarjegyekben tartotta.

xi Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakulésa a targyidészakban

2014
Pénzigyi miveletek bevételei
lekatott betét kamat
Kapott swap hozam
Folyészamlakamat HUF
Ertékpapir értékesités arfolyam eredmény
Opcié miatti kifizetés
Pénzligyi muveletek raforditésai
Swap Ugylet negyedéves dfij
Fizetett opcids dij
Egyéb bevételek
Jegyzés és visszavdlids dija
A mikodési koltsegek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kdltsége
Letétkezeld koltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés
PSZAF dijak
Rekldm, hirdetés
Egyéb raforditasok
ElozS évi kdnyvvizsgdlati dif kilonbézet
Rendkivili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Felosziott jovedelem

Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilonbdzete
A//amkéfvények

- kamatokbd!, osztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
265 971

19 934

163017

175

533

82312

25 924

25924
0
2012
2012
26 448
0

26 448

Q0 0O O 0 O O O O O O

77 365
138 246

138 246

o O O ©
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Tékeszdamla véltozdsai 2014.01.02-én és 2014.11.10.-én (Nagysdgrend: eFi)

ldSszak nyitééllomany Id&szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
591 439 735 302 99,83%
Folydszémla 1439 735302 99,83%
Bankbetétek 590 000 0 0,00%
ld&szak nyitédllomany Id6szak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Diszkont kinestarjegy 0 29 977 0 o 0,00%
MNB140108 14 993 0] 0] 0,00%
MNB140115 14 984 0 0,00%
Id&szak zdrédllomdny Idészak zarédllomdny
Vagyonelem t6zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Vételi opcid 0 149 684 0 o 0,00%
DJUBS C2 0 149 684 0 0 0,00%
Idészak nyitdéllomdany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Swap érték 131 641 0 0,00%
Aktiv elhatarolasok 4 282 0 11,19%
Osszesen 907 023 735 302 111,02%
VI. Szérmaztatott ligyletek
Nyitott pozicié 2014.
Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya | Aktualis névérték| Deviza Magéottes termeék

2014.11.07

opcid vétel

782 050 000 HUF

drupiaci index

2014.11.07

kamatswap

620 000 000 HUF

3M BUBOR

Az Alap szdrmaztatott igyleteit a fizetési igérete, illetve a tékevédelem biztositdsa érdekében katétte.

x Raiffeisen
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Vil. Az Alap megsziinésével kapcsolatos informdaciék

Az eszkézok értékesitésébsl befolyt ellenériék és a végelszamolds sorén
felmeriilt kéltségek

Megnevezés piaci Erték devizanem
Folyészdmla nyitd egyenleg 2014.11.07. 39 837 352 HUF
Betét lejrat 544 899 000 HUF
Felhalmozott folyészamla kamat 118 429 HUF
Swap Ugyletek kovetelés 163016715 HUF
Swap floating kotelezettségek |- 5624778 HUF
Opcid Ugylet kévetelések 82 311758 HUF
Hozamfizetés kotelezettség - 77 364 948 HUF
Alapkezelési dij - 6 827 666 HUF
Megszinéssel kqpcsolc_nfos kisg (alapkezelési dij) |- ___ 3800000 HUF
Osszes Netto eszkozérték 736 565 862 - HUF
[Egy jegyre juto netto eszkozertek 10 020,622570 HUF

A befekteték kézétt feloszthaté téke

A befektetSk kdzott feloszthatd i6ke: 736 565 862 Ft
Az egy befekietési jegyre juté kifizetheté Ssszeg: 10.020,622570 Ft
A kifizetés napja: 2014. november 14.

A kifizetés helye: A Befektetési jegyek letéti Srzésével megbizott pénzintézet, a Raiffeisen Bank Zrt.
Vill. Az alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

2014 okidberéig a Térsasag tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentés valtozds nem kévetkezett be, Uj zletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditolt. A Térsasdg igazgatésdganak ésszetételében azonban tértént vdltozds, 2014.03.05- hatdllyal Horvéth Krisztina
nem tagja mdr az igazgatésagnak. A fenti détummal a kézponti Ugyintézési hely cime is megvdliozott, az Gj cim 1158 Budapest,

Késmark utca 11-13 lett.

A 2014 okidberéig az Alapkezeld 4j alapot nem indifott. A Tarsasag okiéber 31-én hisz befektetési alapot kezelt. Az Alapkezelének a
befekietési alapokban kezelt dllomdnya nem véltozott jelentSsen okidber utolsé napjdig, a 2013. év végi 204,98 milliard forintos
dllomdny 10 hénap leforgésa alatt megkézelitéleg 209,5 milliard forintra nétt. A nyilvénos befektetési alapok piacan az Alapkezelé piaci

részesedése a BAMOSZ adatai alapjdn 3,90%ra csékkent oktéber végére, a 2013. év végi 4,59%-rdl.

x Raiffeisen 8
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IX. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év eddigi tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

2014 elsé hénapja fordulatot hozott a globélis tékepiacokon. Az amerikai jegybank szerepét betdlié FED folytatta kétvényvasarlasi
programjénak 2013 decemberben elkezdett csckkentését, janudrban Gjabb 10 millidrddal vagta vissza a likviditdst. A kinai pénzigyi
rendszerrel kapcsolatban is negativ hirek érkeziek. A bankrendszerben az elmolt években fethalmozddott hatalmas hiteléllomany
minésége megkérddielez8détt, az dmyékbankrendszer és a hitelbuborék nagységa rekord szintekre emelkedett. A jegybanki
likviditasszikités hatésara a fejlédé piaci tékekivonds jelentésen feleréssdétt, mely nyomds ald helyezte a devizékat, a kétvény és
részvénypiacokat. A névekedéssel kapesolatban is felerdsodiek a kockézatok. A kinai hitelezés visszafogésa és a globdlis likvidits
csokkentése felerdsitették o névekedési kildtésok tekintetében a lefelé mutatd kockdzatokat.

Az év masodik hénapjéban a janudri pesszimizmust kdvetden fordult a befektetdi hangulat, G6jbé! erésddétt a kockdzatvallaldsi kedv.
Némely amerikai index 0] Srténelmi csicsra emelkedett, de j6 hénapot zértak az eurdpai és még a fejléds piaci t6zsdeindexek is, annak
ellenére, hogy @ makrogazdaségi adatok jéval kedvezdtlenebbek lettek a varindl és a geopolitikai kockézatok (orosz-ukrén konfliktus) is
felerésodtek. Az amerikai gazdasag janudri szémai a névekedési dinamika visszaesésérdl tandskodtak, viszont a befekfetck tobbnyire a
megelézS hénapok rossz idéjarasaval magyardziék o gyengiilést, és a némileg kedvezdbb amerikai munkaeré-piaci és eurdpai
névekedési jelentésekre (kis mértékben a stagnalés 1515t a befektetdk o vételi oldalt erdsitetiék. Februdrban az amerikai jegybank folytatta
havi kétvényvasarlési programjdnak visszavégdsdt, és Kindbdl is kedvezétlen hirek érkeztek, o konjunkitra indexek elmaradiok
vérakozasoktdl és a nem-eljesfté hitelek is tovdbb emelkedtek. A kisbefekietdi optimizmus viszont erds maradt, a t8zsdeindexek jelentés
pluszokkal zértak.

Az USAban makroszempontbél vegyes volt a kép, o mérciusi adatok a januarfebrudri jelentésekhez képest javuldst mutatiak, de kérdés
volt tovébbra is, hogy valdban a kedvezétlen idéjaras negativ hatdsai tikrézédtek-e a gyenge év eleji makroszamokban, vagy a ciklikus
dinamikavesztését jelezték. Eurdpdban javulést mutatott a periféria és a francia gazdasdg is, viszont az élénkilés tfovébbra is igen
térékenynek tint. A japdn gazdasdg a stimulusok ellenére sem mutatott érdemi élénkilést. A fejlddé gazdasdgok névekedési kilatasai
viszont jelentésen romlottak, igy &sszességében a 2014-es globdlis névekedési eldrejelzések folyamatosan csékkennek. A felidrekvd
piacokndl sem volt optimista a kép, ugyanis o fejlddd gazdasdgok jelentds kockdzatokkal szembesiiltek. Kindban a hitel- és ingatlanpiaci
buborék, az orosz gazdasag esetében a katonai konflikius és az ezzel kapcesolatos retorzidk negatlv gazdasagi hatésai fékeziék o
gazdasagot. A nyersanyagtermeld orszdgok esetében a stagndld, vagy csékkend drupiaci drak okoztak problémat.

Aprilisban az amerikai jegybank szerepét betslté FED folytatia o ,fapering”-nek nevezett [épéssorozatot, és 45 milliard dollérra
csokkentette a havi kétvényvésérlésok volumenét. A likviditashéséget okozé QE3 program kivezetése vélhetéen az eredeti terveknek
megfeleld oriénik majd. A plusz likviditds megszinése idével nyomds alé helyezheti a felisrekvé orszdgok kéivénypiacait (kézte a
magyarét is), viszont az EKB mennyiségi lazitasaval kapesolatos varakozés kompenzalhatia a negativ hatdst. Az Eurdpai Kézponti Bank
Gprilisban nem vélioztatott az irdnyadé rétdn és egyéb monetéris stimulusrdl sem dénttt. A kinai gazdasdggal kapesolatos negativ hirek
és bizonytalansdgok, valamint az orosz-ukran konflikius elmélyiilése negativan hatottak a globdlis kockédzatvéllaldsra.

Méjusban a részvénypiacok kisebb megingdsok nélkil Gjra emelkediek. A német DAX, az amerikai S&P 500, a technolégiai fékusza
Nasdag index, mind-mind Gj csicsokat értek el. Az emelkedést a globdlis likviditdsbéség és alacsony hozamok mellett a véllalatok sajét
részvényfelvdsarldsai is fiisiék. Az amerikai gozdaség elsd negyedévérdl szélé, a GDP adatdnak mésodik felilvizsgdlata sordn
megjelend -0,1%ocs (negativl) ,névekedés” ellenére a 16zsdéken téretlen volt az optimizmus. A német DAX 3,54%ot emelkedett, az
amerikai S&P index 2,10%-ot, mig az MSCI World globdlis index 1,63%kal értékelédstt fel. A fejlédd piaci globdlis MSCI index is jdl
teljesftett, 3,26%of nétt.

Az Eurdpai Kézponti Bank jiniusi ilésén a piaci vérakozasokat felilmilé likviditasfokozé intézkedéseket jelentett be. Az EKB tobbek
kozdtt 10 bazisponttal csckkentette az irdnyads jegybanki alapkamatot (refinanszirozdsi réta) és a kereskedelmi bankok jegybanki betét

kamatdt (depozit réta) negativ taromdnyba vagta. Tovdbbd a jegybank bejelentette, hogy szeptemberté! célzott LTRO programot indit a
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bankszektor részére, és meghosszabbitotia fix kamatozés banki refinanszirozasi programiat. Végil Mario Draghi jegybankelnsk
bejelentette, hogy felgyorsitia az eurépai eszkdzfedezetli ériékpapirok vésarlasdnak kidolgozdsdt. A piaci varakozésok szerint a kifuté
amerikai  monetdris stimulust az eurdpai monetéris hatésdg pénzpumpdja  helyettesiti majd, biziosiva o magas eszkézdrak
saldidmasziasat”. A likviditdsbdség hirére a kockdzatos eszkézsk piacain joniusban is folytatédott az emelkedés.

Nem hozott egységes képet a vildg legfontosabb részvénytézsdéirdl a harmadik negyedév. Altalénossagban igaz, hogy a piacok bull,
azaz bika ,izemmédban” maradiak, a 2009. mésodik negyedéve tarté emelkedd trend nem tért meg . Ugyanakkor az is elmondhats,
hogy az indexek teljesitménye mgé nézve mar olyan jelek jelentek meg, amelyek a rally kifulladdséra utalnak. Egyik ilyen jel, hogy a
okidberig kisebb kapitalizaciéjy részvénysket leird indexek mér jelentés minuszban vannak az év kézben elért csicsukhoz képest, csak a
blue-chip részvények j¢ szereplésének volt készdnhetd, hogy a kép egyeldre optimista maradt (még akkor is, ha az dtlagos teljesitményt
lefré MSCI index értéke kis mériékben csskkent dollarban kifejezve). Ezen felil az is megfigyelheté volt, hogy az eurépai piacok
alulteljesitettek, o japén picc magara talélésshoz pedig jelentds jegybanki szerepvdllalds kellett. Egyedil az USA piaca volt az, ahol az
indexek tovabbi emelkedését a véllalati eredmények, illetve a javulé makrogazdasdgi adatok segitették. Ott viszont a magas ériékeliség és
a kozelgd kamatemelés akadélyozhatia a tovébbi emelkedést.

Julius legvégén az amerikai jegybank szerepét betéltd Federal Reserve monetdris tandesa Gifent csdkkentete a havonta vésérolt
kétvénymennyiséget, az G mériék 25 milliard dollér lett, ami auguszius elsején Iépett életbe. Az okidberre ledllitani tervezett program
kifuttatdsa — az elsd kefté program tapaszialaia alapjan — kénnyen névekvd volatilitdst, majd kisebb, de akar nagyobb dresést
eredményezhetett volna. A makrogazdasagi adatok javuldsa és az eurépai mennyiségi lazitas (quantitative easing, QF) névekvd esélye
azonban tdmaszt nydjtott a piacoknak a tengerentilon.

Az eurdpai makrostatiszfikak mindekdzben arrél drulkodiak, hogy az EU gazdasdga kénnyen djra recesszidba fordulhat, Nem feft 6t az
eurépai névekedésnek a lassan, 1épésrél lépésre kibontakozé, transzatlanti-orosz kereskedelmi hdboriban is lecsapddd, a Nyugat és
Oroszorszag kézsthi politikai és gazdasdgi kapesolat elmérgesedése. Az Egyesilt Allamok, majd vonakodva az EU is szankcidkat [éptetett
életbe az orosz vezetéssel és a vdllalatokkal szemben. Hab volt a tortén ebben o helyzetben az egyik prominens portugél bankhdz, az
Espirito Santo csédje, ami megmutatia, hogy kordntsem fejezédétt be az eurdpai adéssdgvdlsag. Nem véletlen igy az eurdpai t6zsdék
alulteljesitése jiliusban. Pozitiv hénapra csak a japdn bérze volt képes a hénapban.

Auguszius nagyon csendesen telt a részvénypiacokon, igazi uborkaszezon volt, az egyetlen érdemi esemény az ukrdnorosz konfliktus
véressé vdldsa volt, ami Gjabb szankcidkat vont maga utén. Ennek ellenére a hénap elején még tarté eladasi hullém az elsé héten
alébbhagyott, majd a vevék alacsony volatilitds mellett egyre feljebb tolték az drakat, az indexeket (tovébbra is bizva abban, hogy
jegybankok elegednd tamaszt nybjtanak). Folytatéds eurdpai alulteljesitéssel végiil - a japdn kivételével — valamennyi fontos index pozitiv
hénapot zart.

Szeptember fordulatot hozott abban a tekintetben, hogy ezittal az amerikai piacok teljesitettek alul és zdrtak minuszos hénapot. Ennek
oka abban kereshetd, hogy egyre inkébb fékuszba keriilt egy a kordbbiakban véringl hamarabb megindulé kamatemelési ciklus az USA-
ban annak készénhetden, hogy a munkanélkiliségi réta gyorsabban csékkent a FED d&lial kivénatosnak tartolt szintre. Emelleft a
tengerentlli piacok értékelisége és a részvénypiacok romlé belsd tendencidi (egyre kevesebb szémi emelkedd részvény, small-cap
alulteljesités, alacsony forgalmi emelkedd napok) is éva intették o befektetéket. Eurépéban az EKB-be vetett remény, Japanban viszont a
Bank of Japan aktiv szerepvéllalésa hozott emelkedést a hénap sordn.

Oktsberben az amerikai monetdris stimulus (QE) kifutdséval egy idében megugrott a piac volatilitésa is és a |vegi6bb széles kdrben ismert
t6zsdeindex 10 szdzalék kérili esést produkalt minddssze néhdny nap leforgésa alatt. A gyors mozgds hamar kisebb pénikot okozott
nemcsak a befekieték, hanem a jegybankarok kézstt is. James Bullard révén a Fed lényegében verbdlis intervenciét hajtott végre, amikor
az esés mélypontién a St. louis Fed bank elndke belengette az esetleges QE4 elinditdsdt. Ez a cselekmény kijelslte a piac aljgt és
markans, drémai emelkedésbe csapott &t az eladési hulldm. A szdébeli beavatkozés és piaci fordulat tette lehetévé azt, hogy végil az
amerikai indexek ledolgozzdk az esésiket oktéber végére.

Az idei év okidber végéig vizsgdlt teljesitménye meglehetbsen vegyes képet mutatott. Az alébbi tdbldzatbdl kiolvashats, hogy oktéber 31-

ig, az el6z6 évekhez hasonléan, az amerikai részvényindexek nagyobb mértékben tudiak emelkedni, mint az eurdpai térsaik.
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A f8bb fejlett piaci részvényindexek valtozdsa:
i DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
Sl % 18% . 286%
USA, EUROSTOXX50: Eurozona, DAX: Nemetorszag, NIKKEI225: Japan Forras: Bloomberg

DOW, $&P500, Nasdag:

Az &rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsdt a vildggazdasdg dltaldnos névekedésével kapesolatos kérdsjelek/varakozdasok hatdroztak meg, illetve
azok a geopolitikai fesziliségek, amelyek az év ezen iddszakdban megjelentek. Az olaj szempontjabdl fontos események kézil meg kell
emliteni az iraki fesziliséget, és az oroszukran konfliktust, amely o iransz-aflanti térség és az orosz 8l egymds ellen meghozoft
szankcidiba torkollott. A szankeciék a két fél gazdasagi teljesitményére is negativan hatnak. A kinai hitelbuborékkal kapesolatos félelmek
az elsd hénapban voltak hangsilyosabbak, azi kévetéen a befektetdk inkabb optimistak lettek a vildggazdasdg alakuldsdt illetéen, amely
vélemények az elsd félév végéig segitették a nyersanyagok drait. Az elsé félévet kévetéen azonban megjelentek a gazdasdgi
névekedéssel kapcsolatos kérdéjelek. Az USA kedvezd névekedési szamai voltak az idité kivételek, hiszen globdlisan egyre gyengébb
GDP névekedési eredmények érkeztek mind az eurdpai gazdasdgbdl, mind az dzsiai térségbdl. Amennyiben az &rupiacok dtlagos
eredményét leiré Bloomberg Commodity Index elsé félévét kvetd teljesitményét vizsgdljuk, akkor azt lathatjuk, hogy kézel 12%ot esett az
index értéke 4 hénap alatt. Az idészak legnagyobb vesztese a nyersanyagok kézétt az olaj voli, amelynek az egyik fajtdja (WTI) @
mésodik félév &ltalunk vizsgdlt idészakdban tobb mint 18%-ot esett, mig a Brent tipusi t6bb mint 22%-ot.

Az &rupiacok ,sziar” terméke idén a kdvé, amely 10 hénap alatt 69,83%ot emelkedett, és ami mdgdtt okként vélhetéen a Brazilidban
megjelend szdrazsdg miatti kisebb termés hizédhatott meg.

A 16bbi drupiaci termék viszont az olajhoz hasonld mozgdst hajtott végre, azaz a masodik félév gyengesége tobbnyire minden drupiaci
termék év elejéhez mért teljesitményén megldtszik. Okidber végére mind a két nemesfém dra csdkkent, 2013 utolsé napjdhoz viszonyitva
arany 2,55%kal, az ezist pedig 16,72%kal ért kevesebbet. Az élelmiszerek kozét is gyenge feljesitmények voltak a meghatdrozéak,
hiszen a biza 12,02%kal, a cukor 5,92%kal, a kukorica pedig 10,72%kal csokkent. A fémek kézott a réz esetében lehetett hasonlé
mozgdst megfigyelni (réz: -10,29%), mig az aluminium dra emelkedett (aluminium: +17,18%). A 19 nyersanyag drét magdban foglalé

Bloomberg Commodity Index idei feljesitménye okidber végéig: -6,37%.

2. A mogottes termékek teljesitményének alakulédsa

Az aldbbi tablazat kézli a mogdttes termék hozamét sajét devizdjaban mérve. A hozamadatok a mégdttes termék induléériékét jelentd

2011. november 10-i naptél a 2014. november 07-ig tarté idészakra vonatkoznak.

Bloomberg Commeodity Index*

2011.11.10. ‘ 148,1487
2014.06.30. 117,6761
véltozas -20,57%

[
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A Raiffeisen Foldiink Ertékei 2 Tokevédett Szarmaztatott Alap Mégottes Termékének érai - a 2014. november 7-i megfeleltetési nap

z4rdarét és az eléz8 megfigyelési napok zarddrait figyelembe véve - az aldbbiak szerint alakultak:

Bloomberg Commodity Index*

Détum Ar Véltozas
Kezddérték 2011.11.10 148,1487
I. megfigyelési nap 2012.02.07 146,0433 1,4211%
Il. megfigyelési nap 2012.05.07 137,3122 5,9784%
lll. megfigyelési nap 2012.08.07 143,6555 4,6196%
V. megfigyelési nap 2012.11.07 140,9884 1,8566%
V. megfigyelési nap 2013.02.07 141,1779 0,1344%
V1. megfigyelési nap 2013.05.07 132,0273 -6,4816%
V. megfigyelési nap 2013.08.07 123,7342 6,2814%
VIl megfigyelési nap 2013.11.07 122,6904 0,8436%
IX. megfigyelési nap 2014.02.07 128,4797 4,7186%
X. megfigyelési nap 2014.05.07 136,5841 6,3079%
XI. megfigyelési nap 2014.08.07 127,7319 -6,4811%
Xl megfigyelési nap 2014.11.07 117,6761 7,8726%

forrds: Bloomberg

* Felhivivk az Alap befektetéinek figyelmét, hogy a Dow Jones UBS Commodity Index dinevezésre kerilt 2014 jdlius 148l, az 4j neve

Bloomberg Commodity Index (BCOM| lett. A véltozdas az Alap hozamdt tekintve semmilyen kévetkezménnyel nem jart.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel
Az Alap Kezelési Szabdlyzaténak 34.2 pontidban meghatdrozott Mdgéttes Termék Vdliozds Mutatéd alapjdn, a Mgéttes
Termék fenti arvdltozdsait és az Alap teljesitményrészesedését figyelembe véve, az Alap dlial a 2014. november 144

Hozamfizetési napon kifizetendd brutté hozam mériéke 10,525127%, azaz befektetési jegyenként 1052,5127 forint. Az Alap
nem velt igénybe hitelt 2014-ben.

Budapest, 2014. november . ‘”\ (;QA\ ng
\\”LCQ‘Z’"N

Balyéh Andrds és Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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