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Terméktajékoztato
Raiffeisen USD Eloresorolt, de nem Elsobbségi Szenior Visszahivhaté Kétvény

Termékleiras

A Raiffeisen Bank (a Kibocsaté) a 100.000.000.000 forint keretdsszegli 2022-23. évi Kétvény Programja
keretében tdbb Gtemben Gn. MREL (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities) kétvényeket
bocsdtott ki, illetve tervez kibocsdatani, dsszhangban az Eurépai Unié bank helyredllitasi és szandldsi
irdnyelveivel, amelyek megfeleld mennyiségi és mindségu forrdselem tartdsat irjdk eld, melyek valsaghelyzet
esetén részlegesen vagy teljesen leirhatéak, illetve tSkévé dtalakithatéak, igy biztositva egyrészt a
tulajdonosok és hitelez8k veszteségviselését, mdasrészt az intézmények kritikus funkcidinak folyamatos
ellatasat a vélsaghelyzet alatt és azt kovetden is. Jelen terméktdjékoztatd a program keretében kibocsatdasra
kerilé egyik, magdnszemélyek szdmdra is elérheté sorozat bemutatését szolgdlja.

Alapadatok

Termék név: Raiffeisen USD Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Visszahivhaté Katvény 2025 2

(o Kotvény)

Termék azonosité: RBUSD25 2

ISIN kéd: HU0000361985

Futamidé: A Kétvény futamideje hdrom év, ahol a Kibocséténak a mésodik év végén visszahivdsi joga van
(3NC2). Amennyiben a Kibocsatéd él visszavdltdsi jogaval, akkor a mdsodik év végén a Kibocsatdé a
kotvénytulajdonosok részére visszafizeti a fenndlld téketartozdst és az esedékes kamatot a visszavdltas
napjén.

Kamatozas: Fixrdl vdltozé kamatozdsra atvalté kamatozdsi kdtvény

A Kdtvény évente egy alkalommal 6,50% fix kamatot fizet a visszavdltds napjdig. Amennyiben a Kibocsété
nem él a visszavdltési jogdval, akkor 2024. november 2844l kezdddéen a Kétvény vdltozé kamatot fizet,
ahol a kamatldb mértéke SOFR referencia kamatldb és a Katvény kibocsatdsakor meghatdrozott 1,85%
kamatfeldr dsszege. A Kumulélt Napi SOFR (Compounded Daily SOFR) referencia kamatldbat a Végleges
Feltételekben meghatdrozott képlet alkalmazasaval kell kiszémitani.

Koétvények jellege: MREL, Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kétvény

BET bevezetés: a kibocsatast kévetden a Kibocsdté a Kétvények BET szabdlyozott piacra torténd
bevezetését tervezi

Devizanem: amerikai dollér (dollar)

Kamatlab: 6,50% p.a., majd 2024. november 2846l SOFR+1,85%

Kamatbazis: Tényleges/Tényleges, majd véltozé kamatozds esetén Tényleges/360

Kamatfizetési napok fix kamatozasi periédusokban: 2023.11.28., 2024.11.28.
Kamatfizetési nap a valtozé kamatozasi periédusban: 2025.11.28.

Jegyzési idoszak: 2022. november 14.-2022. november 24. 12:00 4rdig

Minimdlisan jegyezheté mennyiség: A Kibocsaté felé beadhaté minimum jegyzési ajénlat jelen
sorozatrészletbél 12.000 dolldrnak megfeleld ssznévérték.
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A Kotvények jellemzoi:

o A Kétvények olyan kamatldbbal kamatoznak, amely fix kamatldbrél valtozéd kamatldbra valt &t. Az
ilyen &tvaltds hatdssal lehet a Katvények masodlagos piacdra és piaci értékére.

o A Kétvények szabdlyozdsi okokbdl a Magyar Nemzeti Bank (az MNB) elézetes engedélye mellett
barmikor visszavdlthatéak. Amennyiben a Kibocsété él visszavéltési jogdaval, akkor a Kibocsété a
visszavdltasi napon kifizeti a kdtvényekbd! fakadd tketartozdst és a visszavéltds napjdig esedékes
kamatot.

o A Kotvények a Kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd instrumentumokbdl szérmazd, kdzvetlen, nem
biztositott (fedezetlen), nem aldrendelt — tovébbd a kielégitési sorrendben a hitelintézetekrdl és a
pénzigyi véllalkozdsokrdl szélé 2013. évi CCXXXVII. torvény (a Hpt.) 57. § (1b) bekezdés (b)
pontjdnak megfeleléen hatrébb sorolt — kotelezettségeit testesitik meg. a Kibocsaté nem lesz képes
teljesiteni a szavatolétékére és az elfogadhaté kotelezettségekre vonatkozé minimumkévetelményeket,
az MNB, mint szandldsi hatésdg a Kotvények leirdsat vagy elsddleges alapvetd tékeeszkozzé
alakitdsat rendelheti el.

o . A kotvények kibocsdtdsaval a Bank az MREL szabdlyozéi megfelelést biztositja, ezért a kotvények
lejarat eldtti visszavdsdrldsara vagy visszavdltdsdra nem vallal kdtelezettséget. A befektetéknek fel
kell készilnitk arra, hogy befektetésiket lejaratig kell tartsak. Amennyiben a kétvényeket bevezetik a
Budapesti Ertékiézsdére az sem jelenti azt, hogy a kétvényekre a Kibocsaté folyamatos drjegyzést
biztosit.

e A Kdtvények nem biztositanak jogot a jdvébeni kifizetések azonnali hatdllyal t6rténé lejartté tételére,
és nem képezhetik beszdmitds vagy garancia térgydt sem, valamint a Kétvények tulajdonosai ki
vannak téve annak a kockdzatnak, hogy a Kibocsaté tovébbi hitelviszonyt megtestesitd
instrumentumokat bocsat ki vagy tovébbi kotelezettségeket vallal.

o A kotvények nem betéti termékek, ezért azokra nem terjed ki az Orszdgos Betétbiztositdsi Alap
garancidja.

e Figgetlentl attdl, hogy a Kibocsaté tervezi a Kétvények szabdlyozott piacra t6rténd bevezetését, nem
garantdlhaté, hogy a Katvények tekintetében likvid masodlagos piac fog kialakulni.

A Katvényekkel kapcsolatos részletes informdacidkat az Alaptdjékoztaté és Végleges Feltételek tartalmazzék.
A Kotvényekbe torténé befektetés kockdzatos. A Kétvényekbe befektetni kivénd személyeknek sajat

maguknak kell felmérniik, hogy alkalmas-e szdmukra az ezen értékpapirokba torténé befektetés.

Termék kockazatok
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4. Kozepes kockdzaty termék: Azokat a pénzigyi eszkdzoket soroljuk ide (Pl: kotvénytilsilyos vegyes
alapok, Raiffeisen kamatozé kotvények, strukturdlt vdéllalati kotvények stb.), amelyeknél jellemzéen a
befektetett toke megtérilése sem biztositott, azonban az értékpapir drfolyamdanak elmozduldsa kivételes piaci
eseményekid| eltekintve mérsékeltnek mondhaté a tébbi (nem tékevédett) értékpapirral dsszehasonlitva
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Fobb kockazati faktorok

Kibocsdétdi kockdzat

MREL, ElSresorolt, de nem
Elsébbségi Szenior jelleg
specidlis kockézata

x Raiffeisen
BANK

A Kibocsdtéi kockdzat a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsétdjaval
szembeni hitelkockézat, amely magdban foglalja annak a kockézatét, hogy a
Kibocsaté  hitelminéség romlédsa miatt csdkken az értékpapir értéke. A
Kibocsété hitelkockdzatdra hatdssal van a gazdaségi kérnyezet, a Kibocsété
likviditdsa, eszkdzmindsége, forrdsainak szerkezete, tékehelyzete, szabdlyozéi
megfelelése. A Kibocsdtéi  kockdzat szélséséges esetben a Kibocsétd
fizetésképtelenségét is jelentheti. A Kibocsatéra vonatkozé tovdbbi kockédzatok
az Alaptdjékoztatéban és a Végleges Feltételekben kerltek kifejtésre.

A Kotvények a Kibocsété hitelviszonyt  megtestesité  instrumentumokbdl
szdrmazd, kdzvetlen, nem biztositott (fedezetlen), nem aldrendelt — tovdbbé a
kielégitési sorrendben a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkozdasokrdl szélé
2013. évi CCXXXVII. térvény (a Hpt.) 57. § (1b) bekezdés (b) pontja szerinti —
kotelezettségeit testesitik meg. A Kibocsété Elérébb Sorolt Kotelezettségeihez
képest a kielégitési sorrendben hatrébb sorolt kéveteléseknek tekintenddek,
amelynek megfeleléen csak a Kibocsatéd Elérébb Sorolt Kotelezettségeinek a
teljes mértékben torténd kielégitését kovetden kerilhet sor a Kétvények alapjén
torténd kifizetésekre. Elérébb Sorolt Kotelezettségek a Kibocsaté barmely olyan
nem biztositott kotelezettségét jelentik, amelyek a rdjuk vonatkozé szerzédéses
rendelkezések vagy kotelezéen alkalmazandé jogszabdlyok alapjén az
Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kotvényekhez képest elérébb
rangsoroltak,  ideérive o  hitelintézetekre  vonatkozé  prudencidlis
kévetelményekrél és o 648/2012/EU rendelet médositasdrdl szl
575/2013/EU rendelet (CRR) 72a Cikk (2) bekezdése szerinti nem leirhaté
illetve dtalakithaté  kotelezettségekbdl (Un. excluded liabilities) szérmazé
jelenlegi vagy jovébeli kdveteléseket, tovdbbd a Hpt. 57. § (1b) bekezdés (a)
pontja szerinti kdveteléseket is. Egymdssal és a Kibocsété mindenkori Nem
Elsébbségi Szenior Instrumentumai szerinti kdtelezettségeivel (ide nem érive a
Kibocsaténak azon eldresorolt instrumentumait vagy kotelezettségeit, amelyek
az Eléresorolt, de nem Elsébbségi Szenior Kétvényekhez képest a kielégitési
sorrendben  elsébbséget élvezd vagy hdtrébb sorolt  koveteléseknek
tekintenddek) azonosan rangsorolt (pari passu) kéveteléseknek tekintendéek.
Az elsébbséget élvezd ranghelyl koveteléseknek tekintenddek a Kibocsatd
mindenkor fenndllé, (i) CRR 52. Cikke szerinti kiegészité alapvetd (0n.
Additional Tier 1) tékeelemnek minésilé instrumentumaihoz képest; |ii)
térzsrészvényeihez és egyéb, a CRR 28. Cikke szerinti elsédleges alapvetd
(0n. Core Equity Tier 1) elemnek minésilé instrumentumaihoz képest; (iii) a
CRR 63. Cikke vagy a CRR bdrmely &tmeneti rendelkezése szerinti jGrulékos
(0n. Tier 2) tokeelemnek mindsilé és egyéb aldrendelt kotelezettségeihez
képest, és (iv) aldrendelt instrumentumaihoz és kdlcséneihez képest.
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Visszavdltdsi kockdzat
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A Kibocsété szandldsa esetén eléfordulhat, hogy az MNB, mint szandldsi
hatésag a Kotvények szerinti kovetelések (akdr nulléra vald) lecsokkentésével
kapcsolatos intézkedést alkalmaz, vagy a Kétvényeket részben vagy egészben
tokévé konvertdlja, vagy egyéb szandldsi intézkedést alkalmazhat (pl.
kévetelések elhalasztdsa, harmadik személyre atruhdzésal).

A kamatkockézat abbél adédik, hogy a piaci hozamok véltozasa befolydsolja
az értékpapirok értékét.

A piaci hozamok emelkedését tobbek kozétt az inflacié gyorsulésa,
koltségvetési tolkoltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az dllam tolzott
eladésoddsa okozhatja. A piaci hozamok emelkedése a Koétvény
arfolyamadnak csokkenését, vagyis a befektetés értékének csdkkenését okozza.
A piaci hozamok csokkenését az inflacié lassuldsa, deflacié, csokkend
adéssdgéllomdny és a monetdris politika enyhilése (kamatcsokkentés)
eredményezheti. A csdkkend piaci hozamok — egyéb vdltozatlan paraméterek
mellett - a Kétvény darfolyamdnak emelkedését, vagyis a befektetés értékének a
novekedését okozza.

Minél hosszabb futamideji egy kotvény, anndl érzékenyebben reagdl az
arfolyama a piaci hozamok véltozdsdra. A Koétvény lejdratig torténd
megtartdsa esetén kamatkockézattal nem kell szamolni.

Ha a Kibocsdté a Kotvényeket a lejarat elétt  visszavéltia, a
Katvénytulajdonosok ki vannak téve annak a kockdzatnak, hogy az idd eldtti
visszavdltds miatt a befektetésik a vértindl alacsonyabb hozamot ér el. A
Kibocsaté varhatéan akkor fog élni a visszavdltds jogdval, ha a tékepiacon a
hasonlé Kétvények hozama csdkkent, amely egyben azzal is jdr, hogy a
befekteté a visszavdltdsbdl szdrmazéd bevételt csak alacsonyabb hozami
hasonlé Kétvényekbe tudja Gjra befektetni. Mdsrészt a Kibocsété varhatéan
nem fog élni a visszavdltds jogdval akkor, ha a tékepiacon a hasonlé
kotvények hozama emelkedett. Ebben az esetben a befekteté nem lesz képes a
visszavdltésbdl szdrmazé bevételt magasabb hozami, hasonlé Kétvényekbe
Ojra befektetni. Meg kell azonban jegyezni, hogy a Kibocsété a visszavaltds
napjdn a piaci kamatlédbaktdl figgetlenil is gyakorolhatia visszavéltasi jogat.
Ezenkivil a befektetéknek tekintettel kell lennitk arra, hogy a Kétvények
likviditdsat tovabb csokkentheti, hogy egyebek mellett a Kotvények
visszavdsarldsa valamint a Katvényekkel kapcsolatos drjegyzési tevékenység
végzése az MNB elézetes engedélyéhez kotdtt. Amennyiben az MNB nem
adja meg a szikséges engedélyt, vagy az adott Kétvények futamideje alatt az
engedélyt visszavonja, akkor az adott Kétvények tekintetében esetlegesen
darjegyzési tevékenységet végzé Kibocsdaté nem lesz jogosult drat jegyezni a
Kotvények vonatkozdsdban. A likviditds hidnya a Kdtvénytulajdonosok
szdmdra azt eredményezheti, hogy a Kotvényeiket az adott kereskedési
helyszinen vagy a mdsodlagos piacon nehezebben vagy nem a méltényos
piaci dron tudjdk értékesiteni
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Egyes referencia kamatldbak véltozdséhoz kapesolédé kockézat

Koncentrdciés kockdzat

Arjegyzés hianydbdl fakadé
kockdzat

A referencia-kamatldbnak mindsilé kamatlébak (ideértive a Kétvényben is
haszndlt SOFR+) folyamatos nemzeti és nemzetkdzi szabdlyozéi egyeztetések
és reformjavaslatok targyat képezik. E reformok egy része mér hatélyba lépett,
mig més reformok végrehajtdsa még vdarat magéra. Bérmely ilyen véltoztatés
azt eredményezheti, hogy a Kotvények mdsképpen teljesitenek (amely
magdban foglalhatja alacsonyabb kamatldb fizetését), mintha tovdbbra is az
eredeti referenciamutatét alkalmazték volna.

Mivel a bankok és befektetési szolgdltaték sajét maguk értékesithetik a
szandlési jogszabdlyok hatélya alé tartozd, sajat maguk dltal kibocsatott
pénzigyi eszkdzoket, ez felerdsitheti annak a kockdzatét, hogy az Ugyfél
portfélidkban tilzott koncentrécidban jelennek meg ezen befektetések.

A Kotvények kibocsétdséval a Kibocsdté az MREL szabdlyozéi megfelelést
biztositja, ezért Kotvények lejdrat elétti visszavasdarlasdra vagy visszavéltéséra
nem vdllal katelezettséget, ezért a befektetéknek fel kell készilnitk arra, hogy
befektetésiket lejaratig kell tartsdk.

Mikor, illetve kinek ajanljuk?
Olyan befektetéknek, akik éven tili (vagy kézép tavi) fix kamatozdasi befektetési lehetdséget keresnek, és
nem szdndékoznak a futamidé alatt eladni a Kétvényeket.
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A tovdbbiakban hdrom szemléletes példat mutatunk be a befektetés lehetséges kimeneteleirdl.

Példa 1

Példa 2

Példa 3

Tegyik fel, On kibocsdtéskor megvett 100.000 dollér &ssznévértéki
(azaz, 100 db 1.000 dollé4r névértéki) eredetileg hdroméves
futamideji, a Kibocsété szdmdéra visszavéltési jogot tartalmazd
RBUSD25 2 Kotvényt. A Kotvény lejaratig hdtralevd ideje 3 év,
névleges kamata 6,50%, az ehhez tartozé brutté drfolyama (nettd
arfolyam + felhalmozott kamat) 100,00%, tehdat a Kétvény 100.000
dollérba kerilt. Amennyiben hozamcsdkkenés tapasztalhaté és példaul
a Kdétvény hozama 6,50%-rél 3,50%-ra csdkken 2023.03.21-én, akkor
ugyanez a Kétvény bruttd 107,5807%on keril beértékelésre.
Amennyiben a Kdtvény értékesithetd, akkor az ellenértéke 107.580,7
dollér, ebben az esetben On 7.580,7 dolldr nyereséget realizdl.

Tegyik fel, On kibocsdtéskor megvett 100.000 dollér &ssznévértéki
(azaz, 100 db 1.000 dollér névériéki) eredetileg 3 éves lejaraty, fix
kamatozdsio RBUSD25 2 Katvényt. A Kétvény lejdratig hatralevé ideje
3 év, a Kotvény névleges kamata 6,50%, az ehhez tartozé bruttd
arfolyama (netté drfolyam + felhalmozott kamat) 100,00%, tehdt a
Kotvény 100.000 dolldrba  kerilt. Amennyiben hozamemelkedés
tapasztalhatd, és példéul a Kétvény hozama 6,50%rél 8,00%ra
emelkedik 2023.03.21-én akkor ugyanez a Katvény brutté 96,4570%-
on keril beértékelésre. Amennyiben a Koétvény értékesithetd, akkor az
ellenériéke 96.457 dollér, ebben az esetben On 3.543 dollar

veszteséget realizdl.

Tegyik fel, On ma megvesz egy eredetileg 3 éves lejarati, fix és
véltozd kamatozdsl, visszahivhaté RBUSD25 2 Koétvényt 100.000
dollar névértéken (azaz, 100 db 1.000 dollér névértéki Kotvényt), és
lejaratig tartja. A Koétvény lejdratig hdtralevd ideje 3 év, névleges
kamata 6,50%, az ehhez tartozé bruttd drfolyama (netté drfolyam +
felhalmozott kamat) 100%, tehat a Kétvény 100.000 dollarba kerdl.
Amennyiben a Kibocsdté a Végleges Feltételekben feltintetett
visszahivdsi jogdval élni kivan, dgy a Katvény futamideje révidebb lesz
és a visszahivasi feltételeknek megfeleld kamatot fogja kifizetni, amely
6,50% fix évente. Amennyiben a Kibocsaté nem él a visszahivési
jogéval, abban az esetben a Kétvény kamatozdsa médosul, 2024.
november 286l véltozé kamatozdsi lesz a Végleges Feltételekben
foglaltaknak megfeleléen az SOFR + 1,85% kamatot fizet ki a 2025.
november 28. lejdrat napjdan.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt
mutatnak be. Az érthetoség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat
nem tartalmaznak. Befektetési dontés megalapozasara nem elegendoek.
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Jelen tdjékoztatds nem teljeskdrl, részletes informécidkért figyelmesen olvassa ét

- a Végleges Feltételeket; és
- az Alaptéjékoztatét,

melyek a Kibocsété honlapjén elérheték.

Gyakorlati informdaciok

e Raiffeisen Bank Zrt. 100 milliérd forint keretosszegli 2022-2023. évi Kdtvény program Alaptajékoztatd:
https://www.raiffeisen.hu/documents/bank/termek/befektetes/MiFID_ugyfeltajekoztato HU.pdf

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

. Befektetési terméktdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-
befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és koltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések adézdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: hitp://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank  Zrt. dltal  kibocsdtott  pénzigyi  eszkdézok  drfolyam  alakuldsa:
https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e Fébb termékek drfolyam alakuldsa: hitp://bet.hu (Budapesti Ertékidzsde), http://akk.hu (magyar
dllampapirok), http://www.mnb.hu (valuta és deviza arfolyamok)

e Visszahivhaté katvények esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keril megallapitdsra.

Egyéb tdjékoztatds

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan kildnbszé kockédzatoknak vannak kitéve, ideérive a
befektetett t6ke lehetséges elvesztését is. A miltbeli adatokbdl és informdacidkbdl nem lehetséges a jGvébeni
hozamra, véltozésra, valamint teljesitményre vonatkozé megbizhaté kovetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl d4ll6 pénzigyi eszkdz kockézata meghaladhatia az egyes &sszetevok
kockdzatainak 6sszegét.

e Egyes valuto- vagy devizanemek kozotti dtvéltds befolydsolhatia az elérheté eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kovetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi
kortlményei alapjdn itélheté meg és a jGvében véltozhat a jogszabdlyi véltozasok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoztatdsi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt. részérdl befektetési
termék vagy szolgdltatds megvdsdrléséra vagy eladdséra vonatkozé ajdnlatnak, befektetési- vagy
adétandcsadésnak. Ennek megfeleléen mieldtt befektetési dontést hoz, kérjik mérlegelie a befektetés
megfelel8ségét tekintettel sajat céljaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a kockdzatokra.

A terméktdjékoztatét divettem: 202... év ...... hénap ... nap e,
aldirds



https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz
https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok
http://www.nav.gov.hu/
http://www.bva.hu/

